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Ha 28 anos tudo comecou a
ficar mais simples

Foi em 1939 que uma inddstria de
aparelhos eletrodomésticos surgiu en-
tre nés para dar uma nova dimensio
ao conceito de conforto e bem-estar

nos lares brasileiros.

Nesses 28 anos, sua marca tem sido
verdadeiro sindnimo de alta qualida-
1o liquidificadores, enceradeiras,
aspi-

de.
batedeiras,
radores de p6, exaustores, enfim, toda
uma linha de aparelhos elétricos para
uso doméstico, cuja exceléncia de fa-
bricagio tornou WALITA reconhe-
cida como marca de qualidade até
mesmo fora de nossas fronteiras. In-
discutivelmente, a Eletro-Industria
WALITA ¢ uma das maiores ¢ mais
modernas fabricas de aparelhos cle-
trodomésticos da América Latina, ver-
dadeiro orgulho da industria nacional
Né6s, do Banco de Boston, nos sentimos
orgulhosos em ter colaborado na evo-

ferros de engomar,

lugdo da WALITA por todos éstes
anos, atray
setores de operagdes bancéarias, Aqué-
le Cliente que se desenvolveu em ritmo
de progresso sempre crescent
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Seri que vocé ja notou a intima rel

Pela manhd, no café, vocé tem o piozinho macio, apetitoso. que os Fermentos
ajudam a fazer. Sobreme
Flan Royal. Também o I
delicioso, com o Fermento en
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Surgiu, assim, 3 maiar fabrica de material eletro-mee

INDUSTRIA ELE
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O que é um trator“tempo integral“?

ALLIS-CHALMERS HD3 DE ESTEIRAS

FABRICADO PELA

NN

€ um trator que trabalha de manha, 2 alta técnica FNV. Nao para nunca

tarde e também & noite. se Ou melhor. 56 quando & a folga do
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n robd

FINANCIAMENTO ATE 4 ANOS

ﬁw FABRICA NACIONAL DE VAGOES S.A.

- uma industria brasileira a servico do lvar\spor!e -
FABRICA Cuzeir - . S0 Paulo - ESCRTORID: Progo Dom José Gospor, 134 - 5P - Cx. Pstal, 9794 - Tl 35.2105 - . Toegr. “Fobriva” - Sao Pauo - Bkl
— VENDAS & SERVICOS: - osioal

P ——— O VI ROUIST - o COOKI N ORPWYES £ e M
- o MO s s P ——

COMPAOS S OO OO CONPRKS A Y NS B s s 54 s Calopus 4 A




s

Polietileno :
Union Carbide

DNDY - 0551 NATURAL.
ara Névo composto indicado

para moldagem de pecas

mais complicadas. Grande

mOIda em brilho e alta fluidez. Facili-
dade de coloragdo.
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CONJUNTURA
ECONOMICA

EM INSTANTANEOS |

As exportacoes ilei de café, em bro Gltimo, atingiram 3 154 364 sacas,

em comparagio com as 1536424 de agdsto. Essas remessas para o exterior nos 9 pri-
meiros meses de 1967 e 1966 foram, respectivamente, de 13463269 e 13256831 sacas
(Ver pag. 23).

* k=

Foram emitidos, em outubro, NCr$ 100,5 milhdes, dos quais NCr$ 20,6 milhdes re-
forgeram a caixa em moeda corrente do Banco do Brasil e os restantes NCr$ 79,9 milhoes
aumentaram o saldo de papel-moeda em circulagio (Ver pag. 31).

*x 8

A programagio financeira do Tesouro Nacional previu para os O primeiros meses do
ano uma receita de NCr$ 5009,3 milhdes e uma despesa de NCr$ 59656 milhdes. A
execucdo financeire apresentou um deficit de NCr$ 1329,8 milhdes com uma receita de
NCr$ 4725,1 milhGes (Ver pag. 37).

Os filtimos 20 anos maiores ep para a
brasileira do que qualquer periodo idéntico anterior de sua hsitéria. Nao s6 o aumento
da populagio, da produgio e dos precos teve importincia, como tembém a participacdo
dos setores na renda nacional se modificou substancialmente (Ver pég. 81).

® x o®

A evolucio da ia do mundo tinha dois objetivos principais no apés
guerra: na América, a reconversdo da economia de guerra em economia de paz e, na Eu-
i iais, dos meios de transportes e das habitacdes

ropa, a 1 trugio das i
(Ver pég. 137).
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APRESENTAGAOQ

E com a maior satisfagio e grande honra que abro éste mimero
comemorativo do vigésime aniversdrio de CONJUNTURA ECONOMICA.

As razoes do langamento e a narrativa de sua jd longa trajetoria
sio objeto de sucintos artigos de Luiz Simées Lopes, Eugénio Gudin e de
Alim Pedro, respectivamente Presidente, Vice-Presidente e Diretor-Exe-
cutivo da Fundacdo Getiulio Vargas, e de Richard Lewinsohn, fundador da
Revista, que conta como surgiw ela no seio da Fundagdo.

A mim, s6 me resta, leitor amigo, agradecer seu constante inte-
résse e inalteravel apoio durante téda esta jornada, como também diri-
gir-me ao nosso anunciante para dizer-lhe que sem o sew concurso, nossa
tarefa jamais poderia ter sido desempenhada da forma descrita adiante.

Vencida a etapa picneira no Brasil e no exterior (onde é pouca
e infiel a informagdo sébre o Brasil e onde é ainda mais rara e imprecisa
a de natureza econdmica), prosseguird CONJUNTURA ECONOMICA em seu
rumo, que é o de analisar com objetividade e isencdo os fatos, os dados
e os eventos correntes da economia nacional, sob aspecto grdfico sempre
mais moderno e atraente.

Nenhuma forma talvez mais adequada de assinalar a efeméride
do que a insergdo, neste mimero, de dois estudos retrospectivos, realiza-
dos inclusive mediante consulta a colecdo de CONJUNTURA ECONOMICA. Tra-
ta-se das ocorréncias verificadas, ao mesmo tempo, na economia brasileira
e na mundial durante os dois decénios de existéncia de nossa Revista, o
primeiro preparado com o valioso concurso do Instituto Brasileiro de
Economia. Cobre-se, assim, periodo de extrema significagdo na historia do
Brasil como na do planéta e que se procurou interpretar com a corre¢iao
humanamente possivel.

Josf: GARRIDO TORRES

Dirstor

NOVEMBRO/1967 mn



o modernismo brasileiro
e a lingua portuguésa
por luiz carlos lessa

Obra Gnica no género: um estudo,
fartamente documentado, das ten-
déncias linglisticas do modernismo
brasileiro. Vigorosa revisdo dos prin-
cipais aspectos da lingua literaria
do Brasil, fundamentada exclusiva-
mente nas obras de consagrados
escritores da literatura modernista.

FUNDACAO GETULIO VARGAS
Praia de Botafogo, 186,Caixa Postal 29 — ZC-02
Nas principais livrarias
ou pelo Reembolso Postal,




FAZENDO HISTORIA

Vinte anos se passaram desde o momento em que surgiu mo-
desta brochura, lancada pela Fundacao Getulio Vargas, ja trazendo,
entretanto, ambicioso programa, como se depreendia do seu titulo®
CONJUNTURA ECONOMICA.

Ensaiavamos os primeiros passos no arduo campo do estudo
sistematico da economia brasileira e tivemos o mérito de nao re-
troceder em meio da jornada. E que a Fundacao nao abandona os
programas em que se lanca, uma vez definidos, reconhecida sua prio-
ridade e testados os meios de executa-los, a nao ser quando esgota-
dos. E a conjuntura economica nacional é manancial inesgotavel,

programa permanente, cada vez a exigir trabalho de maior profun-
didade e sofisticagao.

Nesses vinte anos, a CONJUNTURA ECONOMICA ampliou de
muito seus levantamentos e analises, cresceu, consolidou-se, trans-
formando-se em ferramenta indispensavel a quantos, por variadas
razoes, precisam conhecer a evolucao da economia brasileira.

Seu primeiro ntumero, datado de Novembro de 1947, trazia
uma apresentacao do eminente brasileiro Dr. Eugénio Gudin, Pre-
sidente do Instituto Brasileiro de Economia, que é o antigo “Nucleo
de Economia”, entao existente, muito ampliado e desenvolvido, nes-
ses vinte anos de existéncia. Seu primeiro Diretor foi o ilustre Prof.
Richard Lewinsohn, hoje nosso representante na Europa, e seu Re-
dator-Chefe um competente engenheiro, estudioso da nossa econo-
mia, Dr. Américo Barbosa de Oliveira.

O primeiro numero do “Boletim Mensal organizado pelo Cen-
tro de Analise da Conjuntura Economica do Nucleo de Economia
da Fundacao Getulio Vargas” continha, além do “Indice Geral de
Negocios”, os indices da “producao industrial” do “movimento fi-
nanceiro” e dos “precos e salarios” e dois estudos especiais: “A Con-

NOVEMBRO/1967 13



centracao Bancaria no Brasil” e “Emissces de capital no periodo
1942/1947”.

Hoje, nossa revista CONJUNTURA ECONOMICA, publica, men-
salmente, 205 indices econémicos, sendo 153 nacionais, abrangen-
do a evolugao dos negocios, comércio, transportes, edificacces, pro-
ducao industrial e agricola, pregos por atacado, comércio exterior e
movimento financeiro; e 52 indices regionais, sendo 13 da Guana-
bara, destacando-se os do custo da vida e da construcao civil; 12 de
Sao Paulo, constantes de pregos (inclusive custo da vida), movimen-
to financeiro e edificacoes; 16 do Rio Grande do Sul, apresentando,
entre outros, o custo da vida em Porto Alegre, e 11 de Minas Gerais,
compreendendo movimento financeiro, energia elétrica, movimento
de mercadorias e edificagoes.

Divulga artigos mensais sobre a evolucao dos negocios, foca-
lizando o mercado internacional do café, moeda, e crédito, financas
da Uniao, mercadc cambial, comércio exterior, mercado de titulos,
mercado de empregos, precos, emissoes de capital, insolvéncias e
mercado imobiliario, bem como analises regulares sobre agricultu-
ra, industria, comeércio, trabalho, financas, transportes e servicos pu-
blicos, além de estudos mensais sobre a conjuntura no estrangeiro.

Estao a sua frente, ha longos anos, dois dos mais ilustres re-
presentantes da nova geracao de economistas brasileiros: O Dr.
José Garrido Térres, Diretor, e o Dr. Dénio Nogueira, Redator-
Chefe.

Nestes vinte anos, foi longo o caminho percorrido, até o reco-
nhecimento generalizado do grande esférco despendido pela Funda-
cao na informacao honesta do publico. E dai a grande influéncia na
formagao da opinido, nos negocios, no Govérno, dos indices publi-
cados mensalmente em CONJUNTURA ECONOMICA. E de se notar
a acao de presenca, sempre positiva, de uma entidade independente,
que fornece os indices basicos, quase sem comenta-los, a uma clien-
tela cada vez mais consciente da impericsa necessidade de compul-
sar dados fidedignos, s6bre a economia do pais.

E, pois, com satisfacao e (por que nao confessd-lo?) com certa
vaidade que vemos transcorrer o vigésimo aniversario de CONJUN-
TURA ECONOMICA.

Luiz SIMOES LOPES

Presidente da Fundacao Getilio Vargas



IMPARCIALIDADE E ISENCAO

“Ha 20 anos saia a luz um pequeno fasciculo mimeogratado,
de publicacao mensal, contendo dadcs sobre a situacao economica,
financeira e monetaria do pais. A iniciativa foi de um economista
competente e experimentado — RICHARD LEWINSOHN — que ain-
da hoje empresta sua colaboracao a Revista, como seu corres-
pondente na Europa.

A nova publicacao (1947) foi desde logo bem acolhida pelo
publico a que ela se dirigia — homens de emprésa e economistas
— que nela encontravam um repositorio de informagées e comen-
tarios de grande utilidade.

Paralelamente havia-se formado na Fundacao Getulio Vargas,
em 1945, um “Ntucleo de Econcraia” com o objetivo geral de reali-
zar pesquisas sobre a economia brasileira, especialmente, de inicio,
sébre o Balanco de Pagamentcs, cs Indices de Precos e a Renda
Nacional.

As duas Iniciativas convergiam assim para o mesmo objetivo,
a segunda mais ampla do que a primeira — dai a absor¢ao da Re-
vista pelo Nucleo, hoje “Instituto Brasileiro de Economia” (IBRE),
denominacao adotada depois que foi possivel organizar em bases
eficientes e desenvolver a pesquisa economica.

Constituindo uma secao especial do Instituto, a Revista CON-
JUNTURA ECONOMICA tomou grande desenvolvimento, sendo hoje,
fora de duvida, a mais completa publicacas do género no Brasil. A
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procura da Revista pelos circulos estrangeiros que se interessam
pela economia brasileira levou a sua Direcao a preparar uma edicao
em lingua inglésa, que vem sendo melhorada e que leva ao estran-
geiro as mais uteis informacoes.

Integrada no espirito do Instituto, a CONJUNTURA ECONO-
MICA obedece fielmente a orientacao de informar, com inteira im-
parcialidade e isencao, sem qualquer interferéncia de paixoes ou
interésses.

Como Membro do Conselho Diretor da Fundacao Getulio
Vargas e especialmente como Presidente do Instituto, venho con-
gratular-me com os companheiros que dirigem a Revista, os cola-
boradores e auxiliares pela data do vigésimo aniversario de sua exis-
téncia, fazendo votos para que ela continue mantendo o alto padrao
técnico, moral e informativo que tem sido o segrédo de seu sucesso”.

EUGENIO GUDIN

Vice-Presidente da Fundacdo Getdlio Vargas e Pre-
sidente do Instituto Brasileiro de Economia — IBRE

BANCOS CENTRAIS

Com prefacio do Prof. Dénio Nogueira a Fundacdo Getulio Var-
gas editou o mais recente livro do economista LUIZ SOUZA GOMES
“BANCOS CENTRAIS E INSTITUICOES INTERNACIONAIS
DE CREDITO".

Obra cldssica no género e indispensavel a quantos lidem com

problemas bancarios e crediticios do pais.
NAS PRINCIPAIS LIVRARIAS, OU PELO REEMBOLSO POSTAL

FUNDACAO GETULIO VARGAS — SERVICO DE PUBLICACOES
Praia de Botafogo, 186 — C. P. 29 — ZC-02 — Rio, GB
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OS VINTE ANOS DE
CONJUNTURA ECONOMICA

Na publicagéo assinaladora dos VINTE ANOS DE ATIVIDADES
que a Fundacdo Getulio Vargas completou em 1964, Richard Le-
winsohn evoca “Os primeiros passos de CONJUNTURA ECONOMICA”.
Em 1947, ccmeca éle, ja se sabia que os Aliados tinham ganho a
guerra, mas ainda se ignorava quem ganharia a paz; e no terreno
econdmico estava tudo em movimento e em tumulto.

Como os demais paises produtores de matérias-primas, o Bra-
sil era duramente atingido pelas dificuldades désse periodo de ajus-
tamento e ebulicao, inclusive por nao dispor de elementos que
orientassem com seguranca quanto a adequada aplicacao das reser-
vas acumuladas durante a guerra. Além disso, o Fundo Monetario
Internacicnal exigia nao s6 a estimativa periédica da renda nacio-
nal, mas também um balanco de pagamentos em moldes bastante
complicados.

Fazia-se mister, por conseguinte, um conhecimento seguro dos
principais aspectos da economia, tanto nacional quanto internacic-
nal; e foi dai, basicamente, que surgiu a idéia de se instituir, na Fun-
dacao Getulio Vargas, um Centro de Analise da CONJUNTURA ECO-
NOMICcA. Como ponto de partida para seus trabalhos o CACE levan-
tou cs indices dos elementos mais importantes do ponto de vista eco-
némico, valendo-se para isso nao so das precarias estatisticas exis-
tentes, como dos balancos, relatorios e outres documentos das socie-
dades andnimas, obrigatoriamente publicados no Diario Oficial.

A fim de divulgar os elementos assim colhidos e os estudos
realizados com base néles, foi criado um pequeno boletim, cujo pri-
meiro numero, publicado em novembro de 1947, era um simples fo-
lheto mimeografado na propria Fundacao. A aceitacao do boletim
ultrapassou as expectativas mais otimistas e, em poucos dias, esgo-
tada a tiragem inicial, foi necessaria nova tiragem, igualmente ven-
dida em pouccs dias.

Sobretudo por prudéncia, uma vez que aquéle inesperado éxito
poderia ter decorrido apenas da novidade da publicacao, alguns dos
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numeros seguintes ainda circularam sob a forma de boletim mimeo-
grafadc. Mas pouco depais, tendo-se firmado o conceito logo de ini-
cio alcancado, o modesto boletim dos primeiros meses cedeu lugar
a revista impressa, que desde entao jamais parou de crescer, de se
expandir, de melhorar, tanto em apresentacao quanto em conteudo.

A partir de 1953, ano em que comecei a participar diretamen-
te das atividades da Fundacao, ja nao preciso recorrer ao testemu-
nho autorizado do fundador da revista, pois desde entao foi pessoal-
mente que lhe acompanhei a evolugao, o éxito cada vez maior, a es-
calada para uma posicac de nitido relévo entre nossas mais catego-
rizadas publicacoes técnicas.

Ja é do meu tempo, por conseguinte, o lancamento da edicao
em inglés, que, tendo comecado a circular em abril de 1954, repe-
le, em ambito internacional, a aceitacao alcancada no Pais, levando
hoje virtualmente ao mundo inteiro um conhecimento sucinto mais
objetivo e fidedigno dos principais aspectos de nossa economia. E é
com interésse pessoal, de leitor, além do que decorre de minhas atri-
buicoes na Fundacao, que sigo de perto o trabalho de CONJUNTURA
ECONOMICA como orgao rapido e dinamico de divulgagao dos fatos
economicos correntes.

Provavelmente a mais conhecida das oito revistas que aqui pu-
blicamos, ela constitui, como se Ié nos VINTE ANOS DE ATIVIDADES,
*“valioso manancial de dados s6bre a realidade econémica nacional e
instrumento de consulta indispensavel a quem, por dever de oficio
ou interésse intelectual, necessita de informacoes de carater econo-
mico”.

No momento em que CONJUNTURA ECONOMICA atinge o ex-
pressivo marco de quatro lustros de util existéncia, envio a compe-
tente e dedicada equipe da revista, com sinceras felicitacoes pelos
crescentes resultados conseguidos, meus votos no sentido de que
ésse rumo ascensional se estenda pelos anos vindouros.

Rio de Janeiro, outubro de 1967.
ALIM PEDRO

Diretor-Executivo
Da Fundacdo Getilio Vargas
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COMO NASCEU
“CONJUNTURA ECONOMICA"

A idéia de iniciar no Brasil pesquisas sobre a ccnjuntura eco-
noémica, publicar os resultados, o essencial sobre os métodos aplica-
dos, as bases estatisticas e outras fontes de documentacao, num pe-
riodico que se destinasse a todos os interessados ncs problemas eco-
noémicos e financeiros, visava em primeiro lugar a objetivos praticos.
Nao foi por acaso que esta idéia se delineou mais precisamente na
segunda metade de 1947. A econcmia de guerra, com suas estritas
regulamentacées, chegava ao fim e por téda parte havia o desejo de
normalizar a vida econémica, de dar mais liberdade a iniciativa pri-
vada, sem negligenciar as necessidades de ordem social nem entra-
var as grandes obras que so podiam ser executadas com a ajuda do
Estado. A estas tarefas nacionais se somavam as reformas interna-
cicnais, cujos fundamentos ja tinham sido estabelecidos durante a
Suerra nas conferéncias de Bretton Woods (julho de 1944) para a
criagao do Fundo Monetario Internacional e do Banco Internacional
de Reconstrucao e Desenvolvimento (BIRD), em Washington (agos-
to/setembro de 1944), e em Sao Francisco (abril de 1945) para a
constituicio das Nacées Unidas, além de outras em que o Brasil
participou ativamente desde o inicio. Sem duvida, a vida econémica
futura nao seria uma simples restauracao e ccntinuacao do que ha-
via antes da guerra e cada pais deveria adaptar-se as novas formas
e condigoes.

Era de se prever também que o ritmo da vida economica seria
diferente daquele observado com grande regularidade no século XI1X
e que, com sua alternativa de periodos de prosperidade e de depres-
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sao, prosseguira até as vésperas da Segunda Guerra Mundial. E o
objetivo das pesquisas sobre a conjuntura economica era precisa-
mente observar as oscilacées da marcha dos negocios, da evolucac
financeira e monetaria e suas repercussoes sobre a economia nacional,

A questao preliminar consistia no seguinte: c¢nde encontrar
a documentacao para tais estudos? As instituicoes que existiam
para fins analogos no exterior Universidade de Harvard, nos Es-
tados Urtidos, Escritorio Estatistico, na Alemanha etc. — s6 po-
diam servir como modélo de forma restrita, pois se baseavam em
documentacao que faltava no Brasil. Além disso, a maioria de tais
centros de pesquisas sobre a conjuntura cessara suas atividades du-
rante a grande crise dos anos 30 ou no transcurso da guerra e os
novos institutos surgidcs aqui e ali logo apos a conflagracao se en-
contravam ainda em estado embrionario. Se quiséssemos iniciar es-
tudos sobre a conjuntura no Brasil teriamos necessariamente que
utilizar fontes de documentacao nacionais.

Felizmente, vistas de perto, estas fontes se revelaram muito
mais ricas do que se supunha. Em particular, as estatisticas fiscais
e as do comércio exterior forneceram grande quantidade de infor-
macoes sobre o vclume de transacoes, o movimento de capitais e
as correntes das operacoes financeiras. A maioria delas podia ser
elaborada com rapidez. Se havia, em alguns setores, atrasos de um
ou 2 meses, era possivel, dentro da nossa finalidade, reduzir o inter-
valo entre o fato e ¢ seu reflexo estatistico. Logicamente, a estatis-
tica do comércio exterior deve ser completa. Mas, considerando a
imensa extensao das fronteiras do Brasil, era praticamente inevita-
vel que algumas pequenas estacoes aduaneiras enviassem seus rela-
torios com atraso, o que retardava a publicacac das cifras globais
definitivas das importacoes e exportacoes. Entretanto, para se medir
a conjuntura economica, é suficiente tomar como base 98 ou 99%
do movimento total. Gracas a ccmpreensao e boa vontade dos ser-
vigos competentes, foi possivel obter os resultados provisorios, isto
¢, sem o 1 ou os 2% ainda nac disponiveis.

Outra fonte de informacao preciosa era a publicagao obriga-
toria no Diario Oficial das emissées de capitais, sob a forma de agoes
ou obrigacoes, e dos balancos das scciedades anénimas. Estes altimos
nao davam as vézes sendo uma imagem bastante sucinta dos nego-
cios no dltimo exercicio. Mas grupados segundo os ramos de ativi-
dades, a ordem de grandeza e outras caracteristicas das firmas, éles
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permitiam, em seu ccnjunto, a elaboracao de conclusoes sobre a con-
juntura de boa parte da atividade economica privada.

Em outros dominios, entretanto, as fontes de informacao es-
casseavam. Em particular, o movimento de precos era quase des-
conhecido. A estatistica oficial nac indicava senao os precos por
atacado de algumas matérias-primas, e o calculo do custo da vida no
Rio de Janeiro e Sao Paulo era publicado freqiientemente com gran-
de atraso. Deviamos, portantc, organizar pesquisas diretas nos ar-
mazens e mercados para obtermos cifras mais atualizadas. Em sin-
tese, a documentacao apresentava lacunas, mas era suficiente para
o comeéco.

A fim de concretizar a idéia, outra tarefa se impunha: encon-
trar uma equipe apropriada para os trabalhos preparatorios e em se-
guida para a divulgacao dos resultados das pesquisas, de maneira
clara e atraente. Os estudos sobre a conjuntura devem ser mais do
que simples acumulacao de cifras. Eles exigem analises, comentarios
e, com toda a prudéncia que se impoe, prognosticos. Necessita-se,
portanto, de uma equipe de especialistas para tcdos os ramos da
vida economica. A escolha do pessoal foi grandemente facilitada,
de um lado, pelo interésse que a idéia despertou nos Ministérios, no
Banco do Brasil e em outras entidades publicas e, de outrc, pela
generosa acolhida da Fundacao Getulio Vargas que, sob a presidén-
cia do Dr. Luiz Simées Lopes, se encarregou da realizacao do pro-
jeto, do financiamento e dos trabalhos técnicos da publicacao.

Numa reuniao de diversas personalidades — altos funciona-
rios dos Ministérios, do DASP, dirigentes da Fundacao Getulio Var-
Sas e representantes de grandes emprésas economicas — o autor des-
tas linhas expos os detalhes do plano que mereceu aprovacao una-
nime. Uma equipe de 12 técnicos trabalhou intensamente durante
um més nos preparativcs da publicacdo e em novembro de 1947
saia o primeiro numero de CONJUNTURA ECONOMICA.

Tratava-se, sem duvida, de publicacao modesta: um boletim
em multilith de 36 paginas, em formato pequeno. Mas, para sur-
présa de todos nos, a primeira tiragem de 1000 exemplares esgctou-
se no mesmo dia. Uma segunda tiragem feita as pressas foi também
rapidamente vendida. A imprensa comecou a ocupar-se da nova pu-
blicacao. O inicio foi um éxito incontestavel. Entretanto, tudo depen-
dia da continuacao. Haviamos preparado o téxto de 3 numeros, dos

NOVEMBRO/1967 21



quais cada um era mais volumoso que o anterior. Saindo pontual-
mente na mesma data de cada més, nossa CONJUNTURA assumia
também na apresentacao grafica o aspecto de uma pequena revista.
A partir do 4.° numero, a capa apresentava fundo marrom e apa-
receram os primeiros anuncios. Via-se CONJUNTURA ECONOMICA
tanto na mesa dos dirigentes de grandes emprésas comc em maos
de estudantes e se reproduziam e discutiam seus comentarios. A
imprensa estrangeira passou a cita-la cada vez mais, 0 que estimu-
lou a Fundacao Getulio Vargas a publicar mensalmente, ao lado
da edicao original em portugués, outra em inglés.

Quandc no principio de 1952 sai do Brasil para ficar como
correspondente da nossa CONJUNTURA na Europa, o “boletim” se
havia transformado numa verdadeira revista, que progredia firme-
mente. E antes de tudo eu sabia que a Direcao da Revista e do Cen-
tro de Analise da CONJUNTURA ECONOMICA se achava em boas
maos. Meu sucessor, o Dr. José Garrido Torres, nao s6 eminente co-
nhecedor da economia brasileira como também da vida economica
dos Estados Unidos, daria provas de administrador como Presidente
do BNDE e Presidente do extinto Conselho Nacional de Economia e
se revelaria também excelente jornalista. Sob a sua direcao esclare-
cida, CONJUNTURA ECONOMICA fomou o aspecto de revista moder-
na, que se pode comparar, pela apresentacao grafica e aperfeicoa-
mentos técnicos, as melhores publicacoes do génerc no mundo. Fi-
nalmente, sinto-me orgulhoso de haver dado o impulso inicial para
a criacao desta grande revista, de ter dirigido seus primeiros passos
e é com muita honra que ha 20 anos colaboro em cada um de seus
numeros.

RICHARD LEWINSOHN
Fundador de CONJUNTURA ECONOMICA
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=Y EVOLUGAD DOS NEGGCIOS

CAFE -
QUASE PREENCHIDA A COTA

Em setembro, as remessas de café do Brasil para o exterior
foram de 3 154 364 sacas. Déste total, os mercados novos absorve-
ram 51 586, tendo sido transferidas para os entrepostos do Institu-
to Brasileiro do Café, em Trieste, 150 000 e para Beirute 133 334
dos estoques governamentais. O restante seguiu para os mercados
tradicionais, tendo cabido aos Estados Unidos 1 299 440 sacas. Com
essas remessas, o Brasil quase preencheu a cota de exportacao que
a Organizacao Internacional do Café lhe atribuiu para o ano ca-
feeiro 1966/67. De fato, até o fim de agosto ultimo, o Brasil estava
com diferenca para menos de 1823 724 sacas, entre o que remetera
e 0 que sua cota de exportacao lhe teria permitido. Somada a esta
parcela a cota de setembro, 1 411 433 sacas, tinha-se o total de
3235157 sacas que deveriamos remeter neste ultimo més do ano
cafeeiro, unicamente para os mercados tradicionais, se nossa cota
de exportacao houvesse de ser preenchida. Tendo as remessas sido
de 3102 778 sacas, pouco faltou para que se atingisse o objetivo
visado.

O grande volume enviado
para o exterior em setembro ex-
plica-se pelo fato de haver o IBC
garantido, até o fim do ano, os
precos aos importadores em suas
compras diretas feitas no Brasil,
sob a condicao de que os embar-
ques fossem realizados até 30 de
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setembro. Também contribuiu
para ésse resultado a concessao
de uma reducao no frete mariti-
mo, em vigor até a mesma da-
ta. Tratando-se de antecipacao
de compras para o aproveitamen-
to das vantagens oferecidas, po-
de-se admitir que, nos préximos
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meses, os negocios se reduzam
até que os estoques dos impor-
tadores, negociantes e torradores
baixem a niveis normais. Toda-
via, nao deixou de ser significa-
tivo que o Brasil houvesse obtido
aquéle resultado, tendo em vis-
ta que, em novembro corrente,
o Conselho da Organizacao In-
ternacional do Café estara reu-
nido em Londres para cuidar da
prorrogacao e emenda do Acér-
do Internacional do Café, cons-
tituindo um dos pontos essen-
ciais a serem tratados a distri-
buicao das cotas basicas entre os
paises-membros.

Em setembro e nos nove
primeiros meses do ano, nos ul-
timos cinco anos, as remessas de
café do Brasil para o exterior fo-
ram as seguintes, em sacas de 60
quilos:

I SET. ‘ JAN./SET.

ANOS
1963 Wi s 1701357 13 575 126
1964 1195 885 10986 108
1965 1504 927 9141088
1966 2678659 13 256 831
1967 3154 364 13 463 269

A segunda estimativa da
producao mundial exportavel de
café, do Departamento de Agri-
cultura dos Estados Unidos, é de
53 341000 sacas, 0 que repre-
senta diminuicao de 3 123 000
sacas em relacao a primeira es-
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timativa feita a 30 de junho wl-
timo. Esta cifra compara-se com
a da producao exportavel de
1966/67, em um total de . ...
46 132 000 sacas. Os principais
reajustes na segunda estimativa
sa0: Brasil, 16,8 milhoes de sa-
cas (1.2 estimativa 19,8 mi-
1hoes) e Angola, 3 444 000, ten-
do sido a 1.2 estimativa de . ...
3140000. Em geral, os outros
paises produtores sofreram alte-
racoes sem importancia relativa-
mente a primeira estimativa.

Durante o més de setembro,
os precos dos cafés brasileiros no
mercado do disponivel de Nova
York baixaram, ao passo que os
da variedade robusta subiram,
permanecendo quase inalterados
os dos despolpados latino-ame-
ricanos, bem assim os nao-des-
polpados da Etiépia. E o que
mostra o quadro a seguir, feito
com dados tirados da Carta Se-
manal do Bureau Pan-America-
no do Café,

A alta dos cafés da varie-
dade robusta havia sido bem
maior do que a mostrada no
Quadro, logo zpds o encerramen-
to, a 11/9, das reunioes do Con-
selho da Organizacao Interna-
cicnal do Café, mas quando o
més terminou parte da alta havia
sido perdida.

O mercado mantém-se em
expectativa pelo fato de haver si-
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MERCADO DO DISPONIVEL
DE NOVA YORK
(em cents de délar por libra-péso)

___DATAS
<
PROCE- (1967) QY
DENCIA HZ
Ay
31-8 | 289
ARABICAS
Despolpados
Colémbia
MBS asissnns 40,50 40,50 _
El Salvador
Padrao Central . 39,13 38,88 -0.25
Meéxico
Lavado de 1.* .. 39,00 39,00 —_
Nio despolpados
Bresil
Santos tipo 2/3 37,75 37,25 -0,50
Santos tipo 4 . 37.50 36,88 -0,67
Parana tipo 4 . 36,75 36.25 -0,50
Etiépia
Djimma ....... 36,63 36,75 0,12
Robustas
Angola
Ambriz 2AA ... 32,00 32,75 -0,75
Uganda
Padrio nativo .. 32,00 32,75 0,75

do adotada pelo Conselho reso-
lucao em que se declara a inten-
cao de emendar e prorrogar o
Convénio atual. Anexa a resolu-
¢a@o esta uma tabela de cotas ba-
sicas de exportacao, revisadas,
que sera objeto de negociagdes.
A prorrogacao do Convénio fi-

aprovacao de propostas de
emendas de certos artigos es-
senciais para o fortalecimento
¢ aperfeicoamento do Acérdo.
Compreende-se que, estando a
continuacdo do pacto atual na
dependéncia de negociacées ul-
teriores, os importadores, nego-
ciantes e torrradores irdo perma-
necer retraidos, apés as volumo-
sas compras efetuadas no Brasil,
anteriormente referidas.

De outro lado, a aprovacao
pelo Conselho de cota global de
exportacao, para o ano cafeeiro
1967/68 que tera inicio a 1.° de
outubro proximo, de 47 615 000
sacas, exclusivamente para os
mercados tradicionais, que se
compara com a final de 45,5 mi-
Ihoes de sacas do ano cafeeiro
1966/67, para os mesmos desti-
nos, torna evidente que havera
pressao baixista sobre os precos
do café em futuro nao distante.

A cota global de exportagao
para o proximo ano cafeeiro foi
distribuida como segue entre os

cou condicionada ademais a Guatro grupos de café:
GRUPOS ' COTA EFE- ‘ COTAS ‘ AUTORIZAGOES
DE TIVA SUPLEMEN- | ESPECIAIS DE TOTAL
CAFE ‘ ANUAL TARES EXPORTACAO
Despolpados colombianos 6490 335 256 830 355114 7102279
Outros despolpados o 8878616 538233 494 992 9911 841
Arabicas nao-despolpados 17 936 449 21080 945133 18 902 662
TRODUSLAS oo 0o osonvnsrnntsese 10424 791 688 666 584 761 11698 218
43 730 191 1504 809 2380 000 47 615 000
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A cota efetiva anual do
Brasil que faz parte do grupo dos
Arabicas nao despolpados é de
16 788 557 sacas e sua autoriza-
cao especial de exportacdo, de
883 924 sacas, num total de
17672 481 sacas.

Apébs negociacoes laborio-
sas, que chegaram a por em ris-
co a continuacao do Acordo In-
ternacional do Café, relativas aos
pedidos, vindos de todos os lados,
de maiores cotas de exportacao
individuais; as opinides opostas
sobre o valor do sistema seletivo
de ajuste das cotas; as ameacas
de retirada por parte de algumas
nacoes participantes e, ainda, as
divergéncias entre o Brasil e os
Estados Unidos quanto as expor-
tacoes de café soluvel e aos acor-
dos sobre fretes maritimos — foi
adotaaa pelo Conselho da Orga-
nizacao Internacional do Café
uma resolucao manifestando sua
intencao de prorrogar, emenda-
do, o atual Convénio, consideran-
do que, se éle nao é satisfatorio,
é melhor do que a inexisténcia de
qualquer outro.

A 16 de outubro préxima
vindouro, a Junta Executiva da
Organizacao iniciara a discussao
dos temas relativos aos probie-
mas de longo alcance, para fins
de recomendacao ao Conselho
cuando éste se reunir de névo a
20 de novembro. Entre éstes pro-
blemas, inclui-se o da revisao das
cotas basicas individuais. O Bra-
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sil manifestou seu interésse na
2docao do névo Acordo, concor-
dando voluntariamente com uma
reducao de 0,49% em sua cota
total de 35,80% da cota global
de exportacao.

A conservacao do sistema
seletivo de ajuste das cotas foi
objeto de ampla controvérsia en-
tre os produtores latino-america-
nos e africanos. O Brasil concor-
dou, afinal, com a manutencao
do sistema, no que foi amarga-
mente censurado pela Colémbia,
visto como se havia comprome-
tido a votar contra sua continua-
cao. Falando a imprensa, o pre-
sidente do IBC, membro da de-
legacao brasileira, declarou ser a
seletividade um fato real, de que
nao gostava, havendo concorda-
do no entanto com sua continua-
cao por ser a Gnica maneira de se
obterem medidas mais fortes de
controle das exportacoes.

Os novos precos maximos
e minimos para os quatro gru-
pos de café, em centavos de do-
lar por libra-péso, sao os seguin-
tes, estando entre parénteses os
atuais:

Geupoy ‘ Minimos
de café

| Maximos
|

Colombianos
despolpados
Outros
despolpados
Arabicas nao-
despolpados
Robustas . . . .

42,75 (47,50) 38,75 (43,50)
41,25 (44,50) 37,35 (40,50)

39,25 (41,50) 35,25 (37,50)
34,35 (34,50) 30,50 (30,50)
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EVOLUCAO DA CONJNTURA moubmm

£ MEDIA WENSA

A média das novas faixas de
precos esta em torno dos precos
indicadores atuais para cada
grupo. A diferenca entre os pre-
¢os maximos dos colombianos e
dos robustas diminuiu de 13 cen-
tavos de dolar por libra-péso pa-
ra 8,50 centavos. Ficou estabe-
lecido que a Junta Executiva re-
vera os novos precos, em qual-
quer ocasiao, depois de 1.° de
abril de 1968.

Esta incluida no sistema se-
letivo de ajuste das cotas emen-
da que permite a restauracao, 1o
grupo de cafés respectivo, de
quantidade igual a do dltimo
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ajuste para baixo, caso o preco
médio nos quinze dias exigidos
se recupere até atingir a meédia
aritmética dos precos maximo e
minimo. Qualquer outro corte an-
terior podera também ser restau-
rado, se o preco do grupo em cau-
sa, escoados 15 dias do calenda-
rio depois da primeira restaura-
cao, permanecer novamente por
15 dias consecutivos de merca-
do, na média acima mencionada,
ou acima dela. Os controles so-
bre as importacGes e as exporta-
coes por parte dos paises-mem-
bros foram revistos no sentido de
seu aperfeicoamento, com o que,
parece, se tornarao mais dificeis
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as principais evasoes do sistema
de cotas de exportacao.

O CAFE SOLUVEL

A delegacao dos Estados
Unidos tentou tornar objeto de
cliscuss@ao, no ambito do Conse-
lho, o problema das exportacoes
de café soluvel brasileiro para
seu pais, alegando tratar-se de
competicao injusta aos fabrican-
tes norte-americanos. O Brasil
nao concordou, entretanto, com
essa pretensao, declarando estar
disposto a tratar da questao em
negociacoes bilaterais.

Todavia, a delegacao norte-
americana submeteu a aprecia-
cao da Junta Executiva, que se
reuniu a 16 de outubro findo, pa-
ra discussao no 6rgao e ulterior
recomendacao ao Conselho, em
sua reuniao de 20 de novembro,
projeto de emenda ao névo Con-
vénio a qual, resumidamente, es-
tava assim concebida:

“Se um pais-membro impu-
ser uma taxa sobre a exportacao
do café cru, devera onerar com
taxa correspondente a exporta-
cao do café industrializado. Nao
o fazendo, estara autorizando a
imposicao, por qualquer outro
pais-membro, de imposto de im-
portacao em quantia tal que
considera necessaria para com-
pensar éste tratamento diferen-
te. O pais-membro devera proi-
bir aos fabricantes de café in-
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dustrializado para a exportacao
o emprégo de tipos de café cru
que nao permitir sejam exporta-
dos como café cru”.

Ao que se saiba, nao foram
fixados ainda, no entanto, o lu-
gar, a ocasidao e as circunstan-
cias das conversacoes entre os re-
presentantes dos dois paises. O
chefe da delegacao dos Estados
Unidos declarou que seu pais es-
tava preparado para negociar di-
retamente com o Brasil, embora
ja houvesse proposto a emenda
antes mencionada, para assegu-
rar que o café solavel brasileiro,
ali importado com isencéo de di-
reitos, nao venha a ser vendido
a preco menor que o da industria
local de café soluvel. Acentuou
que seria desarrazoado e injus-
to esperar que os fabricantes de
café solavel norte-americancs
apoiassem o novo Convénio e a
sustentacao dos precos déle re-
sultantes, enquanto confrontados
com o0 que, em sua opiniao, era
competicao injusta do café do
Brasil.

Falando a imprensa, 0 mi-
nistro da Industria e Comércio
do Brasil, chefe de nossa delega-
cao ao Conselho, declarou que
havia sido formada comissao in-
terministerial para estudar as
queixas apresentadas pelos fabri-
cantes de café soluvel norte-
americanos e que o Brasil iria
esforcar-se por solucdo que fos-
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se satisfatoria para ambas as par-
tes. Dita comissao estudara tam-
bém o problema da instalacao
no Brasil de fabricas de café so-
lavel de industriais dos Estados
Unidos.

No periodo compreendido
entre janeiro e julho, as impor-
tacoes de café soluvel nos Esta-
dos Unidos foram as seguintes,
neste e no ano passado, estando
realcada a posicao do Brasil:

UNIDOS: IMPORTAGOES
CAFE SOLUVEL
(em saces de 60 quilos)

ESTADOS
DE

| JANEIRO- | JANEIRO- DIFE-
|JULHO 67 JULHO 66, RENCA

Total 335373 84616
Brasil 267 668 43978

250 757
223 690

Os dados publicados recen-
temente pelo Departamento de
Agricultura norte-americano pa-
recem indicar que a tendéncia de
queda no consumo per capita
cessou nao tendo havido dimi-
nuigao no curso da primeira me-
tade déste ano.

No ano cafeeiro 1967/68
(inicio a 1.° de outubro), serao
gastos na Inglaterra 490 000 do-
lares para promover O consumo
do café. A campanha é parte de
um programa global que esta
sendo conduzido através da Or-
ganizacao Internacional do Cafe.
O programa britanico visara
principalmente as areas indus-
triais por meio da televisao.
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WAGKNER LOCKHEED"

contribui para a
seguranca do fabuloso

GALAXIE 1967

No sistema de freios dealta se
guranga do Ford Galaxie, Vocé
encontra os tubos flexiveis, ci-
lindro mestre e cilindros de roda
Wagner Lockheed , fabricados
pela FARLOC DO BRASIL S.A
Preferidos pela industria auto-
mobilistica mundial, os com.
ponentes e pegas de freios
Wagner Lockheed significam
maior desempenho e total se-

guranga do seu carro.

FARLOC DO BRASIL S.A.
Industria e Comeércio
Rio: Av. Rio Branco, 99 - 2.° andar

S. Paulo: Av. Ipiranga, 79532 andar
* marcas registradas
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UNIAO

@ DE BANCOS
BRASILEIROS S.A.
Fundada em Assembléia realizada em 27-5-67 pela fusao do

Banco Moreira Salles S.A.com o Banco Agricola Mercantil S.A.
e aprovada em 11-7-67 pelo Banco Central do Brasil.

UNIAO DE BANCOS BRASlLEIROS S.A.

GADASTRO GERAL DE CON'

R(BUINTES CRICAD N - 23700304

EXTRATO DO nA\.ANr(VE GERAL DAS 333 AGENCIAS

= Outubro de
ATIVO PASSIVO
DISPONIVEL NRG EXGIVEL
Caina 45250 | e 40500 000,00
Banen do Brasii SA 5029 181,70 | A do Canta
Banca Cantral > o Flindo te Fes
REALIZAVEL Funin e Ind T a ¥
o Bl 5 sesMTM

Gheaues 3 Compe .
Titulos Des:

2035933350

IMOBILIZADO
do Uso.
ew o6 Exificion da Use

AGRO .5 22960.089,57

918958 773,

FRANCISCO DA ROCHA DUARTE - Gontador Geral - GRG, - GB N 27026

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO: Jodo Mnrmm Salles, Brasil Atheniense, Ao R. Goebel, Orlandy Rubem
presidents - Eduardo Mério da Sil esidente, Correa o Affonso Armando de Lima Vitule, diretores
- Pedro di Perna e Julio de Souza /\\Mhu (m.uu ~gerais
-EgydioMichaelsen, Arthur da Silva Bernardes Filho,José
Xavior de Salles e Hélio Rodrigues, diretores-conselheiros.
DIRETORIA EXECUTIVA mer, Joaquim
Candido de Gou Filho, CONSELHO CONSULTIVO REGIONAL (Pérto Alegre): Jodo
Caleb Leal Marqu estrin, Dico de Barros, Walter Kach, Carlos Fleck e Alcides.
Emilio O. K.xrmr‘sk (n nino Del Nero, Alcyr Mendonga  Gonzaga, conselheiros.

CONSELHO CONSULTIVO: Octavio Gouvéa de Bulhdes,
ehemias Gueiros, Camillo Martins Costa e Glycon de
Paiva, conselheiros.

@ UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A.
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MOEDA E CREDITO -
EXPANDE-SE O ENCAIXE

Foram emitidos em outubro
NCr$ 100,5 milhoes, dos quais
NCr$ 20,6 milhoes se destina-
ram ao reforco da Caixa em moe-
da corrente do Banco do Brasil
e os NCr§ 79,9 milhoes restan-
tes acresceram o montante do pa-
pel-moeda em circulacao. O rit-
mo de expansao dos meios de
pagamento baixou para 0,8%
nesse meés, com a moeda escri-
tural do Banco do Brasil de-
crescendo, a dos bancos comer-
ciais se expandindo em cérca de
3% e os empréstimos de 2%.
O encaixe livre dos bancos, ele-
vou-se de 12,8% em setembro,
para 15,4% em outubro, o que
revela melhoria da liquidez ban-
caria, a0 mesmo tempo que re-
presenta potencial de expansao
do crédito.

No periodo janeiro/setembro
as operacoes do Banco do Bra-
sil com os principais setores da

NOVEMBRO/1967

economia, em seu conjunto, ti-
veram acentuada expansao, co-
mo mostra 0 QUADRO II. O fi-
nanciamento do deficit de caixa
do Tesouro Nacional pelo Banco
do Brasil e Banco Central alcan-
cou a cifra de NCr$ 581,1 mi-
lhoes, enquanto os empréstimos
do BB a autarquias se reduziram
de NCr$ 7,9 milhoes e seus de-
positos cresceram de NCr$ 361,5
milhoes, atuando no sentido de
compensar em parte o desequi-
librio financeiro do Tesouro.

O setor privado, no periodo
jan./set., recebeu NCr$ 621,0
milhdes de recursos adicionais
sob a forma de empréstimos, dos
quais NCr$ 307,5 milhces des-
tinados a operacoes comerciais e
NCr$ 313,5 milhoes as ativida-
des rurais. Os depositos do se-
tor privado expandiram-se de
NCr$ 431,8 milhoes, o que de-
monstra vir o Banco do Brasil

N



1 — PAPEL-MOEDA EM CIRCULACAO
Saldos em fins de ano ou més

(NCr$ milhdes)

35 22 | PAPEL-MOEDA EM PODER DAS | § ©
gg} A O AUTORIDADES MONETARIAS 2 8a
~ <1
DATAS ES;EE;-, ﬁﬁg’-
HESE o Caixa do | Caixa do Total R ol
o g S g o Banco do Banco ) Ze
=8 d, Brasil Central (b) &g
1953 — Dezembro .. 47,0 3,0 — 3,0 44,0
1954 — Dezembro . . 59,0 2,9 — 29 56,1
1955 — Dezembro ., 69,3 4,0 — 4,0 653
1956 — Dezembro .. 80,8 3,1 — 31 77,7
1957 — Dezembro .. 96,6 33 — 34 93,2
1958 — Dezembro .. 1198 45 — 45 1153
1959 — Dezembro .. 154,6 6,1 — 6,1 148,5
1960 — Dezembro .. 206,1 8,6 — 8,6 197,5
1961 — Dezembro .. 313,8 13,2 50 18,2 205,6
1962 — Dezembro . . 508,7 21,0 10,0 31,0 477,7
1963 — Dezembro .. 888,7 37,3 30,0 67,3 8214
1964 — Dezembro . . 1483,7 954 = 95,4 13883
1965 — Dezembro .. 21748 1012 = 01,2 20735
1966:
Janeiro .... 2123,0 149,5 — 1495 19735
Fevereiro 2123,1 106,3 — 106,3 20168
- 21232 135,6 — 135,6 19876
21733 92,1 = 92,1 20812
22434 104,1 = 104,1 21393
23436 1044 = 104,4 22392
2363,9 109,1 = 109,1 2254,8
24220 98,5 — 98,5 23235
Setembro 24823 126,5 = 126,5 23558
Outubro . 25226 113,2 —_ 113,2 24094
Novembro ....... 2662,8 1118 o= 1118 2551,0
Dezembro ........ 28403 98,9 — 98,9 27414
1967:
Janeiro . ... 27908 1316 — 131,6 2659,2
Feveretfro 2790,8 1503 —_ 150,3 26405
arco .. 27915 191,6 — 1916 2599,9
Abril . 2789,0 77,0 — 77,0 2712,0
Maio . 2789,2 624 — 62,4 27268
Junho 2839,7 69,2 L 69,2 2770,5
Julho 29403 83,9 - 839 28564
Agésto 2940,5 1492 = 1492 27913
Setembro ........ 30382 67,8 =, 56,7 20704
Outubro (*) .... 31387 88,4 = 88,4 30503

FoNTE: Banco Central.
(*) Estimativa.
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11 — BANCO DO BRASIL — RECURSOS E APLICACOES
(Milhoes de NCr§)

VARIAGCOES VARIACOES
ATIVO PASSIVO 1967
Set Jan./Set. Set Jan./Set.
I-Caixa em moeda corrente ... 814 31,1 1- Recursos proprios (inclusive
Ii- Agéncms e correspondentes no saldo liquido das contas de re-
AN o s v1x 0,2 sultado pendente) ......... + 23 + 1029
11 - Outrss Lun(as 11 - Débito junto ao sistema ban-
caimbio T, S 436 100,5 cario:
1V - Empréstimos em conta corren- 1. No Pais:
te e titulos descontados: a) Junto ac Bco. Central 353 4 185,0
1. Ao setor governamental .. 364 t 5732 b) Depésitos de bancos,
a) Tesouro Nacional (sal- inclusive os & ordem do
do liquido das opera- Bco. Central +204,2 + 443,7
coes financeiras) ..... v - + 5811 2. No Exterior:
b) Autarqum, governos es- a) Correspondentes e Agén-
taduais e municipais e cias no exterior ...... e o
outras  entidades pi- b) rundo Monetério Inter-
blicas . s s 4 435 79 nacional (responsabili-
2. Ao setor pri vndn P G 171,56 4 621,0 dade liquida) ....... p - 04
a) Carteira de Crédito Ge- 111 - Depésitos:
R e ey 92,6 307,5 1. Do setor privado ...... 87,5 + 4318
b) Carteira de Crédito 2. Do setor govarnamenml
Agricola e Industrial .. 789 i 3135 (exclusive Tesouro 103 3615
3. Ao setor bancario ....... 0,1 -+ 0,3 1V - Recursos das Instrucdes 204 e
V-Compra e venda de produtos 205 da SUMOC (*) ...... - 02 o481
de exportacao e importacao V - Depésitos compulsonos vlncula~
(exclusive café) ..... Y e N 36,4 -+ 18,2 dos a operecdes cambiais (¥%) s - 03
VI-Outras contas (*#%) + 224,7 4 5416 VI-Outras contas (#%#) 5 — 183 + 499
TOTAL ............. « 271,3 +1622,9 ROTAL:: -y o vanasns 5 2713 -+ 1622,9

(*) ln:l\u ot liquido da extinta conta “Agios e Bonificagdes”, dada a mesma natureza désses recursos.
% (**) Inclusive Letras do Banco do Brasil e Letras do Tesouro “Série B” tomadas por importadores.
(*#%) Residuos das demais contas nido constantes déste quadro; as contas interdepartamentais sio tomadas por saldo
FONTE: Balancetes de Banco do Brasil, publicados na imprensa.

liquido.



captando recursos para suas
aplicagoes junto ao setor pri-
vado.

As transacgées vinculadas ao
setor externo foram superavita-
rias, ja que no periodo citado as
Autoridades venderam mais
cambio do que compraram, ab-
orvendo assim recursos em moe-
da nacional da ordem de NCr$
100,5 milhoes, mesmo se levar-
mos em conta os prejuizos de-
correntes da desvalorizacao da
taxa cambial, por cambio com-
prado.

As operacoes de café propicia-
ram a absorcao de recursos no
montante de NCrS$ 48,1 mi-
Ihoes, tendo em setembro o in-
gresso de recursos alcancado ex-
pressivo valor, em face do gran-
de volume da exportacao. O item
“compra e venda de produtos”

também propiciou recursos as
Autoridades Monetarias no valor
de NCr$ 18,2 milhoes.

O setor bancario continuou a
operar com niveis de recursos
abaixo da posicao normal du-
rante o més de setembro. O de-
clinio dos depésitos voluntarios
foi mais do que compensado pe-
le incremento das reservas com-
pulsorias. O redesconto elevou-
se de NCr$ 36,7 milhGes. Segun-
do estimativas, os empréstimos
dos bancos comerciais elevaram-
se de NCr§ 1940 milhoes até
setembro. Os depositos expan-
diram-se de NCr$ 2 308 milhoes
no mesmo periodo. O excesso dos
depositos sobre as aplicacoes des-
tinaram a aumento do encaixe
e a subscricado de Obrigacoes
Reajustaveis em decorréncia da
Circular 85 do Banco Central.

BANCO DA AMERICA S.A.

— onde vocé sempre estd em casa —

® 70 agéncias em trés Estados.
® Pratico e moderno sistema “drive-in”.
® Recebimento de impostos e servigos de cobranga.

® Cofres de aluguel para depdsito de valores.

34
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Forrobranco instantaneo:
ja vem pronto para usar.

Sem rebéco. sem telas de arame.
sem precisar encher a casa de jornais
Eucatex Férrobranco ja vem pronto e
pintado com tinta plastica

(Adivinhe de que cor...)

Portanto & facil de lavar

Pode ser aplicado numa questao de
horas: mas se vocé desconfia das
coisas feitas com multa rapidez,

saiba que Eucatex Férrobranco

dura muite mais do que forros

que demoram dias para ser instalados
E alem disso protege sua casa

conira o calor e o frio : éle e

anti-térmico. Protege contra os ruidos:
€ acustico. Protege contra grandes gastos:
e econdmico.

Eucatex Forrobrance
60x60 cm - 10 mm de espessura

A Eucatex S. A. - C. Postal 1683 - S. Paulo
Desejo outros informes sobre Eucatox Férrobranco.

Estado
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TESOURO NACIONAL —
AUMENTA O DEFICIT DE CAIXA

Evidenciando a tendéncia ob-
servada em meses anteriores,
continua a agravar-se a posicao de
caixa do Tesouro. A programa-
cao financeira instituida pelo De-
creto n.° 61005, de 13/7/67,
previa para setembro uma re-
ceita de NCr§ 725,7 milhoes e
uma despesa de NCrS$ 665,0
milhoGes e, cumulativamente, até
ésse més, NCrS 5 009,3 milhoes
e NCr$ 5965,6 milhoes, res-
pectivamente, para a receita
e a despesa. O acompanha-
mento da execugao financei-
ra, através das contas do Tesou-
ro junto ao Banco do Brasil,
acusou, no entanto, acelarada
deterioracao no exercicio em cur-
s0 (QUADRO I).

Esse fato determinou que se
tomassem medidas novas e ade-
quadas a fim de ajustar as des-
pesas a niveis mais realisticos .

NOVEMBRO/1967

Assim, através do Decreto n.®
61415, de 28/9/67, o Poder
Executivo fixou novas normas
para a utilizacao de créditos or-
camentarios e adicionais no exer-
cicio de 1967. Passava o Poder
Executivo a considerar indispo-
niveis, a partir daquela data
(28/9/67), todos os créditos
adicionais ou or¢amentarios, com-
vigéncia no exercicio, que nao ti-
vessem integrado o cronograma
de desembodlso fixado pela Co-
missao de Programacao Finan-
ceira do Ministério da Fazenda.

Entretanto, como arma de po-
litica de desenvolvimento eco-
némico, o Govérno vem utilizan-
do, do lado da receita, o sistema
de transferéncias (incentivos fis-
cais) e de retardamento de pa-
gamento de impostos (45 dias
para o IPI), com o objetivo de
recompor o capital de giro das

37



1 — TESOURO NACIONAL — EXECUCAO FINANCEIRA

JANEIRO/SETEMBRO 1967

(NCr$ milhoes)

o JULHO | JANEIRO
1. SEMESTRE | SETEMBRO ‘ SETEMBRO SETEMBRO
DISCRIMINACAO 3 ‘ = T
| Progra- Exe- | Progra- Exe- Progra- Exe- Progra- Exe-
| mado cutado | mado cutado mado cutado mado cutado
| (1) (2) | 1) | (2) (1) | (2) (1) (2)
|
Receita . 2 889,7 2'751,2 21196 19739 50093 47251 725,7 5924
T e R P 40156 38632 1950,0 21917 59656 60549 6650 669,7
EIOTICHE S 105 /e ot ab 45 il w5 11259 11120 ~169.6 217,38 956,3 13208 - 60,7 773
(1) Fonte: Diario Oficial da Uniao, de 14-7-67.
(2) Banco Central e Comissao

de Programacao Financeira (MF).



1I — TESOURO NACIONAL — RECEITA ORCAMENTARIA

JANEIRO/SETEMBRO DE 1967
(Em NCr$ milhdes)

JANEIRO/SETEMBRO

PARTICIPACAO %
DE CADA ITEM

DISCRIMINACAO ‘ At B A groces ccmmmtes NG TOTAL
s i 1
l 1966 1967 1966 1967 1966 i 1967
RECEITA ...... . O B 41438 4725,1 3644,5 32253 100,0 100,0
Produtos industrializados (1) ......... ’]_l;(‘); Tm) 10168 :57.6 279 358
IR ST e i v vale sy 5390 10193 4738 696,6 13,0 21,6
Importacao (2) ois wwia e s 455 3 Mar 2414 256,0 2114 174,2 58 54
Unico s/energia ....... Sineeehanaay 53,7 84,0 219 58,1 0,6 1,8
Unico s/combustiveis ................ 6452 745,7 568,5 509,6 15,6 15,8
Outras *(3) (4). (5) orivricwneommons u 15082 928,5 1352,1 632,2 371 19,6

(1) Impbtto de consumo em 1966.

(2) Exclusive taxa

(3) Inclui receita nao classificada.

(4) Inclui impésto do sélo, transformado em 1967 em imposto de

tuir @ Reserva Monetéria. Em 1967, trata-se de recolhimento de residuo de ano anterior.
(5) Inclui a taxa de despacho aduaneiro, Gnico sébre minerais.

FoNTE: Banco Central e Comissdo de Programacao Financeira (MF).

ao Banco Central para consti-



DEPOSITOS A PRAZO FIXO
COM CORRECAO MONETARIA
MAIS JUROS PREFIXADOS

VANTAGENS:

1. O Certificado de Depésito é emitido no-
minalmente a 18 meses de prazo mas que po-
de ser endossado a terceiros e negociado a
qualquer momento o que lhe d& a caracteristica
de titulo de LIQUIDEZ ABSOLUTA

2 - O enddsso do Certificado, no caso de ven
da, dd as mesmas vantagens de um titulo ao
portador.

3 . Embora, aparentemente, o prazo de 18 me-
ses possa parecer longo, na realidade dd ao
depositante inimeras vantagens, principalmente
a que Ihe assegura, por um ano e meio, a mes-
ma taxa, o que ndo acontece com outros titu-

los a curto prazo.

quan-

4 - Vocé pode portanto saber de antem
to vai render o seu dinheiro durante ésse periodo

PROCURE-NOS HOJE MESMO

BANCO AYMORE
DE INVESTIMENTO S. A.

CARTA PATENTE N.O A-67/564
Capital e Reservas: NCR$ 5.512.762,17

Rio: Rua do Ouvidor, 108 - 8° andar - Tels
31-1390 - 31-3587 e 31.0403 - GB

S. Paulo: Rua 15 de Novembro, 184 5/1402 -
Tels.: 321578 - 32-8009 e 34.4735

- fotundes

Eoves depontos PR, icores da®
o T RAS AYMORE

UNIDO S

HOLANDES o

l‘M‘cuct“ﬂummnmo BIASsl 2
DANCo\mu‘\o FINANCEIRA 5

A.
o S.A.

- )

|

emprésas, que implica necessa-
riamente em queda de arreca-
dacao (cérca de 12% em ter-
mos reais — vide QUADRO 1II).
Mesmo considerando a conten-
cao anteriormente referida, se
projetarmos a tendéncia da re-
ceita e da despesa, verificaremos
que o deficit para o atual exer-
cicio devera ultrapassar a cifra
de NCr$ 1.200,0 milhoes (apro-
ximadamente 2% do PIB esti-
mado na proposta orcamentaria).

Dentro do critério de dividir o
exercicio financeiro em dois pe-
riodos (tal como deixa transpare-
cer a idéia do Dec. n.° 61 005), o
segundo semestre (julho a se-
tembro) apresenta o deficit de
NCr$ 217,8 milhoes, contra a
previsao de superavit de NCr$
169,6 milhoes. A receita acumu-
lada no periodo atingiu o mon-
tante de NCr$ 4 725,1 milhoes,
dos quais 57,4% se referem aos
impostos de produtos industria-
lizados e de renda (QUADRO II).
Alias, acentuou-se sensivelmente
a representatividade désses im-
postos, uma vez que em 1966 se
apresentavam como 40,9% do
total, inclusive o imposto do sélo,
€ 43% exclusive. Esse fato pa-
rece evidenciar melhoria no ni-
vel de atividade econémica, de
vez que em 1967 nao houve al-
teracdo, para maior, de aliquotas
de qualquer dos referidos im-
postos.

Quanto a distribuicao de des-
pesa segundo a natureza econo-
mica (QUADRO III), parece evi-
denciar a incompressibilidade



1l — TESOURO NACIONAL —

JANEIRO SETEMBRO DE 1967

(Em NCr$ milhoes)

DESPESA DE CAIXA

JANEIRO SETEMBRO

DISCRIMINACAO A precos correntes

1966 1967

OPERACOES CORRENTES ... 2688,2 37390
Aquisigao de bens e servicos 17306 2389,2
Transferéncias correntes 957,6 13498
CAPITAL 17878 23159
Investimentos 4735 585,0
Transferéncias de capitzl .. 13143 17309
DESPESA TOTAL DE CAIXA 4476,0 6054,9

PARTICIPACAO %
DE CADA ITEM

A precos constantes NO TOTAL
Jan. 66 100

- = ]
1966 1967 1966 | 1967

I
2 365,0 2564,2 60.1 61,8
15229 1638,9 38,7 39,5
842,1 925.3 214 223
15701 1585,0 39,9 38,2
4171 3983 10,6 9,6
11530 1186,7 29,3 28,6
39351 41492 100.0 100,0

FonTe: Banco Central e Comissao de Programacio

Financeira (MF),



dos gastos correntes que, a cada correntes e de capital, cérca de
ano, absorvem maior parcela dos 50% do dispéndio total do Te-
recursos totais. Em 1966, repre- souro.

sentavam 60% da despesa to-

tal: em 1967, cérea de 62%. Para a cobertura do deficit

acumulado até setembro (NCr$
1 329,8 milhdes — superior em
térmos reais e nominais ao de
1966), o Tesouro contou com os

Nao obstante os esforcos do
Govérno no sentido de reduzir
o desequilibrio financeiro das en- seguintes recursos liquidos: do
tidades integrantes da adminis- Banco Central, reducéo de depo-
tracdo descentralizada, existe itos no valor de NCr$ 55,6 mi-
apenas melhoria sensivel em al- Jhges; do Banco do Brasil, absor-
gumas, contrabalancada pela ma  cao de depésitos no montante de
situac@o em outras, de forma que NCr$ 636,8 milhoes; de coloca-
continuam, a exemplo de anos cZo de Letras e obrigacoes junto
anteriores, a obsorver, em gastos o publico, NCr$ 748,6 milhoes.

i BANCO DO ESTADO
p DO RIO GRANDE DO SUL, S. A.

Autorizado o funcionar por Dec. n.° 18374, de 28 de agosto
de 1928 — C. Patente n.° 1262 — Motriz em P. Alegre — RS

RESUMO DO BALANCETE GERAL EM 5 DE OUTUBRO DE 1967

ATIVO | PASSIVO

Em Caixa e no Beo. do Brasil S/A  17.387 82181 | Capital ¢ Reservas

Depisito a ordem do Bco, Central 18.354.47 I)qmsllm :
Titulos Descontados e Empréstimos 117.230.939,6 Titulos Redescontad
Empréstimo da Cart. Créd. Agricola  14.000.698 30 teira. A)chnh -

géncias e Correspondentes 38.003 506,08
Uutm~ Valores a Realizar ... 14.044 80425 | Agéncias e Correspondentes
de Uso, Iméveis e Outros Beas 10.223.85 Ordens de Pag, e Outros Créditos
Hnull’ldu( Pendente §.800.602.15 | Resultados Penden
ntas de Compe: 131.908 Contas de Compet

369,034 08

justavo Langsch — Diretor Presidente; Benedicto Antunes Sampais Diretor Vice-Presidente;
mbuja Guimardes — Diretor; Claudio Atberto M. Eberie, — Diretor; Anténio Pi iretor;
Massignan — Diretor; Coralino Lima — Diretor; Pedro Vasconcellos de Araiijo — Sub-Chele da
idade Contador CRCRS ne 1565

A MAIOR REDE BANCARIA GAUCHA
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obras com cimento Maua
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CIA.NACIONAL DE CIMENTO PORTLAND

RIO DE JANEIRO




CENTRAL TERMELETRICA DE SANTA CRUZ — EST. GUANABARA
162.400 kw
ELETROBRAS
Incorporada a Central Elétrica de Furnas S.A.

MONTAGEM PROJETOS
DA COMPLEMENTARES

DA
ENGENHEIROS s-A 0 MONTADORES

EMPREZA BRASILEIRA DE ENGENHARIA S.A.

Rio de Janeiro — Brasilia — Sao Paulo
Belém — Salvador — Curitiba — Pérto Alegre




Ty EVOLUGAD DOS NEGOCIOS

MERCADO CAMBIAL — COTAGOES
DO PARALELO MAIS ESTABILIZADO

O desenvolvimento das cota-
coes do mercado paralelo ou ne-
gro em outubro p. findo parece
evidenciar as conseqiiéncias de
dois fatos. Em primeiro lugar,
as forcas de oferta e procura des-

locadas do mercado manual pa-
ra o paralelo ja se teriam equi-
valido ou equiparado, resultan-
do dai uma situacao de “repou-
£0” no mercado, com desenvol-
vimento ordenado e praticamen-

.
MERCADO DE CAMBIO

NCW‘/US’ TAXAS MAXIMA MEDIA £ MINIMA NO RIO DE JANEIRO

3,40 5

3,20 ==t

3,00 8 7 l

2,80

f =
Ji T
60 i J{
/ I F COTAGOES SEMANAIS !
%80 [ 5anco oo smasi. | i NCR$/US$ 1
| I r=
P B S T P
2'2?0 : T [ S T
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TAXAS DE CAMBIO — OUTUBRO DE 1967

(NCr$/US$)
MERCADO ME
MERCADO LIVRE ek e
RIAY BANCO DO BRASIL OUTROS BANCOS ‘
T COMPRA | VENDA ‘ COMPRA | VENDA
Compra | Venda | Compra | Venda ‘ |
1 Domingo
2 270 2715 2705 2715 2705 2715 305 312
3 270 2715 2705 2715 2,705 2715 300 310
a 270 2715 2705 2715 2705 2715 300 310
5 270 2715 2705 2715 2705 2715 305 312
6 270 2718 2705 2715 2705 2715 | 3058
7 Sabado
8 Domingo
9 270 2715 2705 2715 2705 2715 300 310
10 270 2715 2705 2715 2705 2715 300 310
1 270 2715 2705 2715 2705 2715 305 312
12 270 2715 2705 2,715 2705 2715 305 312
13 270 2715 2705 2715 2705 2715 300 308
14 Sabado
15 Domingo
16 270 2715 2705 2715 2705 2715 303 &0
17 270 2715 2705 2715 2705 2715 303 310
18 270 2715 2705 2715 2705 2715 303 310
19 270 2715 2705 2715 2,705 2715 303 310
20 270 2715 2705 2715 2705 2715 303 310
21 Sabado
22 Domingo
23 270 2715 2705 2715 2,705 2715 305 312
24 270 2715 2,705 2715 2705 2715 395 312
25 270 2715 2705 2715 2,705 2715 305 312
26 270 2715 2705 2,715 2,705 2715 395 312
27 270 2715 2705 2715 2705 2715 395 32
28 Sibado
29 Domingo
30 270 2715 2705 2715 2705 2715 305 3,12
31 2,70 2,715 2,705 2,715 2,705 2,715 3.05 3,12
Média
mensal 2370 2715 2705 2715 2705 2715 303 Sil
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COMERCIO EXTERIOR DO BRASIL
MILHOES DE DOLARES « 1962 /1967
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te estavel das cotacoes. De fato,
o mercado é um s, apenas se
bipartiu quando as medidas de
restricao a compra de moeda es-
trangeira foram introduzidas no
setor cambial pela Autoridade
Monetaria, ou mais propriamen-
te, através de Resolugcoes do
Banco Central do Brasil. Em se-
gundo lugar, o incremento da
margem livre de divisas (de
10% para 30% ) das exporta-
coes de café para negociacao
através dos bancos privados au-
torizados a operar em cambio. O
repasse de tais divisas ao Banco
do Brasil, como agente financei-
ro do Banco Central, diminuiu
de 90% a 70%, da cambial do
exportador. E sabido que nas ex-
portacoes de café sao emitidas
duas cambiais. Uma se refere a
“quota de contribuicao” (mais da

NOVEMBRO/1967
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metade do valor da exportacao
do produto, por exemplo, numa
saca exportada por USS$ 45,00,
USS 25,00 sao recolhidos pelo
Govérno). A outra se relaciona
com a parte livre do exportador
(a diferenca entre os 45 e 25
ddlares citados), sobre a qual in
cide a porcentagem de 70% do
repasse referido.

Com a ampliagdo do “repas-
se” nas exportacoes de café, con-
forme ja frisamos no ntimero de
outubro de CONJUNTURA ECO-
NOMICA, operagoes do mercado-
negro seriam absorvidas pelo se-
tor bancario, fato que revelaria
a tendéncia do valor real da taxa
de cambio, com a conseqiiente
supressao das medidas de con-
trole ora vigentes no mercado
manual.
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E importante, pois, notar --—
corroborando as teses de que o
“mercado paralelo” provavel-
mente tem suas forcas de oferta
e procura em equilibrio no pre-
sente momento e de que 0 mer-
cado bancario vem absorvendo
parte das operacoes marginali-
zadas — que as cotacoes de
“mercado paralelo” parecem ter
atingido niveis estabilizados,
cujas mutagdes estariam, daqui
para frente, muito mais depen-
dentes das condicoes gerais da
economia, como taxa inflaciona-
ria, queda violenta no fluxo das
disponibilidades de divisas e al-
ternativas de investimento, do
que propriamente da composi-
cao dos tomadores e vendedores
de moeda.

De outra parte, vale ressaltar
aspectos importantes quanto a
iminéncia ou nao de desvalori-
zagao da taxa cambial. Como fa-
tores em que se basearia uma
desvalorizacao, poderiam ser ci-
tados: a queda excepcional das
disponibilidades de divisas do
pais; necessidade de aumentar a
exportacdo e a entrada liquida
de capitais auténomos; e o in-
cremento de precos (indice de
precos por atacado, exclusive
café) da ordem de 14%, de fe-
vereiro a outubro, contraria-
mente a desvalorizacdao, ha a
certeza do Govérno de que a me-
dida teria repercussoes extrema-
mente negativas nas camadas po-
pulares.

BANCO BOAVISTA S. A.

UMA COMPLETA ORGANIZACAO BANCARIA

DEPOSITOS — EMPRESTIMOS — DESCONTOS E OPERACOES
DE CAMBIO EM GERAL

86 opera no Rio de Janeiro
Capital & ReServas: . .. auuxis s coievpniis

NCr$ 21.563.546,68
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EVOLUGAO DOS NEGOCIOS

MERCADO DE TITULOS —

A tendéncia dos precos de
acoes em outubro foi para a bai-
xa. A média S-N de precos de
acoes cain de 3% em relacao a
seu nivel em setembro. O volu-
me dos negocios, que atingiu a
média diaria de NCrS 536 mi-
lhoes, foi o menor desde julho.
Em conjunto, ésses fatores cons-

OBRIGACOES REAJUSTAVEIS DO TESOURO

| 20,00 ——

T e
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tituem normalmente um sinal de
relativa estabilidade — as pres-
soes de venda sao mais fracas
que quando o volume de tran-
sacoes esta estavel ou em as-
censao.

Os Fundos de Investimentos,
do Decreto-lei 157, inverteram

|

L

A
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grandes somas até o fim de ou-
tubro, conforme os regulamentos
em vigor, dando assim um pou-
co de firmeza ao mercado. To-
davia, o Banco Central tornou a
regulamentacao mais liberal, re-
movendo a limitacao dos inves-
timentos de tais fundos nas Bol-
sas, desde que as acoes adquiri-
das tenham sido registradas e au-
torizadas como de sociedades de
capital aberto pelo Banco Cen-

0

tral. Atualmente, 17 emissoes es-
tao registradas, das quais somen-
te seis podem ser consideradas de
facil negociacao nas Bolsas: Ar-
tex, Manufatura de Brinquedos
Estréla, Mesbla, Duratex, Agos
Villares e Cia. Carioca Industrial.
E provavel que dentro em breve
outras emissoes negociaveis se-
jam registradas. O registro, que
permite a compra de agoes na
Bolsa, pode tornar-se importan-

CONJUNTURA ECONOMICA



te fator de estabilizacdo das co-
tacoes.

O mercado tem oscilado ao sa-
bor de boatos insistentes acérca
de desvalorizacao do cruzeiro,
restricdo de crédito e elevacio
das taxas de juros, fatores que se
podem considerar prejudiciais a
uma recuperacao imediata. To-

davia, o interésse crescente das
instituicoes pelo mercado e o
fato de que as acoes de algumas
das principais sociedades anoni-
mas brasileiras, em térmos de
crescimento de lucros, estdao sen-
do negociadas nas Bolsas a pre-
cos baixos continuam a atrair os
investidores a longo prazo.

Telegramas diretos para
o mundo inteiro

926000

OKIL ()U
imediatamente busca-lo

cde ditar seu telegrama pelo
se preferir, um mensageiro ira

NOVEMBRO/1967
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BANCO DE SAO PAULO S/A

O MAIS ANTIGO ESTABELECIMENTO DE CREDITO PAULISTA

Fundado em 1889

Capital

Augusta

Aurora

Avenida Paulista
Belénzinho

ras

Brigadeiro Luis Antonio
Cambuci
Consolagao

Dom José

Dom José Gaspar
Floréncio de Abreu

Altinopolis
Americana
Amparo
Aracatuba
Araraquara
Barretos
Betatais
Bauru
Campinas
Catanduva
Cedral
Colina
Dois Cérregos
Dracena
Franca
Garca
Getulina
Guira
Guarulhos
Ibitinga

Apucarana
Arapongas
Jacarézinho
Londrina

NCr$ 12.000.000,00;

Sede: Rua 15 de Novembro, 347

Reservas
MATRIZ: SAO PAULO

AGENCIAS:
NA CIDADE DE SAO PAULO

Ipiranga
Itaim
Jardim América

Lapa

Liberdade

Masrechal Deodoro
Marqués de Paranagua
Mercado

Mobea

Paraiso

Penha

NO ESTADO DE SAO PAULO

Itapeva
Itépolis
Itapui
Itararé
Ituverava
Jales
Jardiné
Jundiai

Leme

Limeira

Marilia

Mogi das Cruzes
Nova Granada
Orlandia

Osasco

Osvaldo Cruz
Patrocinio Paulista
Pederneiras
Pindorama
Piracicaba

polis

NO ESTADO DA GUANABARA

Rio de Janeiro
NO ESTADO DO PARANA

Maringa

Paranagus
Paranavai

NCrs 15.250.584,22

Pinheiros

Rubino de Oliveira
Santana

Santo Amaro

Sao Joao

Sao Luis

Saude

Tatuapé

Vila Mariana

Vila Prudente

Pirassununga
Pompéia

Presidente Prudente
Ribeirao Préto

Santo André

Santos

Sao Bernardo do Campo
Sao Caetano do Sul
Sao Carlos

Sao Joao da Boa Vista
Sao Joaquim da Barra
S@o José da Bela Vita
Sao José do Rio Préto
Saudade (Rib. Préto)
Sertaozinho

Sorocaba

Taubaté

Valparaiso

Vargem Grande do Sul
Vila Tibério (Rib. Préto)

S



B EVOLUCAO DOS NEGOCIOS

MERCADO DE EMPREGOS —
FIRME COM CAUTELA

Continua a firmar-se a pro-
cura de pessoal nas emprésas
paulistas, vista através dos antin-
cios publicados na imprensa
(GRAFICO 1). De um ponto bai-
X0, no primeiro trimestre, cres-
ceu constantemente a oferta de
empregos, nao havendo, no mo-
mento, indicacdo de gque ela per-
maneca estacionaria. Ainda fal-
ta muito para que se alcance a
situacao do inicio do ano pas-
sado, quando se ultrapassaram
todos os niveis anteriores, o que
indica grande cautela de parte
das firmas, relativamente aos seus
quadros de pessoal. As duas cri-
ses pos-revolucionarias (meados
de 1965 e fins de 1966 — ini-
cio de 1967), juntamente com
a forte reducao do lucro em mui-
tas emprésas ou verificacao de
prejuizos em outras, fizeram com
que os esforcos de racionaliza-

NOVEMBRO/1967

| orermA DE EveREGOS

’ 1966 /1967
|

cao na administracao de pessoal
fossemn envidados com entusias-
mo bastante maior do que em
anos precedentes. Muitas firmas
tém hoje quadros bem menores
em relacao a sua producao do
que antes de 1964/65 e, em-
bora a produtividade média da
mao-de-obra direta esteja ainda
abaixo da de paises mais indus-
trializados, a mao-de-obra indi-
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reta decresce continuamente,
0 que importa em razoavel au-
mento da produtividade global.

Acresce que as emprésas pa-
recem estar procurando traba-
lhar abaixo do nivel de enco-
mendas recebidas, sem davida
para evitar um excessivo aumen-
to da producao, com receio de
uma eventual queda das ven-
das, de danosos efeitos sobre os
estoques. Tal efeito contribuira
para manter estavel a economia,
sem interferir na tendéncia de
lento acréscimo, verificada a lon-
go prazo. Por outro lado, essa
estabilidade talvez venha a atrair
novos investimentos, com as suas
conseqiiéncias favoraveis sobre o
nivel da atividade economica
global.

A procura de pessoal burocra-
tico (GRAFICO II), que acompa-
nha o ritmo geral, é pequena, nao
havendo sinais de que se chegue

OFERTA DE EMPRE(;BS EM ESCRITORIOS
1966/1967

1953100

54
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GRAFICo I e
CFERTA DE EMPREGOS NA PRODUCAD
ke

SRkFIco I

OFERTA DE EMPREGOS TECNICOS

1966/ 1967
1953:100

a oferecer grande numero de va-
gas. No setor de producéo indus-
trial, o crescimento é mais rapi-
do, conquanto esteja ainda bai-
xo0 o nivel geral. Em grande par-
te isso se deve a que vagas na
producdo sao mais comumente
preenchidas — em época de dis-
ponibilidade de mao-de-obra —
as portas das fabricas, do que
por anuncios. Uma vez empre-
gada a méo-de-obra qualificada,

CONJUNTURA ECONOMICA
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GRLFICO X

OFERTA DE EMPREGOS EM VENDAS

1966/1967
1953;

cobe rapidamente o numero de
vagas oferecidas por anuncios,
sem que isso implique em igual
aumento de vagas.

Ainda é relativamente baixa
a oferta de pessoal em cargos téc-

NOVEMBRO/1967

nicos (GRAFICO 1V ), situagio que
nao abre perspectivas favoraveis
para o futuro. Seria de desejar
que as emprésas desenvolvessem
maiores esforcos nos setores téc-
nicos, de racionalizacao e proje-
tos, o que implica, a longo prazo,
em substancial aumento da pro-
dutividade. Por outro lado, de-
pois de longo periodo de apatia
no setor de vendas, parecs haver
hoje nova animacdo (GRAFICO
V), em parte causada pela pro-
ximidade do fim de ano, que se'n-
pre significou aumento na cferta
de empregos no setor. O nivel
que agora se atingiu é bem su-
perior ao maximo anteriormente
registrado.

AIR FRANCE...

is PARIS

que vem ao seu alcance.




Wy S
Wemen Ry

A Fabrica de Estruturas Mefalicas
da Companhia Sideriirgica
Nacional produziz e montou a
estrutura do Edificio Avenida 2.2
Central, no Rio, a mais ¢
alta da América do Sul.

S P
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Que é que vocé fem para consfruir? o



EVOLUCAO DOS NEGOCIOS

PRECOS —

FAVORAVEL O COMPORTAMENTO

Em outubro ultimo, o custo
da vida na Guanabara acusou o
aumento de 1,1%, contra. . ..
1,6% no mesmo més de 1966.
Nos 10 primeiros meses do exer-
cicio, a elevacao foi de 22,6%,
comparativamente aos 37,4%
de igual periodo de 1966. Tam-
bém os precos por atacado mos-
traram acréscimos bem inferio-
res aos do ano anterior: enquan-
to até outubro de 1966 foi de
36,0%, nos ultimos 10 meses
alcangou 19,0%, isto é, quase
a metade daquela cifra. Em ou-
tubro os precos por atacado su-
biram 2,2% em cotejo com os
2,5% no mesmo meés de 1966.
Espera-se que até o fim do ano
a elevacao, tanto do custo da vi-
da como dos precos por atacado,
nao ultrapasse os 25%. Este re-
sultado, que s6 nao foi obtido nos
3 ultimos anos, em virtude da
correcao da politica de conten-

NOVEMBRO/ 1967

cao artificial dos precos adota-
da por longos anos e da expansao
dos meios de pagamento ocorri-
da em 1965, é fruto da politica
ionetaria e da cobertura do de-
ficit orcamentario com recursos
nao inflacionarios:

Dos 7 agregados que com-
poem o custo da vida na Guana-
bara, 0 que maior aumento apre-
sentou em outubro foi o de ves-
tuario, com 2,2%. Entretanto, a
habitacao, com 1,4%, teve mais
influéncia no global em fase de
seu maior péso. Foi porém a ali-
mentacao, com 1,2%, que maior
pressao exerceu sobre o custo da
vida, dada a grande percentagem
com que participa do indice total.
Neste item os incrementos mais
significativos foram os dos ovos
(8,1% ) e carnes frescas . . .. ..
(6,3% ), contrabalangados em
parte pela reducdo nas frutas
(3,3% ), vegetais frescos



CUSTO DA VIDA E PRECOS POR ATACADO

VAR!ACOB PERCENTUAIS

CUSTO DA VIDA E
PRECOS POR ATACADO

| VARIAGOES TRIMESTRAIS

STO DA VIDA
VARIACOES MENSAIS

(3,0% ) etc. Os outros agregados
tiveram acréscimos inferiores a
média, sendo de notar que os
servicos publicos ficaram inalte-
rados durante todo o decorrer do
més. Nos 10 primeiros meses do
ano, o grupo habitacdo apresen-
tou acréscimo bem superior ao
dos demais (40,9% ), principal-
mente por causa da correcao
paulatina da politica de congela-
mento mantida por mais de 20
anos. Por outro lado, o item ali-
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mentacdo tem sido o unico res-
ponsavel por éste resultado bem
melhor que o de 1966, pois
acusou somente 13,4% de au-
mento nestes 10 meses, enquanto
os restantes itens apresentaram
acréscimos superiores ao do indi-
ce global. Deve-se isto as boas sa-
fras obtidas no ano em curso.

Se excluirmos o café dos pre-
cos por atacado, teremos dados
ainda melhores do que os acima
1eferidos. No més em analise, 0

CONJUNTURA ECONOMICA



incremento foi de 2,1%, em con-
fronto com os 2,7% de igual
més de 1966. Nos 10 ultimos
meses, temos 18,6% contra
40,0% em idéntido periodo do
ano p. findo. A influéncia das
boas safras aludidas se nota
igualmente em relacdo aos pre-
cos por atacado. Os produtos
agricolas e os géneros alimenti-
cios nesta dezena de meses fo-
ram os agregados que menor ele-
vagao mostraram — ambos com
16,6%. Esta tendéncia é obser-
vada pelas matérias-primas, que
acusaram 17,5% de acréscimo.

Os produtos industriais, porém,
foram os que pressionaram o in-
dice geral para cima, com 21,0%
de incremento. Neste final de
ano, a tendéncia se inverteu, em
parte porque ja alcangamos o pe-
riodo de entressafra para a maio-
1a dos produtos agropecuarios.
No més de outubro, os produtos
mdustriais foram o grupo que
sofreu aumento menor que o glo-
bal, 1,2% . As matérias-primas
(3,3% ), os produtos agricolas
(3,2% ) e os géneros alimenti-
cios (2,8% ) tiveram acréscimos
maiores que o indice total.

NOVEMBRO/1967
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Quando um funciondrio
to Bunco da Lavoura
| de Minus Gernis
demonsira excelenies condicoes
para ser gerente,
nas o afastamos imediaiumente.

"Gerente
Ninguém senta atras dela
sem antes aprender muito bem
uma coisa: que o lado mais importante é o outro
La onde fica v., tod que vai encontrar
o gerente, esperando ouvir déle uma solucdo
para o seu problema.
E para isso que existe a nossa Escola de Ad
ministracdo Bancaria Clemente de Fari
Aligs, costumamos dizer que ela ndo forma
apenas gerentes, mas conselheiros de negocios
N&s achamos muito justo que um bom nimero

fle plissn 50 dins aqui, uprendendo
1 1o dizer apenas nto, ndo, ndo...

de nossos fun-
ciondrios so-
nheumdiasen-
tar atras de
uma dessas
plaquinhas

Mas antes, éles tém de pas
sar aquéles 50 dios no nosso
Curso de Formacdo de Gerentes, o unico na
América

V. também vai achar justo que sejamos rigo-
rosos assim, no dia em que for falar com o ge-
rente e ndo encontrar um ex-caixa, ex-escriturd=
rio, ex-arquivista
encontrar somente aquilo que v. esperava:
um gerente em quem v. pode confiar.

Pois ndo vai ficar s6 dizendo ndo, n@o, ndo...




EVOLUGAO DOS NEGOCIOS

EMISSOES DE CAPITAL —

Pela terceira vez éste ano
a: emissoes de capital das socie-
dades an6nimas atingiram nivel
superior a 1 bilhdo de cruzei-
ros novos, cifra nunca alcancada
«té abril altimo, quando ocorreu
pela primeira vez recorde tao sig-
nificativo. Contribuiram substan-
cialmente para ésses resultados
nao sO as correcoes monetarias
¢o ativo, como as subscricoes em
dinheiro, que se encontram anor-
malmente elevadas. De janeiro a
setembro de 1967 ja contamos
NCrS 7.477,6 milhoes em emis-
soes de capital, ou seja, mais
70,9% em relacao as de igual
periodo de 1966, que ficaram em
NCrS 4.375,3 milhoes (ver QUA-
DRO I11). Note-se que o aumen-
to médio dos precos por ataca-
do de um para o outro periodo
foi de 26,1%.

NOVEMBRO/1967

EM NIVEL ELEVADO

Em setembro p. passado as
emissoes de capital somaram
NCr$ 1.004,2 milhoes, contra
NCrS 901,5 milhces e NCr$
656,2 milhoes em agosto déste
2no e em setembro de 1966, res-
pectivamente. Os dois tipos de
acréscimos de capital acima cita-
dos sao responsaveis por 83,4%
do montante global (ver QUA-
DRO 1). Se subtrairmos do total
das emissoes as reavaliacoes de
ativo, que sao simples incremen-
tos nominais de capital, teremos,
em setembro, 507,1 milhoes de
cruzeiros novos, em cotejo com
a média mensal dos ultimos 12
meses de 350,1 milhoes.

As correcoes monetarias do
ativo montaram a NCr$ 497,1
milhoes, enquanto em agésto de
1967 e setembro de 1966 totali-
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1 — EMISSOES DE CAPITAL — SETEMBRO

(Em NCr$ 1000)

TOTAL NOVAS

Ao GERAL SOCIE-
DADES

Alagoas 101,0 1,0
Amazonas 3764 =
Bahia ... 394532 82,0
Ceard .. 9282,1 285,0
Distrito Federal . 808,3 444,0
Espirito Santo 2042,9 100,0
Goids 4917,6 110,0
Guanabara 122 687,9 38250
Mato Grosso 85504 36150
Minas Gerais 2846,5 553,6
Paraiba 5006,4 521,0
Parand ... 13 966,1 48950
Pernambuco 27854,4 3450
Rio de Janeiro 5847,1 —
R. G. do Norte . 31438 1.0
R. G. do Sul 17472,1 2400,0
Santa Catarina 81092 50,0
SAo Paulo . 731129,5 9762,1
Sergipe .... 63 —
BERRE) - ossnie 1004 2399 27529.7

AUMENTO DE CAPITAL MEDIANTE:

Total Subscricao | Incorporacio | Incorporagio | Reavaliagdo Outras
‘ em dinheiro | de reservas de C/C de ativo operagoes
100,0 100,0 — =, = -
376,4 83,2 63,3 — 229,9 =
393712 20 881,1 2 464,1 208,6 15552 2522
8457,1 6348,1 14024 706,6 -
364,3 250,0 — — 114,3 —
1942,9 950,0 146,5 - 846,4 =
4807,6 1500,0 418,9 142,1 2 746,6 -
118 862,9 24 592,7 37293,7 5822,7 50478,8 675,0
49444 25993 25,0 =] 19493 3708
22929 26,0 120,0 80,0 2066,9 _—
44854 37784 358,5 — 348,5 Y.
9071,1 1414,2 905,9 485,0 5977,6 2884
275094 12 267,1 1464,0 662,2 13 058,6 57,5
58471 1400,0 843,1 136 3009,1 5813

31428 1914,7 3233 — 9048

15072,1 5900,0 21056 407,0 6659,5 —
8059,2 975,5 764,5 — 6319, o
7213674 255069,3 36 034,0 12 043,0 386 002,9 32218,2
636,0 115,0 384,6 _ 136, —
976 710.2 340 164.6 851174 19 864,2 497 120,6 344434

FonTE: Didrios Oficiais.




11 — EMISSOES

(NCr$ 1000)

DE CAPITAL — SETEMBRO DE 1967

RAMOS DE ATIVIDADE

UNIDADES

BANCOS E SEGUROS COMERCIAL | IMOBILIARIO INDUSTRIAL SERVICOS PUBLICOS DIVERSOS
FEDERADAS T 4 VI
A A A A
Novas e Novas & Novas s Novas P Novas o Nov.n s
capital [ capital l capital capital capital capital

Alagoas — — — — — — — —_ — — 1,0 100,0
Amazonas - —_ 33,0 — 1934 — —_ — 150,0
Bahia . — 6 350,0 — 10695 -_— 30 798,7 30,0 _— 2,0 853,0
Ceard . - 2183 360,0 508,0 2730,8 35,0 5000,0 3,0 —_
Distrito Federal . — — 45,0 114,3 — —_— — 389,0 200,0
Espirito Santo .. - 900,0 - 2250 817,9 — — 100,0 —
(e (71 I . 2500,0 — 722,6 —_— 14440 —_ —_— —_ 1410
Guanabara — 87920 — 420,0 130,0 1920,0 100 869,9 —_ 1250,0 80,0 5611,0
Mato Grosso .... —_ — — = 508,0 == 990,0 33550 34464
Minas Gerais ... — —_ — 147,0 —_ 2029,7 41,6 116,2 12,0 —
Paraiba .... = 2 880,0 o L — 1142,0 10,0 463,4
Parana .. —_ —_— 650,0 36544 50 65,2 40315 —_ —_ 200,0 1320,0
Pernambuco ..... — 38380 2620 4140,0 — 691,6 82,0 169883 — —_ 1,0 1851,5
Rio de Janeiro .. - 95,0 — 67,9 30,0 — 48136 — 310,0 — 530.6
R. G. do Norte .. —_ —_ - 539,0 — — _— 2603.8 —_ — 1,0 —
R. G.do Sul .... — 67100 — | 18420 o — 22000 48784 = 2436 2000 16981
Santa Catarina .. — — 50,0 1180 = 127,0 e 21632 - 5651,0 — —
Sdo Paulo ...... — 166556 15000 140048 40600 — 16166 2089720 2300 4601356 23555 215994
Bl , . X o it — - € < 626,0 e 10,0 —_ —

POTAY: ..o 189389 28670 273055 41950 36918 134216 3851032 3366 4737064 67095 379644

FONTE: Diérios Oficiais.
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zaram NCr$ 343,3 milhoes e
NCr$ 395,5 milhoes, respectiva-
mente. Este tipo de elevacio de
capital apresentou em abril sua
maior quantia (NCr$ 13174
milhoes), caindo em seguida pa-
1a pouco menos da metade, mas
permanecendo ainda acima da
correspondente média mensal
dos 12 meses anteriores. Aguar-
da-se, entretanto, queda para os
proximos meses, pois as reava-
liacOes a serem realizadas pelas
sociedades de economia mista,
de acordo com o Decreto-lei 62/
66, ja o foram em sua maioria.

As subscricoes em dinheiro
também se encontram altas. Os
estimulos criados pelos Decre*
tos-leis 157 e 238/67 parecem
apresentar seus efeitos. No més
em analise tais subscricoes acusa-
ram 340,2 milhoes de cruzeiros
novos, contra 439,9 milhoes em
agosto de 1967 e 154,5 milhoes
em setembro de 1966. As incor-
poracoes de reservas proprias e
de acionistas, estas mantidas até
entdao em conta corrente, atingi-
ram NCr$ 105,0 milhoes, em
comparacao com os NCr$ 87,6
milhoes de agosto de 1967 e os
NCrS 82,8 milhoes de setembro
de 1966. As outras operacoes,
consideradas como tal as incor-
poracoes de emprésas de outro
tipo que nao sociedade anonima,
as incorporacoes de bens etc,

CONJUNTURA ECONOMICA



III — EMISSOES DE CAPITAL — JANEIRO A SETEMBRO DE 1967
(Em NCr$ 1000)

UNIDADES FEDERADAS TOTAL FUNDACOES AUMENTO
BABIR o v eox i (o ines Pt S 183 108,6 18 182,7 164 925,9
Distrito Federal ............. 412 863,83 100 564,0 3122998
GURARADAIA" (i waie ot wvaiea 2558 812,8 105 984,9 24528279
Mings Gerais .. .cconeracecss 497 267,3 56258 4916415
S 3 T e e el G 1659164 14 376,0 151 540,4
Pernambuco’ « .-« vy swiasnane 117 540,2 1910,% 115 629,8
R, Gilido Sul o oo sey v 249 135,0 17 742,0 231393,0
Santa Catarina ......... 520946 7759 51318,7
SHO PRAUIS s i s e oo ainn nm 29446218 66 691,8 2877930,0
QUEros iy iniedidlareaaiensaeaias s 296 200,0 433157 2528843

TOTAL v.ovcnsainessa 7477 560,5 375 169,2 71023913
FonTE: Diarios Oficiais.

apresentaram 34,4 milhoes de
cruzeiros novos, valor 2,5 vézes
a média mensal do periodo com-
preendido entre setembro de
1966 e agosto déste ano, que foi
de 13,7 milhoes. Estas opera-
coes costumam oscilar com gran-
de afastamento da média, porém
nao é comum o aqui apresenta-
do. Fundaram-se em setembro
Q7 sociedades anonimas com o
capital de NCr$ 27,5 milhoes,
ao mesmo tempo em que 810
outras elevaram seus capitais em
NCr$ 976,7 milhoes. Duas so-
ciedades anonimas foram autori-
zadas a emitir debéntures, isto
€, titulos de divida a prazo e ju-
10s fixos, no montante de NCr$
1.8 milhao.

NOVEMBRO/ 1967

As emissoes em estudo ti-
veram a seguinte composicao:
49,5% provieram das reavalia-
coes de ativo; 33,9% das subs-
cricoes em dinheiro; 10,5% das
incorporagoes de reservas; 3,4%
das outras operacoes; € OS res-
tantes 2,7% das novas socieda-
des. No que tange aos ramos de
atividade, os servicos publicos
foram o item que mais contribuiu
para as emissoes de setembro,
com 47,2% ; a industria vem em
2.9 lugar, com 39,7% ; os bancos
e securitarios com 4,9% ocupa-
ram o 3.° lugar, seguidos de di-
VErsos pequenos ramos com
4,4%, do comércio com 3,0%,
e do imobiliario com o residuo de
0,8%.



Uma residéncia
ou um edificio
de 34 andares
merecem o
mesmo cuidado.

Exagéro?

FRANKI

fundacoesminfra-estruturas

O edificio e o “Avenida Central”, na Avenida Rio Branco
(GB) e se erque sobre 172 perfis metalicos de 18.60 m pa-
a ga a t e 95 tubuloes com camisas de ago para
carga ate 1.250 t. A residéncia foi construida na Rua Itiqui-
ra, 125 (GB) sobre 283 estacas de 350 mm com 11,85 m de
comprimento médio para carga até 50 t. Mas o nome que
subscreve ambas as fundagoes € o mesmo: Franki. E a res-
ponsabilidade com que essas fundacoes foram estudadas

e a obra seja um arranha-céu, uma ponte, uma
refinaria, uma residéncia: e sempre igual o cuidado com que
esluda e realiza a melhor solucdo técnica e economica para
as fundagoes.

Estacas Franki Ltda. Matriz: Av. Rio Branco, 311 - 10 and,
tel.: 22-7630 e 52-6659 - Rio de Janeiro. Sucursal: Rua Marqués
Itu, 266 - 5. and. - tel.: 36-3790 - Séao Paule. Fil Pérto Alegre,
Curitiba, Belo Horizonte, Brasilia, Salvador ¢ Recife. Agentes em Vitéria,
Belém, Goiania e Juiz de Fora.




EVOLUCAO DOS NEGOCIOS

INSOLVENCIAS —

CONTINUA MELHORANDO

Gracas ao vagaroso cresci-
mento dos compromissos venci-
dos e a reanimacao dos nego-!
cios em numerosos setores, os de-
vedores por papéis comerciais
puderam, nas principais pracas,
atender em outubro as suas obri-
gacoes financeiras em melhor es-
cala do que no meés anterior. Os
resultados ainda incompletos in-
cdicam que o protesto de titulos
se situou quase 5% abaixo do
nivel de setembro. O nimero de
faléncias e concordatas por en-
quanto noticiadas como tendo si-
do requeridas em outubro tao
pouco alcancou a quantidade
correspondente do meés anterior.

Esta melhoria ja se faz sen-
tir ha algum tempo. Na Guana-
bara continuou a declinar em se-
tembro a falta de pagamento de
titulos. Deixaram de ser liquida-

NOVEMBRO/1967

cas entao 2,9 mil promissorias e
duplicatas no valor de NCr$ 1,5
milhao, contra 3,3 mil por NCr$
1.9 milhao em agosto. Em Sao
Paulo a situacao permaneceu
praticamente estacionaria. Os
responsaveis nao atenderam o
pagamento de 11,9 mil papéis
perfazendo NCr$ 5,9 milhoes em
comparagao com 11,8 mil no to-
tal de NCr$ 5,3 milhdées no més
anterior. A incidéncia de falén-
cias e concordatas melhorou, en-
tretanto. Deram entrada na jus-
tica 141 processos falimentares,
contra 220 no meés anterior. No
Rio de Janeiro foi pedida a in-
solvéncia de 48 firmas (igual
numero em agosto).

TENDENCIA FAVORAVEL NA
GUANABARA

Conforme ja adiantamos
(ver “Conjuntura Economica” de
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outubro ultimo), em agosto de-
ram entrada na justica 48 reque-
rimentos de insolvéncia no Rio
de Janeiro e 220 em Sao Paulo.
Na primeira praca trata-se de 44
faléncias e 4 concordatas e na se-
gunda de 203 e 17 respectiva-
mente (ver QUADRO I). As falén-
cias continua a corresponder ele-
vada parcela dos insucessos
(quase 90% no més analisado).
Segundo indica, todavia 0 GRA-
FICO, a incidéncia maxima de
insolvéncias na presente fase
evolutiva foi ultrapassada em
ambas as cidades pesquisadas. O
periodo marco/abril se mostrou
o mais desfavoravel para a Gua-

I — FALENCIAS E CONCORDATAS NO

nabara e maio/junho para Sao
Paulo. Cumpre ainda chamar a
atencao para o contraste com o
ano anterior. Em 1966 o name-
ro de faléncias e concordatas so-
licitadas, segundo se verifica no
GRAFICO, seguiu até agosto um
curso em ascensao constante.

O nosso conhecimento das
variacoes sazonais do protesto
de titulos e dos coeficientes de
vulnerabilidade ou de insolvén-
cia efetiva permite estimar os re-
sultados provaveis até o fim do
corrente ano. A base das obser-
vacoes feitas até agosto, deverao
ser levados a protesto no Rio de

RIO DE JANEIRO E EM SAO PAULO

AGOSTO DE 1967

|

‘ FALENCIAS ! CONCORDATAS
A E PERIODO | |
EHA% [ Reque- Decre- Dene- Reque- ‘ Defe- | Dene-
ridas | tadas | gadas | ridas | ridas | gadas
|
RIO DE JANEIRO:
Agbsto de 1967 ........ 44 3 10 4 2 1
Janeiro a agdsto de 1967 351 69 80 54 49 30
Janeiro a agésto de 1966 235 a2 49 70 54 17
SAO PAULO:
Agésto de 1967 ........ 203 31 1 17 14 o
Janeiro a agdsto de 1967 1603 228 4 185 182 1
Janeiro a agbsto de 1966 992 134 2 175 123 B

FoNTE: Cartorios.
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NUMERO DE FALENCIAS E CONCORDATAS REQUERIDAS
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Janeiro em 1967 cérca de 47
mil titulos, o que implica na fal-
ta de liquidacao de 3,8 mil pro-
missorias e duplicatas em cada
um dos 4 méses restantes, em
meédia, contra 4 mil até agosto.
E de prever ainda que seja pe-
dida mensalmente a faléncia ou
concordata de 42 firmas (média
nos 8 meses transatos: 51). Pa-
ra Sao Paulo uma projecao se-
melhante deixa antever o pro-
testo de 16 mil titulos (média
anterior: 14 mil) e o inicio de
248 processos falimentares ao
més, de setembro a dezembro
(224 até agosto).

NOVEMBRO/1967

MELHOR LIQUIDEZ EM ALGUNS
RAMOS

Durante o ano em curso di-
minuiu tanto a quantidade como
o montante global de promiss6-
rias e duplicatas de valor unita-
rio elevado nao pagas pelos res-
ponsaveis. Ao mesmo tempo au-
imentou o numero e o total dos
papéis protestados, que haviam
sido emitidos por quantias mo-
deradas (ver QUADRO II). Le-
vando ainda em conta o indice
cde solvéncia pouco satisfatorio
10s meéses transatos, € de con-
cluir que os estabelecimentos de
crédito nao mostraram ultima-
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consideradas os particulares e

os devedores do setor de bens de
DECIMOS °/o SOBRE O :
a consumo conseguiram nos meses
VALOR DAMERCADORIA! transcorridos atender os com-
— é:qu- custaré guardé-la com promissos de vulto, de maneira
183 a dentro d s
.ﬁi Al i e o a provocar um decréscimo de . .
EEabamsaio. NCr$ 1,4 milhao de prejuizos
b .
. :’?m;: 5 :,'Q'.':d;'r" depo- sofridos pelos credores. A melho-
um “warrant” que it - 3 1
Folok Bunintla por oy tia total neste particular, atri
panhias de Investimento o buivel a todos os devedores em
Financiamento, % .
o O eaaryioon. RN conjunto, importou em NCr$ 2
clésm; Segmbordlo, cargd, milhoes, dos quais NCr§ 1,9 mi-
descarga, tronsporte  do % i )
qualquer mercadoria o co- lhao a Sao Paulo e NCr$ 0,1 mi-
locagdo de maquinéria pe- = - .
ada am suas boser. O3 ihao ao Rio de Janeiro. Os resul-
[ é ificad: . . .
Pyl e pai tados acima bem ilustram a im-
Shen o oo N etk portancia predominante dos
* Os sorvicos GRUMEY dis compromissos assumidos por
S s e pessoas fisicas e pelos produto-
dvalayee. fivs e, yeletto 1es, respectivamente distribuido-
GRUMEY S A res de artigos de consumo, mor-
- mente os com sede na capital
B e : ;
paulista. E de notar ainda que
entre 1966 e 1967 (8 méses em

mente excessiva liberalidade na cada ano) a importancia média
concessao de financiamentos de um titulo de valor unitario
vultosos. Segundo indica o QuUA- alto levado a protesto aumentou
DRO III, em ambas as pracas na Guanabara de NCr$§ 9 mil

II — PROTESTO DE TITULOS SEGUNDO O VALOR UNITARIO
JANEIRO A AGOSTO — 1966/67
(NCr$ milhares)

PRACA E VALOR INDIVIDUAL 1967 1966

RIO DE JANEIRO:

Titulos de valor moderado . oy 14 563 8 569
elevado .. . e 5 4122 4271

SAO PAULO:
Titulos de valor moderado ..........c..c00eeuvnn 48 239 27822
= % i Sleado < . L3l AEER T a RAIE . 8059 9917

FONTE DOS DADOS ORIGINAIS: Cartorios
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1II — TITULOS VULTOSOS PROTESTADOS NO RIO DE JANEIRO E EM SAO PAULO

SEGUNDO A CATEGORIA DOS DEVEDORES
JANEIRO A AGOSTO — 1966/67

(Valores em milhares de NCr$)

DEVEDORES

Bens de Consumo

Bens de Produgio .............

Ramos Imobi

Particulares Casesaesa s

Indeterminados ... .. a8 wisa leia

RIO DE JANEIRO | SAO PAULO
1967 1966 ‘ 1967
No Valor " Ne | 7Vulu; 71‘ ":)’ e Valor ; l:“
68 1022 167 1356 89 2368 270
23 1026 99 as6 45 930 112
19 355 36 316 16 779 33
40 928 106 1096 81 1815 245
28 395 21 214 77 1618 126
38 396 33 333 30 549 78
216 4122 462 4271 338 8059 864

1422

775

2148

1867

761

9917

FONTE DOS DADOS ORIGINAIS:

Cartorios.



1V — TITULOS VULTOSOS PROTESTADOS NO RIO DE JANEIRO E EM SAO PAULO
PRINCIPAIS DEVEDORES — JANEIRO A AGOSTO — 1966/67

RIO DE JANEIRO SAO PAULO
SRR o ] o ER A e |
DEVEDORES 1967 1966 DEVEDORES 1967 | 1966
| | ! |

e AR At I 928 1096 PRI oo v 0 /s b 0500 Sad L~ PRI 1815 2148
Magquinas/Equipamentos  ............. 669 618 Géneros alimenticios ..............c... 950 311
Construgao civil ... 664 147

Géneros alimenticios ................. 415 325
VORtURYio: " </l va e redlas;as M ala g B gls 617 617
GPRIEAR s e ses b s e Wviasie <5 317 25 Imp./Export. e Represent. ............ 588 725
Veiculos .. 553 897

Imp./Export. e Represent. ....... 283 193
TRADNDOTEER . v v iwimivra wiaioissbi ariwcamia sl 206 22

CORMUCRO CIVAL | vl ccoin v s vé 0¥ vinns e . 203 302
Material p/ constrigAo .............. 93 581

TR L s o T L e e 15 395
| Maquinas e equipamentos 66 511

Aparelhos domésticos ................ 33 225 |

Artefatos MBLAIS ....conrronrasenenay — 450
S R e S O e veone —_ 205 BEROPOCURIIN L o voiv i eiviosiois D as s a it e ig o RE 98 365

FONTE DOS DADOS ORIGINAIS: Cartorios.




V — TITULOS PROTESTADOS NO RIO DE JANEIRO E EM SAO PAULO
AGOSTO DE 1967

Namero em milhares — Valores em NCr$ 1000

PROMISSORIAS ‘ DUPLICATAS TOTAL
PRACA E PERIODO I ‘ ]
Ne i Valor Ne ; Valor N° Valor

RIO DE JANEIRO:

Agosto de 1967 ....... 13 1167 2,6 683 33 1850

Janeiro a agésto de 1967 10.1 9665 22,0 9020 32,1 18 685

Janeiro a agésto de 1966 9,2 6690 17.6 6150 26,7 12 840
SAO PAULO:

Agosto de 1967 ..... g 54 3152 6.4 2174 11,8 5326

Janeiro a agosto de 1967 473 32793 669 23505 1142 56298

Janeiro a agosto de 1966 338 21266 50,0 16 472 83.8 37739

FonTE: Cartérios.

para 18 mil e em Sao Paulo de
NCr$ 11 mil para 23 mil.

Uma comparacao dos prin-
cipais devedores faltosos no cor-
rente ano e no anterior nos per-
mite obter uma nocao aproxima-
da da conjuntura valida para os
diferentes ramos de atividade.
No Rio se agravou a posicao de
4 grupos de firmas (Maquinas
e Equipamentos, Alimentos,
Graficas e Editoras e Represen-
tacoes, Importacao/Exportacao)
e melhorou a de outros 4 (Cons-
trucao, Vestuario, Aparelhos
Domésticos e Vidro), Em Sao
Paulo aumentou o valor de ti-
tulos vultosos nao liquidados por

NOVEMBRO/1967

casas de 3 ramos (Alimentos,
Construcao e Transportes) e di-
minuiu o montante referente a
6 outros setores (Representa-
coes, Importacao/Exportacao,
Veiculos, Materiais de constru-
cao, Maquinas e Equipamentos,
Artefatos de metais e Agrope-
cuaria). Estas observacoes mos-
tram que uma evolugdo similar
ocorreu nas duas pracas para al-
guns ramos e tendéncias con-
trastantes em relacao a outros.
Isto se explica, em parte, pelo
predominio da atividade de fa-
bricacao em Sao Paulo, enquan-
to no Rio de Janeiro prevalece
a comercializacao dos bens ja
produzidos.
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Companhia Docas de Santos

EXTRATO DO RELATORIO DA DIRETORIA
CORRESPONDENTE AO ANO DE 1966

O ano de 1966 caracterizou-se por estabeiecer novo recorde no movimento
de mercadorias no porto de Santos, que alcangou 13.972.127 t. superior em
1.014.036 t ao do ano de 1965.

‘Também ndvo recorde mensal verificou-se em agosto, quando foram moyi-
mentadas 1.840.568 t de carga.

Sem duvida, éste recorde na movimentagio e a auséncia de congestionamen-
to se devem & instituigio do regime de dois periodos normais de trabalho e i
perfeita ordem e disciplina com que se realizaram os servigos portudrios, gracas
ao eficiente trabalho de todos os empregados no porto.

De conformidade com o dl\pnsl() na Lei n.° 4.357, de 16 de julho de 1964,
e no artigo 68 da Lei n.° 4.728, de 14 de julho de 1965, procedemos & correcio
monetiria do registro contdbil do valor de bens do ativo imobilizados integran-
tes do capital ja reconhecido da concessio, registrado contabilmente em livio
oficial proprio, resultando o aumento liquido de NCr$ 14.7138.408.33, integral-
mente langado como reserva especial como futura incorporagio, ao capital so-
cial. Nessas condigoes, o capital da concessio para todos os efeitos legais passou
a ser NCr$ 69.263.784,93, a partir de 27 de abril de 1966.

A Assembléia Geral Extraordindria, de 27 de abril de 1966, mandou distri-
buir na forma da lei aos acionistas 2 (duas) acoes para cada grupo de trés
de que fossem titulares.

Em decorréncia do deliberado, o capital social passou a ser de ........
NCrI 50.000.000, dividido em 50 milhdes de a¢oes do valor de NCr$ 1,00 cada
uma.

O Banco Central do Brasil expediu, em 13 de junho de 1966, o certificado
de Sociedade de Capital Aberto, por prazo indeterminado, de nossa Companhia.
Entre as vantagens legais decorrentes dessa condigao, ressalta o gozo, pelos se-
nhores acionistas, dos beneficios u)mcdldm pela legislagio do imposto de renda,

Por decisaio do Conselho ional de Politica Salarial, tomada em feve-
rewro de 1966, o percentual de |(‘n|usmmemo salarial autorizado para os empre-
gados desta Companhia, pela Portaria n.® 12, de 4-1-66, foi eclevado de 25%
para 269, com vigéncia, porém, a partir de 1-1-66.

Jo
Ainda por determinagio do referido Conselho, de novembro de 1966, foi
concedido a todo o pe“oal desta Companhia o reajustamento salarial de 25%,

com vigéncia a partir de 1-1-67.

De 1964 a 1966, as taxas da tarifa, salvo os casos especiais das tabelas “C",
“D" e “H", sofreram um aumento médio da ordem de 36% no periodo resultan-
te das redugbes e dos aumentos tarifirios havidos nesses 3 anos.

Confrontando-se ésse percentual médio do periodo com os atribuidos as
emprésas de transportes coletivos, transportes ferrovidrios, telefones, combusti-
veis, energia elétrica (luz e forca) e gas, verifica-se ter sido muito menor o do
porto de Santos.

Constata-se assim que as tavifas do porto favorece aos usudrios do “hin-
terland” a que serve, apesar de nesse triénio ter havido aumentos salariais de
57%, 269, e 25%, ou seja, aumento médio de 48%




EVOLUGAO DOS NEGOCIOS

MERCADO IMOBILIARIO -
AINDA POUCO ANIMADO

Nenhum fator positivo se ma-
nifestou em outubro, a ponto de
se notar reanimacao do movi-
mento imobiliario. Os resultados
parciais ja disponiveis ao redi-
girmos o presente comentario in-
dicam que a quantidade de pro-
messas de compra e venda de
bens de raiz foi quase idéntica a
do més anterior. Tornou-se, po-
rem, mais dificil vender proprie-
dades de valor unitario elevado.
Ja os negocios levados a térmo
em setembro refletem a influén-
cia de algumas transagoes de
yulto. Alcancou NCr$ 2.177 mil
o valor global dos prédios, ter-
renos e apartamentos prometi-
dos, contra NCr$ 1.498 mil em
agosto e NCr$ 798 mil em ju-
lho. Foram, porém, registradas
apenas 149 transagoes, contra
191 e 209 nos 2 meses prece-
dentes.

NOVEMBRO/1967

Em agosto aumentou muito a
importancia correspondente a
inversao média em um imovel.
Embora s6 tenham sido negocia-
dos 191 prédios, terrenos e apar-
tamentos, contra 209 no més an-
terior, o valor total destas pro-
priedades importou em NCr$
1.498 mil, contra NCr$ 798 mil
sm julho. Assim, o valor venal
realizado cresceu de NCr$ 3,8
mil para 7,8 mil/unidade. Brus-
cas variagoes da quantia aplica-
da em um imoével sao freqiien-
temente prentncios da nova on-
da altista. Nos ultimos meses a
procura de apartamentos em
construcdo por detentores de
poupancas talvez provoque ex-
pansao da atividade de constru-
cao civil e se reflita sobre os
bens de raiz eventualmente dis-
poniveis para negocios.
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1 — PROMESSAS DE COMPRA E VENDA DE IMOVEIS NO RIO DE JANEIRO
AGOSTO DE 1967

Areas em mil m? — Valores em NCr$ mil
PREDIOS TERRENOS i
ZONA E PERIODO = e, S MR :
|‘ N° | Area | Valor | No© | Area | Valor | N.° | Valor

Sublirbios ............. 34 20 150 27 1 0 37 28
INORYS s M 4 1 52 2 1 6 19 10§
(&1 R IR R et — - — — — —_ 6 23
Sall e ve 2 1 61, = = = 55 668
Ty P DN 2 1 20 3 1 18 e =

L 7 e a2 23 283 32 13 81 17 g
Janeiro a agosto de 1967 276 &8 1163 496 380 408 1121 6997
Janeira a agdsto de 1966 510 249 1858 533 345 330 1300 8222

FonTe: Cartérios.

Computadas as transacoes até
agosto, verifica-se que o movi-
mento no corrente ano permane-
ceu, por enquanto, aquém do re-
sultado em igual época de 1966.
Nos tltimos 8 meses se negocia-
ram 1.893 imoveis por NCr$ . .
8.658 mil, contra 2.433 prédios,
terrenos e apartamentos, totali-
zando NCrS$ 10.419 mil (ver
QUADRO 1) no mesmo periodo do
ano anterior. Mesmo no periodo
em curso nao se observa anima-
cao mais do que transitéria. Até
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abril ultimo ainda haviam sido
levadas a térmo 1.173 promes-
sas de compra e venda, no mon-
tante de NCr$ 4.460 mil. No 2.°
quadrimestre, porém, os nego-
cios se limitaram a 720 transa-
coes, correspondendo © preco
global a NCr$ 4.198 mil.

COMPRA E VENDA DE PESSOAS
FISICAS E JURIDICAS

Durante o ano corrente, indi-
viduos adquiriram cérca de 1,8
mil iméveis no valor declarado

CONJUNTURA ECONOMICA
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1l — COMPRADORES DE IMOVEIS NO RIO DE JANEIRO
JANEIRO A AGOSTO — 1966/67
(Milhares de NCr$)

1967 1966

COMPRADORES S Wi o T
N.¢ Valor NP Valor
Comeércio 12 120 5 8
Bancos 4 42 6 766
Emprésas Imobilidries . 19 34 1 51
Indstria .. .. 1 16 198

Inst. Benef., Prev. Social e Cies. de
Seguros e de Capitalizagao 1 3 15 3 69
Outras Pessoas Juridicas ........... 24 178 19 206
Tédas as Pessoas Juridicas . 55 390 50 1298
Pessoas Fisicas 1828 8268 2383 9121
TOTAL 1893 8658 2433 10419
FONTE DOS DABOS ORIGINAfS: Cartorios.

de NCr$ 8,3 milhges, contra 2,4
mil por NCr§ 9,1 milhdes até
agosto 1966 (ver QUADRO II).
Verificou-se, assim, uma dimi-

nuicdo de 25% quanto ao
numero de propriedades nego-
ciadas. Os compradores par-

ticulares aplicaram, em média,
NCr$ 4,6 mil na compra em
1967 de um prédio, terreno ou
apartamento, contra NCr$ 3,8
mil no ano anterior, até agosto.

Em contraste com a atitude
das pessoas fisicas, as diversas
entidades, em conjunto, adqui-
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riram, nos 8 meses iniciais do
ano, 72 propriedades, contra 50
em igual época de 1966, mas in-
vestiram nestes bens de raiz so-
mente NCr$ 390 mil, contra
NCr$ 1.298 mil no ano passado.
A maioria dos iméveis compra-
dos foi, portanto, de reduzido
valor unitario. De fato, 80% da
quantia empregada correspon-
deram a terrenos (ver QUADRO
11). Firmas comerciais voltaram
a ampliar as compras de imo-
veis, mas os bancos, a industria
e as emprésas imobiliarias néao
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desenvolveram ainda atividade
condizente com o mercado.

As pessoas juridicas vende-
ram neste ano quase 600 imo-
veis, no valor declarado de apro-
ximadamente NCr$ 1 milhao,
contra pouco mais de 500 uni-
dades no montante de NCr$ 1,6
milhao em igual época de 1966
(ver QUADRO 111). Com a melho-
ria ultimamente verificada em
sua liquidez, firmas industriais
se desfizeram de algumas pro-
priedades de reduzido valor, po-
rem nao se viram mais compe-
lidas a negociar bens de vulto,
como aconteceu no ano transato.
Emprésas imobiliarias consegui-
ram alienar maior quantidade
de seus proprios imoveis do que
no ano anterior e apuraram
quantia superior.

Também em relacao as ven-
das, os particulares tiveram que
se conformar com uma queda
apreciavel do movimento, visto
que s6 negociaram 1,3 mil pre-

dios, terrenos e apartamentos,
contra quase 1,9 mil até agésto
de 1966. Realizaram, todavia,
em média a importancia de
NCr$ 5,9 mil/imével, contra
NCr$ 4,6 mil no ano anterior.

MAIS DIFICEIS AS TRANSACOES
NA ZONA SUL

Dada a sua posicao privile-
giada na proximidade da orla
maritima, muitas propriedades
situadas em bairros da zona Sul
mantém inalterada a sua atra-
cao sobre interessados. Apesar
dos altos valores venais, fica as-
sim assegurada a importancia
extraordinaria desta parte da ci-
dade no mercado de bens de
raiz. No corrente ano foram as-
sinadas, por exemplo, as promes-
sas de compra e venda de 552
apartamentos (ver QUADRO 1V),
correspondentes a 49% de todas
as unidades desta categoria ne-
gociadas na Guanabara. Seu va-
lor global perfez, outrossim,
599% da soma despendida na

quara, Sorocaba, Botucatu,
Aragatuba, Franca, Oatan- ,5J
duva, Sto. André

Desde 1936 servindo a

Chapas; ferro para construcdo, Macstahl (Cat50), chato, cantoneira,
quadrado, Tee, vigas, tubos para todos os fins, arames; cimento.

D. F.: Brasilla, Taguatinga Farané: Curitiba, Ponta
Guanabara: Rio, Realengo Grossa, Londrina

E. do Rio: Niterdl, Nova !

Iguagu, Caxlas, Rezende R. G. Sul: Pdrto Alegre
8. Pavlo; Capital, Oam- Minas: Belo Horizonte, Gor.

MACIF

Indistria e a construgao civil do Brasil.

Valadares, Montes Claros,

Uberlandia

Goids: Golania
E. Santo: Vitéria
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IIl — VENDEDORES DE IMOVEIS NO RIO DE JANEIRO

JANEIRO A AGOSTO — 1966/67

(Milhares de NCr$)

1967 |

|

VENDEDORES T
N.° Valor | N2 Valor
Emprésas Imobilidrias ... .......... 332 607 316 436
Instituicoes Beneficentes ........... 34 91 8 45
Cias. de Seguros e de Capitalizacio 31 87 23 55
TR L e M E i A A 63 44 68 876
Outras Pessoas Juridicas ........... 127 139 123 175
Todas as Pessoas Juridicas SIS 587 968 538 l587>
Pessoas Fisicas ... e 1306 7 690 1895 8832
POPAL s n b il i 1893 8658 2433 14 419

FONTE DOS DADOS ORIGINAIS: Cartérios.

1V — PROMESSAS DE COMPRA E VENDA DE IMOVEIS NA ZONA SUL

(Valdres em milhares de NCr$)

APARTAMENTOS
PERIODO = —
l N.° Valor
S Al b Te 1 Wk Ralle ALY
Janeiro a abril de 1967 ........ e 341 2278
Maio a agbsto de 1967 ............ 211 1849
ROTAL: i donts sisransas 552 4127

PREDIOS

N Valor
10 53
4 67
14 120

FONTE DOS DADOS ORIGINAIS: Cartérios.
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compra de apartamentos no Rio
de Janeiro.

Acompanhando a tendéncia
geral do mercado, as vendas de
imoveis na zona Sul diminui-
ram no decorrer do ano, confor-
me indica 0 QUADRO 1v. Os pre-
cos médios, apesar disso, aumen-
taram. A queda quantitativa im-
portou entre o 1.° e o0 2.° quadri-
mestres em cérca de 40%, en-
quanto os valores venais experi-
mentavam uma alta aproximada
de 30%. A importancia media
obtida em uma transacao passou
de NCr$ 6,7 mil para 8,8 mil.

Em virtude da rigorosa sele-
cao dos incorporadores feita pelo
publico inversor, continua mo-
derada a edificacao de novos
condominios e, conseqiientemen-
te, também sao pouco numero-
sas as demolicoes de antigas ca-
sas ou as compras de prédios.
Neste ano somente foram regis-
tradas, até agosto, 14 promessas
de compra e venda de prédios, no
total de NCr§ 120 mil, perfa-
zendo 5% dos bens desta cate-
goria negociados em toéda a ci-
dade e 10% da importancia cor-
respondente.

Momentos félizes..
merecem ser festejados com Brahma Extra

Formidivel! Vocé faz jus a0 brinde

mais cfusivo! Vocé merece
Brahma Extra. Com o cativante sabor
de Brahma Extra vocé e seus amigos

vivem momentos de alegria extral
Brahma Exira ¢ a criagio mixima da
esmerada qualidade Brahma.

Exija algo extra para festejar scus
instantes mais felizes,

Brabma Extra ¢ digna

de sua eseolhal
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CONJUNTURA
ECONOMICA

ESTUDO ESPECIAL |

EVOLUCAO DA ECONOMIA
BRASILEIRA — 1947/1967

Os Gltimos vinte anos trouxeram provavelmente maiores trans-
formacoes e problemas para a economia brasileira do que qualquer
periodo idéntico anterior de sua historia. De 50 milhdes de habi-
tantes, a populacao ascendeu a 85 milhoes, devendo alcancar a casa
dos 107 milhées em 1975. A indistria, que no inicio do periodo
produzia 1/5 da renda nacional, gera hoje 1/3, tendo-se invertido
a relacao industrias tradicionais (tecidos, produtos alimentares etc.) /
indastrias dinamicas mais modernas (metaltrgica, mecanica etc.),
de 60/40 para 40/60. A producéo agricola experimentou acentua-
da expansao (cérca de 130% ), embora seja ainda insuficiente para
proporcionar dieta adequada a todos os segmentos da populacdo.
Essas transformacoes foram acompanhadas de perturbagoes sérias,
algumas das quais se manifestaram por uma processo de majoracao
continua dos precos. Estes ao fim do periodo haviam atingido nivel
115 vézes superior ao de 1947.

POPULACAO de mortalidade de mais de 50%
(21% ¢ para 10%o ), com a ma-

Entre 1947 e 1967, a popu-
lagao brasileira aumentou de
de 48 438 000 para 85655 000
habitantes, ou seja, de 77%. Es-
se extraordinario incremento de-
mografico decorreu da combina-
¢@o de uma queda na taxa bruta

NOVEMBRO/1967

nutencdo da taxa de natalidade
em torno de 41%o. Disso resul-
tou elevacao da taxa média
anual de crescimento populacio-
nal de 2,4% na década de 1940
para 3,1% na de 1950, visto que
a imigracéo foi relativamente re-



duzida no periodo. Por outro la-
do, ésse aumento da populacdo
produziu, através da modifica-
cdo de sua composicao etaria,
um acréscimo do “6nus demo-
grafico”, pois, para cada 100
pessoas em idade econémicamen-
te ativa em 1960, existiam 80
criancas ou velhos, enquanto,
nos Estados Unidos, por exem-
plo, a proporcao era de apenas
39 para 100 em 1958.

A diferenca na composigéo se-
torial da populagdo econémica-
mente ativa constitui a caracte-
1istica estrutural isolada mais im-
portante que distingue paises
desenvolvidos dos menos de-
senvolvidos. Nao obstante a es-
pecializacao imperfeita da mao-
de-obra rural, o nivel de desen-
volvimento econémico pode ser
focalizado através da proporcao
de emprégo na agricultura de um
pais, em comparacdo com a de
outros paises desenvolvidos.
Mesmo em nagdes como a Aus-
tralia e a Nova Zelandia, de ele-
vada renda per capita e exporta-
dores de produtos de origem pri-
maria, a propor¢cao de pessoas
ocupadas na agricultura repre-
senta menos de 20% do empré-
go total. Essas diferencas estru-
turais observadas no tempo e na
comparacdo entre paises decor-
rem principalmente de modifica-
coes na composicdo da demanda
final de bens e servicos associa-
dos a diferentes niveis de renda
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per capita e a evolucédo da pro-
dutividade setorial da maéo-de-
obra,

O QUADRO I indica a distribui-
cao da ocupacao em atividades
primarias, secundarias e terciarias,
no Brasil, em 1940, 1950 e
1960. A segunda parte dessa ta-
bela mostra o ritmo de aumen-
to do emprégo nos trés setores.
A taxa média de crescimento
anual na agricultura aumentou
de 0,7 para 1,7% dos anos 1940
para os de 1950. Observe-se que
a taxa de acréscimo do emprégo
na industria caiu entre os dois de-
cénios. Isso se deveu as caracte-
risticas dos géneros de industria
que tiveram maior expansao nos
anos 1950, com tecnologias de
uso intensivo de capital e absor-
cao relativamente reduzida de
mao-de-obra. Além das caracte-
risticas tecnolégicas inerentes a
induastria automobilistica, meca-
nica, quimica etc., a legislacdo
trabalhista e os encargos sociais
do empregador podem também
ter contribuido para o fenome-
no. A expansdao do emprégo nos
servicos aumentou de forma
acentuada no decénio 1950-60
em relacdo ao anterior, gracas,
sobretudo, ao consideravel incre-
mento da urbanizacdo e a redu-
zida absorcdo de mao-de-obra
pela indstria a que acabamos de
aludir.

Além disso, embora ja se haja
verificado sensivel declinio na
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Quabro 1

(a) POPULACAO ECONOMICAMENTE ATIVA
1940, 1950 E 1960

1940 1950 1960
T T ‘
SETORRS 1000 1000 | 1000
habi- % habi- | % habi- | %
tantes | tantes tantes ’
|
Agricultura ........ 12074 71,0 12 968 64,4 15344 58,5
Indistria ..y o0 1513 8,9 2598 12,9 3328 12,7
Servigos ......... : 3418 20,1 4571 22,7 7551 28,8
TOTAL 17 005 100,0 20 137 100,0 26 223 100,0
\
(b) POPULACAO ECONOMICAMENTE ATIVA: TAXAS DE CRESCIMENTO
MEDIO GEOMETRICO ANUAL (%)
!

SETORES 1940-50 1950-60 1940-60
Agricultura . ........ 0,7 1,7 1,2
Indlstria .......... 56 2,5 40
Servigos . .......... 2,9 5.2 4,0

TOTAL) vsines 1,7 2,7 2.2
'
FonTe: Instituto de G fia e Estatistica e Instituto de Eco-

mia da Fundagio Getilio Vargas.
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propor¢ao da ocupacao rural, ela
ainda era de 58% em 1960. A
industria havia participado entao
com 13% da mao-de-obra e os
servicos os restantes 29%. Essas
modificacoes na estrutura ocupa-
cional da populagdo refletiram-
se na taxa de urbanizacdo, que
passou de 32% em 1940 para
49% em 1960. Dai resultaram
alguns dos grandes problemas
das principais areas metropolita-
nas do pais — habitacao, abaste-
cimento de agua e sub-emprégo,
especialmente no setor terciario.

A expressiva elevagao da pro-
porcao dos individuos que sabem
ler e escrever (populacao de 15
anos e mais), de 44 para 61%,
entre 1940 e 1960, indica cer-
ta melhoria na qualidade da
mao-de-obra que ingressa no
mercado de trabalho, conquanto
essa taxa seja ainda bastante re-
duzida.

A ATIVIDADE ECONOMICA

A producao de bens e servicos
teve aumento consideravel nus
Gltimos vinte anos. Em 1966, o
produto interno bruto — medi-
da do valor da producao de bens
e servicos finais — alcancara a
cifra de 44 369,1 milhoes de cru-
zeiros novos. Entre 1947 e 1966,
o aumento real da producao foi
de 173,2%. Se descontarmos
déste acréscimo o da populacio
(71,7%), o incremento do pro-
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duto médio por habitante foi, a0
periodo, de 59,1%.

Ao longo désses vinte anos, o
ritmo de crescimento da erono-
mia nao foi, contudo, uniforme.
Para o periodo como um todo,
a taxa média anual foi de 5.4%,
com expansao mais rapida entre
1956 e 1960 (6,9% a.a.) e mais
lenta entre 1964 e 1966 (4,1%
a.a.). Entre 1953/54 e 1963/64,
as taxas de crescimento médio
anual da economia de alguns
paises industrializados foram as
seguintes: Inglaterra, 2,7%:;
Franga, 4,9% ; Italia, 5,6%: Re-
publica Federal da Alemanha.
6%:; e Japao 9,6%. Na compa-
racao désses dados com os dos
Brasil, é preciso levar em conta
que aqui a taxa de crescimento
demografico é bem maior do que
nos paises que acabamos de fo-
calizar.

Os QUADROS II e III S0 com-
plementares, indicando a acele-
racao da expansao da producao
industrial e a conseqiiente macdi-
ficacdo da estrutura setorial da
economia.

A aspiracao coletiva por pa-
drao de vida mais alto, a pressao
demografica e as condigoes ad-
versas para os produtos prima-
rios no mercado mundial, acen-
tuaram o processo de industria-
lizacao do Pais no periodo do
apos-guerra. Por outro lado, essa
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II — TAXAS DE CRESCIMENTO (%) DA PRODUCAO
EM TERMOS REAIS, SEGUNDO SETORES

| INDUSTRIA
PERIODOS | | KEAL A SERVICOS

TOTAL e Transfor-

magao
1947/52 ....... 6,2 45 89 87 59
1952/56 ... .. 49 32 87 9.2 38
1956/60 . ...... 6,6 54 11,1 11,3 51
1960/64 ....... 43 38 6,0 6,1 34
1964/66 . ...... 4,1 56 3.2 33 4,0
1947/60 ....... 6,0 44 95 9,7 50
1947/66 ....... 54 44 81 82 46

FoNTE: Instituto Brasileiro de Economia da Fundagao Getalio Vargas.

III— COMPOSICAO SETORIAL (%) DO PRODUTO INTERNO LIQUIDO

(A CUSTO DE FATORES)*

ANO | AGRICUL- | INDUSTRIA | SERVICOS TOTAL
|
Uy e SR 28,5 20,5 50,8 100,0
2048 Lo e 28,2 210 50,8 100,0
1088 ..o 24,0 30,5 45,5 100,0
EOBONS s 236 314 45,0 100,0
1965 253 30,7 44,0 100,0
238 328 434 100,0
Fonre: Instituto iro de E ia da Fund Getllio Vargas.
(*) Caleulado com base no produto a precos constantes.
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aspiracao foi grandemente in-
fluenciada pela tomada de cons-
ciéncia da defasagem crescente
em relagcao aos paises ricos em
térmos de desenvolvimento ma-
terial.

A disparidade dos ritmos de
expansdo das transacOes mun-
diais de produtos primarios e de
produtos industriais reflete as di-
ferencas das elasticidades-renda
désses produtos, pois a expansao
da renda real dos paises desen-
volvidos estimula mais que pro-
porcionalmente a demanda de
produtos industriais e menos a
de produtos agricolas. Isso torna
cada vez mais dificil a aquisi¢ao
de matérias-primas essenciais e
de equipamentos indispensaveis
para o aumento da capacidade
produtiva do Pais, por via ex-
clusiva da exportacdo de produ-
tos primarios.

E preciso considerar também
que a combinacdo de variedade
de recursos naturais e mercado
interno potencial de certa im-
portancia predestinavam mais
ou menos o pais a industrializa-
cao.

Alguns dos principais instru-
mentos do processo de industria-
lizacao foram, ademais, na dé-
cada dos 1950, a lei do similar
nacional, a protecao tarifaria da
producao nacional e o financia-
mento prioritario a longo prazo
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de empreendimentos considera-
dos basicos, através do Banco
Nacional do Desenvolvimento
Econbémico. Esses instrumentos
tiveram significativo papel na
atracao de investimentos diretos
do exterior, particularmente na
segunda metade dos anos 1950.
O aumento, em térmos reais de
quase quatro vézes e meia da
producdo industrial foi acompa-
nhado do declinio relativo de se-
tores tradicionais (tecidos, pro-
dutos alimentares etc.), que ce-
deram lugar a indastria quimi-
ca e aos produtos de metal: me-
canica, material de transporte
etc. (QUADRO 1V).

COMERCIO EXTERIOR

A proporc¢ao dos bens e servi-
cos utilizados na economia bra-
sileira provenientes do exterior
¢ relativamente baixa: 7,7% em
média no periodo 1957/60. Em
anos mais recentes essa propor-
cao chegou a 4,5% nos anos
1965/66. O coeficiente de im-
portacao baixo estd em grande
parte associado a diversidade de
recursos com que conta o pais.
Ja o declinio désse coeficiente,
que acabamos de mencionar,
deve originar-se do efeito combi-
nado do processo de substituicao
de importacdes e da diminuicao
do ritmo de atividades na eco-
nomia brasileira nos anos 1960,
que explica a queda na importa-
¢ao de equipamento e de maté-
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IV — INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO

VALOR DA TRANSFORMACAO INDUSTRIAL

(% SOBRE O TOTAL)

1949 e média 1962-64

GENEROS 1949 BMEDIA
Minerais nao metélicos ........ AP R T B SO MR B 73 5,1
Metaldrgica ........... SV A e A 94 1,7
Produtos de metal (mecénica, material de transporte e ma-

T RS 1 1 AT T S O M N Sy N 6,0 19,9
O O O R UYL o e 31 e 20504 512 = 9 B Bt 6,3 4,0
Papel e papeldo . 2.2 2,7
Borracha ............. 1,9 2,0
Couros e peles e produtos similares . 13 08
Quimica 94 16,2
‘Téxtil, vestuario, calgados e artefatcs de tecidos . 24,0 15,2
Produtos alimentares, bebidas e fumo ...... 26,3 18,6
Diversos (inclusive editorial e grafica) 59 38

EERRE L s e e i S s s v n e s e 100,0 100,0
!
FONTE: Dados basicos do Instituto de G e
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rias-primas  observada

anos.

nesses

Os ultimos vinte anos carac-
terizaram-se por saldos negati-
vos cronicos no balango de paga-
mentos, causados por expansao
do poder de compra no exterior
pelas nossas exportacoes insufi-
cientes face ao aumento das im-
portacoes de mercadorias e ser-
vicos (QUADRO V). Embora em
anos mais recentes hajam ocor-
ridos saldos positivos no balan-
co de pagamentos, éstes resulta-
ram do aumento das exportacoes
e do declinio das importacoes a
que nos referimos antes.

E pouco provavel que, com
taxa mais elevada de crescimen-
to da economia, possam tais sal-
dos positivos subsistir. Isso de-
pende essencialmente de maior
diversificacdo da pauta de nos-
sas exportacoes, pois a depen-
déncia relativa do exterior em
térmos de importacées nao po-
dera sofrer reducdo acentuada;
uma vez que em grande name-
ro de setores ja se atingiu pra-
ticamente o limite da substitui-
cao de importacoes.

SETOR PUBLICO

De um lado, a presséo da po-
pulacdo em processo de cresci-
mento rapido e a necessidade da
formacéo de capital de infra-es-
trutura vinculada a aceleracao

88

do crescimento econoémico, e, de
outro, o 6nus crescente de uma
burocracia governamental pou-
co eficiente, contribuiram para
elevar a proporcao dos gastos do
setor publico sobre o produto in-
terno bruto, de 14% no inicio
do periodo em foco, para mais
de 20% em anos recentes.

Como o aumento da carga tti-
butaria necessaria para financiar
o dispéndio governamental nao
acompanhou o crescimento dés-
te, o deficit do setor publico da
economia subiu de modo conti-
nuo durante as duas décadas,
constituindo-se em fator decisi-
vo na aceleracao do processo de
elevacao dos custos e pregos in-
ternos. De 15% ao fim dos anos
1940, a carga tributaria bruta
chegou a representar quase 30%
do PIB em 1966. A carga tri-
butaria liquida, isto é, descon-
tadas as devolugoes feitas ao se-
tor privado sob a forma de trans-
feréncias e subsidios, duplicou
em vinte anos, de 11,1% para
20,5%\

Para o setor publico em con-
junto, isto é, para todos os ni-
veis de govérno, nos anos 1947/
49 o dispéndio praticamente
correspondeu a receita. Na se-
gunda metade da década de
1950, entretanto, o excedente da
despesa chegou a quase 20% e
na de 1960 alcancou em alguns
anos 35%.

CONJUNTURA ECONOMICA



V — CRESCIMENTO DA ECONOMIA E BALANCO DE PAGAMENTOS

(Milhoes de NCr§ de 1953)

ACRESCIMO EM RELACAO
AO PERIODO ANTERIOR

CAPACL- IMPOR- SALDO DO
PRODUTO DADE TACAO BALANCO DE
INTERNO DE DE MERCA- PAGA- | T T
PERIODO BRUTO IMPOR- | DORIAS E MENTOS Frlm e Importagéo
TAR* | SERVICOS o ""d“ i de merca-
(a) (b) [ () (d)=(b) ~(e) o dorias ©
| servicos
1947/1952 ..... 3659 244 28,0 36 = — =
1953/1955 . ..uvinin 473,7 38,0 39,0 10 1,30 1,48 1,40
1057/1960 ......... 507, 4138 50,1 —83 126 1,10 1,28
1961/1964 747,0 39,0 416 26 1,25 0,93 0,83
1965/1966 ....... 828,0 436 393 43 111 1,12 0,04

FONTE:

*)

Instituto Brasileiro de Economia da Fundagio Getdlio Vargas,
Valor das exportacdes a precos constantes ajustado pela relacao de trocas.
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PERSPECTIVA PARA O FUTURO

As trés areas de importancia
estratégica para o crescimento
futuro da economia brasileira
podem ser identificadas como
sendo, em primeiro lugar, o pro-
blema da reconciliagao dos ob-
jetivos de alcancar elevada taxa
de crescimento econémico e o de
criar novos empregos de modo
a absorver a oferta crescente de
mao-de-obra. Sera de grande im-
portancia conceber, nesse con-
texto, uma politica para a agri-
cultura que crie condicoes de ex-

- e

pansao da producao sem libera-
cao substancial da mao-de-obra
e com ampliacao do mercado in-
terno. Em segundo lugar, a ne-
cessidade de uma politica ade-
quada de expansao das exporta-
coes, possivelmente dando énfa-
se a artigos com demanda poten-
cial mais favoravel, como carne,
entre os produtos primarios, e
produtos industriais em geral.
Finalmente, o planejamento dos
gastos publicos, com maior racio-
nalidade, atendendo em especial
a aumentos da eficiéncia da bu-
rocracia governamental.

CAIXA ECONOMICA FEDERAL DO RIO DE JANEIRO

DEPOSITO COM CORRECAO MONETARIA
CONDICOES DO DEPOSITO

I - Correcdo monetdria no 1.° dia de
cada trimestre civil, apés o trans-
curso do periodo de caréncia, na mes-
ma proporcao de variacao do valor
das Obrigacoes Reajustaveis do Te-
souro (O.R.T.).

II - Juros de 3% (trés por cento) ao
ano calculados sébre o valor dos de-
positos acrescido da corregao mone-
taria e capitalizados semestralmente,

III - Para usufruir dos beneficios da cor-
recio monetéria e dos juros, os de-
pésitos deverao ser mantidos por
prazo nao inferior a 180 (cento e
oitenta) dias.

IV - A retirada antecipada implicara na
perda dos juros e corregio mone-
téria,

V - O prazo de permanéncia dos depé-
sitos sera contado a partir do 1.° dia
do més subsegiiente ao da sua rea-
lizacdo.

VI - A correcio monetaria e 0§ juros es-
tardo a disposicao do depositante, a
partir do 5.° (quinto) dia qtil, apés
o vencimento do depésito.

VII - Apbés o seu vencimento, o depdsito
seré renovado trimestralmente, se nao
houver manifestacio contréria do de-
positante, no prazo de 5 (cinco)
dias, contados a partir do venci-
mento,

VIII - Decorrido o prazo de 180 (cento e
oitenta) dias do depésito inicial o
depositante podera solicitar financia-
mento para compra de casa propria,
obedecidas as normas da Carteira de
Habitacdio.

Dinheiro na CAIXA é mais dinheiro PARA VOCE

90
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Vocé ja pensou como é otimo dispor
de dois bancos comerciais, um banco
de investimentos e uma companhia
financeira unidos para resolver

0s seus problemas de crédito?
Venha falar conosco: a curto, médio
ou longo prazo, nossa especialidade
é essa - financiar os seus negocios
Outras especialidades que

oferecemos a sua emprésa
Lancamento de agOes e debéntu-
res - Emprestimos externos - Estudo
e analise projetos - Financiamento
de export y e importagcao -

sse de emprés-
1 terior - Financia-
3 aquisicao de maquinas
ntos, através do Finame

e

rio

MB.G.I. - Banco Geral de Investimentos S. A.

Banco Moreira Gomes S.A.

RIO: Rua da Alfandega, 27
S. PAULO: Rua da Quitanda, 77

Wy Banco Monteiro de Castro S.A.

PAMIG S.A.

(em transformagao para C.G.C. - Companhia Geral
.de Crédito, Financiamento e Investimentos)

BELO HORIZONTE: Rua Espirito Santo, 605 - 17.c andar
SALVADOR: Avenida Estados Unidos, 1

BELEM:-Rua XV de Novembro. 188



Quando eu nasci
djssgram e
o Rioia acabar

Foi em 1960, quando o presidsnte levou a capital para
Brasilia, As pessdas diziam que o Rio, nao produzia nada ©
ndo podia viver sem a capital,

Quando eu fui para a escola, fundaram a COPEG e disseram
que era para aumentar o progresso do Estado da Guanabara,
Eu achei esquisito querer aumentar o progresso da cidade se
ela ia acabar.

Agora papai chegou em casa com uns pedacos de papel. que
&le chama de “Letras da Copeg" e diz que aquilo 6 um dinheira
qua éle guardou para quando eu for de maior, e entdo na
hora de eu ir buscar vai ter muito majs.

Eu poerguntei a 8le o que & que a COPEG vai fazer com meu
dinheiro até quando eu for de maior e &le me explicou que el
ajuda os outros a construir fibricas e casas,

Depois, me disseram quo a COPEG ja emprestou mais de 18
milhdes de cruzeiros novos para 251 fabricas. e estd aju
dando a construir 645 casas.

Foi ai que eu vi que essa histéria de Rio acabar
de gente velha

a conversa

COPEG

Rua da Candeliria. 9

- 10 andar



“eConomica AGRICULTURA

AMENDOIM -
UMA LAVOURA EM EXPANSAO

A cultura de sementes oleaginosas no Brasil, desde principio
da década de 1950, vem realizando progressos excepcionais, gracas
ao forte impulso dado as industrias de oleos e gorduras vegetais
comestiveis. Este setor de nossas industrias produtoras de alimentos
foi talvez o tinico que acormpanhou o processo global de industriali-
zacao do Pais, isso em decorréncia da notavel expansao do consumo
interno de tais alimentos, que vieram preencher a lacuna de supri-
mentos que dia a dia se alargava, resultante da escassez relativa de
gorduras provenientes da produc@o animal. Assim, a preducao de
dlecs e gorduras vegetais ¢ quase totalmente absorvida pelo mercado
interno, cabendo lembrar que a de amendoim, nos dias que correm,
disputa com a de cardco de algodao o primeiro posto no volume
produzido (ver QUADRO I).

1 0O- 1 PRODUCAO DE OLEOS ALIMEN-
VImos em CONJUNTURA EC TICIOS (EXCETO OS DE COCOS)

NOMICA de julho tltimo a evolu- EM 1965
¢ao recente da cultura de soja no T
Sul do Pais. Agora, seguindo o ESPECIFICACAO nx)}h
mesmo esquema de analise ali = = e
. Amendoim = v 102 885
adotado, examinaremes o desen
Café 2771

velvimento do cultivo do amen-
doim, também fortemente con- Cardco de algodio 103 169
centrado na Regidgo Sul numa Gereelim 1376

% A , irassol = 1589
proporcéo superior a 95%, sen- g < s
49 Milho . .. L
3 stado de S.
do que somente o E Frdeantly At a1y ; 45540

Paulo contribui com 90% das

NOVEMBRO/ 1967 93
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.
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- ASEA COLTVADA

200

AREA CULTIVADA (1000 ha)
QUANTIDADE PRODUZIDA (10001) v

4 45 46 52 53 54

W60 61 62 63 64 &5 66

colheitas nacionais. No caso da
soja, € o Rio Grande do Sul o
detentor de 80% das safras des-
sa leguminosa.

Os levantamentos estatisticos
do Ministério da Agricultura
mostram a extraordinaria expan-
sao da lavoura de amendoim nos
altimos 20 anos. No triénio
1944-46, a producao brasileira
de amendoim girava em torno da
média de 31 mil t; 10 anos de-
pois, subia para pouco mais de
180 mil t, para alcancar cérca de
810 mil t em 1966. Estas cifras

94

revelam que em 2 decénios as
colheitas de amendoim foram
multiplicadas por mais de 25 vé-
zes, ou seja, em média, mais que
dobrava anualmente. Embora o
desenvolvimento da lavoura se
haja processado rapidamente no
decorrer das duas tltimas deca-
das, cumpre realcar aumentos,
em térmos absolutos, mais acen-
tuados a partir de 1960.

EVOLUCAO DO CULTIVO

Confirmada aquela colheita
810 mil t de amendoim com cas-

CONJUNTURA ECONOMICA
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e ANENDO

1100

RENDIMENTO MEDIO
(KG / HECTARE )

csooliife i F e ovpeiiiy L

LS L S

1944 45 3 47 43 4 w0 M s 53 5

5 %5 57 58 59 1960 61 62 63 64 65 66 67

ca, em 1966, numa area de cér-
ca de 605 mil hectares, registra-
remos um rendimento cultural
médio da ordem de 1340
kg/ha, ligeiramente menor que o
de 1965 (1374 kg/ha), mas
superior aos dos anos que ante-
cederam 1958. Ao lado do pe-
queno aumento da producao
por unidade de area plantada a
partir de fins da década de
1950, a expansdo da superficie
cultivada em ritmo acelerado foi
o principal fator responsével
pelo grande acréscimo da produ-
cdo. Considere-se ainda o preco

NOVEMBRO/1967

real pago ac predutor, cuja ten-
déncia tem sido ascendente,
como outro fator que influiu no
desenvolvimento das colheitas
de amendoim (ver GRAFICO I).

Quanto ao rendimento da
cultura de amendoim, a linha de
tendéncia, ajustada para o perio-
do 1944/66, apresenta o incre-
mento médio de aproximadamen-
te 25kg ao ano (ver GRAFICO
11). Em reférco a essa vantagem
em térmos de produtividade, au-
ferida pelos lavradores da legu-
minosa, 0s precos reais pagos na
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Tudo que se reveste
com FORMIPLAC
fica mais bonito e
dura muito mais

fonte de producao também an-
mentaram ligeiramente, indican-
do tendeéncia positiva (no mesmo
periodo) expressa pela média
anual de NCr$ 0,014/t (ver
GRAFICO 111). Certamente, foi
essa conjuncao de fatores favora-
veis, aliada a demanda sempre
crescente do mercado interno, o
fundamento da rapida expansao
das colheitas de amendcim, feita
sobretudo com apoio num alar-
gamento paralelo da area de
plantio.

O amendoim € originario do
Brasil e pertence a familia das
leguminosas, compreendendo 2
grandes grupos de género

96

arachis: o amendoim erecto ¢ o
rasteiro, ambos com alguma va-
riedade e subvariedades, desta-
cando-se na lavoura brasileira

. as seguintes: tatui, cateto, roxo,

Porto Alegre, tatu, amarelo efc.
Desenvolve-se bem nos climas
tropicais e subtropicais, sabendo-
se que o calor lhe favorece a for-
macéo do teor de oleo, que flu-
tua em torno de 30% do produ-
to comestivel.

Preferindo terras bem drena-
das, porosas, férteis, frescas, no-
tadamente as planas e arenosas,
o ciclo vegetativo do amendoim
varia entre 120 e 150 dias. Nos
Estados do Rio de Janeiro, Es-
pirito Santo, Minas Gerais e Sao
Paulo ha duas épocas de semea-
dura: coméco das chuvas (se-
tembro-outubro) e fim do perio-
do chuvoso (fevereiro-mar;o),
sendo a primeira a mais impot-
tante; no Parana, Santa Catari-
na e Rio Grande do Sul geral-
mente o amendoim é plantado
em setembro-outubro. Nos Es-
tados do Leste e Nordeste a se-
meadura é feita no inicio da es-
tecao chuvosa; e na Regido
amazonica a época varia, nao
raro se plantando a leguminosa
no pericdo menos chuvoso do
ano.

Quando na época do desco-
brimento os europeus chegaram
a América do Sul, o amendoim
ja era cultivado pelos nativos.
Dois tipos entdo predomina-

CONJUNTURA ECONOMICA
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1960 61 62 63 64

vam: um brasileiro e outro pe-
ruano. O tipo brasileirc foi le-
vado pelos portuguéses para a
metropole e regides da Africa
Ocidental, enquanto os espa-
nhois transportaram sementes
do tipo peruano para a Espanha,
Meéxico e outros paises do Paci-
fico. Atualmente, sao grandes
produtores de amendoim, por
ordem de importancia das co-
lheitas, a India, China, Nigéria,
Senegal, Brasil, Indonésia, Ar-
gentina, Birmania etc. No extre-
mo meridional da Espanha, nas

NOVEMBRO/1967

terras irrigadas de Valenca, ha
a maicr cultura européia da le-
guminosa.
AMENDOIM EM SAO PAULO
Nao obstante a cultura do
amendoim ser conhecida em
quase tede o territorio nacional,
o Estado de S. Paulo, conforme
dissemos antes, detém 90% das
colheitas do pais. Per exemplo,
em 1966, para uma producao
tctal estimada em 810 mil t, a
lavoura paulista deve ter contri-
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buido com aproximadamente
725 mil t, enquanto 10 anos
atras S. Paulo produzia menos
de 180 mil t. Estas cifras indi-
cam de maneira elogiiente os
progressos realizados pelo culti-
vo de leguminosa em solo ban-
deirante. Admite-se que, face as
propicias condicoes agricolas ali
existentes, sao enormes as pers-

pectivas de aumento das safras
paulistas de amendoim. Em se-
gundo lugar nas estatisticas na-
cionais de producdo da legumi-
nosa, aparece o Estado do Para-
na, com pouco mais de 42 mil t,
seguindo-se Mato Grosso e Rio
Grande do Sul com 17 mil ¢ 8
mil t, respectivamente (ver QUA-
DRO II).

NAO IMPORTA
QUE ALGUEM
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ESTEJA SO.
DE
&

CERTA MANEIRA,
) SHELL TAMBEM
ESTA PRESENTE.
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O amendoim é hoje uma das
mais importantes atividades da
economia agricola do Estado de
S. Paulo; é a 8.2 fonte fornecedo-
ra de renda a agricultura paulis-
ta, sendo superado apenas pela
carne bovina, café, algodao, mi-
lho, leite, cana de aclcar e arroz.
Ocupa 10% da area total plan:
tada e cérca de 13 milhdes de
homens/dia, ou seja, quase 3,5%
do total engajado nas atividades
agricolas do Estado (dados rela-
tivos a safra de 1965). Realca
ainda que 90% da colheita
paulista de amendoim sao obti-
dos em 3 regides, a saber: Alta
Sorocabana, nos Municipios de
Martinopolis a Presidente Ven-
ceslau; Alta Paulista, de Vera
Cruz a Dracema; a Noroeste, de
Getulina a Birigui. Os 10% res-
tantes das colheitas estao distri-
buidos em muitos outros Muni-
cipios, mas a maioria déles nas
proximidades das ferrovias que
dao nome aquelas mencionadas
regides.

A area cultivada com a legu-
minosa no Estado de S. Paulo
tem flutuado razoavelmente e o
rendimento da cultura também
apresenta freqiientes oscilacdes.
Quando se compara o rendimen-
to da lavoura paulista de amen-
doim com o de outros paises
grandes produtores, observa-se
ser éle sensivelvente baixo, o
que, segundo os técnicos em
agronomia, decorre de inade-

NOVEMBRO/ 1967

II — PRODUCAO BRASILEIRA DE
[ENDOIM

AM
1966
QUAN-
ESTADOS TIDA- Aﬁﬁ)‘;
PRODUTORES DE L 5
(1000t) A
Séo Paulo . 7250 530
Parani ..... 42,4 36
Mato Grosso ... 17,3 9
R. G. do Sul 85 9
Outros 16,8 21
TOTAL 8100 605

quado preparo do solo, baixa
utilizacao de adubos e corretivos
de solos, assim como da falta de
tratamento apropriado das se-
mentes, de combate as pragas e
de rotacao de cultura, além de
semeadura em terras nao indi-
cadas para tanto. Essa inferio-
ridade relativa da cultura do
amedoim em S. Paulo — Estado
lider da agricultura brasileira —
vem sendo motivada pela escas-
sez de capital no setor e reduzi-
do preparo técnico da maioria
dos lavradores, devendo-se con-
siderar algumas incertezas de
mercado proprias as matérias-
primas industriais.
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Manaus
zona livre...

Hoje, com a ZONA LIVRE que foi criada para
beneficiar a todos - permitindo a importacao
de qualquer mercadoria - MANAUS sera a plata-
forma do progresso da Amazonia. O Banco de
Londres é o unico banco internacional na regiao
amazonica, e com ela, por mais de 6 decadas,
vem colaborando ininterruptamente com seus
amplos recursos e experiéncia em financas e
cambio. Consulte-nose vejacomo é facil transa-
cionar atraves de nossa carteira de cambio!

O Banco
Manaus: R. Guilherme Moreira, 147 - tel.: 2599
Sao Paulo: Rua 15 de Novembro, 165
Rio de Janeiro: Rua da Alfandega, 29-35

que conhece o mundg

Record -
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Os precos pagos aos lavrado-
res da leguminosa tém subido
ano ap6s ano, mesmo vistos em
térmos reais, embora, sob éste
angulo, lentamente. As varia-
coes sazonais dos precos do
amendoim S0 pouco sensiveis:
o minimo é quase sempre regis-
trado em junho e o maximo em
novembro, mas a diferenca entre
ésses extremos nao vai além de
25%. Em junho da entrada no
mercado a conhecida safra de
amendoim da séca e em janeiro/
fevereiro a safra das aguas. Esta
ultima encontra sempre preces
mais favoraveis. Em maio/ju-
nho, ocasiao em que tem inicio
a comercializacao da colheita da
séca, as cotacoes do produto sao
mais baixas. Os peritos no mer-
cado da leguminosa alegam que
razoes de natureza comercial
tém determinado que os precos
do emendoim da séca (comer-
cializagao de junho/dezembro)
sejam quase 10% mais altas
que os da safra das aguas (ja-
neiro/maio).

CONSUMO E COMERCIALIZACAO DO
AMENDOIM

Pelcs seus comprovados meé-
ritos dietéticos, o amendoim se
vem constituindo em destacada
matéria-prima para a industria
alimentar. “In natura” é larga-
mente consumido torrado, cozi-
do ou associado a cutros alimen-
tos — doce, chocolates e confei-

CONJUNTURA ECONOMICA



Il — EXPORTAGCAO BRASILEIRA DE AMENDOIM, SEUS PRODUTOS E

SUBPRODUTOS
1964/1966
|
’vowME EM TONELADAS ‘ VALOR EM US$ 1000
PRODUTOS N R B T
1964 | 1965 ‘ 1966 1964 1965 1966
I

Amendoim 103 18437 13727 19 4100 3442
Farelo de amendoim 27964 115993 149417 1829 8191 11228
Torta de amendoim — 5799 5163 —_ 447 203
TOTAL. — — — 1848 12738 15073

FoNtE : SEEF — Ministério da Fazenda

tos. E como a soja uma legumi-
nosa rica em Olec e proteina.
Faornece oleo comestivel de pri-
meira ordem, quando sua extra-
cao é feita a frio, Retirado sob o
emprégo de alta temperatura, o
oleo somente tem finalidades
industriais. Na sua industrializ
cao, o amendecim pode propor-
cionar até 30% de dleo comes-
tivel, durante a primeira com-
pressdo (a frio), e mais 5% a
10% de oleo industrial na se-
gunda (sob a acao de calor).
Por ordem de teor de gordura, o
amendcim ocupa o 3.° lugar en-
tre os vegetais produtores de

-
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oleo. A scja detém o 1.° ¢
mente do algodao o 2.°.

se-

Depois de extraide o oleo
sobra a torta de amendoim, pre-
dute possuidor de reconhecidas
qualidades alimenticias, desde
que separadas as peliculas: com
pouco mais de 15% de dleo e
22% de substancias protéicas,
representa um Otimo elemento
para a dieta humana, Com essa
torta fabrica-se uma farinha que
possui cérca de 55% de substan-
cias azotadas, contendo caroteno
e vitaminas do grupo B; um ho-
mem pode comer diariamente
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CONHECEMOS
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ESTAMOS NAS

PRINCIPAIS

CIDADES

(DO BRASIL E

DO MUNDO)

OFERECENDO
SERVICOS RAPIDOS,

DIA E NOITE,

NO SETOR DAS
TELECOMUNICAGOES.

NAO E ISSO
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INTERESSA

QUANDO DESEJA
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WESTERN
THE WESTERN
TELEGRAPH CO.LTD.

DO GRUPO CABLE AND WIRELESS
DE COMUNICAGOES MUNDIAIS

25% de farinha de amendoim
em sua alimentacao. De outro
lado, a torta com peliculas é boa
forragem. As cascas de amen-
doim sao usadas na adubacao:
dispoem de 5% de substancias
azotadas, 3,5% de minerais,
principalmente potassa, e 70%
de silica.

Técnicos dedicados aos pro-
blemas de merenda escolar ja se
pronunciaram sobre o valor da
farinha desengordurada de
amendoim como suplemento
protéico na alimentacdo das
criancas das escolas primarias.
Tratando das diversas fontes de
proteinas vegetais, tais como a
soja, amendoim, castanha-do-Pa.-
ra e castanha de caju, afirmaram
que nao obstante os esforcos des-
pendidos para a introducdo da
soja em nossa alimentacao, o su-
cesso tem sido insignificante
dado a pequena aceitabilidade
dessa importante leguminosa. A
castanha-do-Para e a castanha
de caju, apesar de abundantes
em determinadas partes do Pais,
nao sao ainda convenientemente
exploradas e sua producéo é fei-
ta sob o regime extrativista. No
entanto, a producao de amen-
doim tem crescido bastante e ja
permite pensar no uso dessa le-
guminosa como fonte mais habi-
tual de proteinas.

Aquéles especialistas em
questoes dietéticas lembram que
o amendoim fornece de 26% a
30% de proteinas, cuja compo-



sicac em amino-acidos essen-
ciais € muito variada. Os fatérez
limitantes da proteina de amen-
doim sao: a metionina, a lisina e
a leucina. Esse fato nao impede,
porém, a sua utilizacdo como su-
plemento em regime alimentar
predominante de hidrocarbona-
dos, sobretudo quando entra
nestes regimes uma quota razoa-
vel de leite. Misturados a outras
proteinas (milho, trigo etc.), as
do amendoim tornam-se mais
completas.

Mais de metade da producao
da leguminosa tem sido destina-
da a fabricacao de dleo, ficando
o restante para ser consumido
como amendoim torrado, salga-
do, com aglcar e na forma de
doces, além da apreciavel quan-
tidade deixada para semente e
exportacao aos mercados estran-
geiros. Em 1966, as exportacoes
de produtos de amendoim com-
preenderam 13,7 mil t de graos,
149,4 mil t de farelo e 5,2 mil t
de torta, perfazendo essas quan-
tidades o valor de 15,1 milhoes
de dolares. No triénio 1964/66
nao se verificou exportacao de
oleo, sendo que a ultima regis-
trada se deu em 1963, com 72,4
t, no valor de 20,3 mil dolares.

A regiao geoeconomica de S.
Paulo demanda mais de 150 mil
t de 6leo de amendoim (45%
dos oleos vegetais consumidos),
correspondendo a mais de 550
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mil t, ou 22 milhGes de sacas do
produto em casca. O amendoim
descascado representa apenas
65% désse total. Partindo-se
dessa estimativa de consumo,
admite-se que na safra em curso
se verifique ainda um consumo
“in natura” de 37,5 mil t (1,5
milhao de sacas), reservas para
semente de 50 mil t (2 milhdes
de sacas), com o que as necessi-
dades globais do Estado sobem
a 25,5 milhoes de sacas, ou seja,
637,5 mil t. A producéo estima-
da para 1966 cifra-se em 725
mil t, ficando, portanto, certa
quantidade para a exportacao.

Pelo visto, gracas especial-
mente as grandes fabricas de
6leos vegetais, a cultura de
amendoim no Pais, em parti-
cular no Estado de S. Paulo, ja
se encontra em adiantado esta-
gio de lavoura comercial, prati-
cada pelos processos extensivos e
intensivos. Sem duvida, prevale-
cem ainda as praticas extensivas,
pois somente uma parcela dos
produtores utiliza de forma com-
pleta os métodos racionais reco-
mendados pelos 6rgaos técnicos.
O desejado aumento da lavoura
depende de planejamento da
consorciacao de culturas, para
que se possa ter um uso unifor-
me e continuo da mao-de-obra
durante o ano agricola, bem
como da introducao progressiva
de melhores técnicas de cultivo.
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SAS APRESENTA
DC-8-62 SUPER-FAN'

- o mais avan¢ado jato do mundo!

A partir de 26 de outubro, a SAS oferece-lhe
o meio mais confortavel de viajar a Europa:
DC.8-62 “Super-Fan”

- o jato de alcance ultralongo, com

espa¢o extra... novo tipo de poltrona elimina a
posicao de “pernas encolhidas”

conforto extra... podendo transportar 183 passa-
geiros, a SAS limitou ésse numero para 146 - pen-
sando no prazer da sua viagem

servico extra... ou, antes, extraordinario - como
acontece a bordo de todos os avides da SAS
economia extra... com a nova Tarifa Especial de
Excursao, vocé pode viajar, até 15 de junho de 1968,
com uma economia de 25%

Portanto, agora &
o momento ideal de pas:
férias na Europa!

“aquel.

SCANDINAVIAN AIRLINES

primeira com o DC-8-62 “Super-Fan' no Atlantico Sul
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CONJUNTURA

ECONOMICA

FINANCAS

IMPOSTO DO SELO -

RESUMO FINAL

Pela ultima vez, foi cobrado, em 1966, o imposto do sélo, jun-

tamente com os chamados “afins”,

, a que nos referiremos mais adian-

te. Ja em 1966, nao era mais um imposto do sélo propriamente
dito e sim um imposto sobre obrigacoes financeiras, ao lado de
cutro sobre operacoes de cambio e transacoes de seguros. O impdsto
tinha ésse nome, porque assim era a forma original de sua cobranca,
um sélo, ou —- falando a linguagem de hoje — um carimbo aplica-

do a papéis.

A estampilha, cujo nome hoje é sinénimo do sélo, sé

veio a surgir mais tarde, junto com o sélo adesivo postal.

Foi provavelmente éste o im-
posto que mais tempo guardou
um carater puramente fiscalista,
isto é, servia para arrecadar di-
nheiro, sem consideracoes econo-
micas. Nunca foi um impésto
muito popular e uma das causas
pelas quais as entao colonias de
Sua Majestade Britanica resol-
veram desligar-se da metrépole
foi justamente a resisténcia con-
tra a cobranca de tal tributo. A
legislacao dos ultimos tempos &
descendente direta do Alvara,
com férca de lei de 10.3.1797,
atendo-se, salvo nos anos mais
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recentes, ao principio documen-
tal. Assim, o imposto recaia so-
bre o documento. A conseqiién-
cia era imediata — e sempre 0
fci: procurava-se evitar ou es-
conder o documento. Até hoje,
sem o saberem por que, muita
gente imprime as suas netas fis-
cais com os dizeres “Nao vale co-
mo recibo”. Recibo pagava sélo
e ninguém queria arriscar o arbi-
trio de um fiscal, que poderia
achar que a nota fiscal constituia
um recibo, se nao de outra coisa,
ao menos de entrega da merca-~
doria.
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E preciso notar, contudo, que
a forma de ccbranca, ou seja, o
sélo adesivo, ou estampilha, nao
deve ser rejeitada, sem maior
exame. Com efeito, nas pequenas
incidéncias, o sélo sem duvida é
uma forma mais pratica, nao exi-
gindo tanta fiscalizacao. Todavia.
¢ impésto ficou, por assim dizer,
desmoralizado, a medida que su-
cessivos governos iam introduzin-
do novas incidéncias. O proprio
absurdo era demonstrado pelo
fato de que ¢ govérno se viu obri-
gado a conceder um sem-nume-

ro de isencoes, como na primeira
via de certidao de nascimento,
nos documentos escolares, nos
trabalhistas e assim por diante.
Pcr outre lado, a introducac das
maquinas de selar, que sao as
mesmas do Correio, serviu para
facilitar de muito o registro de
operacoes. E de desejar, entre-
tanto, que nao se abandonem in-
tegralmente a estampilha e a ma-
quina de selar, em especial na
taxa de servicos federais, remu-
neracao de servigos prestados ao
publico pela Unido, onde a co-

1 — TAXA DE PROTESTO DE TITULOS E INDICE DE SOLVENCIA
NO RIO DE JANEIRO

1957/67
: (NCr$ milhoes)
|
. TAXA DE iNDICE DE TITULOS EMPR. BANC.
ANO PROTESTO SOLVENCIA PROTES- VENCIDOS
(por mil) (1954 = 100) TADOS (med. mens.)
1957 7.0 95 03 42
1958 923 125 05 49
1959 11,8 160 0,7 59
1960 9.7 181 0.7 73
1961 79 107 0.8 96
1962 7.6 102 1,0 128
1963 8,2 110 2 185
1964 13,8 186 4 289
1965 148 200 7 503
1966 31.0 419 23 756
“90'\7 32,04 432¢ 14 895
(*) Estimativa.
108 CONJUNTURA ECONOMICA

e



GRAFICO T
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ARRECADACAO REAL DOS IMPOSTOS FEDERAIS

( INDICES DEFLACIONADOS PELO"INDICE DE PREGOS')

300 } ;
= sElO
CONSUMOC ‘w“'\uAr
s60 000 {UPORTAGAG
.
150} ; & |
| 1000 W
sop =
o : 4 1 i i i X i 1 1 1 i 3 1 1
1950 S1 52 53 54 55 56 57 58 59 1960 €61 62 63 €4 €5 €6
branca, sob essa forma, deveria Dentro do quadro geral da ar-

reduzir bastante as despesas de
contabilizacao e fiscalizacao.

A REFORMA TRIBUTARIA

Nos trabalhos de reforma tri-
butéaria, adiante referidcs, preva-
leceu entao a idéia fundamental,
de nao ser éste impodsto fonte
ideal de receita, comprovada
alias pelo fato de que, nos mo-
dernos sistemas tributarios, estar
declinando consideravelmente a
sua importancia. Outro fater sig-
nificativo foi a realidade da so-
negagdo, em praticamente todas
as transacoes realizadas entre
particulares.
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recadacao tributaria federal —
distinta da receita industrial, pa-
trimonial e outras espécies — o
sélo sempre representou parcela
vultosa e, em 1966, atingiu mais
de 500 milhoes de cruzeircs no-
vos, ou seja, perto de 1/8 do to-
tal dos 4 grandes impostos: con-
sumo, renda, importacao e sélo.
O QUADRO I mostra a evolugao
da ccbranga.

Convém lembrar, a respeito,
que desde 1958 vinham sendo
desenvolvidos esforcos no senti-
do de eliminar as incidéncias an-
ti-econdmicas. Tais esforcos
culminaram na chamada Refor-
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ma Tributaria, que entrou em vi-
gor no inicio déste anc. O pri-
meiro estagio foi a eliminac@o do
sélo em requerimentos, folhas,
reconhecimentos de firmas e se-
melhantes, além do adicicnal
“educac@o e satde”. A diminui-
céo de receita, dai resultante, foi
mais do que compensada pelo au-
mento das aliquotas do remanes-
cente. Em seguida, vieram a eli-

minacao do sélo de recibo, a su-
pressao de todas as incidéncias
de atos nac econodmicos, a isen-
cao dos atos relativos a acées de
scciedades, a criacao do conceito
de “taxa de servicos federais”.
Finalmente, foram eliminadas
todas as incidéncias sébre atos
que nao tivessem participacio de
instituicdo financeira cu de segu-
ros. O alcance dessa medida, que

II — COEFICIENTES DE VULNERABILIDADE, DE INSOLVENCIA EFETIVA
E RISCO DE INSOLVENCIA EFETIVA OU DE DIFICULDADES TEMPORARIAS

RIO DE JANEIRO — 1953/67

COEFICIENTE DE:

RISCO DE (%)

ANO |
Vul bi solvenci I é Dificuldades
lidade | efetiva efetiva temporéarias
3983} e aboe s 16,6 9.8 59 41
OBE 5 v ey 19,9 10,9 55 45
b S e e e 183 11,8 65 35
L L A T 18,5 95 51 49
1957 13,6 9,0 66 34
2L L e SR 14,5 6,5 45 55
HO59 1 .0 e AL LS 22,2 119 53 47
FO60: ot s 12,6 7,0 56 44
BGL oo e ey e 14,0 7.5 53 47
1962 132 6.2 47 53
540 e e S s e 114 4.1 36 64
ROBES IR e e e 11,4 4.2 37 63
VESLGE S eSS A 10,5 4,1 39 61
1966 <58 wman s st 11,5 338 33 67
1967 — 1.° semestre’ .. 12,2 3,9 32 68
110
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GRAFICOIX

ARRECADACAO "PER CAPITA" DOS IMPOSTOS FEDERAIS

(EM NCR§ FIXOS DE 1953)
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representa a vitoria, dentro do
Ministéric da Fazenda, da cor-
rente que procura basear a arre-
cadacgao no bom-senso, ultrapassa
os limites désse imposto e deve-
ria servir de exemplo aos fiscos
estaduais, onde ainda impera o
espirito de criar dificuldades aos
contribuintes, em vez de facilitar
a cobranca.

Assim, eliminadas as cutras
incidéncias, desapareceu, ao mes-
mo tempo, a sonegacao e, mais,
a necessidade de manter uma
complicada maquina de fiscaliza-
cao que, pelo mencs no ramo de
imoveis, nac deve, no passado, ter
pedido ccbrar nem 1/10 do que
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era realmente devido. Maior ali-
quota com menor amplitude de
incidéncia resulta em cobranga
bem mais econémica. Acresce
que a cobranca hoje é feita e fis-
calizada pelo Banco Central, que
da as impertancias dastino pre-
vistc em lei, para reservas mone-
tarias, em vez de as 1ecolher ao
Tesouro Nacional.

Nota-se no QUADRO I que, du-
rante o atual decénio, a receita
do sélo em NCr$ de 1953 se
manteve razcavelmente constan-
te, s6 aumentandc em 1965 e,
gracas ao adicional, em 1966.
Enquanto isso, os resultades da
cobranca des outros 3 impostos

m



foram bem mais favoraveis. Os
valéres do referido QUADRO apa-
recem, scb a forma de indices, no
GRAFICO I

O rapido crescimento da po-
pulacao brasileira faz com que o
aumento da arrecadacao per ca-
pita ndo seja tao rapido (GRAFI-
co 1m). Em 1966, ndo fosse o
adicional, a arrecadacdo teria
caido, scb ésse ponto de vista.

COMPOSICAO DO IMPOSTO DO SELO

Dentro do exercicio, a arreca-
daczo do imposto parece ser bem

irregular. Tal fato, contudo, ndo
encontra apcio em um estudo
pormenorizado das incidéncias e
parece dever-se, antes, ao siste-
ma de contabilizacdo da Ccnta-
doria Geral da Republica ou a
demora nas comunicacdes entre
as exatorias e a Contadoria. De
putra forma, nao se compreende
o chamado “Dezembro Suple-
mentar”, rubrica que aparece to-
dos os anos, praticamente s6 no
impésto do sélo, e que engloba
cérca de 20% do total da arre-
cadacdo, sem falar na circuns-
tancia de que o dezembro nor-
mal ja é aproximadamente o tri-
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DA
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MELHOR SERVIR
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plo de um més comum. O GRA-
FICO 11 da uma idéia da arreca-
dagdo, més a més, com o “De-
zembro Suplementar” distribui-
do proporcionalmente entre os
outros meses.

O QUADRO
quadrimestre,
cada uma das

11 apresenta, por
a arrecadacao de
rubricas, inclusive

“afins”, que eram, até o fim de
1966: impésto do sélo, propria-
mente dito; adicional da Lei n.°
4863/65; imposto sobre lote-
rias; sélo penitenciario; imposto
sobre capitais empregados em hi-
potecas; taxa militar; sélo pré-
fauna; impdsto sobre operacoes
a térmo; impodsto sobre vales
para brindes; taxa de recupera-
cdo pecuaria e fomento rural;

11T — TITULOS VULTOSOS
PROTESTADOS NO RIO
DE JANEIRO

(NCr$ mil)

DEVE- TODOS

DORES oS
ANO PARTI- DEVE-
CULARES | DORES
1963 204 589
1964 .......e 905 2112
1965 905 2364
1966 1570 8222
1967 (1.° sem.) 684 3324
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ARRECADACAO DO MPOSTO DO SELO
E AFINS — JAN/DEZ, 1965/66

D\STPIBUiCAO DA ARRECADACAO [

(wmos[s DE ¢l

sélo especial para aposentadoria
dos serventuarios da justica; e
taxa de servicos federais.

O impésto do sélo tomou o no-
me de imposto sdbre operagoes
financeiras, passando a ser cobra-
do pelas instituicoes financeiras
(bancos e companhias de seguro)
com base no saldo mensal de
suas aplicacdes ou prémios e ar-
recadado pelo Banco Central do
Brasil, que o contabiliza como

mn3



“reserva monetaria”, com a des-
tinacdo que a lei determinou. A
taxa de servicos federais continua
sob nova tabela e classificada co-
mo “taxa” e nao “impoésto”. O
restante desapareceu.

O QUADRO 1I mostra, mais uma
vez, a irregular distribuicao de
tédas as rubricas, durante o ano,
mesmo com o “Dezembro Suple-
mentar” distribuido. Por outro
lado, o GRAFICO IV apresenta a
distribuicao da rubrica do sélo

propriamente dito, pelas diversas
formas de arrecadacao, até 1965.
Como se vé, mesmo antes do tér-
mino, a importancia da estampi-
lha ja havia diminuido forte-
mente .

A sensagao geral, com o fim
désse imposto, parece ter sido de
alivio. O contribuinte, mesmo
tendo que pagar certa importan-
cia, prefere, sem davida, paga-la
sob menos rubricas, aliquotas, in-
cidéncias.
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Quadra 507

DE OUTUBRO DE 1967

Resumo incluindo operagdes da Sucursal e Agéncias

ATIVO

NCs$

Disponivel em caixa ¢ Bancos

Empréstimos e descontos

Outras contas

PASSIVO

NCr$
4.656.762,06
15.876.030,73
416.002,72

Capital ¢ Reservas

Depésitos a vista e a prazo ..

Outras contas

53.948.795.51

CONSELHO DE ADMINISTRACAO:
José Garrido Torres — Diretor Presidente;
rintendente;
gusto Niemeyer Soar

— Diretor; Ronaldo Aguinaga Lowndes — Diretor;

Vivian Lowndes — Presidente do Conselho de Administragdo;
Donald de Azambuja Lowndes, C. B. E.
Carlos Freire Zenha — Diretor Gerente; Affonso Almiro — Diretor Gerente; Carlos Ai-

iretor Supe-

Raul Gomes de Mattos —

Diretor; Walter Frederick Pretyman — Diretor; ()\waldo Ben amin de Azevedo — Diretor; Hans Otto
— Diretor; Roberfo Ugolini — Diretor; Francisco Scarpa — Diretor; Octavio Gouvéa de Bu-
- Diretor; Wilson da Canha (contador - CRC- (;H 10.850)

CONJUNTURA ECONOMICA
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consuNTURA
ECOMOMICA

SOLVABILIDADE E POLITICA
ANTIINFLACIONARIA

Nos ultimos 15 anos, certos aspectos das relacdes comerciais
entre credores e devedores na praca do Rio de Janeiro sofreram
importantes alteracoes. A escala de cumprimento de obrigacdes
financeiras assumidas diminuiu apreciavelmente. Néo obstante, os
credores de firmas em atraso na liquidacao de compromissos venci-
dos relutaram cada vez mais em solicitar a insolvéncia. Mesmo
quando um pedido sébre o particular é encaminhado a justica, uma
porcentagem crescente — no momento a maioria — de organiza-
coes faltosas consegue efetuar o respectivo pagamento enquanto
tramitam os processos falimentares. A taxa de protesto de titulos e
o coeficiente de vulnerabilidade se revelaram sensiveis indicadores
das modificacdes conjunturais. O coeficiente e o risco de insolvéncia
efetiva medem com precis@o a capacidade de recuperacao depois
de terem surgido dificuldades financeiras.

Ainda em 1966 teria sido so- cretadas e concordatas deferidas

licitada a faléncia ou concorda-
ta de 854 firmas, caso prevale-
cesse um coeficiente de vulnera-
bilidade de 20 (valor atingido
ou excedido em varios anos en-
tre 1954 e 1959). Gragas a ati-
tude liberal dos credores, so
foram efetivamente apresentados
490 requerimentos neste senti-
do. Em vez de 427 faléncias de-
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(que teriam ocorrido, se o coe-
ficiente de insolvéncia efetiva se
houvesse mantido em volta de
10), apenas se contaram 163.
Superada a crise transitéria das
emprésas afetadas, 264 empre-
endimentos continuaram a exer-
cer sem restricdes a sua ativida-
de. Isto representa a manuten-
cao em exercicio de aproximada-

nz



mente 1000 empregados e a
volta a rentabilidade de substan-
ciais investimentos,

OS COEFICIENTES IMPORTANTES

CONJUNTURA ECONOMICA re-
corre, em suas analises periodicas
da solvéncia, a diversas estatisti-
cas e emprega varios medidores,
a fim de acompanhar de pronto
a evolucdo déste importante as-
pecto da economia nacional e
aferir com a necessaria precisdo
as alteracdes ocorridas. Algumas
das estatisticas sao oficiais, como,
por exemplo, a de empréstimos
bancéarios a indastria, ao comér-
cio etc. Outras vém sendo elabo-
radas pela propria CONJUNTURA
ECONOMICA, como a de titulos
protestados ou a de faléncias e
concordatas. As modificacdes no
campo da solvabilidade sdo nes-
ses exames focalizadas através de
2 tipos de medidores. Ja a sim-
ples comparacao da incidéncia do
protesto de titulos ou de insol-
véncias comerciais etc. fornece
valiosas informacées a respeito
da coniuntura. Em certas oca-
sides nao esclarece, entretanto,
as verdadeiras causas de deter-
minadas observactes. Estabele-
cendo, porém, outros instrumen-
tos de medicdo, com aprovei-
tamento dos ja referidos resulta-
dos estatisticos, torna-se viavel
aprofundar a analise. A pesqui-
sa da correlacdo, interdependén-
cia e defasagem em certos perio-
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dos da solvabilidade é capaz de
fornecer uma série de importan-
tes conhecimentos suplementa-
res aos inicialmente menciona-
dos. Uma melhor nocao da sol-
véncia nao tera entao de se limi-
tar a alteragdes a prazo curto.
Com o auxilio de alguns concei-
tos simples poderemos tornar
claras diversas tendéncias que se
manifestam ao longo dos anos.

O primeiro déles é a taxa de
protesto de titulos. Trata-se do
quociente “titulos protestades/
empréstimos bancarios venci-
dos”. Os valores obtidos indicam
qual a parcela dos compromissos
financeiros assumidos pela eco-
nomia privada a prazo curto que
deixou de ser atendida. Outro
conceito importante é o que cha-
mamos de coeficiente de vulne-
rabilidade. Mostra quantas fa-
léncias ou concordatas foram re-
queridas ao tempo de se levarem
a protesto 1000 promissérias ou
duplicatas. Os credores de fir-
mas que nao liquidaram pon-
tualmente titulos vencidos, ou
iniciam imediatamente o respec-
tivo processo falimentar, ou en-
tdo concedem ao devedor em
atraso um prazo adicional para
que efetue o pagamento. Nesta
ultima hipétese procuram facili-
tar-lhe a amortizacao devida e so-
mente solicitam a insolvéncia em
altimo recurso, isto é, se da sua
liberalidade néo resultar a resti-
tuicdo admitida. E de notar, ain-

CONJUNTURA ECONOGMICA
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da, que, além de firmas sujeitas
a faléncia ou concordata, sao
freqiilentemente protestadas pro-
missorias ou duplicatas de res-
ponsabilidade de individuos. O
atraso ou a falta de cumprimen-
to da obrigacdo assumida por és-
tes nao acarreta explicitamente
um insucesso comercial. Somen-
te, como efeito secundario, uma
organizacao que tenha a receber
substancial quantia de consumi-
dores finais poderia tornar-se
insolvente, se grande parte dés-
ses compromissos néo for atendi-
da.

Releva também salientar o
coeficiente de insolvéncia efeti-
va. Nem todos os pedidos de fa-
léncia ou concordata tramitam
até o julgamento. Muitos pro-
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cessos falimentares sao abando-
nados em virtude da liquidacao,
embora atrasada, dos débitos
vencidos pela firma responsavel,
ou em virtude de ser indeferida
pelo juiz a pretensao do credor.
Enquanto o coeficiente de vulne-
rabilidade informa em que esca-
la organizagbes se encontram
em dificuldades financeiras, pos-
sivelmente nao duradouras, o
coeficiente de insolvéncia efetiva
esclarece em que medida tais di-
ficuldades se tornaram definiti-
vas e insuperaveis. Finalmente,
é também importante o risco de
insolvéncia efetiva. Determinan-
do que parcela das faléncias ou
concordatas solicitadas chega a
ser decretada respectivamente
deferida, verifica-se que grau de
ameaca a sobrevivéncia da em-
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présa representa um principio
de processo falimentar. O “Risco
de dificuldades tem porarias”
constitui o conceito complemen-
tar. A soma dos 2 ultimos valé-
res numeéricos é sempre igual a
100, pois representa a certeza
(total de alternativas).
Conhecidos tais coeficientes,
podemos examinar a evolucédo da

solvabilidade levando em conta
o comportamento da taxa de
protesto de titulos, do coeficien-
te de vulnerabilidade, do coefi-
ciente de insolvéncia efetiva e
do risco de insolvéncia efetiva.
Como base servirdo as estatisti-
cas referentes a praca do Rio de
Janeiro no periodo de 1953 e
1967 (1.° semestre).

1 — TAXA DE PROTESTO DE TITULOS E INDIiCE DE SOLVENCIA
NO RIO DE JANEIRO

1957/67
(NCr$ milhoes)
TAXA DE iNDICE DE TITULOS EMPR. BANC.
ANO PROTESTO SOLVENCIA PROTES- | VENCIDOS

(por mil) (1954 = 100) TADOS (méd. mens.)
8T e 7.0 95 03 42
ROBS ol 93 125 0,5 49
1959 ..... 11,8 160 0,7 59
1960 9.7 131 0,7 73
1961 79 107 08 96
1963 ...~ 7,6 103 1,0 128
1963 8,2 110 2 185
1964 13,8 186 4 289
1965 148 200 7 503
1966 ..... 310 419 23 756
196% i vs 32,0% 432% 14 895

(%) Estimativa,
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AUMENTO DA TAXA DE PROTESTO

Nos tltimos 10 anos (ver
QUADRO I) o valor global de pro-
missorias e duplicatas nao pagas
se elevou 77 vézes, enquanto os
empréstimos bancarios vencidos
s6 aumentaram 18 veézes. Os
compromissos financeiros nao li-
quidados cresceram, portanto,
muito mais do que as obrigacoes
assumidas pelos devedores. Em
outras palavras: a taxa anual de
protesto de titulos passou de 7
por mil em 1957 para 31 por
mil em 1966. A nao-restituicao
dos financiamentos quadrupli-
cou, pois, aproximadamente para
cada unidade monetaria a amor-
tizar, conforme mostram os va-
léres “indice de solvéncia”. Este
agravamento se processou de
forma progressiva, salvo entre
1960 e 1962, quando a freqiién-
cia relativa do protesto de titu-
los melhorou, em carater tempo-
rario, em cérca de 40%. E que
a taxa baixou de 11,8 para 7,6
por mil. A partir de 1964 dimi-
nuiu rapidamente a capacidade
dos devedores de cumprir pon-
tualmente as suas obrigacoes.

Os resultados numéricos do
QUADRO 1 transmitem, todavia,
uma imagem exagerada. A dete-
rioracéo da solvéncia néo foi tao
grave quanto aparenta a primei-
ra vista. Para obter as taxas de
protesto, confrontamos o mon-
tante de titulos ndo pagos com 0
valor dos créditos bancarios ven-
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cidos, como se éstes representas-
sem a totalidade dos financia-
mentos a amortizar. Acontece,
porém, que em certas €pocss,
quando prevalece uma politica
de restricdo ao crédito, o comeér-
cio, a indutstria e outros setores
da economia nacional se vale-
ram, além dos empréstimos em
estabelecimentos de crédito, de
recursos cedidos por outras fon-
tes. Nao se conhece, evidente-
mente, a cifra que provém de
tais origens. Nessas circunstan-
cias, algumas das taxas constan-
tes do QUADRO I sdo provavel-
mente mais altas do que os re-
sultados ideais que se encontra-
riem mediante inclusao no cal-
culo de todos os compromissos
assumidos pelos devedores. O
mais importante para efeito do
presente estudo reside, porém,
no fato de as taxas de protesto
e os indices de solvéncia, repro-
duzindo com razoavel fidelidade
o fenémeno investigado, revela-
rem tendéncia crescente.

DECLINA O COEFICIENTE DE
VULNERABILIDADE

No GRAFICO podemos acom-
panhar a evolucao de 3 fases da
insolvéncia: o protesto de titu-
los, o requerimento de faléncia
ou concordata e a sua decre-
tacdo, respectivamente, deferi-
mento. A primeira vista verifica-
se que a quantidade de promis-
sorias e duplicatas levadas a pro-
testo cresceu em escala modera-
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da até 1959, depois diminuiu até
1963 e aumentou fortemente
nos ultimos anos. Ja o numero
de insolvéncias comerciais pedi-
das até 1963 nao segue curso tao
regular. Sao freqiientes os des-
vios apreciaveis. Mesmo assim,
nota-se um pericdo de estabili-
dade relativa que vai até 1957.

Seguiu-se entdo um triénio de
amplas oscilacoes. De 1961 a
1964 a quantidade de faléncias
e concordatas solicitadas tendeu
a diminuir. Nos altimos 2 anos,
finalmente, observa-se de névo
incidéncia bem maior. Quanto
as faléncias decretadas e concor-
datas deferidas, ao contrario das

1I — COEFICIENTES DE VULNERAEILIDADE, DE INSOLVENCIA EFETIVA E
RISCO DE INSOLVENCIA EFETIVA OU DE DIFICULDADES TEMPORARIAS

RIO DE JANEIRO — 1953/67

COEFICIENTE DE:

RISCO DE (%):

Ano i
Vulnera- Insol 2 D il
bilidade efetiva efetiva temporarias

083 it o s 16,6 98 59 41
1954 ..c.vmanane 19,9 10,9 55 45
1955 18,3 11,8 65 35
1958 ovvivmiins 18,5 9,5 51 49
1987 wx wuiangwinas 13,6 92.0 66 34
1958 ....viiovve 14,5 6,5 45 55
1980 .. v isimninaizne 22,2 119 53 a7
1960 <isinvie i 12,6 7.0 56 44
1961 14,0 7.5 53 47
1962 ......c0s.. 13,2 6,2 47 53
1963 o s +oiin i 114 4.1 36 64
19685 . s seie 114 42 37 63
v U et D) 10,5 41 39 61
1966 . ..voeimivinies 11,5 3,8 33 67
1967 — 1.° sem, 12,2 3,9 32 68
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requeridas, foram diminutas as
flutuacoes. Recentemente, até se
notou tendéncia no sentido de
diminuicao, respectivamente, de
estabilizacao.

A fim de aperfeicoar o nosso
conhecimento do fenémeno da
insolvabilidade além do acima
exposto, vamos basear-nos no
fato de, geralmente, o protesto de
titulos, quando se refere a firma
comercial, industrial ou organi-
zacdo similar, ser seguido ou
acompanhado de solicitacao de
faléncia ou concordata. Deter-
minamos entao a quantidade de
insolvéncias requeridas, que cor-
respondem em cada ano a 1000
promissorias ou duplicatas nac
liquidadas. Este “coeficiente de
vulnerabilidade” consta do QUA-
DRO 1I. A sua evolucao nos mos-
tra — o que antes ndo se podia
perceber com auxilio do método
inicialmente empregado — que,
em tese, a nao-restituicao de
uma importancia emprestada
representou nos ultimos 15 anos
ameaca cada vez menor a sobre-
vivéncia de firmas devedoras,
que se revelaram faltosas ou im-
pontuais. O valor numérico de
tal medidor se situou entre 1953
e 1956 em volta de 18, de 1957
a 1962 em torno de 14 e desde
entdo s6 excepcionalmente ul-
trapassa 12. O aumento recente
do ntimero absoluto de insolvén-
cias pedidas ndo indica, portan-
to, maior vulnerabilidade das or-
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III — TITULOS VULTOSOS
PROTESTADOS NO RIO

DE JANEIRO
(NCs$ mil)
i DEVE-
DORES TODOS
ANO PARTI- OS DEVE-
CULA- | DORES
RES |
b 0 S e 204 589
1964 905 2112
ROBES e i 905 2364
FOBES C o Y 1570 8222
1967 (1.° sem.) 684 3324

ganizacoes que operam na pra-
ca. O que se observa é justamen-
te o oposto, conforme vimos
acima. A expansao do protesto
de titulos, entretanto, foi de tal
ordem que, apesar do declinio do
coeficiente de wvulnerabilidade,
cresceu a quantidade de firmas
que tiveram iniciados processos
falimentares. Se éste cceficiente
tivesse permanecido ne nivel do
principio do periodo investigado,
a incidéncia de insucessos co-
merciais, em conseqiiéncia da
superior quantidade de promis-
sorias e duplicatas nao atendidas,
teria superado a que -efetiva-
mente ocorreu.
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Em certa medida o decrésci-
mo do coeficiente de vulnerabili-
dade também refletiu cota maior
da responsabilidade dos devedo-
res particulares no conjunto dos
compromissos nao satisfeitos. Os
emprestimos pessoais e as pres-
tacoes relativas as compras de
bens diversos a crédito consti-
tuem parcela importante dos fi-
nanciamentos que se vencem
continuamente. Embora néo se-
jam exatamente conhecidas as
porcentagens dos totais que cor-
respondem a tais obrigacdes ou
dos respectivos titulos protesta-
dos, a estatistica de “Conjuntu-
ra Econémica” revela (ver Qua-
DRO III) que no minimo 20%
das promissorias e duplicatas de
valor unitario elevado deixam de
ser pagas por pessoas fisicas.
Tais faltas cometidas por deve-
dores particulares nao sao, por
motivos 6bvios, seguidas ou
acompanhadas de requerimentos
de insolvéncia. Nestas condicoes,
tudo indica que variagoes quan-
to ao protesto de titulos de res-
ponsabilidade de individuos fo-
ram, em parte, a causa do de-
créscimo observado no coeficien-
te de vulnerabilidade.

Da mesma forma que éste
medidor indica a quantidade de
insolvéncias solicitadas por
1000 titulos protestados, o
“coeficiente de insolvéncia efeti-
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va” informa o numero de falén-
cias decretadas e concordatas de.
feridas por 1000 titulos levados
a protesto. Através do primeiro
estabelecemos o numero de pro-
cessos falimentares apenas ini-
ciados, independentemente dg
seu término, levando em conta o
protesto de papéis comerciais; ja
com auxilio do segundo, s6 com-
putamos, de maneira analoga, os
insucessos definitivos de firmas.
O coeficiente de insolvéncia efe-
tiva, segundo se verifica no QUA-
DRO 1I, acompanhou nos 14 1/2
anos investigados a tendéncia
geral do coeficiente de vulnera-
bilidade. Decresceu de aproxi-
madamente 11 no inicio do pe-
riodo para cérca de 4 desde
1963. Todavia, os resultados
numéricos déste medidor corres-
pondem desde 1962 a porcenta-
gens cada vez menores do coefi-
ciente de vulnerabilidade.

Este declinio do “risco de in-
solvéncia efetiva” (ver QUADRO II
e definicao do conceito sob (4))
significa que as dificuldades
financeiras de firmas envolvidas
em processos falimentares foram
ultimamente, na maioria dos ca-
scs, de carater temporario, 20
passo que no 1.° decénio do pe-
riodo examinado um requerij
mento de faléncia ou concordata
constituia ameaca bem mais sé-
ria a sobrevivéncia da organi-
Zacao.
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2 SERVICOS PUBLICOS

PROGRAMAS DE
ELETRIFICACAO NO CENTRO - SUL

A intensificacao dos programas energéticos do pais, nos ultimos
10 anos, adquiriu especial énfase na regido Centro-Sul, principal-
mente a partir da implantacao das etapas iniciais das uzinas hi-
drelétricas de Furnas e Trés Marias e do inicio do interligacao dos
principais sistemas elétricos locais. Em 1962 e 1963, foram insta-
ladas as unidades geradoras n.% 1, 2 e 3, cada uma de 65 mil kW,
da Usina Hidrelétrica de Trés Marias, a cargo da CEMIG (Centrais
Elétricas de Minas Gerais S/A), que faz parte do plano geral de
desenvolvimento do Vale do S. Francisco. Em fim de 1965, entrou
em operagao a 4.2 unidade (também de 65 mil kW), estando pre-
vista para os proximos 15 meses a entrada em operacao das 5.2 e
6.2 unidades, e até 1970/1971 a das unidades 7 e 8, todas de ca-
pacidade unitaria de 65 mil kW, totalizando afinal 520 mil kW.

nar-se-ao mais a atender deman-
das criticas do respectivo siste-
ma. Quando montadsas, previsi-
velmente até 1970/71, elevarao
para 1,2 milhao de kW a capaci-
dade nominal definitiva da
Usina.

A seu turno, a entrada em
operacao, em meados de 1965,
da 6.2 unidade (de 150 mil
kW) assinalou a inauguracao da
Usina Hidrelétrica de Furnas,
no rio Grande, de vez que foi en-
tao atingida a capacidade insta-
lada de 900 mil kW, e as uni-

dades 7 e 8 (também de 150
mil kW cada uma), nao sendo
de “base” mas de “ponta”, desti-
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Simultaneamente com a inau-
guracao da etapa que elevou a
poténcia instalada daquela usi-

127



na para 900 mil kW, a Central
Elétrica de Furnas S/A, empré-
sa de econcmia mista, subsidia-
ria da ELETROBRAS, iniciou as
cbras de implantacao da Usina
Hidrelétrica do Estreito (600
mil kW, em 4 grupos, de 150
mil kW, elevando-se apos para
o total de 900 mil kW), no rio
Grande, cujas 4 primeiras unida-
des entrarao a operar entre 1969
e 1970 (a 1.2 em marco de
1969 e as seguintes cada 3 me-
ses). Em julho de 1966, a
CEMIG iniciou as cbras civis da
Usina Hidrelétrica de Jaguara,
também no rio Grande, a qual
devera por em operacao seus 6
grupos geradores, dos quais 4 Je
100 mil kW cada um e os 2 ul-
timos de 120 mil kW cada, no
periodo de 1970 a 1974, totali-
zando cérca de 640 mil kW de
capacidade.

Vém sendo, assim, realizadas
as primeiras usinas apés-Furnas
gue contam ccm a regularizacao
do regime fluvial e 0 maximo de
aproveitamento hidraulico pos-
sivel depois da execugao dague-
la obra-chave, cuja utilidade nao
€ apenas gerar diretamente ele-
tricidade, sendo ccmandar téda
a seqiliéncia de aproveitamentos
do rio Grande, a seu jusante, fa-
zendo com que ésse curso d’agua
possa ter, quando inteiramente
aproveitado, uma poténcia ins-
talada que se aproximara dos 10
milhoes de kW.
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Como se reccrda, data de duas
décadas o aproveitamento inicial
do rio Grande, pela CEMIG e pela
Cia. Paulista de Foérca e Luz
{com a Usina Hidrelétrica de
Peixotos, em sua etapa inicial).
Surgiram, assim, as Usinas Hi-
drelétricas de Camargos (50 mil
kW), Itutinga (50 mil kW) e a
citada de Peixotos, esta ainda
com 175 mil kW em sua etapa
inicial e que, por efeito da regu-
larizacao dc rio Grande, por Fur-
nas, podera chegar a 475 mil
kW de poténcia final.

FURNAE E A GUANABARA

Dentro de 60 dias devera en-
trar em operacao a linha de
transmissao Furnas-Guanabara,
de 300 MW de capacidade ma-
xima e 345 kV de tensdo de ser-
vico (Furnas-Andrelandia-Va-
lenca-Barra do Pirai-Mendes-
Nova Iguacu-Jacarepagua). Em
Jacarepagua, GB, onde se da o
abaixamento de tensao (345
kV /138 kV), a linha se bifurca
indc um ramo para Cascadura
e outro para o Jardim Botanico.
A linha do Jardim Botanico per-
mitira, ja a partir do fim de
1967 e até abril de 1968, a mu-
danca da frequéncia, de 50 para
60 hertz (ciclos/seg), a partir
da Gavea, S. Conrado, Leblon.
Ipznema, Copacabana (Posto
6), Lagca, Flamengo e parte do
centro da cidade do Rio de Ja-
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neiro. Esta alias sendo divulga-
do pela ELETROBRAS o Plano
Diretor de Conversao de Fre-
qliéncia da Guanabara, cuja con-
clusao se prevé até 1971, com
a conversao de todc o Estado a
nova ciclagem,

O segundo circuito da linha
Furnas-Guanabara, também de
capacidade até 300 MW e tensdao
de 345 kV, devera entrar em
funcionamento previsivelmente
no 2.° semestre de 1969. Para
atendimento a areas fluminen-
ses da Light e da CBEE (Cia.
Brasileira de Energia Elétrica),
esta igualmente prevista a im-
plantacdo, até 1968/69, da li-
nha de transmissao Cascadura
(GB)-Imbarié (R])-Alcan-
tara (R]J), de 100 MW de ca-
pacidade e 138 kV de tensdo, a
ser duplicada 1 a 2 anos apés.
A implantacao possivel de uma
linha de transmissdac entre Cas-
cadura e Macabu ou Campos,
R]J, levando a energia de Furnas
ac Norte do Estado do Rio de
Janeiro, é outra solucao que,
além das usinas lccais existentes
e projetadas, podera servir para
o suprimento energético de toda
aquela area.

Dado que os aproveitamentos
possiveis nas proximidades da
Guanabara e no Estado do Rio
vém escasseando, ou se tcrnan-
do sensivelmente antieconomi-
cos, maxime em face da interli-
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gacao dos sistemas elétricos da
regiao Centro-Sul, é cada vez
maior a dependéncia désses Es-
tadcs da energia elétrica gera-
da nos aproveitamentos do rio
Grande,

Estao, atualmente, também a
cargo da Central Elétrica de
Furnas S/A a Usina Termelé-
trica de Santa Cruz (160 mil
kW, GB, cuja primeira unidade
(80 mil kW) entrou em opera-
c@o em setembro de 1967 e a se-
gunda o fara em marco de 1968,
e a Usina Hidrelétrica de Funil
do Rio Paraiba (210 mil kW),
de inicio operativo previsto para
1969. Esta, igualmente, projeta-
da a ampliacao da Termelétrica
de Santa Cruz, para mais 400
MW (dois grupos de 200 mil
kW), para entrada em operagao
até 1972, com financiamento da
AID.

No ano em curso, fci dada
concessao a Furnas para a cons-
trucao e operacao das Usinas
Hidrelétricas de Pérto Colémbia
(400 MW) e Marimbondo . . .
(1.200 MW), no rio Grande,
cuja operacao se prevé, respec-
tivamente, para 1973 e 1975/
1976. Assim, ¢ suprimento da
area da Guanabara, que é hoje
da ordem de um milhao de kW,
devera ser duplicado, pelo siste-
ma de Furnas, entre 1967 e
1972, de vez que se destinardo
a regido guanabarina mais 1.070
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muitos sao
dos nossos. ..

arda-chuvas nossos na rua do
agina. Realmente, nés gosta-
riamos de ter muito mais: de oferecer um
guarda-chuva financeiro a cada pessoa, de
poder atender a todos na hora da chuva...
Mas a verdade é que damos preferéncia
ao0s nossos clientes constantes e pontuais:
pessoas e firmas que conhecemos, com
quem mantemos permanentes relagoes de
negécios. E estas sio numerosas, E sao
atendidas na medida do possivel. Por que
ndio se tornar uma delas? Aproxime-se do
Banco Nacional de Minas Gerais. Abra
uma conta e comece a trabalhar conosco.
Seja nosso depositante e cliente de todo
o ano. Cedo vocé verd que vale a pena
contar com um grande banco.

Como o Nacional
trabalhara com vocé:
R-pldal nas respostas
mente. Sim ou Nao em
Ploposlal por telefone
di Clientes constante:

m déles
Creédito imediato das duplicatas aprovadas
Sarvlco Urgem Telex
S. Paulo, Belo Horizo
ul\ba e Porto Alegre
Cobertur- nacional

Agéncias em todo o Brasil

T
BANCO NACIONAL

DE MINAS GERAIS S. A
- 0 banco que estd a seu lado

24 horas

=

MW, sendo: 560 MW da Ter-
melétrica de Santa Cruz, 300
MW do saldo da capacidade
transmitida pelas duas linhas
Furnas-Guanabara e 210 MW
da Hidrelétrica de Funil do
Paraiba.

Embora a taxa anual média
de crescimento da demanda de
eletricidade da Guanabara seja
zinda de 5 a 6%, tudo leva a
crer que, com o aceleramento
dcs programas de industrializa-
¢ao e urbanizacao, e bem assim
com o Plano de Expansédo e Me-
lhoria da Distribuicao da LIGHT,
aquela taxa se eleve a niveis
mais proximos da média brasi-
leira, entre 8 a 9% anuais.

NOVOS PROJETOS DA CEMIG

Além da ampliacao da capaci-
dade geradora da Usina de Trés
Marias, dos atuais 260 MW pa-
ra 390 MW em 1969 e, afinal,
520 MW em 1971/1972, estdo
previstos os seguintes aproveita-
mentos na bacia do rio Sao
Francisco em Minas Gerais, que
se supoe realizaveis somente nos
dois tércos finais da década dos
70: Tabocas — Pompeu (100
MW), Anguereta — Chéro —
Retiro (134 MW), Formoso
(190 MW), Quartel—Hulha
Branca — Rodeado — Alivio
(206 MW), Bica Grande (212
MW), Queimado (94 MW),
Roncador Garrote (119



kW), Januaria (214 MW) e
Bananeiras (187 kW).

Foram éles, como os demais,
nos rios Grande, Paranaiba, Tie-
té, Parana, Paranapanema, Doce,
Jequitinhonha, Paraiba, Ribeira,
Jtabapoana etc., inventariados,
para posterior estudo de viabili-
dade, pele Comité Coordenador
dos Estudos Energéticos da Re-
giao Centro-Sul do Brasil, cons-
tituido em cooperacao de técni-
cos e recursos do Fundo de De-
senvolvimento das Nacoes Uni-
das, Bancc Mundial, BNDE, ELE-
TROBRAS, entidades e emprésas
que se dedicam ao problema da
energia elétrica no Centro-Sul,
além da CNEM, CPCAN, CSN e
ECOTEC.

Assinalam-se, todavia, como
de realizacao mais imediata, pela
CEMIG, além da Usina Hidrelé-
trica de Jaguara, mais as Usinas
de: Igarapava (200 MW) e
Volta Grande (400 MW ), no rio
Grande, de operacao inicial pre-
vista, respectivamente, para . . .
1973 e 1975; Canal de Sao
Simao (1.700 MW), no rio Para-
naiba, prevista para 1976/1977.

Nc rio Jequitinhonha, preve-
se como possivel a operacao até
1976 da Usina Hidrelétrica de
Salto da Divisa (400 mil kW,
aproximadamente ), de concessdao
da ELETROBRAS.
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A Usina Hidrelétrica de Ca-
choeira Dourada, no rio Paranai-
ba, desempenha papel relevante
na interligacdo dos principais
sistemas elétricos da regiao Cen-
trc-Sul com o Estado de Goias e
o Distrite Federal (Brasilia).
Dispondo atualmente de 28 mil
kW de capacidade instalada, tem
bastante adiantadas suas obras
de ampliacao que lhe adiciona-
rao 100 mil kW até fim de 1967/
mnicio de 1968, totalizando nes-
sa etapa cérca de 128 mil kW,
que poderao chegar, em 1975/
1976, a 400 mil kW, em nova
expansao na dependéncia da re-
gularizacao do rio Paranaiba,
também a ser empreendida a
partir do inicio da década dos
70.

Também de interésse do su-
primento energético de Brasilia
(DF), vem sendo estudada a
Usina Hidrelétrica de Queima-
dos (150 MW), num afluente
cdo rio Urucuia, em aproveita-
mento que se admite operavel a
partir de 1973/1974.

PROJETOS DA CESP

As Centrais Elétricas de Sao
Paulo (CESP), criadas em 1966
e tende como subsidiarias a . .
CELUSA (Centrais Elétricas de
Urubupunga S/A), a CHERP
(Companhia Hidrelétrica do Rio
Pardo), a USELPA (Usinas Elé-
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tricas do Paranspanema) e a
BELSA (Bandeirante de Eletrici-
dade S/A), deverao por em fun-
cionamento operativo, a partir
de 1968, diversas usinas. Entre
1968 e 1970, deverao operar as
usinas hidrelétricas de: Bariri
(ampliacao de 82,8 para 124,2
MW), Ibitinga (132 MW), Xa-
vantes (400 MW) e Jupia ...
(1.200 MW), esta integrante do
conjunto de Urubupunga. Bariri
e Ibitinga deverac operar plena-
mente em 1968, Jupia, inicial-
mente em trés grupos de 100
MW cada, em fim de 1968 /prin-
cipio de 1969, e Xavantes em
fim de 1970. As primeiras uni-
dades da Usina Hidrelétrica de
Ilha Solteira (1.700 MW, indo
até a capacidade final de 2.500
MW), também integrante do
conjunto de Urubupungé, deve-
rao operar a partir de 1973/
1974.

Além do suprimento parcial
de energia elétrica decorrente da
interligacao de sistemas e de pe-
quenas usinas locais, o Parana
devera operar, em fim de 1969,
a Usina Hidrelétrica de Capivari
— Cachoeira (250 MW) e ace-
lerar cs estudos e projetos defi-
nitivos do desvio do rio Negro.

O citado Comité do Centro-
Sul informa que, em relacdo aos
projetos de desvio dos rios Ca-
noas (805 MW) e Negro .. ..
(3.030 MW), nas vertentes
oceanicas de Santa Catarina e
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do Parana, uma parte considera-
vel dos respectivos potenciais
energéticos dependera da efetiva
utilizac@o da diversidade de seus
regimes hidrologiccs face aos das
bacias hidrograficas da regido
Centro-Sul. Tal utilizacao esta,
assim, vinculada a operagéao in-
terligada com os demais sistemas
regionais, condicionando o seu
aproveitamento.

Vem sendo, igualmente, cogi-
teda a ampliacao em mais 100
ou 200 MW da Usina Termelé-
trica da SOTELCA, no Sul de San-
ta Catarina, para queima local
do carvao-vapor daquele Estado.
Tal projeto esta, todavia, na de-
pendéncia dos estudos do Comi-
té da Regiao Sul, que, a exemplc
do Comité do Centro-Sul, cuida
de realizar o levantamento e
equacionar os problemas ener-
géticos dos Estados dc Parana,
Santa Catarina e Rio Grande do
Sul.

CONCLUSAO

Apesar de racionalmente pro-
gramados os aproveitamentos
energéticos da regiao Centro-
Sul, os projetos em cursc e os
novos empreendimentos estao
na dependéncia direta de recur-
sos nacionais e de financiamen-
tos externos adicionais para que
se comsiga ritmo adequado de
sua implantagdo. Assim, na me-
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dida em que recursos firmes,
criundos do impésto tnico sobre
energia elétrica e de dotagdes or-
camentarias razoaveis, venham
a suprir as necessidades de fun-
dos préprios para tais servicos e
obras de eletrificacéo, ésses pro-
gramas energéticos poderao
cumprir seus prazos e objetivcs.

Acresce-se a tais programas a
preocupacao de dotar o pais,
ainda em meados da década dos
70, da primeira usina atomelé-
trica (de 500 MW, possivelmen-
te), talvez na area litoranea
Guanabara-Santos, ¢ que amplia-

ra de modo substancial a ne-
cessidade de amplos recursos
para a geracao e transmissao de
eletricidade, na regidao Centro-
Sul brasileira.

De qualquer forma, somente
com a manutencao de uma poli-
tica realista de tarifas de eletri-
cidade e a destinacdo macica e
firme de grandes recursos para
{ins energéticcs é que se podera
Vir a contar, nos prazos previs-
tos, com os montantes energéti-
cos necessarios aos planos nacio-
nais e regionais de desenvolvi-
mento.

C

0O tecido
mais famoso
do Brasil

a fibra Polyester da

Supamre)
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seja empregado ou empregador, se vocé nao
se enconfra seguro nas respostas a estas
perguntas e muitas outras que poderao ser
formuladas, adquira o livro

FUNDO DE GARANTIA

de Fldvio Rodrigues Silva
Luiz Carlos R. Silva

fundacao getulio vargas @\/

servi¢o de publicacoes

nas principais livrarias, ou pelo reembélso postal
Fundacao Getilio Vargas - servico de publicagdes
praia de botafogo 186 caixa postal 29 ZC - 02
Rio de Janeiro GB



Que venham
os problemas !

A Esso Chemicals existe para resolver
problemas e oferecer solugdes para
a agricultura e a industria, no campo das
matérias primas. Fornecendo
assessoramento e assisténcia técnica
permanente e atualizada, a
Esso Chemicals esta a servigo do progresso!
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Vocé ja imaginou 0 espago que
seria necessario para mostrar-
mos todos os financiamentos
que concedemos para O pro-
gresso do Estado da Guana-
bara®

Bem, dos 350 contos ao sapa-
teiro Sebastidao Anselmo Alves;
da Vila Alianca, ate os. . . . . .
NCr$ 4.320.428,42 para a.cons-
truc@o de 360 apartamentos em
Iraja, pela Engefusa, aprova-
vamos 559 projetos, financiando
NCrS 63.652.426,89.

E o mais importante é que to-
dos, do sapateiro ao grande
industrial, continuam nos procu-
rando, e entrando pela mesma
porta.

COPEG

Companhia Progresso do
Estado da Guanabara

Rua da Candelaria, 9
10 andar. Tel, 23-1771
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CONJUNTURA

NO ESTRANGEIRO

ECONOMICA

A ECONOMIA MUNDIAL
NOS ULTIMOS 20 ANOS

Os ultimos 20 ancs serao provavelmente caracterizados pelos
analistas e historiadores da economia mundial como um periodo
particularmente prospero e brilhante. Antes de defender e confir-
mar esta tese com cifras precisamos definir algumas expressoes ba-
sicas utilizadas hoje sob a denominacao de “eccnomia mundial”. A
expressao “economia mundial” — neologismo que data aproxima-
cdamente de 1900 -— aplica-se a 2 fenomenos muito diferentes. Pode
significar a soma de tédas as economias nacicnais e como estas se
cempoem das economias locais ou regionais do pais respectivo. Nes-
se sentido, pode-se avaliar grosso modo a renda cu o produto nacio-
nal bruto de todos os habitantes do globo e calcular com mais pre-
cisao a producao anual de agc, de petrdleo, trigo, café, automoveis
e numerosas outras matérias-primas e produtos acabados no mundo
inteiro. Uma comparacao dos resultados, digamos, para os ancs 1947
e 1967 da, sem davida, uma imagem apreciavel da evelucao da eco-
nomia mundial nos ultimos 20 anos.

Outra forma de encarar a eco-
nomia mundial é mais restrita,
pcrém, sob certos aspectos mais
instrutiva: ela se limita aos mo-
vimentos do comércio interna-
cional, visivel (mercadorias) e
invisivel (servicos), e as transa-
coes financeiras entre diferentes
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paises, inclusive os investimen-
tos e outros movimentos de ca-
pitais nao diretamente ligados
ac comeércio exterior. Em outras
palavras, trata-se de observar 2
de medir a evolucao da econo-
mia mundial na base das balan-
cas comerciais e dos bzlancos de

137



pagamentos internacionais. Sob
éstes aspectos também, a pro-
gressao nos ultimos 20 anos é
notavel. O comércio mundial tri-
plicou aproximadamente e, se
eliminarmos a alta dos precos,
duplicou; as transacoes financei-
ras internacionais se ampliaram
em proporcoes ainda maiores.

O “MUNDO” FICOU MENOR

O impulso que teve a econo-
mia mundial parece mais im-
pressicnante ainda pelo fato de
que o “mundo”, tal como figura
na maioria das estatisticas, se
tornou menor. Até 1948, a URSS
era virtualmente o tUnico pais
com um sistema econdémico bem
distinto daquele que existe no
mundo ocidental. Ncs anos se-
guintes, territérios da Europa
oriental compreendendo mais de
100 milhoes de habitantes e, na
Asia, a China e diversos paises
vizinhos do Extremo Oriente
passaram a economia coletivista.
Suas relacoes comerciais e finan-
ceiras com o mundo ocidental
foram reduzidas ao extremo e,
nao obstante a tendéncia em
sentido oposto que se observou
nos ultimos anos, o ccmércio en-
tre o Leste e o Oeste n3o alcanca
ainda 5% do comércio interna-
cional do Ocidente, enquanto os
habitantes do mundo comunista
Gu em sua orbita constituem 1/3
da populacdo mundial.
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Nao se deve perder de vista
outro fenémeno que contribui
para “tornar mais estreita” o que
se chama a economia mundial.
Freqiientemente, essa expressao
¢é identificada com a situacao e a
evolugdo econémica em alguns
grandes paises. Sem davida, o
péso economico e sobretudo fi-
nanceiro das nacgoes difere de
uma para outra e ndo se pode
adicionar simplesmente a sftua-
cao em cada uma, como se con-
tam os votos na Assembléia das
Nagoes Unidas, para medir, pelo
método da maioria, a evolucio, o
progresso ou a regressao da eco-
nomia mundial. Todavia, o péso
dos “grandes” faz as vézes esque-
cer a situacdo dos menores e me-
nos favorecidos pelas circuns-
tancias, o que conduz a julga-
mentos equivocos sobre a con-
juntura da economia mundial.

Infelizmente, nao existe ainda
um método ou férmula universal
para medir e comparar a evolu-
cdo econdmica nos diversos pai-
ses. O método mais seguro pare-
ce ser o das “relacoes de trocas”
isto &, a relacdo precos dos pro-
dutos exportados/precos dos
produtos importados; incontes-
tavelmente, esta relacao é de
grande importancia, sobretudo
para os paises que exportam um
namero restrito de produtos mas
s@o obrigados a importar grande
quantidade de produtos diver-
sos. O Brasil, com a preponde-
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rancia do café em sua exporta-
cac, fornece um exemplo par-
ticularmente instrutivo a éste
respeito.

Entretanto, as relagoes de tro-
cas constituem apenas um as-
pecto, entre muitos outros, liga-
dos ao comércio internacional. O
comeércio exterior nao tem a
mesma significacdo em todos os
paises. Na Holanda, quase um
quarto da renda nacional é
absorvida pelas importacoes e
na Nova Zelandia a porcenta-
gem é ainda maior, enquanto nos
Estados Unidos ela corresponde
apenas a 3% da renda nacional.
A velha explicagao segundo a
qual os paises grandes e com re-
cursos naturais diversificados
podem contentar-se com um co-
meércio exterior relativamente
fraco, enquanto os pequencs tém
necessidade de um grande co-
mercio exterior, foi desmentida
nos ultimos 20 anos. A Alema-
nha ocidental, rica em recursos
proprios, tornou-se o segundo ex-
pcrtador do mundo e sua balan-
ca comercial acusa o maior su-
peravit ja registrado na Europa.

RECONVERSAO E RECONSTRUCAO

A evolucao da economia do
mundo ocidental tomou curso
bem diferente do que se espera-
va logo apés a guerra. Os dois
objetivos principais eram, na
Ameérica e especialmente nos Es-
tados Unidos, a reconversao da

Sempre é tempo de abrir uma
conta (popular ou de cor
monetaria), no

egao

BANCO COMERCIAL DO ESTADO DE S. PAULD,

que |he oferece seguranga, pre-
cisdo e bons servigos.

Esta na hora, também, «
positar os 100 ou 504 de seu
imposto de renda, para aquisi-
cao de certificados de compra
de agoes''emitido pelo Invest-
banco - Banco de Investimento e
Desenvolvimento Industria! S. A,

de-
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economia de guerra para a eco-

nomia de paz, e na Europa a re-

construcao das instalacoes indus-

triais, dos meios de transpcrtes

e das habitacoes destruidos pela
1erra,

A primeira das duas tarefas
— adaptacao da economia ame-
ricana as necessidades da paz —
foi resolvida mais rapidamente
do que se pensava. Recordando-
se das grandes dificuldades que
um trabalho idéntico enfrentou
apos a primeira guerra mundial,
muitos especialistas contavam
com a prcbabilidade de 10-15
milhoes e até 20 milhoes de de-
sempregados. Na realidade, po-
rém, a desmobilizacao se efetuou
sem graves perturbacdes econo-
micas. Apenas num curto perio-
do o numero de desempregados
nos Estados Unidos alcancou 4
milhoes. Depcis, o mercado de
trabalho se normalizou em nivel
bem mais favoravel do que an-
tes da guerra, quando o numero
de desempregados atingiu du-
rante longos anos 10-12 milhoes.

Houve, entretanto, uma reti-
ficacao do conceito basico — a
antiga idéia, geralmente admiti-
da até a grande crise de 1929,
de que numa economia prospera
2% da mao-de-obra sem traba-
lho eram suficientes para asse-
gurar a elasticidade necessaria
20 organismo econdmico; a par-
tir de ent@o e até hoje se ccnsi-
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cera na América do Norte que
um desemprégo correspondendo
a 4-5% do efetivo ocupado nada
tem de intrangiiilizador, mesmo
nos periodos de boa conjuntura,
Ao contrario, na Europa se con-
tinuou a encarar um desempré-
go de tais propcrcoes como mau
sinal conjuntural e, por motivos
orcamentarios, como indesejavel.
& nimero de desempregados nos
grandes paises industriais euro-
peus foi mentido em nivel insig-
nificante. Tentou-se ccnservar a
elasticidade do mercado de tra-
balho com os operarios migran-
tes, oriundos dos paises subpo-
voados ou menos florescentes.

Nc primeiro decénio do apos-
guerra a reconstrucao na Europa
se efetuou em ritmo ultra-rapido.
Fabricas maiores, mais moder-
nas, mais eficientes que as anti-
gas destruidas pelos bombar-
deios, surgiram como cogumelcs
nos paises aliados e, em maior
escala ainda, os ex-inimigos, par-
ticularmente a Alemanha, cuja
producdo de aco, de automoveis
e maquinas de todo tipo ultra-
passaria em breve a da Inglater-
ra e a da Franca.

Por certc, nem o talento or-
ganizativo dos empresarios nem
a assiduidade e disciplina dos
cperarios europeus teriam ter-
minado essa gigantesca obra de
reconstrucao em lapso de tempo
tdo curto sem a assisténcia téc-
nica e financeira dos EUA. Em
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junhe de 1947 o Secretario de
Estado dos Estados Unidos,
George C. Marshall, expunha
em discurso na Universidade de
Harvard o plano que receberia
mais tarde o seu nome: “restau-
rar a saude econdomica da Euro-
pa Livre” através de ampla aju-
cda financeira. Nos 3 anos e meio
seguintes, o Congressc america-
1o votava créditos no total de
12 bilhoes de ddlares — a cifra
mais alta concedida a quaisquer
outros paises em tempos de paz.

PROBLEMAS NAO RESOLVIDOS:
HABITAGAO

Embora esta assisténcia maci-
ca tenha contribuido grande-
mente para o reférco da econc-
mia européia, ela lhe deu um ca-
rater expansionista, que ultra-
passou o objetivo propriamente
dito da reconstrugao. O antago-
nismo entre a expansdo e a re-
construcao se revelcu sobretudo
ro dominio da habitacao. A des-
truicao de dezenas de milhoes de
residéncias na Europa Ociden-
tal e central féz da reconstrucao
residencial uma necessidade das
mais prementes, Mas éste pro-
blema, pelo qual grande parte da
populacao se interessava direta-
mente, nao encontrcu solucao
adequada e até hoje nao foi re-
solvido na maioria dos paises
europeus.

Por motivos sociais, as autori-
dades consideraram necessario
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manter cs aluguéis dos imoveis
que tinham sobrevivido a guer-
ra em nivel extremamente baixo,
o que desestimulou a construcao
de novas moradias. Os salarios
dos operarios e pequenos empre-
gados se baseavam em geral nos
antigos aluguéis e as associacoes
patronais concordavam a respei-
to, com o seu pessoal, protegido
pela legislacao dos alugueis bara-
tos, que na@o correspondiam de
forma alguma ac preco das
novas construcoes; um forte au-
mento dos aluguéis acarretaria
mevitavelmente um acréscimo
correspondente dos salarios, o
que viria por em perigo a capaci-
dade competitiva dos produtos
europeus no mercado mundial.

Em consequéncia déste cir-
culo vicioso, o sistema tradicio-
nal das residéncias para locacao
ndo podia ser restabelecido. A
parte um nimero inteiramente
insatisfatorio de novas ccnstru-
coes executadas com subvencao
governamental, a construcao re-
sidencial se limitou a habitacoes
para vender e nao para alugar,
isto €, acessivel somente a pe-
quena parte da populacao. No
momento a oferta de tais habi-
tacoes ja ultrapassa a pocura e
< mercado livre das construcoes
residenciais se acha em diversos
paises, como por exemplo a
Franca, em vésperas de séria
crise.
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CRIACAO DE MERCADOS COMUNS

Os falsos calculos feitos sobre
a construcao residencial se refle-
tiram também na industria, em
particular na siderurgia e, em
conseqiiéncia, na exploracdo das
minas de carvao, ou seja, nas
duas industrias basicas conside-
radas comc o verdadeiro funda-
mento da economia européia. As
transformacoes no armamento
repercutiram no mesmo sentido.
O fato era indiscutivel: o mun-
do tinha necessidade de menos
aco e de menos carvao.

A criacao, em 1950, da Comu-
nidade Européia do Carvao e do
Aco (CEcA) pelos 6 principais
produtores do continente euro-

peu — mas sem a Inglaterra —
10i saudada como o embrido da
futura Europa unida, porém seu
efeito econémico continuou mo-
desto. Os progressos da tecnolo-
gia se revelavam mais fortes que
os sonhcs politicos. A CECA per-
maneceu no fundo um cartel in-
ternacional que oferecia aos seus
associados certas vantagens as
custas de outrem, mas nao se dis-
tinguia muito das organizacoes
que existiam antes da guerra
para numerosas outras matérias-
primas.

Uma iniciativa mais ousada e
mais bem sucedida levou a cria-
cao, em 1957, do Mercado Ce-
mum (Comunidade Economica
Européia, CEE). Os membros sao

cerveja
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os mesmos da CEcA (Franca,
Alemanha Ocidental, Italia, Ho-
landa, Bélgica e Luxemburgo),
mas seu raio de agdo € muito
mais amplo. Compreende vir-
tualmente todos os produtos in-
dustriais, exceto aquéles para os
quais a CECA e a EURATOM, a
terceira organizacao dos “Seis”,
sao competentes.

, O objetivo do Mercado Co-
mum era chegar, em 15 anos, a
uma unido aduaneira completa
para os produtos industriais, as-
sim como para os agricolas, man-
tendo ao mesmo tempo barrei-
ras alfandegarias uniformes para
¢s produtos oriundos dos paises
nao associados. Quanto aos pro-
dutos industriais, o periodo de
transicdo de 15 anos podia ser
reduzido, mas no que se refere
aos produtcs agricolas havia ain-
ca atraso no programa inicial e,
apesar de um acordo de princi-
pio concluido em 1967 depois
de longas negociacoes, numero-
sos problemas estao ainda por
sclucionar.

Notadamente, os 2 paises en-
tre os “Seis”, interessados na ex-
portacdo de seus produtos agri-
colas, a Franca e a Holanda, in-
sistem em precos remunerado-
res, enquanto os paises essencial-
mente industriais desejam géne-
ros alimenticios baratos para
seus cOperarios. Esse problema
delicado provavelmente se com-
plicaria ainda mais se a Inglater-
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12 entrasse no Mercado Comum,
pois os ingléses tém ha mais de
um século o habito de se abaste-
cer no Canada, Australia, Nova
Zelandia, a precos inferiores aos
dos concorrentes europeus.

OS INVESTIMENTOS AMERICANOS
NA EUROPA

Se o Mercado Comum nao
conseguiu até agora reduzir os
precos — tanto os industriais
como os agricolas — para os
consumidores, pode, no entanto,
assegurar lucros apreciaveis a
maioria das industrias dos seus
associados. Esta pelitica teve na-
turalmente influéncia sébre as
correntes internacionais de capi-
tais. Enquanto antes da guerra
a Europa parecia um continen-
te em declinio, ela se tornou de-
pois atraente para os capitais
nao europeus, em particular os
americanos.

Segundo estatisticas cficiais
norte-americanas elaboradas pe-
lo Departamento de Comeércio,
os investimentos diretos dos Es-
tados Unidos na Europa passa-
ram de 1,7 bilhac de dolares em
1950 a 6,7 bilhoes em 1960 e
a 16 bilhoes em 1966. Conquan-
to a participacao dos paises do
Mercado Comum nos investi-
mentos americanos haja aumen-
tado continuamente, as maiores
cifras cabem sempre a Gra-Bre-
tanha (em 1966, 5.199 milhoes
de ddlares ou 36,5% dos investi-
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mentcs acumulados totais); se-
guem-se a Alemanha, com 2.471
milhoes de dolares, ou 17,5%; a
Franca, com 1.584 milhoes . . .
(11,4% ); e a Suica, com 1.116
milhoes (8% ).

Os movimentos de capitais em
sentido oposto foram bem mais
restritos. Os investimentos euro-
peus nos Estados Unidos apenas
triplicaram, passandc de 2,2 bi-
Ihoes de dolares em 1950 a 6,5
bilhdes em 1966, enquanto os
americanos na Europa quase
decuplicaram no mesmo periodo.

Embora os investimentos
americanos sejam em grande
parte reinvestimentos dos lucros,

144

dividendos e juros provenientes
de investimentos anteriores, o
afluxo de novos capitais consti-
tui, ao lado das despesas dos tu-
ristas americancs, uma das prin-
cipais fontes de receitas em do-
lares dos paises europeus. E os
dolares se transformam mais
cedo ou mais tarde em ouro. Por
certo, os investimentos nao sao
um donativo, cocmo os bilhoes do
Plano Marshall, mas para os in-
vestidores, fregiientemente o co-
méco de um otimo negéeio. To-
davia, constituem um dos moti-
vos das perdas continuas de oura
dos Estados Unidos. No periodo
cntre as duas guerras mundiais
as reservas de ouro dos Estados
Unidos constituiam 2/3 do oure
em poder dos bancos centrais ou
dos governos. Hoje elas se redu-
ziram a menos de 1/3, enquanto
os paises europeus — exclusive
os da Eurcpa oriental — acumu-
laram cérca de 60% do ouro
mundial.

Nao obstante esta modifica-
cao das reservas de ouro, a con-
fianca no délar nao se abalou,
tanto na Europa quanto nas o~
tras partes do mundo. As refor-
mas prudentes decididas na As-
sembléia do Fundo Monetario
Internacional, ha pouco realiza-
da no Rio de Janeiro, reforca-
1am de novo a posicado prepon-
derante dos EUA na economia
mundial.

CONJUNTURA ECONOMICA

5



VEZES!

¢ 0 aumento do consumo per-capita de cimento-amianto
Brasilit nestes 25 anos!

sighar, < b O KG DE RASILIT
e : POR 100 BRASILEIROS
S am sélenderieiy

S.A. TUBOS BRASILIT




QUAL A IMPORTANCIA DO ADMINISTRADOR
NO DESENVOLVIMENTO DA SOCIEDADE MODERNA?

A analise sociologica contri
para a disciplinacdo da imagina-
¢ao do administrador, no sentido
da sua transformacao num agen-
te ativo e consciente das mu-
dangas sociais. Na trilha ¢
de formac@o da sociologia, como
ciéneia, o autor estuda a admi-

nistracio - fato e sistema -, sus-
tentando a tese de que funcdes
da burocracia, sob o angulo es-
tratégico, positivo ou negativo,
esta condicionado ao cardter glo-
bal da sociedade, em particular
das estruturas de poder.

administracao e estratégia
do desenvolvimento
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VARIAS NOTICIAS

PROPRIETARIOS DE IMOVEIS
ALUGADOS PODERAO RESGATAR
O DESCONTO DE 4 E 6% QUE
FIZERAM EM FAVOR DO BNH

Os proprietarios de imoveis
alugados que por forca de lei
subscreveram letras imobiliarias
poderao resgata-las, antecipada-
mente, desde que apliquem o seu
valor em conta de depésito nas
Carteiras de Habitacao das Cai-
xas Economicas, nas Sociedades
de Crédito Imobiliario e nas As-
sociacoes de Poupanca e Emprés-
timo, segundo resolveu o Banco
Nacional da Habitacao através
da Resolucao n.° 52/67.

BNH FINANCIARA AGUA PARA

BELO HORIZONTE

Um convénio no valor de
NCr$ 20 milhoes para financia-
mento das obras de abasteci-
mento dagua de Belo Horizonte
e mais de uma dezena de con-
tratos de financiamentos de con-

NOVEMBRO/1967

juntos habitacionais em Minas
foram assinados pelo Banco Na-
cional da Habitacao, quando em
fins de outubro se instalou o Go-
vérno por alguns dias.

Os contratos assinados repre-
sentam um programa de cons-
trucao de 6866 unidades resi-
denciais e, com os convénios e
contratos relativos ao servico de
abastecimento dagua e promes-
sas de compra e venda de hipo-
tecas, a receita total da partici-
pacao do BNH eleva-se a NCr$
63.371.291,60.

INSTITUTO INTERNACIONAL DO
FERRO E DO ACO

Os fabricantes de aco de 12
paises criaram recentemente o
Instituto Internacional do Ferro
e do Aco, em Bruxelas. Entre os
amplos objetivos visados pelo
1181, incluem-se minuciosos estu-
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dos sébre recursos em matérias-
primas, intercAmbio tecnolégico
na industria, crescimento do
mercado e promocdo industrial.
Prevé-se a publicacao de estatis-
ticas sdbre a producao de aco,
seu uso, novas aplicacoes e ou-
tros assuntos.

O presidente da nova orga-
nizacdo, Dr. Hans Giinther Sohl,
informou que o Instituto reali-
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zaria sua primeira conferéncia
anual nos dias 11 e 12 do cor-
rente més de novembro, em Bru-
xelas. Esperava-se o compareci-
mento dos lideres da industria
do aco em todo o mundo, estan-
do representados no ISI: Aus-
tralia, Bélgica, Canada, Estados
Unidos, Frangca, Gra-Bretanha,
Holanda, Italia, Japao, Luxem-
burgo, Republica Federal da
Alemanha e Unidc Sul-Africa-
na. A medida que a organizagao
crescer, os associados irdo atrain-
do emprésas de outros paises
produtores de aco que operem
sob o regime da livre concerrén-
cia. “O surgimento de uma or-
ganizacao como o IISI cria pela
primeira vez os meios para rea-
lizarmos estudos e programas
em escala mundial”, disse o Dr.
Sohl.

ENB JA FINANCIOU 175 PROJETOS
PARA ELETRIFICACAO DE
MUNICIPIOS

O Banco do Nordeste, desde
1962, instituiu um programa
para financiamento a ccmunas
da Regido, destinado a dota-las
de uma infra-estrutura de ener-
gia elétrica capaz de fornecer
condicoes satisfatérias ao desen-
volvimento dos municipios do
interior.

O programa vem sendo
executado com éxito por inter-
meédio de Companhias Estaduais

CONJUNTURA ECONGMICA



criadas com a finalidade de res-
ponsabilizar-se pela execucao
dos projetos de eletrificacao de
cada Municipio sob sua juris-
digao.

Até agora ja foram financia-
dos 175 Municipios, assim dis-
tribuidos: Ceara 77; Paraiba
51; Rio Grande do Norte 38;
Alagoas 9.

Além désses, encontram-se
em analise no Departamento In-
dustrial do BNB mais de 27 pro-
postas de financiamentos, perfa-
zendo, assim, um tctal de mais
de 200.

O Banco ja concedeu, tam-
bém, créditos no valor de 6.500
mil cruzeiros novos a CENORTE-
Companhia de Eletrificacao
Centro Nordeste do Ceara, para
complementar cs recursos desti-
nados a construcao da réde de
transmissdo que levara a energia
aos Municipios. Com o mesmo
objetivo foi concedido crédito de
NCr$ 2.500.000,00 a CEPISA —
Centrais Elétricas do Piaui S.A.

ANALISE DE SOLOS NO
NORDESTE

Visando a obtencao de infor-
macoes especificas sobre fertili-
dade de solos e melhoria de pro-
dutividade das lavouras na area
de atuacao do Banco do Nor-
deste, o Departamento Rural
(DERUR) daquela instituicao,

NOVEMBRO/ 1967

em colaboracao com os Institu-
tos de Pesquisa e Experimenta-
cao Agropecuaria do Ncrdeste
(IPEANE) e do Leste (IPEAL),
lancou folheto ensinando, deta-
lhadamente, a maneira de co-
Ihér material para analise de so-
lo. Mediante tais estudos poder-
se-a conhecer, cientificamente,
as reais condicoes da produtivi-
dade agricola, tendo por base a
correta adubac¢do do solo.

GENERAL ELETRIC INSTALARA
FABRICA EM RECIFE

A General Electric de Brasil
S. A. instalara, proximamente,
uma fabrica em Recife.

Para tanto, a GE deu entrada,
na Agéncia do BNB naquela ci-
dade e na SUDENE, de projeto de
investimento da ordem de NCr$
10 milhoes, com o fim de insta-
lar na capital pernambucana
uma fabrica de medidores de
energia elétrica, lampadas e
componentes, para atender o
mercado nordestino e também
do Sul do Pais.

O fato merece destaque, pois
a novel indastria proporcionara
a criacao de quase 250 novas
oportunidades de emprégo dire-
to e estavel na Regido. Registre-
se, também, a previsao de reco-
lhimento de impostos no Nor-
deste, num montante aproxima-
do de NCr$ 1 milhdo anuais.
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BNB VAl FINANCIAR ESTRADAS
DE RODAGENS

A Diretoria do Banco do Nor-
deste, admitiu a viabilidade, em
carater preliminar e excepcional,
de financiar projetos de estradas
de rodagem, até 80% do valor
total das obras, desde que sejam
atendidas algumas condicdes ba-
sicas, entre as quais a apresen-
tacdo de projeto que demonstre
a sua exeqiiibilidade técnico-fi-
nanceira e sua significacéo social.

Sera necessario, também, que
as obras a serem executadas com
recursos do financiamento do
BNB ccnstem do Plano Diretor
da SUDENE ou sejam considera-
cdas, pelo seu Conselho Delibe-
rativo, como de interésse para ¢
desenvolvimento econémico e
social do Nordeste.

APLICACAO DO BNB NO SETOR
INDUSTRIAL

No periodo maio-agésto/67,
foram aprovados pela Diretoria
do Banco do Nordeste 25 pro-
postas de empréstimos indus-
triais, inclusive 5 elevagoes de
créditos anteriormente concedi-
dos, no valor total de NCr$ 78,6
milhdes. Foram também firma-
dos 20 contratos de empréstimos
industriais e de servicos basiccs
no total de NCr$ 11 milhoes,

além de 3 contratos de elevacoes
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de créditos, na importancia de
NCr$ 655 mil

Além disso, em 31-8-67, en-
contravam-se em fase de contra-
tacao 53 empréstimos ja autori-
zados pela Diretoria (inclusive
10 elevacoes de crédito), no to-
tal de NCr$ 104,3 milhoes. Dos
53 empréstimos, 42 se destinam
a projetos industriais e 11 a pro-
jetos de servicos basicos.

Conforme dados extraidos do
balancete de 5 de setembro {l-
timo, as aplicacoes do Banco
do Nordeste no setor indus-
trial se elevavam a NCr$
125 687 358,88, exclusive ope-
racdes tipicamente de crédito ge-
ral realizadas com industrias.

LIGACAO ENTRE A CENTRAL DE
TELEX DO D.CT. E DA
RADIONAL ITT

Foi ha pcuco concluida a ins-
talacao de 8 novos troncos entre
a Central de Telex do DCT e a
RADIONAL-ITT, a fim de que se-
jam proporcionadas maiores fa-
cilidades de atendimento aos
Assinantes do Servico Nacional
de Telex, ao sclicitarem ligacoes
internacionais por intermédio do
“0308”. Presentemente estdo em
operacao 18 troncos e até no-
vembro corrente novos troncos
completarao um total de 30, em
funcionamento entre a Central
de Telex do DCT e a da RADIO-
NAL-ITT.

CONJUNTURA ECONOMICA



PSICOLOGIA ESPORTIVA

E PREPARO DO ATLETA |
Athayde Ribeiro da Silva

E livro bdsico sobre Psicologia do Esporte.
Imprescindivel ao Psicélogo, ao Educador Fisico,
ao Médico, ao Atleta, ao Estudante,
a tantos quantos se dediquem a anv1dade esportiva.
O autor incorpora 20 texto a experiéncia adquirida
como Psicélogo da Selegao Brasileira na Copa do Mundo de 1962.
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