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O prazer que lhe proporciona a sua peca mu-
sical favorita nasce do génio inventivo do
compositor... da perfeita execugdo dos in-
térpretes... enfim, da alfa qualidade do todo.
Alta qualidade é o que lhe oferecem, tam-
bém. os técnicos e cientistas da Shell, re-
gendo, diariamente, o alinado conjunto que
marca o compasso do progresso, através de
uma linha completa de combustiveis e lu-
brificantes automotivos e industriais, cuja
exceléncia ¢ mundialmente reconhecida.

No compasso
do progresso...
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Quantos quilomelros pode viver um
Volkswagen ? Ninguéem sabe ao cerlo,
pois os primeiros fabricados ainda es-
ldo rodando e gozando de boa saudde.
E muilo comum um Volkswagen alingir
100.000 km sem que o molor lenha
jamais sido aberto. E sabemos de mui-
tos em perfeilas condigbes a idade de
200.000 km.

O segrédo da longevidade do Volkswagen

VOLKSWAGEN DO BRASIL SA. - =

Jovem aos 200.000 km

decorre, principalmenle, da prépria con-
cepgao de sua mecanica simples e ro-
busta: desde o motor refrigerado a ar
ate a suspensao por forles barras de
lorgao, independenie nas quatro rodas,

Os principios basicos de sua construcao,
bem como as hinhas externas, nac mu-
dam: nao ha modelos antigos. Mas ha um
rejuvenescimenlo conslante alraves de

Bernardo do Campo - S. P,

aperfeicoamentos (mais de 2.000 des
0 inicio da fabricagac), que objelivar
tornar o Volkswagen cada vez mais ull

Alegra-nos ver o exercilo dos vovo
Volkswagen, em excelente eslado

saude, aumenlar a cada dia que pass
Eles sao nossa melhor recomendaga
Procure o seu Revendedor Autorizadf
Volkswagen.

o bom senso em aulomdvel
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600 mm. — 4.500 juntas elasticas

ELASTYJUNTA

ECONOMIA e RAPIDEZ — Duas caracteristicas que valorizam ainda mais oe
tradicionais fatores de RESISTENCIA, SEGURANCA, LONGEVIDADE, que fazem
do tubo de ferro fundido material INSUPERAVEL e INSUBSTITUIVEL
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CIA. FERRO BRASILEIRO S. A.

CAPITAL: CrS$ 800.000.000,00

RIO DE JANEIRO BELO HORIZONTE
AVENIDA NILO PECANHA, 26-6.° RUA GOITACAZES, 15-5.°
Tel. 32-8011 Tel. 2-5333
SAO PAULO RECIFE
RUA LIBERO BADARO, 293 CONDE DE BOA VISTA, 45
Tel. 37-4536 Tel, 4342
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THE WORLD OVER

KLM

ROYAL DUICH
AIRLINES

Aprendemos muito em 42 anos...

...sim, éste € o tempo de vida da KLM, mais do que qualquer outra
linha aérea. Neste longo periodo aprendemos a agradar nossos passa-
geiros, adivinhar-lhes os desejos, criando um “Servigo Pessoal”, conhecido

no mundo inteiro.

Além disso, soubemos escolher os destinos que mais interessam — 114
cidades em 80 paises — e tivemos oportunidade de treinar nosso pes-
soal de acordo com as caracteristicas regionais. Na sua proxima viagem

voe pela KLM.

Consulte sempre o seuv Agente de Viagens ou os escritérios da KLM:
Rio — Av. Rio Branco, 311-A Loja — Tels.: 52-4654 e 52-4853
S. Paulo =— Ruo Sao Luviz, 120 — Tel.: 37-2555
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A taxa de crescimento da economia brasileira em 1961 superou a de 1960 em
cerca de 3% . Excluidas as depreciacoes, a producao nacional ultrapassou em
7,2% a de 1960 que, por sua vez, foi maior que a de 1959 em 4% . Em 1961, ao
contrario do que ocorreu em 1960, a contribuicido do café para a formacao do
produto nacional foi bastante elevada, ao passo que em 1960, ela havia sido ne-
gativa. Se excluirmos do computo do PN a contribuicao do café, a taxa de cres—
cimento relativa aos dois ultimos anos seria da mesma ordem de grandeza, isto
e, 6,3% em 1961, contra 6,0% em 1960 (ver pag. 11).

L ] L L ]

A atividade agropecuaria em 1961 acusou notavel aumento. O “quantum”
global produzido por éste setor foi cérca de 10,2% superior ao de 1960. Entre-
tanto, se retirarmos do “quantum” global a volumosa producao de cafe, verifi-
camos que a taxa de aumento da atividade agricola em 1961, relativamente a
1960, passa a ser de 6,4%, contra 8,5% no periodo anterior. Os produtos de con-
sumo interno aumentaram de 5,5%, contra 7,9% em 1960 (ver pag. 17).

Os primeiros dados disponiveis para a avaliacao do comportamento da pro-
ducao industrial parecem indicar para ésse setor a mesma taxa de crescimento
observada em 1960. A atividade da industria manufatureira continuou apresen-
tando taxa de crescimento decrescente. O ritmo das construcoes civis superou
o de 1960 em cérca de 10%; a industria extrativa mineral acusou um aumento
recorde de 19%, a producao de energia elétrica manteve praticamente a mesma
taxa de incremento dos ultimos anos (ver pag. 31).
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Em relacao ao ano de 1960, o balanco de pagamentos, em 1961, apresentou uma
melhoria de mais de 400 milhoes de dolares. A orientacado ditada pelas instru-
gcoes 204, 205 e 208 da SUMOC, bem como o inusitado ingresso de capitais finan-
ceiros, foram os responsaveis pelo bom resultado obtido. Também contribuiram
para o surpreendente equilibrio do balanco de pagamentos a melhoria da receita
das exportacoes e a diminuicao dos gastos “invisiveis” (ver pag. 59).

Agravou-se sobremaneira, em 1961, o processo inflacionario. O saldo do pa-
pel-moeda emitido cresceu em 52,3%, contra 33,3% em 1960. Subiram sensivel-
mente o saldo dos empréstimos ao setor privado e 0s dos depositos a vista dos
bancos comerciais. O deficit de caixa do Tesouro Nacional atingiu cérca de 130,0
bilhoes de cruzeiros. A grande disparidade entre a expansao monetaria e a da
producdo féz com que os precos reagissem viclentamente. O custo da vida na
Guanabara aumentou de 43,1%, contra 23,79 em 1960, os precos por atacado de
47.2% e o indice geral de precos de 45,7% (ver pag. 69) .
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PANORAMA DO ANO

ACELERA-SE A TAXA DE CRESCIMENTO

Como de habito, divulgamos neste numero um retrospecto da ativi-
dade economica do pais no ano recém findo, com base nos dados dispo-
niveis até o presente. Ao mesmo tempo, com as naturais limitagoes im-
postas pela inexisténcia de dados definitivos para os principais setores da
vida econémica nacional, tentamos dar aos nossos leitores uma idéia do
ritmo de crescimento do pais, medido através do Produto Nacional Liqui-
do. A confirmarem-se as estimativas que realizamos, a taxa de cresci-
mento economico do pais em 1961 teria superado a de 1960 em cérca de
39%. No ano passado, excluidas as depreciagoes, a producao nacional su-
perou em 7,2% a de 1960 que, por sua vez, fora maior que a de 1959

em 4% .

Foi, porém, extremamente diver-
so o comportamento dos setores
em que se divide a atividade econo-
mica do pais em 1960 e 1961. No
ano passado, ao contrario do que
ocorrera em 1960, a contribuicao do
café para a formacao do produto na-
cional foi bastante elevada ao passo
que em 1960 — ver “Conjuntura

Econémica’, fevereiro de 1961 —
se revelou negativa. Em virtude

disso, as duas taxas de crescimento

PRODUTO NACIONAL LIQUIDO - 1960/61
(Estimativa Preliminar em

Bilhoes de Cruzeiros)
“
1961
SETOR 1960 Valor |[Varia-
aos pre| gao
¢os de|Percen-
1960 tual
Agropecudria., . 453.2 499.4| + 10,2
Industria..... 021,3 566,1] + 8,6
Outros (4).... 923,6| 968,9| + 4.9
TﬂT-ALilllli!i- l an.l 203"14 - ?.2
m

Fonte:

"Conjuntura Economica®.

() Inclui Comércio, Servigos, Trans

portes e Comunicacoes, Govérno,

Alu-

guéis e Intermediarios Financeiros.



a que nos referimos nao sao compa-
raveis em toda a sua extensao.
Em 1960 a safra de café apre-
sentara volume consentdneco com a
capacidade interna de consumo e
com as possibilidades de colocacao
no mercado internacional. Ja em
1961, com a previsao de cérca de
37 milhoes de sacas, pelo menos 10
milhoes se destinar@ao a aumentar os
estoques em poder do Govérno, sem

ATIVIDADE
dos

O ritmo de crescimento da ati-
vidade rural do pais foi, como dis-
semos, fortemente afetado pelo
aumento previsto para a safra de
café cuja colheita se iniciou em
meados de 1961. Estima-se que, ao
terminar o ano agricola, ter-se-ao
colhido cérca de 37 milhoes de sa-
cas do produto, contra menos de
28 milhoes no ano agricola inicia-
do em 1960. Por eéste motivo, se
dividirmos a producao rural em
dois grupos, conforme o seu des-
tino predominante (mercado in-
terno ou mercado externo), tere-
mos para o primeiro grupo um au-
mento de apenas 5,9% em 1961,
contra 7.9 em 1960.

Ja a producao, destinada prin-
cipalmente ao mercado internacio-
nal e influenciada que é pela posi-

12

RURAL
produtos

que recsultem em aumento efetivo do
padrao de vida dos consumidores.

Nestas condicoes, se excluissemos
do computo a contribuicao do café,
com vistas a eliminar as distorcoes
causadas pelas fortes oscilacoes das
duas ultimas safras, a taxa de cres-
cimento relativa ao- dois anos consi-
derados seria da mesma ordem de
grandeza: 63% em 1961 contra
6,0% em 1960.

— Predominancia
exportados

cao do cafe, tera acusado um au-
mento da ordem de 25% (somente

o café contribui com 37%), contra
uma reducao de 21% em 1960.

Entre os produtos que contribui-
ram mais decididamente para o
crescimento da producao rural em
1961, além do café, destacam-se
entre os predominantemente des-
tinados a exportacdao: mamona
(+ 23,8%), algodao (+ 13,9%) e
carnauba (+ 9,19 ). Quanto aos
destinados ao mercado interno, os
que acusaram maior aumento fo-
ram os seguintes: cha (+ 85,2%),
juta (+ 226%), amendoim
(+ 13,3%), cevada (+ 13,2%), tun-
gue (+ 12,07 ) e arroz, banha, car-
ne de porco, toucinho, 1a, laticinios,
trigo, babacu e casulo, todos com
incremento que oscilam entre 8
e 10%.

CONJUNTURA ECONOMICA
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Para ésses resultados favoraveis te ano — e a atitude do Governo
concorreram principalmente a ex- Federal em relacao a agricultura,
pansao da area cultivada (cérca de atualizando de maneira mais efe-
2%), as condicoes climaticas boas tiva os precos minimos a vigora-
no primeiro semestre do ano — a rem para as safras cujo plantio se
séca do segundo semestre devera iniciou no primeiro semestre de

afetar mais as colheitas do corren- 1961.

FEVEREIRO

CONJUNTURA ECONOMICA, atraves de sua Edicao Internacional, em
inglés, lancada em 1954, circula em 55 paises, entre 0s quais se incluem, por
| exemplo, Japao, China Continental, Coréia, Unido Soviética, India etec.
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INDUSTRIA -

Mantém-se elevado

o ritmo de crescimento

Em que pese a natural desacelera-
¢ao dos setores mais dinamicos da
atividade industrial do pais, como € o
caso da industria automobilistica,
manteve-se em 1961 o mesmo rit-
mo acelerado de crescimento da
industria nacional nos ultimos anos.
Ao mesmo tempo que ésses se-
tores novos vao atingindo a [ase de
sedimentacao que caracteriza as in-
dustrias mais antigas, outros grupos
mais novos ainda ou mesmo os tradi-
cionais, passam a comandar em dina-
mismo a atividade secundaria do pais.
Dai ter-se repetido. em nossa estima-
tiva para 1961, a mesma taxa de cres-
cimento ja observada em 1960 (9% ).

Ao que tudo indica, a produgao in-
dustrial em 1961 nao [oi afeta-
da pela crise politica de agésto do
ano passado. E o que se depreende
do [ato de os setores que apresenta-
ram taxa de crescimento mais reduzi-
da, durante o ano em analise, terem
outros motivos que o justifiquem. Este
é o caso, por exemplo, da industria

automobilistica, que continua em ativi-
dade acelerada no que respeita aos
veiculos utilitarios e de passageiros. A
redugao do ritmo de produgcao € sensi-
vel apenas nos setores em que nos
aproximamos, ou ja [oi atingido, o
ponto de saturacdo do mercado, ao ni-
vel de precos em que sdo oferecidos os
produtos: caminhdes pesados e jipes.

Se de alguma [orma a crise politica
que o pais enfrentou com a renincia
do Presidente da Republica em agos-
to de 1961 afetou a industria nacio-
nal, os seus efeitos so deverdao ser
notados no transcurso do corrente
ano ou nos proximos. Isto porque [oi
provavelmente nos novos investimen-
tos, isto €, nos planos de expansao
da capacidade produtiva, que se lize-
ram sentir de maneira pronunciada os
dois acontecimentos negativos que do-
minaram o cenario politico do pais em
1961: a renuncia do primeiro manda-
tario e a aprovacao pela Camara dos
Deputados do chamado “projeto de
remessa de lucros’.

CAMBIO - Extraordindgria a recuperacao

O aspecto mais favoravel da conjun-
tura econdomica do pais em 1961 foi,
indiscutivelmente, o que caracterizou o
setor de nossas transacdes comerciais
e financeiras com o exterior. De uma
situacao extremamente dificil em 1960,
passou-se a uma recuperacao quase
total em 1961. Nao féssem os acon-
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tecimentos que se seguiram a renun-
cia do Presidente da Republica e tal-
vez se pudesse afirmar que o Bra-
sil nao tinha mais problemas do lado
do balango de pagamentos.

Essa rapida recuperacao se deve as
medidas tao decididas quanto corajo-
sas tomadas pelo Govérno, a partir

CONJUNTURA ECONOMICA



da Instrugiao 204, de margo de 1961.
Com a eliminacdo do subsidio cam-
bial as importacdes, a custa das ex-
portacdes, nao SO Sse recuperaram as
transacoes correntes do pais com o
exterior, como foi aberto o caminho
a consolidacao da divida externa a
curto ¢ médio prazos, cujo péso exce-
dia de muito nossa capacidade de
amortizacao.

Dai se ter encerrado o exercicio de
1961 com um deficit de apenas 14 mi-
lhoes de délares em nossas transagoes
internacionais, contra mais de 430 mi-

lhoes de délares de descobertc cam-
bial em 1960.

FINANCAS INTERNAS -

Para isso contribuiram de forma
decisiva a extraordinaria melhoria da
balanca comercial, encerrada em 1961
com um saldo de 30 milhdes de dola-
res, contra 24 milhdes de deficit em
1960, coadjuvada pela reducao do de-
ficit de servicos em 1961, relativamen-
te a 1960 (127 milhdes de délares).

A isso se deve acrescentar uma entra-
da liquida de capitais autéonomos de
180 milhdes de dolares (apenas 53

milhdes em 1960), que se originou <a
extraordinaria confianca que a politica

cambial do pais impunha ao mercado

financeiro internacional.

Extremamente

desequilibradas

Contrastando com a extraordi-
naria recuperacao das financas in-
ternacionais, a politica monetaria
e fiscal do Brasil foi o aspecto mazis
negativo da conjuntura economica
do ano recéem-findo. O saldo do pa-
pel-moeda em circulacao aumen-
tou de mais de 50%, 0s empresti-
mos ao setor privado de quase 30 %,
e 0s depositos a vista de quase 37"c.
Ndo admira, pois, que 0s precos no
atacado se hajam elevado de 47,2,
o custo da vida no Rio de Janeiro
de 43,1% e o indice geral de precos
de *“Conjuntura Economica”, de
45,? Yo .

Para isso coniribuiram, princi-
palmente, o deficit de caixa, jamais
igualado, de 130 bilhoes de cruzei-

FEVEREIRO

ros do orcamento federal, e a inse-
guranca politica que se originou
da renuncia do Presidente da Re-
publica.

Esses dois fatores, juntamente
com a politica de crédito do Banco
do Brasil relativamente ao setor
privado, levaram a que a expansao
das transacoes daquele estabeleci-
mento de credito atingisse 360 bi-
lhoes de cruzeiros em 1961, ou seja,
mais do dobro da ocorrida em 1960.

So o setor governamental foi di-
retamente responsavel pela expan-
sao de 134 bilhoes de cruzeiros e in-
diretamente (através da politica
cambial) pela de 108 bilhoes de
cruzeiros. Os restantes 118 bilhoes
foram despendidos com a politica
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de credito agricola (67 bilhoes) e
outras atividades financeiras do
Banco do Brasil (inclusive crédito
comercial e industrial) .

A falta de recursos normais para
financiar montante tao elevado de

transacoes obrigou o Banco do
Brasil a recorrer a Carteira de Re-
descontos, que lhe adiantou 944
bilhoes de cruzeiros, além de 9,8
bilhoes aos bancos particulares.
Dai terem as emissoes atingido
107,8 bilhoes em 1961,

HOLANDES UNIDO

O Pioneiro dos Bons Servicos

RIO DE JANEIRO : Rua Buenos Aires, 11/13

SANTOS: Rua 15 de Novembro, 157/159
S. PAULO: Rua 15 de Novembro, 150

L-—-_-_-

;
i
BANCO l
;
|

A maioria das grandes firmas nacionais e estrangeiras operando no Bra-

sil assina e recomenda as suas filiais ou matrizes no exterior a leitura de

CONJUNTUERA ECONOMICA., Isto cvounstitui para nos motive de satisfacao,

pois estamos colaborande para tornar o nosso pais mais conhecide no exterior,
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Balanco agropecuario de 1960

FAVORAVEL A TAXA DE CRESCIMENTO

A producgao agropecuaria em 1961, relativamente a de 1960, acusou nota-
vel aumento. Entretanto, algumas observacées precisam ser feitas ao desen-
volvimento das safras quando visto em seu conjunto. E isso faremos no de-
senrolar déste artigo. Por enquanto, ficamos com os grandes agregados e
voltamos a salientar que o “quantum” produzido pela agropecuaria — formado
pela agricultura, producao de origem animal e extrativa vegetal — acusou um

incremento de 10,2% (ver QUADRO I).

to de nossas atividades rurais foi devida principalmente ao setor agricola, cuja

Essa favoravel taxa de crescimen-

producido, sequndo as estimativas do Servico de Estatistica da Produgao, do

Ministério da Agricultura, apresenta um aumento real da ordem de 11,5%.

Tanto o “quantum” global da
agropecuaria, como o da agricultura,
em particular, tiveram, em 1961, seus
niveis de produgao ressaltados pelo
fato de, em 1960, haverem acusado
ligeiras diminuicdes — o “quantum”
global caia de 1.6% em relacao a
1959 e o das safras agricolas de ...
21% . Os demais setéres da ati-
vidade rural — producao de origem

animal e extrativa vegetal — também

FEVEREIRO

assinalaram, em 1961, resultados sa-
tisfatorios. O primeiro aumentou de

2% (—0,8% em 1960) e o outro de

4% (-411,99% em 1960). Os in-
dices relativos a éstes dois ultimos se-
tores foram construidos com base em
informagbes parciais e esparsas, pois
ainda nao sao conhecidas as estimati-
vas globais de producao.

Varios fatos e ocorréncias registra-

dos no ultimo periodo agropecuario

17



1 - PRODUGXO ACROPECUARIA - "QUANTUM"™ PRODUZIDO

Indice: 1948 = 100

: | 2 % + 0U -
ESPECIFICACAQ 1958 1959 1960 1961 —
1959/58|1960/59 |1961/60
PRODUTOS PARA CONSUMQ INTERNO...| 148,7| 152,1| lod4,1]| 173,2| + 2,3 + 7.9] + 5.5
Pura alimentagao,secsesoqessss 149,83 152,7| 165,0]| 174,6| « 2,3| « 8,1] + 5.8
Para industria...cocevsvnssess| 142.3] 146,.3]| 155,.6] 159.8] + 2. 8| + 6,4| + 2,7
PRODUTOS PARA EXPORTACAO........ 142.7] 206.3| 163.0| 203,1| +44,6| -21.0| +24,6
AR s (a0 s e 4/% Sleema /ale WbV snv s 126,1]| 252,7| 156,1| 214,0] +20,2| -38,2| +37,1
E&l{.nul‘liliiiiiiiiitili.llllll--llill lEQ.E 1&315 lﬁa‘d 1?3|? +'H,3 - H‘.z +311_
TOTAL GCGERAL ...cocoo0..] 148,5| 165,9| 163,3| 180,0 +11,5| - 1,6| +10,2
Sl'm rhfl—'lﬂl!iillillliiiiiil'lii 14."2 152'1 lﬁﬁ.ﬂ 1?5.5 + 3..3 + 8'5 + ﬁ"‘
*—*—_—

(8) Dados sujeitos a retificacgao.
Fonte dos dados originais:

contribuiram para o referido cresci-
mento da produgdo. Entre éles, trés
merecem relévo especial, porquanto
imprimiram tragos marcantes a conjun-
tura agricola: a enorme safra cafe-
eira. os estimulos proporcionados pela
politica cambial, e as inovagdes intro-

duzidas na politica agricola.

A influéncia da volumosa producao
de café é revelada quando se eliminam
do "quantum” global os quantitativos

da colheita de café (ver QUADROI).

Feito isso, verifica-se que a taxa de
aumento da atividade agricola em

1961, relativamente a 1960, passa a
ser de 6,4%, contra 8,5% no periodo
anterior. Ja o "quantum” produzido
pela agropecuaria, analisado sob o
prisma de sua comercializacdao, mostra

tendéncia inteiramente diversa. Os
produtos de consumo interno aumen-

taram, no ano passado, de 5,5%, con-
tra 7.9% em 1960. As colheitas de

exportagao, devido quase exclusiva-
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mente ao aumento da producao cafe-
eira — da ordem de 37%, em confron-
to com uma reducao de 38% na safra
precedente — evoluiram de cérca de
25% , contrastando fortemente com a

diminuicao de 21% em 1960,

Conquanto a revisao na politica de
precos minimos e as novas facilidades
de crédito proporcionadas aos peque-
nos lavradores nao tenham alcancado
a época da semeadura, tais medidas
beneficiaram consideravelmente as co-

lheitas, de vez que determinaram maio-
res cuidados nas apanhas, o que nao
s6 acarretou melhoria nos tipos produ-
zidos, como também, em muitos casos.

rendimentos maiores.
ANALISE SETORIAL

Os indices do "quantum” da produ-
¢ao agropecuaria, distribuida pelos di~
ferentes setores — agricultura, produ-
cao de origem animal e extrativa ve-

CONJUNTURA ECONOMICA



getal — relativos ao ano de 1961, nao
56 estao sujeitos a posterior confirma-
¢ao, como algumas cifras de importan-
tes produtos sao suscetiveis de criti-
cas. A evolugao désses indices, no
altimo decénio, é mostrada no GRAFI-
CO I. Cumpre lembrar que os indi-

ces (base: 1948 = 100) foram cons-
truidos partindo-se das apuracoes fei-
tas pelo Servico de Estatistica da Pro-
ducao, do Ministério da Agricultura,
utilizando-se, no calculo, o critério es-
tatistico de Laspeyres.

O aumento do “quantum” global,
em 1961, referido no inicio (+10,2%),
foi motivado, como vimos, por uma ex-
pansao de 11,5% nas colheitas agrico-
las, que participam com 70% no total,
de 7.2% na produgdao de origem ani-
mal (28% do total) e de 4,4% na pro-
ducao extrativa vegetal, que contribui
com apenas 2% para o agregado agro-

pecuario. Como se vé, todos os se-

tores integrantes do indice apresenta-
ram evolucdao satisfatéria no ultimo

ano, pois os diversos incrementos se
situaram em niveis bem acima da meé-
dia de cada um dos setores no decénio.

Note-se que o setor agricola, cujo
indice foi calculado com base nas 32
maiores culturas, que representam mais
de 90% do valor das 50 colheitas ar-
roladas nas estatisticas do SEP, foi
enormemente afetado pelo aumento da
colheita cafeeira. Cabe aqui mais
um esclarecimento: a safra de café
1961/62 foi computada no indice com
um volume de 37 milhdoes de sacas,
meédia entre as duas ultimas estimati-
vas conhecidas: a avaliacao definiti-
va, divulgada no "Diario do Parana”,
de 5-5-61, da ordem de 36,6 milhoes
de sacas, e a segunda estimativa, do
Departamento da Agricultura dos Es-
tados Unidos, com um volume de 37,4
milhdes de sacas.

Essa estimativa da producao cafe-
eira supera de quase 10 milhdes de sa-
cas a safra de 1960/61, que atingiu
pouco mais de 27 milhdes de sacas.

-=== AGRICULTURA
.sssssae ORIGEM ANIMAL
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s T DT AL

L]
b T
l‘.‘- '.'

FEVEREIRO

19



20

11 - ?AHIASUES PERCENTUAIS DO VOLUME
DOS PRODUTOS AGROPECUARIOS DE CONSUMO
INTERNO E DE EXPORTACAO

m
DISCRIMINAGAO 1960/1959(1961/1960

CONSUMO INTERNO:
PARA ALIMENTACAO:
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O aumento da safra de café foi acom-
panhado de incrementos menores nas
demais colheitas, pois dos 32 produtos
agricolas que compdem o “quantum”
da agricultura, sobmente quatro — ba-
tata inglésa, cebola, fumo e centeio —
apresentaram quantitativos inferiores
aos de 1960,

No que respeita a producao de ori-
gem animal, tanto as carnes como OS
demais produtos que integram o setor
acusaram incrementos apreciaveis, As
carnes bovinas aumentaram de 5%,
mas os produtos suinos, a la e os lacti-
cinios assinalaram os melhores niveis
de producao, estimados em toérno de
10% de acréscimo, relativamente a
1960.

Do lado da producao extrativa ve-
getal, conquanto alguns produtos te-
nham acusado incrementos ligeiramen-
te menores que em 1960, parece que
foi a diminuicao da produgéao de erva-
-mate e oiticica o fator de maior in-
fluéncia no comportamento global do
setor. Além disso. é preciso lembrar
que enquanto a producao de casta-
nhas-do-para, em 1960, cresceu de . ..
81,6%, na ultima colheita o incremen-
to foi de apenas 6% . O QUADRO
Il mostra, produto por produto, os au-
mentos de safras em 1961, comparati-
vamente a 1960, e relativos aos trés
setores da agropecuaria.

we V., Sa. ja é assinante desta Re.

vista, certamente far-lhe-a justica.

recomendando-a aos seus amigos. —

Estes, por sua vez, lhe ficario mui-
to gratos. — E noés também.
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O GRAFICO Il apresenta, para o
ultimo decénio, o comportamento per
capita da agropecuaria nacional, cuja
taxa de expansao foi de 18.7%. ou se-
ja, menos de 2% ao ano. Embora o
crescimento da produgao rural no pe-
riodo tenha superado a pressao demo-
grafica, éle nao se deu em condicdes
de atender com folga a maior procura
interna de alimentos e matérias-pri-
mas, resultante da melhoria de padrao
de vida do povo brasileiro (notada-
mente nos grandes centros urbanos) e
da industrializacao acelerada de nos-
sa economia.

O exame dos indices per capita re-
lativos as ultimas safras mostra que,
em 1961, o “"quantum” agropecuario
aumentou vantajosamente, alcancando
a taxa de 7,1%, contra uma reducdo
de 45% em 1960. Esse incremento
per capita global foi proporcionado em
1961 por uma expansao na agricultu-
ra da ordem de 82% (—5% em
1960), um aumento na produgao de

FEVEREIRO

(—3.79% no

ano anterior) e uma melhoria de 1.4%

origem animal de 4,0%

na producdo extrativa vegetal (-+8.5%
nas safras precedentes) .

DESTINO COMERCIAL
DA AGROPECUARIA

O QUADRO I a que nos referimos
no inicio apresenta o indice do “quan-
tum” da produgdo agropecuaria dis-
tribuido sequndo o seu destino comer-
cial — produtos para consumo interno
e produtos para exportacao. Os pri-
meiros ainda se subdividem em alimen-
tos e matérias-primas e nos segundos,
alem do total, destacou-se a posicao
representada pelo café e cacau. Os
produtos rurais destinados ao merca-
do interno aumentaram, em 1961, de
55%, contra 7.9% em 1960. Este
incremento foi determinado principal-
mente pelos géneros alimenticios que,
detendo parcela consideravelmente
maior do total, evoluiram de 5.8%
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(8.1% em 1960). As matérias-pri-
mas industriais cresceram de 2.7%
contra 6,4% no ano anterior.

Nos aumentos computados com refe-
réncia aos produtos de consumo inter-
no, no grupo dos alimentos, sobres-
saem o arroz (410.8%), trigo (....
4-8,99% ), feijao (5,3%), laranja (...
5.4% ), carnes (-+45%), lacticinios
(+9.1% ), ovos (+6,4% ), produtos
suinos (+10% ), mandioca (4+39%),
milho (+3.8%) e banana (+3.6%).
Nesse grupo de produtos cumpre des-
tacar apenas a reducao das safras de
cebola (—119%) e batata inglésa
(—29%). Quanto as matérias-pri-
mas industriais, ndao obstante se have-
rem registrado aumentos, alguns subs-
tanciais, na quase totalidade désses
produtos, sdmente a reducao de 17,5%
na colheita de fumo foi suficiente pa-
ra fazer com que o indice conjunto do
grupo nao evoluisse de maneira mais
rapida.

DRO I, verifica-se que os produtos de
exportacio comandaram o aumento
geral do “"quantum” agropecuario em
1961, Compulsando-se estatisticas
mais recuadas, parece claro que em
1961 se repetiu uma conjuntura seme-
lhante a de 1959, quando a produgao
rural brasileira acusou um aumento de
115% . Como naquele ano, o acon-
tecimento mais relevante das ultimas
safras foi um aumento consideravel na
colheita cafeeira. O fato exige, por-
tanto, algumas observagdes comple-
mentares, conforme ja tivemos opor-
tunidade de fazer em "Conjuntura
Econdémica”™ de agésto de 1961.

Nota-se, inicialmente, que em 1959
a safra cafeeira ainda foi maior que
a presente (44,7 milhoes, 27,3 milhoes
e 37 milhdes de sacas, respectivamen-
te, em 1959, 1960 e 1961), o que ex-
plica, provavelmente, a pequena dife-
renca entre as taxas de crescimento do
“quantum’ global de 1959 a 1961, res-

(a) Dados sujeitos a retificacgao.

Fonte dos dados originais:

S.E.P.,

I.B.C. e 5.E.T.

Prosseguindo na analise do QUA- pectivamente: 11,5% e 10,2% . Tam-
111 - PRODUCAD AGROPECUARIA - "QUANTUM PER CAPITA™
Indice: 1948 = 100
—_—— - ——— — -
% « 0U -

ESPECIFICAGAO 1958 | 1959 | 1960 | 19614
1959/458]1960,/59]1961/60
PRODUTOS PARA CONSUMO INTERNO... 110,.6] 109,91 115.1) 117.9) - 0,6] - 4.7 + 2.4
Para ullm-rntal‘;;n ..... AN E 11,4 110, 3] L1871 - 118B.91 = 071 +4.9] + 2.8
Para indisStrid...coeovesvsss .o| 105.9| 105.7| 109.1)| l08.8] - 0,2] + 3.2| = 0.3
PRODUTOS PARA EXPORTACAD........ 106,2]| 149.1] 114.3| 138.3| +40,4| -23.3| +21.0
R I el e o 0 e e fafa e e e (e e e 9J.8| 182.6) 109,5| 145,7| +94,7| -40,0| +33.1
BREEY o'a s dan s'a eie b kinig e n piein o' .| 126,1}| 132,6| 118,1| 118,2| + 5.2| -10.9] + 0.1
TOTAL oo 00 < B U P TR R e L1051 119,91 114.5| 124,95 8, - 4.5 + 7.0
SEII Earélliliiiiinilililillill 1{]‘-}-5 lt}q;g 115;? 119,5 +u.l‘ ks 5"3 1-3‘3

CONJUNTURA ECONOMICA



-=-= PARA EXPORTACAOD

e ﬂiimeniu;ﬁﬂ] CARA CONSUMD

Industrio INTERNQ

— TOTAL

bém parece certo que as demais co-
lheitas, além do café, tiveram em 1961
melhores repercussdes no conjunto.

Tendo em vista ésses aspectos, ¢ ra-
zoavel que se analise a produgao agro-
pecuaria em 1961, afastando-se as in-
fluéncias da producao cafeeira. Feito
iSso, constata-se que o quantum
global cresceu, no ano passado, de
apenas 6,4%, contra 85% em 1960 e
33% em 1959, E importante ainda
que da safra cafeeira de 1961/62 —
37 milhoes de sacas — somente 25 mi-
lhoes deverao ser comercializadas (17
milhdes de sacas para o exterior e 8
milhdes para o mercado interno), res-
tando cérca de 12 milhdes, que passa-
rao aos estoques.

Embora o presente plano de safra
preconize o auto-financiamento désses
estoques, nao necessitando, por isso,
de uma tomada de recursos junto ao
Tesouro Nacional, mesmo assim o fe-
némeno nao deixa de ter repercussoes
desfavoraveis, uma vez que se tradu-
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zira num acréscimo dos meios de pa-
gamento no setor rural, sem a devida
utilizacao do produto cerrespondente.
O aumento da colheita cafeeira, em
1961, como vimos, representa boa par-
cela de produto monetario distribuido
entre os lavradores, que podera ser es-
timada em 30 bilhoes de cruzeiros (to-
mando-se o preco da saca de café es-
tocado a razao de 2,500 cruzeiros), ou
seja, cérca de 3,3% do produto das
atividades agropecuarias, avaliado em
900 bilhGes de cruzeiros.

Além do café, varios predutos ru-
rais voltados para os mercados exter-
nos apresentaram aumentos substan-
ciais, cabendo destacar os das salras
de algodao (+13.9% ), mamona (..
+23.8% ), carnauba (+9,1% ), casta-
nha-do-para (+6,6% ) e cacau (....
+3,1% ). Ainda nesse grupo, tive-
ram safras reduzidas, em 1961, a erva-

-mate (—5,1% ), coquilhos de licuri
(—10,3%) e oiticica (—7.7%) .

O QUADROQO I, com os indices per



capita da agropecuaria distribuidos pe-
las duas areas de mercados — produ-
tos de consumo interno e de exporta-
¢ao — mostra que 0s primeiros, em
1961, acusaram um aumento de 2,4%,
contra 4,7% em 1960. As safras de
alimentacao cresceram de 2,8% (4.9%
em 1960) e as matérias-primas para
a industria acusaram uma ligeira re-
ducao de 0,3% (3,29 no ano ante-
rior). Do lado dos produtos de ex-
portacao verificou-se significativo au-
mento per capita de 21 %, no ano pas-
sado, contra uma reducao no periodo
anterior de —23,3%. As razoes do in-
cremento nos produtos voltados para
o mercado externo ja foram antes
discutidas. Em térmos globais, o
"quantum per capita’ da produgao
agropecuaria em 1961 aumentou de
7%, comparativamente a sensivel di-
minuicio de 4.5% em 1960. Entre-
tanto, quando eliminada do indice to-
tal a safra cafeeira, o incremento de
1961 se reduz a 3,3%, contra a expan-
sao significativa de 5.3%
anterior.

no ano

A exportacao dos produtos rurais
foi fortemente incrementada em 1961,
principalmente gragas aos estimulos
proporcionados pela liberagdo cam-
bial, circunstancias que serdo analisa-
das no capitulo referente ao comércio
exterior. O mercado interno para és-
ses produtos mostrou-se firme, nao ha-
vendo grandes problemas de abasteci-
mento de géneros de primeira neces-
sidade. Os precos permaneceram em
constante alta, o que se comprova com
a elevacio da ordem de 52,4% no
w2
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custo da alimentacio do Estado da
Guanabara e um acréscimo de 48,5%
nos pregos por atacado dos produtos
agricolas. Eliminando-se déstes os
precos do café, a alta dos precos por
atacado dos produtos agricolas situou-
-se, em 1961, na taxa de 54.5% ~— li-
geiramente acima da assinalada nos
precos pagos pelos consumidores.

Os produtos da pecuaria, notada-
mente as carnes, contrariamente ao que
se verificou em anos anteriores, tive-
ram o seu mercado em processamento
reqular, embora a alta de pregos te-
nha freado ligeiramente o consumo.
Os precos, que evoluiram mais aguda-
mente no periodo da entre-safra, nao
desceram, como se esperava, no fim
do ano, quando a pecuaria de corte
ingressava em plena safra. O prego
do boi em pé, posto frigorifico, au-
mento de 1.350 cruzeiros por arroba,
em junho de 1961, para 2.100 cruzei-
ros em dezembro. Assinale-se que
em novembro, quando atingia 2.050
cruzeiros por arroba, e se aguardava
uma baixa, registrou-se, em seguida,
mais uma alta de 50 cruzeiros por ar-
roba no thltimo més do ano. Dessa
forma, os precos dos consumidores
nao foram melhorados.

FATORES INFLUENTES
NA PRODUCAO

A expansao da area cultivada com
as 50 safras agricolas em 1961 foi,
sem duvida, a principal responsavel
pelo incremento registrado no "quan-
tum” da agricultura. A superficie

CONJUNTURA ECONOMICA




plantada, segundo as apuracées do
SEP, alcancou a cifra de 26835
mil hectares, contra 26,379 mil em
1960, acusando um incremento de
aproximadamente 2% . Havendo o
“quantum” da agricultura aumenta-
do de 11,5%, parece evidente ter-se
presenciado razoavel melhoria do ren-
dimento das culturas. Entretanto, ¢
sabido que consideravel parcela do au-
mento do “quantum” das safras se
deve ao acréscimo da producio cafe-
eira, nem sempre acompanhado de um
correspondente aumento da area de
cultivo. Assim, para melhor aquila-
tar o grau de progresso do rendimen-
to agricola, eliminamos dos totais da
area plantada e do “quantum" produ-
zido os valores respectivos da lavoura
cafeeira. Isso feito, constata-se uma
expansao da superficie ocupada com
as 49 culturas restantes também de
2%, para um acréscimo do “quantum”
produzido de 6,1%, ficando, enfim,
ressaltada sensivel melhoria de ren-
dimento.

Considere-se ainda que as safras,
em 1961, dispuseram de condicoes cli-
maticas favoraveis. Nao se verificaram
irreqularidades no periodo de chuvas;
mesmo no Nordeste as condicdes cli-
maticas nao foram tao adversas como
costumam. Somente nos ultimos me-
ses do ano foi que se registrou uma

séca mais prolongada, tanto no Nor-
deste como no Sul do pais, cujas re-
percussoes s6 se farao sentir nas sa-
fras que estdao tendo andamento, ou
seja, naquelas que serao computadas
em 1962,

Na realidade, ndao obstante os re-
sultados menores em 1961, relativa-
mente a 1960, nos produtos destinados
ao mercado interno, os rendimentos
auferidos pela lavoura brasileira sao
conseqiiéncia do progresso que se vem
observando nas técnicas mais avanca-
das de tratamento do solo. Ao mes-
mo tempo, a mecanizacao da lavoura
se expande razoavelmente, em parti-
cular na regiao Centro-Sul. O mes-
mo acontece com o uso de fertilizan-
tes e inseticidas. A producao inter-
na de implementos agricolas e de adu-
bos para a lavoura também féz pro-
gressos nos ultimos tempos. A con-
jugagcao de todos ésses fatéres tem
contribuido, de certa forma, para a
melhoria de rendimento em destacadas
lavouras de consumo interno e de ex-
portac::o,

E importante salientar o papel que
vem desempenhando o crédito agricola
nos ultimos anos, bem como as reali-
zagdes ainda modestas no campo da
extensao rural e do crédito supervisio-
nado. Tudo isso tem ajudado o ren-
dimento cultural médio da lavoura bra-

Se V. S2 se interessa pela Edicao Internacional

(em inglés), também

mensal, desia Revista, queira fazer seu pedido a FUNDACAO GETULIO VAR~
GAS, Praia de Botafogo, 186, tel. 46-4010 (no Rio), ou ao nosso Agente Local
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IV - INCREMENTOS TRIMESTRAIS NOS EMPRESTIMOS CONCEDIDOS A LAVOURA
E A PECUARIA PELA REDE BANCARIA BRASILEIRA
(Em milhoes de Cr$)

BANCO DO BRASIL TODOS OS BANCOS
PERIODO ~
Lavoura |Pecudria Total Lavoura |Pecuéria Total

l1959:
Janeiro a4 marg0...es. 1 328 170 1 498 2 414 524 2 938
Abril a2 junhoc.covses 3 851 596 6 447 7 351 159 7 510
Julho & setembro..... -1 436 274 -1 162 1 557 586 2 143
Dutubro a dezembro,.. 1 856 896 2 752 3 249 1 386 4 635
1 9:6 0 ¢
Juneiro 8 MATCOevaeene J 493 1 111 4 604 5 326 2 052 7 378
Abril 4 junho........ 6 686 1 597 8 283 7 924 2 094 o 018
Julho a Setembro..... 2 056 1 890 3 946 4 207 2 053 6 260
Outubro a dezembro... 1 370 ¢ 128 3 498 4 045 2 846 6 B9l
e O N
Juneiro 8 MATCOvwww oo J 818 - 284 3 534 3 420 631 4 051
Abril & Junho.cecnees 4 913 - 210 4 703 6 283 786 7 069
Julho a setembro..... 10 894 1 067 11 961 15 301 211 15 512
Dutubro a dezembro... .d . . .o .o
— - E ————— -

Fonte: S.E.E.F.

sileira e constitui elogiiente indicio do
que poderdao proporcionar essas ativi-
dades assistenciais a nossa agricultura.

Considerando o total dos emprésti-
mos distribuidos pela réde bancaria na-
cional a agricultura e a pecuaria (ver
QUADROQO 1V), verifica-se que a po-
sicao do saldo désses empréstimos (em
conta corrente e em titulos desconta-
dos) em setembro de 1961 era de 15.5
bilhdes de cruzeiros, contra 6,3 bi-
lhdes em igual periodo de 1960. Nes-
se total de empréstimos as lavouras

15,3 bilhdes de cruzeiros
Assinale-se,

usufruiram
e a pecuaria 0.2 bilhao.
ainda, que quase 80% désses emprés-
timos eram fornecidos pelo Banco do
Brasil. a quem sempre coube a grande
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tarefa de realizar o grosso dos finan-
ciamentos agropecuarios.

O Banco do Brasil, através de sua
carteira especializada — Carteira de
Créedito Agricola e Industrial
(CREAI) — dedicou as atividades
rurais, nos 9 primeiros meses de 1961,
140.757 empréstimos, perfazendo 41,1

Organizacoes internacionais, como

o Fundo Mconetario Internacional,
o Banco Internacional de Récons-
trucao e Desenvolvimento (BIRD)

e oulras, utilizam freqiientemente
os dados de CONJUNTURA

ECONOMICA em seus estudos e
relatorios.

CONJUNTURA ECONOMICA



bilhdes de cruzeiros, contra 102.247
empréstimos, no valor de 34,9 bilhoes
cruzeiros, em igual periodo de 1960.
Registrou-se, portanto, um aumento,
entre os dois periodos, de 38.510 em-
préstimos e de 6,2 bilhdes de cruzeiros
nos financiamentos distribuidos. A
estrutura da distribuicao désses crédi-
tos, tanto no que respeita aos produ-
tos, como no que tange as unidades

V - CREDITOS CONCEDIDOS i

da Federacao mais beneficiadas, con-
tinua sem alteracdo, sendo validas as
observacdes a propésito feitas em
idénticas oportunidades por "Conjun-
tura Econémica” (ver QUADRO V).

A politica de precos minimos (ver
“Conjuntura Econdémica”, outubro de
1961) vem se tornando mais eficaz,
notadamente se se consideram as pro-
vidéncias adotadas pelo Decreto n.©

ACRICULTURA E A PECUARIA

JANEIR(Y'SETEMBRO

JANEIR(Y/SETEMBRO

1960 1961 VARIACAO
ESPECIFICACXO -
Ne lifllr:geﬁ hs migzﬂirh NE mi ?;gﬂﬂ
A AGRICULTURA:
Custeio de entressafra:
T T o TP 14 471 1 556| 21 564 3 478 7 093 1 922
ATTOZ s vnsvornsstnssnesnsssrens 9 487 2 6264 12 899 5 042 3 412 2 416
LRCAN. sesssssssonsesdsenneessees 1 549 426 2 253 1 130 104 04
ERTD i s ansnnilnneminsvanrines ’os > 222 2 678 o 127 3 036 alld 358
EAXE U8 BONOAT . s e o e ssesiteedss 1 269| 2 991 1 659| 1 040 390| -1 951
MAnBiotl. i vivitonnnnrersessanns 3 302 218 T 170 b4 2 4 168 424
MIlhOcsensavenses T (T T 7 887 1 106] 12 407 2 048 1 520 942
< T PP e S i S A o 0006 4 229 4 044 2 650 -1 362| -1 57
Qutro8.sesssvssssvsssssssssssss| 11 997 1 180| 19 318| 2 429 7 321 1 249
Custeio da extracao de produtos ve
R A S N TG BT 251 88 542 212 291 124
Fundacdo de lavouraS....eseescess 379 78 7517 117 78 42
Melhoramentos das exploragoes agri
BOIBN s asen s e ntisteeessgbtsassss > 182 1 528 9 583 2 429 i 401 901
Aquisicao de miquinas, veiculos e
utensilios agr?gulas....;....... 10 326 4 742 - - - -
Aplicagoes diversas.....veseve.ss| S 985f 2 718 = - - -
TOTAL DA AGRICULTURA........| 83 872| 26 283|121 450]| 34 893]| 37 578 8 610
A PECUARIA:
Aquisicdo de animais.............| 11 658| 5 993| 10 552| 3 380|- 1 106]/- 2 613
Melhoramentos das exploragoes pas
O LS, e asiasapsanannesgnnsianee J 240 1 132 4 928 1 454 1 688 322
AplicagOes diversasS...cecevseeess| 3 592| 1 561| 2 866 623|- 726|/- 938
TOTAL DA PECUARIA...........| 18 375| 8 601| 19 307| 6 226 932|- 2 375
TOTAL GERAL coosvecees.|102 247]| 34 884|240 757| 41 118| 38 s10] & 234
e e el e
Fonte: CREAI.

FEVEREIRO
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50.411, de 5 de abril de 1961,

rando os niveis de pregos fixados pa-

majo-
ra os remanescentes das safras de
1960,/61 e para as safras em proces-
1961/62.

COm essa majoragao, aproximar os pre-

samento de Procurou-se,
COS g;-lr:ln!idus dos prevaiﬂ'tntcs no

mercado,

CONCLUSOES E
PERSPECTIVAS

A contribuicao da agropecuaria pa-
ra a formacao da renda interna ainda
ocupa primeiro lugar, com taxas de
participagao que tém flutuado em tor-
no de 27%, enquanto a industria, co-
locada em 2.9 lugar, vem contribuin-

Ad-

mite-se, que, em 1961, o produto das

do com aproximadamente 25% .

atividades rurais brasileiras deva ter
alcancado 900 bilhdes de cruzeiros
correntes, num produto interno bruto
de quase 3,4 trilhdes de cruzeiros,
Embora muita coisa venha influen-
ciando favoravelmente o desenvolvi-
mento da agropecuaria nacional, esta
ainda se mostra, face ao crescimento

dos

cundarias e

ultimos anos das atividades se-

terciarias, em relativo

atraso, sem poder acompanhar em mui-
{os casos, a constante pressao da de-
manda interna e externa de seus pro-
dutos. Tem contribuido para eésse
desequilibrio a remuneragio dos la-
vradores, incapaz de manter estavel o
poder de compra dos que trabalham a
terra, conforme "Conjuntura Econémi-
ca" tem focalizado em diversas oca-
sioes.

Acredita-se que, durante as salras
em curso, prossigam os estimulos re-
gistrados nas ultimas colheitas, embo-
ra as condicoes climaticas se venham
processando com alguma irregularida-
de. As perspectivas que se esbogam
para éste ano agropecuario, conquan-
to nao sejam de progressos invulgares.
serao, pelo menos, de expansao capaz
de cobrir a taxa de crescimento demo-
grafico e de atender alguma melhora
da procura interna, notadamente nos
centros urbanos mais desenvolvidos do
Do lado dos produtos de ex-
portacao, ¢ provavel que as condicoes

pais.

cambiais prevalecentes continuem es-
timulando a producdao, desde que a
procura estrangeira pelos nossos pro-
dutos prossiga revelando a mesma ten-
déncia ascendente registrada em 1960,
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INDPUSTRIA

CONTINUA RAPIDO
SEU CRESCIMENTO

Os primeiros dados disponiveis para a avaliagio do comportamento da
atividade industrial do pais parecem indicar que se repetiu em 1961 a taxa
de crescimento de 1960, quando o volume fisico da producao no setor secun-
dario, estimado pelo consumo de energia elétrica na regiao Rio—S. Paulo
(servida pelo Sistema Light) e por informagdes diretas das maiores unidades
progressivamente menores, a medida que se acentua a natural desaceleracao

Manteve-se, outrossim, a tendéncia dos ultimos anos no sentido da reducdo
paulatina da contribuicao da industria manufatureira para ésse crescimento
global. Com efeito, desde 1959, o setor manufatureiro, cujo péso conjunto per-
faz 83,8% de toda a atividade industrial do pais, acusa taxas de crescimento
pogressivamente menores, a medida que se acentua a natural desaceleracao

no ritmo de expansao de algumas indistrias implantadas mais recentemente
no pais.

Como seria de esperar. ao aproxi-
mar-se a fase de consolidacao do
progresso que Se seguiu a sua insta-
lacdo, o ritmo de

produzido acusou, nos tltimos 3 anos,
taxas de aumento paulatinamente me-
nores: 46%, 36% e 11%, respectiva-
mente, em 1959, 1960 e 1961.

desenvolvimento

tende a tornar-se mais lento, porém
mais significativo em térmos de ca-
pacidade produtiva. A ésse respeito,
releva salientar o caso da inddstria
automobilistica, cujo

volume [fisico

FEVEREIRO

Em 1961, a atividade da industria
manufatureira, estimada como a se-
guir descreveremos, teria acusado um
aumento de 8% (10% em 1960). O
ritmo das construgoes civis, calculado
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1 - CONSUMO DE ELETRICIDADE NA REGIAO RIO-SA0 PAULO - 1960/61

(Média mensal em 1 000 kWh) B

1960 19614 VARIA

INDUSTRIA A0

S.Paulo Rio Total [S.Paulo Rio Total *)
ANLOMOVOIB I . e s sssbans| 48 189 220| 12 659 16 8Haed 1 254 18 117] + 43,1
R 2 974 s 199 4 733 3 081 2 402 0 487 + 15,9
GARBAT0, 5 a0 anrisnbnnaeiese 9 396 1 761 | 11 157| 10 358 2 0306 2 394 + 7,1
Produtos quimicos....sses| 36 501 9 163] 45 664 41 793 90 S7T7| 51 370 + 12,5
Produtos de argila...ees. 6 613 2 184 8 797 7 085 1 993 9 078 + 3,2
Equipamento eletrico.....| 12 744 2 041| 14 785| 15 65 2 509| 18 274| + 23,06
Produtos alimenticios....| 15 040 e« 953 17 993 16 304 3 120] 19 424 « 8,0
VINLDB s s nvissnsnnsenisssnes 7 072 1 802 8 874 7 875 2 074 9 949 + 12,1
COTtUmMeB. s oassvssanssssni 1 171 836 2 007 1 262 886 2 1481 + 7,0
MetALUYEIA.s svvrssavsnanas| €0 290 3 444 | 28 739| 29 199 3 263| 32 462| + 13,0
Farinha de trigO..ccescss 3 907 3 620 T 177 3 910 3 154 7064 - 1,6
Minas e pedreiras.....es. 1 697 1 428 3 125 1 956 1 424 3 380 + 8,2
Oleos e lubrificantes.... 4 517 394 4 911 3 973 462 4 435| - 9,7
Papéis e artes grdficas,.| 22 334| 5 968| 28 302| 23 469| 6 477| 29 946 + 5,7
BT A R . o siaisin s s me his ais s 9 513 24| 10 237 9O BBo 1 167| 11 053] + 8.0
Siderurgia.cevesvscsseses| 46 558| 20 601 17 139] 60 -173| 23 962] T3 735] + 9.7
BOXLEl . s s nonewsil 68 19 9 402| 78 181| 73 T41] 10 251)| 83 992| +« 7.4
FIRIC e 1 o v o 342 174 2l = 213 290 + 14,6
MATROQLTRE 5 000 albisvss b o e 209 697 2 2006 o 041 736 5 717 +- 11,0
DIVeYBOB.cssnsissnsnsnsns 690 4 137 7 827 2073 4 644 6 717| - 14,2
T OT AL .ovevescecessnnes|294 041 74 007|368 048324 184| 81 2041405 3881 + 10.1

Fonte: Dados bidsicos da COBAST,.
() Média janeiro-outubro.

débro do de 1960, quando ja fora

extremamente dinamico.

com base nos dados disponiveis para
as principais cidades do pais, em pe-
ricdos que oscilam entre 3 e 6 meses,
teria superado o de 1960 em cérca de
10%, contra uma reducao de 4% em

O processo de estimativa de que

somos forcados a nos valer nesta al-

1960, relativamente a 1959, O setor

industrial produtor de energia elétrica
manteve praticamente o mesmo ritmo

de crescimento dos tltimos anos, du-
rante os quais vem oscilando em torno
de 10%. Finalmente, a industria ex-
trativa mineral acusou um crescimen-

to recorde (19% ), ou seja, mais do

32

tura do ano, para quantificar ‘a ativi-
dade industrial do pais, impde que se
facam as necessarias ressalvas no que
respeita a acuidade das cifras utiliza-
das. Na falta dos levantamentos (In-
quéritos Econémicos) do IBGE, in-
terrompidos desde 1960 e ainda nao
reiniciados, em que baseavamos parte

CONJUNTURA ECONOMICA



I1 - ATIVIDADE INDUSTRIAL - 1960/64

VARIACOES PERCENTUAIS NO PRODUTO REAL,
SEGUNDO O RAMO DE ATIVIDADE

PESO VARIACOES

ESPECIF1CAGAO ¥f#% PTUATS
% M 1960]1961
INDUSTRIA MANUFATUREIRA|83,8|+ 10|+ 8
Alimentaclio..cceavenses 12,9+ 6]+ 5
BRI e v s e T 12. 71+ 9+ 1
Siderurgia e Metalurgia| 9,8+ 5|+ 11
Cimento, Cerimica e Vi-

e ] - e ey P e e 2.8l T+ 7
RO LEEDI 00 e sensasnnans il Sx2l+ 19]+ 22
Quimica e Farmaceutica.| 5,5|+ 14|+ 10
Material Eléetrico...... 3.4+ 23|+ 24
Automobilistica..ceveee 3.3|+ 36|+ 11
BebidBE..ccessssnsnssans| 2,9]|= 3|+ 16
Editorial e CGrafica....| 2,7+ 9|+ ©
HAEPRCRA i vaanssassnens |l oIt &E]= 13
FUMOG o's ss sasansns anaanasll o3 dle 1o
COUTO08., o 00 | TR AL ¢ 27 1 (] €
OQutras indistrias....oo|l15,1j+ 7T|- &
CONSTRUGOES CIVIS......| 7.5|- 4|+ 10
ENERGIA ELETRICA.,..... 7.4+ 10|+ 20
EXTRATIVA MINERAL.....os] 1,3}+ 9|+ 19
IR &y oo gnasesinieds 100,01+« 9|+ 9

B e

Fonte: Conjuntura Economica.

Nota: Estimativas baseadas no consu
mo industrial de energia elétrica na
Regido Rio-Sao Paulo, conforme dados
fornecidos pelo Sistema Light, exceto
para 48 indidstrias “"siderirgica e me-
taldrgica®, "“petrdleo®, "cimento®, "au-
tomobilistica®™, “borracha®, "construcao
civil®™ e "extrativa mineral® cujos da-
dos foram estimados diretamente com ba
w¢ nas maiores unidades produtoras om
atividade no setor.

substancial das estimativas das varia-
coes do produto real da inddstria, nos
valemos ha cérca de 2 anos de pro-
cessos indiretos de medigao, que tor-
nam menos precisas as conclusoes.

Assim. por exemplo, as indistrias de
alimentacao, téxtil, quimica e farma-

FEVEREIRO

céutica, material elétrico, bebidas, edi-
torial e grafica, couros e outras indiis-
trias de transformacio, siao estimadas
com base no consumo industrial de
energia elétrica, de acérdo com dados

fornecidos pela S. Paulo-Light e Rio-
Light.

Sado evidentes as deficiéncias de tal
prccesso de estimativa. Nao s6 deixa
de cobrir parte consideravel do ter-
ritério nacicnal, que cada vez mais
se desenvolve do ponto de vista indus-
trial, como pode ser afetado de manei-
ra sensivel pela ampliacao da réde dis-
tribuidora, levando a que

produtoras antigas, as quais operam

unidades

com base em geradores préprios, pas-
sem a ser incluidas no cémputo.

Mesmo no caso de outros setores
industriais, como o siderirgico e me-
talirgico, e o da industria extrativa
mineral, as estimativas se baseiam em
uma ou poucas unidades produtoras.
No caso da siderurgia e metalurgiz, a
base do calculo ¢ a Companhia Side-

I11 - PRODUCXO DE VEICULOS AUTOMOTORES
1960 / 1961
(Mil unidades)

JAN./NOV,
TI1I PO
L960 1961

Caminhoes pesados, mé-

dios e onibus,.......| 38 544| 27 340
Utilitdrios (inclusive

caminhoes leves).....| 30 229 38 915
JEDPBB. s iasensensniess| T 695 16 203
Aulﬂmﬁvﬂisr..¢¢+ ------ 33 10 50 521
T O % AL cacenserinwe] 19 1381138327
&

Fonte: Secretaria Técnica do GEIA.
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IV - PRODUGAO E REFINAGAO DE PETROLE.
“ 1960 / 1961 :
(Média do periodo em barris/dia)

JAN. /OUT.
ESPECIFICACAO
1960 1961
Producao de ¢ru.......| 78 300| 95 728
Refinacha. vsenensssess|dT8 1321211315

Fonte: PETROBRAS,

riirgica Nacional que. ndao obstante
ser a maior emprésa do ramo, nao re-
flete precisamente o que ocorreu com
as demais componentes déste. Ja no
caso da inddstria extrativa mineral. a
bace de nossa estimativa se compoe
de 3 minérios: ferro, carvao e manga-
nés. Quanto ao primeiro, utilizamo-
nos dos dados da Cia. Vale do Rio
Doce, principal mineradora de ferro
do pais: os relativos ao carvao se ori-
ginam da Comissdo do Plano do Car-
vao, cobrindo praticamente todo o se-
tor; quanto ao manganés, valemo-nos
dos elementos divulgados pela Indiis-
tria ¢ Comércio de Minérios, "1CO-

MI" S. A,

Os dados mais precisos de que
dispomos sdo os da industria do petro-
leo, que se baseiam nas estatisticas
divulgadas pelo Conselho Nacional do
Petroleo e Petrobras, os da industria
automobilistica, cuja fonte & o Grupo

Executivo da Indastria Automobilisti-
ca (GEIA). e os da indistria da bor-
racha, que se baseiam no consumo de
borracha natural pela industria, con-
forme estatisticas divulgadas pela Co-

missiao FExecutiva de Defesa da Bor-
racha.
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A julgar pelas informacoes parciais
e com as limitacoes referidas, o setor
que acusou maior ritmo de crescimento
em 1961 foi o da industria de material
elétrico, com um incremento da ordem
de 249, (239, em 1960). Pela primei-
ra vez nos tltimos anos, a industria
automobilistica deixa de ocupar o pri-
meiro posto. A confirmarem-se as es-
timativas em que baseamos éstes co-
mentarios, o setor automobilistico te-
ria ficado em 4¢ ou 5° lugar entre as
demais industrias manufatureiras. De-
ve-se isso a queda na producio de vei-
culos pesados (caminhoes e onibus)
e de “jipes”, visto como a de veiculos
utilitarios (inclusive caminhdes leves)
e de automoéveis continuou em expan-

Sao.

Sequindo-se a industria de material
elétrico, vem em sequndo lugar a de
petroleo. Nos dez primeiros meses de
1961 foram produzidos mais de 95 mil
barris em média por dia, contra 78
mil em igual periodo de 1960. No que
respeita a refinagdo, até outubro a

v - PRODUCAO DE CIMENTO PORTLAND COMUM

1058 / 61
AN O T—QITAETIDADE

(mil t)
1q53-iit|-t! iiiiiiiiiiiii 3 TIT
I‘J:ju-iiiillli-liit'.Il“l‘il-I 3 Tga
lgﬁU-* ------ @ @ @ @ & & & F P & "R @@ 4 413
1960 (jan,/ago.l..... sleh 3 602
1961 (Jan./8go0.).csevcans 3 BS54
#

Fonte: Sindicato Nacional da Indus
tria de Cimento, =
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V1l - INDUSTR1A SIDERURGICA - 1960/61

(Mil 1)
ESPECIFICACAD 1960 1961
Farro fuBf..soe040s T84 8lob
Aco em lingote.... 1 00 1 130
Lﬂminﬂdﬂ'b. & BB ® &8 B B @ Tl? H'l:}

Fonte: Cia. Siderirgica Nacional

média alcancada era de 211 mil barris
por dia, contra 173 mil no mesmo pe-

riodo de 1960.

Em terceiro pdsto, praticamente com
0 mesmo ritmo de expansao colocam-
se a industria de bebidas e a de fumo,
ambas tendo enfrentado dificuldades
em 1960: a primeira, com diminuicao
do volume de producdo, e a segunda,
com um pegueno acréscimo naquele
ano. O quinto lugar é ocupado pela
industria automobilistica e pela side-
rurgica e metalurgica, tédas com 119
de acréscimo do volume fisico de pro-
ducao. Com 7Y; de aumento colocam-
se a seguir as industrias téxtil, de ci-

mento, ceramica e vidros e de couros.
Quanto a de cimento, é interessante
assinalar a estabilidade de sua taxa de
crescimento, que se mantém em volta
de 79 ha varios anos.

A indistria de produtos de borracha
( pneumaticos e outros) parece ndo ter
ainda solucionado os problemas finan-
ceiros com que se defrontou desde o
inicio do ano, em virtude da Instrucao
204. A duplicacao do capital de giro
necessario a manutencao dos estoques
de matéria-prima — hoje em grande
parte importada do Oriente — parece

ser a principal causa da queda do vo-

VI - CONSUMO DE BORRACHA NATURAL

1960,/61
{tonelada métrica - peéso séco)
ANOS TONELADAS
PR 2's s W4l vt et v sed Boks 12 488
1960 {jan./880.)ccersoees 31 079
X06GL: {Jan, /aR0: ) vosaiies 27 010
* Fonte: Comissiaoc Executiva de Defe-

=4 da Borracha.

“Ferro-Manganés” “Ferro-Silicio”

FEVEREIRO

MINERACAO GERAL DO BRASIL LTDA.

FERROS LAMINADOS EM GERAL

Redondos — Quadrados — Chatos — Cantonelras — Arames
Vergalhoes de todas as bitolas para construcao

TUBOS COM E SEM COSTURA
FERRO-LIGAS EM GERAL

“Ferro-Silicio-Manganes"
ESCRITORIO: Candelaria, 9 — 5.2 andar — Tel. 23-1872 — RIO DE JANEIRO

“Ferro-Cromo”
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VIIT - MINERAGAO - PRODUCAO
(MIL )

ESPECIFICACAOQ 1960 1961
Minérios de ferro... 5 233 | 5 676
h!a-n”una:" & B & ®§ 4 & § @ B ¥ @ B Tﬁ‘] I'ﬁg
curh.ﬁulllliilllliili E?? 1 234

Fontes: Cia. Vale do Rio Doce, In-

distria e Comérecio de Minérios (1COMI)
e Comissao do Plano do Carvao,

lume fisico da producgao, estimada em

139, com base no consumo de borra-
cha natural pelas unidades produtoras.

Quanto aos demais setores da ativi-

dade industrial nao classificados no

grupo manufatureiro, cabe salientar a
estabilidade do crescimento da produ-
cio de energia elétrica, que ha varios
anos se mantém em toéorno de 107, e
a extraordinaria expansao da ativida-
de mineradora, especialmente do car-
vao e do ferro. No ano passado pro-
duziram-se quase 1,3 milhdo de t de
carvao, contra menos de 900 mil em

1960. e cérca de 5.7 milhoes de t de

minérios de ferro foram extraidas pela

Cia. Vale do Rio Doce — das quais

-

4,9 milhdes exportadas — contra 5,2

milhdes em 1960,

SEDE (proviséria):

Banco do Comércio S. A.

FUNDADO EM 1875
0O MAIS ANTIGO DO RIO DE JANEIRO
Aberto das 9 as 1745 para todos os servicos, inclusive cobrancas

CAPITAL E RESERVAS . .........

RUA BUENOS AIRES 144/148 - TEL.: 43-8966
AGENCIAS METROPOLITANAS NO ESTADO DA GUANABARA

' & & & & %

Aeroporto: Av, Franklin Roosevelt, 87-A e Av. Churchill, f

Botafogo: Rua Martins Ferreira, B8 ............. o ik e e 8 A A AR (e e Y B E . 44 46-B606
Castelo: Av. Graca Aranha, 333-A e B ....................................... < 22-5864
AR TR G0 TR D vm s o v s a0t s vt a6 e s s i e am e v oo a eyt lnn i o 25-9136
Cinelandia: Rua Senador Daums 41 =l [ | RS A e e S e S N 5 s > 22-66835
Copacabana: Av, N, B. CopacabDRNA, LIDY o iisicasnrsssssonnnspaseannsnesssess o 27-6868
Esticio: Rus MochRO0 COfIN0, "1T2 .ivsesiiitacannnsscsasnsnssssaansetensns o 32-5882
Grajat: Praca Edmundo REEO, 380 ....csecvciiaancnccasiinossansnnssiananni ’ 38-2084
lpanema: Ruas Visconde de PirajJl, 431-B ........cccevvecsianansssnsnsnsesns 4 36-5730
Lidot Ay, N. B. O0DaBabANns, 1150 .icissrisnsnsssnaasnssavibassnsssatss s - 5T-6871
Madureira: Estrada da Portela, 44 ......... o e o e b R R Ch D SRR RN = MH 681
Marechal Floriano: Av. Marechal Flnrll.nu lﬂ i e e () e A sl I 23-8785
Mt Hun 3 08 MAID, 13BT cicorninninssrassnsasssnsspasdasesnsissnenifasen " 290-5538
Olaria: Rus Leopoldina 8go, 416 ............. B A Ry A A Sy o e ST - 3J0-4808
Quitanda: Rus da QuUItENAR, 87 ....ccvsvsscsnsvsssnsssssssssasssassassnnsess " 42-0616
Riachuelo: Rusa do Rlachuelo, 387 .......cccvee L s N ik - 52-8805
Sho Cristdévio: Rua Sfo Lulz Eﬂnzﬂ-sﬂ. TS s i addatshains PLES ALY NS oxker T 28-3895
Tijuca: FPraga Saenz Pefia, § . .................. e U R S A P y 'Y 48-4015
Urugnalana: Bua Urugualana, T ..c.cccesssssssssssosssss P oy TR T 42-2048

SUCURSAIS E AGENCIAS EM GUTRDE ESTADOS

8. Paulo (Sucursal): Rua Alvaro Penteado, 196/200 ............. S as A *  35-1151
Agéncia 7 de Abril: Rua 7 de Abril, 199-loja — S, PAUIO «.vvrvvnrrrernnss K 36-1510
Agéncia Santa Ifigénia: Av. Ipiranga, 1002 — S80 P8UI0 ...vvvrnrrnrvrnnes " 36-9135
Salvador (Sucursal): Ruan Conselheiro Dantas, 6/10 ......vveeveeonneesonsns - 1000
Agéncia Sio Pedro: Av, 7 de Setembro, 65 — SalvAAOr ....cvveveenenennses b 1009

PAGUE EM NOSSAS CAIXAS —
AGENCIA — A SUA CONTA DE LUZ, FORCA E GAS

CrS 436.964.000,00

+ 22-7387

EM QUALQUER
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Um
timbre
de

SODA CAUSTICA.CLORO
~==DERIVADOS CLORADOS -

INORGANICOS: Acido cloridrico - Hipoclorita de Sddio.
ORGANICOS: Solventes clorados: Tricloroetileno - Parcloroatilena
Plasticos: Cloreto de Polivinila

Industria eletrolitica nacional, a Elclor opera desde 1948
exclusivamente com matérias-primas brasileiras. Com uma
area construida de 70 Q00 mz, em local es

Sao Paulo e Santos), a Elclor esta dotada de amplas e
completas instalacdes. com aparelhamento tecnico © Mmais
modernc e laboratorio de pesquisa, de analise e de expe-
ri@ncia, podendo competir com o que ha de melhor no
mundo Nna obtenca@o e manutencado de uma qualidade de

categoria Internacional

NOSSO DEPARTAMENTO COMERCIAL ESTA A DISPOSIGAOC DOS
SENHORES INDUSTRIAIS PARA EXAME E SOLUCAO DE QUALQUER
DE SEUS PROBLEMAS RELACIONADOS COM NOSSAS ATIVIDADES

INDUSTRIAS QUIMICAS @ ELETRO CLORO S/A

A QUIMICA A SERVICO DA INDUSTRLA
Distribuidores Exclusivos

COMPANHIA IMPERIAL DE INDUSTRIAS QUIMICAS DO BRASIL
Sio Paulp: Rua Cons. Crispinaang. 72 - Cama Postal 8980 — Ria de Janeiro: Ay, Graca
Aranhs 333 - 9+* andar - Cx. FPostal 853 — Filmis. Porto Alegre - Bahu ¢ Recife
Agantes nas princripais pracas do Pals
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ARMADURAS MAIS ECONOMICAS COM

T
C0S ESPECIAIS PARA CONSTRUCAO

Produtos cobertos pelas patentes n.° 59.399 e 57.180
6,000
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i
Economia de 60% de aco
sobre o ferro comum = Dis-
pensa ganchos em todas as

bitolas.

MALHA SIMA .000

Armadura pré-fabricadapron-
ta para colocar.- Economiza

95% de mao de obra e 60%
de ferro.

sMA 6]

Acos finos de alta resisténcia
para substituir o ferro comum
de 3/16" a 3/8"

Em rolos ou em barras.

completam a solucdo estrutural da obra

ACO TORSIMA S. A.

MATRIZ: SAO PAULO — RUA 7 DE ABRIL, 261 — 7.° ANDAR TEL: 36-0175

e s s 2
e e
e e

o
~a
s

e

oy

)
R

e e e
S
o '-..h::;"*:b}‘.h

)

L
i
L

N
SRR

] 11..:\15‘1..1\, o b

NN

RN

R o e ’ T i o
/o /‘_fr_"?f;‘,_;’ff s e _..-"_,.j-:?.a_-..-_’?-'"/ e ..-;'?" ...-""_..-"'.'-:""'.
G
R : - R Ml

£l
i ot
o i e o . A
e e e :

— -




AL \._\ : { g

Prefira camisa EP AY 0/”

a unica com barbatanas permanentes /

) = . . Qutrae criacdes Epsom
-;iéNau precisam ser retiradas

quando vao para lavar ou passar,

e SHORTS

PCAMISAS ESPOR

=

ePIJAMAS

) . b= : , .
vic Séao flexiveis e inquebraveis,

e CUECAS
| P r M
\ " = & oy .
"?ﬁ‘Fenas de matéria plastica sédo
inalteraveis a agao da agua e uma linha de
do sabao, arhgas finos para nomens

S S NN T B N IRn) 0N AE AN I I N TS 3EO TEE Ot BN e DmID TR

a venda na

Serve bem para servir sempre!

Ipanema @ Copacabana ¢ Centro @ Méier @ Madureira



CIA. T.JANER g

CAPITAL E RESERVAS: Cr$ 1.000.000.000,00

SEDE: RIO DE JANEIRO

AY. RIO BRANCO, B85 — ED. "CITY" — TEL, 23-5931
CX. FOSTAL, 940 — END. TELEG. "JANER"

SECOES ESPECIALIZADAS EM :

Papel de Imprensc

Papel em Geral

Celulose

Acos de todos os tipos

Maquinas e Equipomentos Graficos
Motores Maritimos e Estaciondrios

Grupos Geradores Diesel-Elétricos
Maquinas e Equipamentos de Lavanderia
Maquinas e Equipamentos de Refrigeracao
Equipamentos de Raio-X-Industrial
Perfuracdo de Pogos para captacdo de dgua
Pesquisas Geolégicas e Geofisicas
Projetos e Equipamentos para Inddstria

| Siderirgica e Metalirgica

Projetos e Equipamentos para Indistria
de Papel e Celulose

Turbinas Hidrdulicas

Avioes, MNavios

Mdaquinas e Equipamentos Industriais
Equipamento Hospitalar em geral.

FILIAIS :

SAO PAULO SANTOS
R. Libero Badars, 293-28.° R. Marlim Afonso, 34
Predio Conde de Protes Tel, 2-B793

Tel. 37-1571 = C. P. 3593 End. Tel. "“JANER"
End. Tel. “JANER"

CURITIBA PORTO ALEGRE BELO HORIZONTE

R. Jo'é loureiro, 587 R. Ramiro Barcelos, 114 R. dos Coetés, 1042/1054
Tel. 4-5045 . C. P. 2712 Tel. 8-415 - C. P. 1490 Tel. 4-0020 - C. P. 415
End. Tel “‘JANER" End. Tel, "JANER" End. Tel, “JANER"

SALVADOR RECIFE BELEM

R. Miguve! Calmon, 42-5.° Ay, Barbosa Llima, 149 R. Santo Antbnio, 103
Tel. 2-747 - C. P. 338 Tel, 9.541 - C. P. 328 Tel. 4.353 - C. P. 479
End. Tel "TEJANER" End. Tel. “"TEJANER" End. Tel. "TEJANER"

3347
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Recuperam-se as exportacoes

Os dados efetivos do comércio exterior brasileisc expressam para as
exportagoes FOB e importagdes CIF, no periodo de janeiro/setembro de 1961,
as cifras de respectivamente US$ 10235 milhdes e USS 10958 milhoes,
donde um delicit de US$ 72 milhoes, quase 40%%
correspondente de 1960. Para os 12 meses de 1961, é valido estimar-se que

inferior ao observado em face

a receita das exportacoes se tenha situado em torno de USS 1 400 milhdes e
a despesa com as importacdes em US$ 1460 milhdes, com um deficit, por-
tanto, de USH 60 milhdes, indicando, assim, um resultado superior ao regis-
trado em 1960, da ordem de USS$ 130 milhdes. Considerando as importacdes
em bases FOB — estimativa de USS 1 370 milhdes — o intercambio comercial
apresentara superavit de aproximadamente US$ 30 milhdes, nivel pratica-
mente igual ao que se observou ao fim dos primeiros 9 meses do ano. Assim,
registrar-se-a uma melhoria de US$ 74 milhdes para o cotejo exportagao-

importacio FOB, em relacao a 1960. no fim do qual se verificou um deficit
de LSS 24 milhoes.

Os auspiciosos resultados da balan-
ca comercial em 1961 decorrera:n, as-
sim, exclusivamente do incremento
evidenciado pelas exportagoes, visto
como as importagOes praticamente se
estabilizaram no mesmo nivel das de

1960 as quais refletiram os efeitos da

FEVEREIRO

[nstrucao n.° 193, de 25/3/60, da
SUMOC, que determinou vendas adi-
cionais triplicadas de moedas conver-
siveis, na categoria geral, com agios
controlados, quase invariaveis, cuja li-
quidagéo foi transferida para 1961.
Naio féra isto, as importacdes teriam
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acusado total ponderavelmente menor,
refletindo as medidas de desestimulo

contidas na Instrucao n.° 204, de
13/3/61, da SUMOC, norma matriz

da unificacdo do sistema cambial do
pais.

ESTAGNADAS AS
EXPORTACOES DE CAFE

Em 1961, os negécios de café no
Brasil estiveram sujeitos a influéncias
varias, entre as quais sobrelevam as
modificacoes da politica cambial e as
perturbagoes politicas, tédas elas muito
bem conhecidas, pelo que seria ocioso
enfrar aqui em seus pormenores. Em
conseqiiéncia, os precos nos mercados
do exterior baixaram, como se pode
ver no QUADRO mais adiante repro-
duzido. O café Santos do tipo 4, por
exemplo, cotado no inicio do ano a
36.38 centavos de délar por libra-péso
no mercado do disponivel de Nova
York, baixou ali a 34,13 centavos no
fim do ano, ou seja, diferenca para
menos de 3 délares aproximadamente
por saca de 60 kg.

Em

Central e o México moveram “querra
de precos” contra o Brasil e a Colom-
bia, da qual resultou, naquele més e no
seguinte, baixa mais acentuada nas co-
tacoes, tendo o café Santos do tipo 4
caido para 33,50 centavos por libra-
péso no mercado disponivel de Nova
York. Verificando de imediato que os
resultados de sua atitude nao eram os
que esperavam alcangar, os paises da
América Central e México procuraram

outubro, paises da América

42

entendimentos com o Brasil e a Co-
Iémbia, sequindo-se recuperagao par-
cial dos precos.

Apesar de todas essas vicissitudes,
o Brasil consequiu remeter para o ex-
terior 16 964 000 sacas de café, Des-
tarte, mais uma vez nao chegou a atin-
gir, com as exportagdes para a totali-
dade dos mercados, tanto os tradicio-
nais como os novos, assim definidos no
Convénio Internacional do Café, a
quota a éle atribuida nesse pacto uni-
camente para os mercados tradicionais.
Este fato nao deve, todavia, desapon-
tar a ninguém, pois as condicdes em
que a competicdo nos mercados mun-
diais esta a processar-se na safra em
curso nao sao nada favoraveis ao
Brasil.

Ao contrario, basta ter em conta o
fato de que cérca de 55% do preco
FOB do café brasileiro, ou seja, o
equivalente a 22 délares norte-ameri-
canos, por saca, estao sendo utilizados,
no interior do pais, na correécao dos
desajustes do funcionamento das ati-
vidades cafeeiras, entre os quais so-
bressai a producdo desordenada, sem
qualquer relagao com as possibilidades
reais de colocacao nos mercados con-
sumidores.

Com vantagem de tal porte, nao é
de admirar que nossos concorrentes
possam escolher tranqgiiilamente os ni-
veis de preco mais favoraveis a inten-
sificacao de suas vendas aos mercados
de consumo e ver avultar sempre mais
sua participacao nos fornecimentos
mundiais.

CONJUNTURA ECONOMICA




No QUADRO abaixo, estio ali-
nhadas as exportacdes brasileiras de
caté e as importacdes mundiais nos
altimos cinco anos. Sdo obviamente
quantidades heterogéneas, porque as

importagoes pelos paises consumidores

e e e e ——— e, e

em um ano nao podem corresponder as
exportacoes dos paises produtores nes-
se mesmo ano. O confronto torna-se,
no entanto, relativamente aceitavel,
quando se toma periodo mais ou me-

nos alongado.

Importacoes Exportagoes
Anos mundiais brasileiras (2) Como percentagem
(1) (2) de (1)
(em milhares de sacas de 60 kg) §

1205y 36 735 14 324 38,99
1958, ....... 37 144 12 883 34,68
1959 . ... ... 41 894 17 436 11,61
0 B 42 635 16 819 39 .44
2 {7 R 44 000 (estimativa) 16 964 38.55

No decorrer de 1961, os precos dos
cafés da variedade arabica (despolpa-
dos e de terreiro da América Latina e
da Africa) A queda foi

mais acentuada em outubro, por oca-

baixaram.

siao da "guerra de precos antes refe-
rida. Ao findar o ano, os precos dos
cafés da variedade arabica, no merca-
do do disponivel de Nova York, eram
inferiores aos dos primeiros dias do
ano. Os cafés da variedade robusta,
no fim do ano, cotavam-se a precos
ligeiramente maiores que os de janei-
ro, tendo sofrido também, no entanto,
o impacto da baixa de outubro, época
em que as cotacoes déles foram as me-

nores do ano,

FEVEREIRO

FABRICA BANGU

EXIVA NA OURELLA

[BANGU - INDUSTRIA BRASILEIRA |
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No QUADRO a sequir alinhamos
os precos dos cafés das procedéncias
mais representativas, no mercado do
disponivel de Nova York, no dia 5 de
janeiro e a 28 de dezembro, tais como

reproduzidos na Carta Semanal do
Bureau Pan-Americano do Café. Os

precos sido em centavos de délar nor-

te-americano por libra-péso.

MERCADO DO DISPONIVEL DE NOVA YORK

(cents de délar por libra-péso)

r—

PROCEDENCIAS

Brasil

Santos, tipo 2

Santos, tipo 4
Colémbia

Mams
El Salvador

Central Standard
Meéxico

Prime Washed
Etiépia

Dijimma
Angola

Ambriz n.® 2 AA
Uganda

W & Cn® 10
Costa do Martim

Superior .

---------------

aaaaaaaaaaaaaaa

lllllllll

------------

++++++++++++++++++++

rrrrrrrrrrrr

llllllllllllll

lllllllllllllll

DATAS
5/1/1961 28/12/1961 -
36.75 ] 34,50 (26.10 — 33.88)
36.38 | 34,13 (26.10 — 33.50)
44.50 | 42,50 (28.12 — 42.50)
40.50 ‘ 36.13 (26.10 — 34.88)
40.63 'I 36.13 (26.10 — 34.88)
35,50 ! 33.88 (27.4 — 33,38)
21,13 ‘ 21,50 (26.10 — 19.00)
19.50 20,25 (26.10 — 18,63)
19,25 19,50 (26.10 — 18,50)

Ademais da recuperacao, embora li-
geira, dos pregos dos cafés da varie-
dade robusta (Angola, Uganda e Cos-
ta do Marfim), o que interessa ao Bra-
sil ¢ a anulacao quase completa da di-
ferenca entre os pregos dos seus cafés
de terreiro e os dos despolpados lati-

no-americanos, excetuados os da Co-

14

Iémbia, com o que aumentam as difi-
culdades do Brasil na competicao in-
ternacional. A saida ébvia seria a bai-
xa dos precos dos nossos cafés, de
modo a ser mantida a diferenca tradi-
cional, mas, contra esta solugao comer-
cial, esbarra a exigéncia de um regis-

tro minimo para a liberacao da expor-
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tagao demasiadamente inflexivel para
adaptar-se as bruscas variacoes do
mercado internacional.

O éxito alcancado pelos cafés da
variedade robusta pode ser atribuido
com justica aos esforcos da recém-fun-
dada Organizacao Inter-Africana do
Café. cujo presidente, Sr. Charles
Donwabhi. declarou, por ocasido do en-
cerramento, em Kampala, da primeira
reuniao anual da Organizagao, que “a
primeira preocupacao da Junta de Di-
retores continuara a ser a estabilizacao
dos precos do café
mundiais .

nos mercados

A 27 de setembro, o Convénio In-
ternacional do Café foi renovado por
mais um ano. As quotas dos paises
signatarios foram fixadas pelo prazo
de seis meses em niveis inferiores aos
que haviam prevalecido no semestre
anterior. A quase totalidade da redu-
cao procedida incidiu sébre a quota do
Brasil. Em marco préximo, as quotas
relativas aos seis meses restantes do
ano de comercializacao serao estabele-
cidas, caso até essa época nao tenha
entrado em vigor — 0 que parece pou-
co provavel — o Convénio a longo
prazo, ora em estudos.

A 14 de dezembro, foi distribuido a
imprensa o texto do projeto do Con-
vénio a longo prazo. O Dr. Joao de
Oliveira Santos, secretario-geral do
Grupo de Estudo de Café, em Wash-
ington, féz declaracdes, na oportuni-
dade, sequndo as quais o projeto in-
corpora uma combinagdo de quotas de
exportacio e de mecanismos de pre-
cos, ao passo que o atual Convénio a

FEVEREIRO

curto prazo nao inclui qualquer clau-
sula diretamente relacionada com os
precos, o que ¢ um dos motivos de sua
fraqueza.

O Projeto contempla ademais a par-
ticipacao dos consumidores no Conve-
nio; o ajuste da produgao as necessi-
dades do consumo; a lixacdao pelo
Conselho Diretor do nivel de estoques
mundiais, bem como niveis de estoques
nos paises produtores; medidas desti-
nadas a alcancar o incremento do con-
sumo (propaganda, promocdo de ven-
das. remocao de obstaculos, como im-
postos aduaneiros, taxas e impostos in-
ternos, contingenciamentos etc.), que
impedem a expansao do consumo; ins-
tituicaio do Fundo Internacional do
Café, com o propésito de estenderem-
se 0s objetivos da orientacao do Con-
vénio e, de maneira especifica, de se
realizar a cooperacao no financiamen-
to da diversificacao agricola nas areas
de producido de café; na reducdo dos
estoques em maos dos produtores e em
outros programas, excluindo-se, no en-
tanto, o financiamento da producao ou
0 armazenamento de estoques.

(O Fundo sera constituido com as
contribuicées provenientes dos cafés
exportados pelos paises produtores ao
comércio internacional.

O projeto esta sendo distribuido aos
governos para estudo e consideragao
como base aceitavel para as negocia-
coes. Nos primeiros dias de mar¢o, o
Grupo de Estudo de Café de Wash-
ington se reunira novamente para exa-
minar as respostas enviadas pelos go-
vernos e reduzir tanto quanto possivel
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as diferencas que possam existir nes-
sas respostas, antes do inicio das ne-
gociacoes formais,

Ainda no campo da cooperacdo in-

ternacional, merece registro a decisdo
tornada publica pelo govérno norte-
americano de que estd preparado, em
principio, para emprestar até 12 mi-
lhoes de délares a fim de ajudar cer-
tos paises latino-americanos em seus
eslor¢os para aliviar a pressao estacio-
nal sébre os precos, através da comer-

cializacao mais ordenada de seus cafés.

Para o govérno norte-americano,
existem dois elementos principais no
caso sob consideracao, a saber:

1) os paises a serem beneficiados
serdo solicitados a reforcar os
controles sébre as exportacoes,
tal como exigido pelo presente
Convénio Internacional do Café,
bem assim a tomar medidas in-
ternas para aliviar a pressao que
a superproducao impoe sobre o
mercado; e

2) se certas condicoes forem pre-
enchidas, os Estados Unidos es-
tarao preparados a fazer em-
préstimo a prazo longo de até 12
milhoes de doélares para um fun-
do estacional de comercializacao.

O fundo assistiria aos paises na re-
tencao de cafés de suas quotas de ex-
portagcao por tempo suficiente para ali-
viar a pressao estacional sébre os mer-
cados de cafe.
seriam usados numa base automatica

Os fundos adiantados
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rotativa, através de taxa sobre cada
saca de café exportada. Se o programa
obtiver o éxito esperado, é inteiramen-
te possivel que as somas necessitadas
se revelem menores e que os reembol-
sos possam ser ativados.

Merece registro que o Sr. Teodoro
Moscoso, administrador-assistente da
Ageéncia para o Desenvolvimento In-
ternacional da América Latina do go-
veérno norte-americano, ao anunciar a
disposicao do seu govérno de partici-
par na constituicio désse Fundo Es-
tacional de Comercializacao, declarou:

“A fraqueza estacional ocorreu na
América Central, porque a colheita de
todo o ano é concentrada em curto pe-
riodo de 3 a 4 meses ', tendo notado,
também, “que a superproducao se tor-
nou agora, pela primeira vez, problema
também para aquela area’.

Fstas observacgoes confirmam o que
temos escrito aqui, reiteradamente, a
saber, que o problema da superprodu-
cao vem sendo suportado pelo Brasil,
auxiliado em pequena escala pela Co-
ldmbia, nao obstante os demais paises
latino-americanos também participa-
rem dos pactos que estabelecem res-
tricoes em suas exportacoes.

Em 1961, o consumo mundial deve
ter aumentado em relacao a 1960, a
julgar pelas cifras das importacoes. De
modo geral, todavia, o aumento foi
pequeno, restando saber se os cafés
importados pelos paises da area comu-
nista, notadamente a U.R.S.S., fo-
ram efetivamente consumidos ou se
permanecem armazenados.

CONJUNTURA ECONOMICA
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OS DEMAIS GRANDES
PRODUTOS DE EXPORTACAO

Dos outros grandes produtos, como
especificado no QUADRO I, cumpre,
em primeiro plano, realcar o compor-
tamento dos rendimentos provindos do
cacau e derivados, acusando queda
excepcional em comparagao com 1960.

Os fatores determinantes déste feno-

meno foram, sem divida, o decréscimo
acentuado nas cotacoOes internacionais,
que acusaram um nivel minimo de
aproximadamente 16 cents por libra-
péso, e a falta de maiores disponibili-
dades exportaveis, motivada por que-
da ocorrida nas duas altimas safras do
produto. Assim, para todo o ano de
1961, pode-se estimar que a receita do
produto em questao nao supere a casa
dos US$ 58 milhdes, contra US$ 98,1
milhoes de 1960.

FEVEREIRO

Contrariamente, a receita do algo-
dao evidenciou crescimento excepcio-
nal, tudo levando a crer que para o
ano inteiro se tenha um rendimento de
cérca de USS$ 85 milhoes, comparati-
vamente a UUS$ 45,6 milhGes. de 1960.
Condicoes sobremodo favoraveis bafe-
jaram o algodao brasileiro na fase em
exame. Em 1.° lugar, a obtencao de
safra apreciavel (aproximadamente
400 mil t), o que possibilitou grandes
sobras para comercializagao externa,
sem qualquer prejuizo do atendimento
do mercado doméstico.

Por outro lado, vale destacar as con-
dicdes propicias de comercializagao
que prevaleceram no mercado interna-
cional, com os paises importadores re-
fazendo totalmente seus estoques, na
incerteza de qual seria a politica de
exportacao dos excedentes norte-ame-
ricanos, que, por sinal, vém diminuin-
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1 EXPORTACOES BEHASILEIRAS - FOB

e R ——. T gty w1 e r

1960 1961
JANEIRO/ DEZEMBRO IhHEIEﬂfEETEHBED IAFEIHHIBEIHHIHD
DISCRIMINACAO r

Valor Valor Valor

Toneladan|USS 1 Q00| % médio |Toneladans|USS1000| % médio |Toneladas USS 1 000| % médla

uss/ t Uss$/ t Uss/ ¢t
r- H
TOTAL DA EIPDRTA@;U......i.. 10 607 8651 Z6R 772 lﬂﬂiﬂ Ilu!ﬁ 7T 586 238|950 707 lﬂﬂ!ﬂ 125!3 9 129 379|1 023 {571100!0 IIIII

CANE Y s aa s adssshansesiveersl 4 009 139 712 714] 56,2 106,3 780 5471552 778 53,1 708, 2 738 284 524 667 51.3 710

TOTAL DE CRANDES PRODUTOS...| 7 616 398 326 515 EEI? 42,915 472 435|234 252)] 24.7 42_ 816 369 120 266 T!ﬂ I!Ll illf
‘gﬁclrl.I‘I‘-I.il‘.l‘l-l‘illii-il ??u 9?‘& 5? HIT 'i.'ﬁ TE‘U 4?1 973 3] 9":"] 3-‘ ﬁ?'ﬁ ﬁln ﬂ'g? ‘9 lla "a lu-‘
Algodao em TamB...eeseseoses 95 399 45 586 3,6 477.8 68 269| 33 635 3.5 487,17 145 510 77 585 7.6 533.2
Cacau a derivados, ..sscsssss 168 493 98B 1688 ¢ IR | 582.7 131 291 77 485 8.2 590,2 94 541 45 308 4.4 479,32
Ninério de fﬁrrn.:......*... o lo0b 266 53 047 4,2 10.3|3 731 856| 38 446 .1 10,3 |4 S47 749 43 B87 4,3 9.7
Minério de manganes., ....... B66 318 29 780 2.3 34,4 695 429| 23 973 2.5 34.5 544 139 a0 255 2,0 37,8
PinhOo BorTad0.scceccccsonsns aod 946 42 097 3.4 19,9 372 917 28 813 d,0 11,3 426 282 30 623 3.0 71.8
TOTAL DE PEQUENOS PRODUTOS..| 1 982 328 229 543 18,1 115,811 333 256}163 677 17.2 122.8|2 021 975 232 004 EZ.E 11!.7
f R Ty, 434 28 - 64,5 87 6 - 69,0 56 457 4 868 0,5 . 86,2
REC00L . BLEELB0.cccvnnsinnias 71 359 4 424 0,3 62,0 30 942 1 907 0,2 61,6 33 162 2 066 0,2 62,3
BENANED s rovas oassssassonsa My 241 945 4 561 0,4 18,8 158 382 3 007 0.3 19.0 188 823 2 945 g,.3 15,6
Carne friEnrlflcudn.i.,..... 8 679 4 153 0,3 478.,5 7 566 3 618 0.4 478,2 15 630 7 220 0,7 461,.9
Cantanha-do-Parft....cocevves 26 394 14 286 1 i 541,3 22 729| 11 7178 1.2 518,2 32 888 13 734 1.8 417.6
Cora de carnaldba....conoseees 11 080 17 782 1.4] 1 604.9 B 650| 13 892 1.5 1 606.0 8 350 11 539 1,1] 1 381.9
B R B RS A aia'sdtnsns snel a 56 130 8 983 0,7 160,0 33 208 5 413 0.6 163.0 42 048 6 556 0,6 155.!
Farelo de amendoim.....cee4s 52 494 2 960 0,2 56,4 34 420 1 B40 0.2 53,5 97 08B0 5 739 0.5 59.1
Fécula de mandioca....cccveee 35 258 2 675] 0.2 75,9 27 658 2 064 0,2 74,6 13 259 1 068) 0,1 80.5
Fumo em fo0lhas...ceecesinaes 3l 268 18 579 1.5 594.2 18 077 10 300 1.1 269, 8 29 625 16 194 1.6 546.6
R i Al a e et i n @ i W E e 1 059 1 065 0.1 1 005.7 1 077 1 033 0.11 1 025.8 345 241 - 698.6
LEATAR IR ks v v v ieisnnsvons e 112 409 6 D89 0,3 54,2 94 408 2 106 0.5 54,1 109 794 5 B66 0.6 53.4
Madeiras (exclusive pinho).. 73 574 3 932 0,3 53.4 55 231 2 900 0,3 - 45 61 508 Jd 733 0.+ ﬁu.?
e R e T A T T LT J46 d 986 0,311 520,2 284 d 030 0,310 669,0 567 7T 117 0.8|13 716.0
3150 a8 MABODE «o v s o0 sveev o 41 856 9 714 0.8 232.1 20 635 4 379 0,5 212.2 66 409 17 021 1,7 256,23
leos vegetais (excl.mamonu) 10 297 2 461| 0,2 239,0 9 680| 2 304| 0,2 238,0 11 424 3 136 0,3 274,3
Pele8 @ COUTOB. . cvacnssnnsss 27 062 14 299 1,1 528.4 23 227] 11 765 1,2 506, 5 10 672 9 239 0,9 865,7
Potrboleo 2 derivados....eess 647 363 12 BO4 1,0 19.8 454 7595 8 879 0,9 19.5 852 649 17 607 ) B 20,6
Pimenta em griu B DO rtsve 1 919 2 500 0,2] 1 302.8 1 570 2 800 0,2 1 273,9 1 647 1 787 0.2| 1 085,0
Produtos de matadouro...««.. D 456 9 564 0.8/ 1 011.4 8 973 1 449 0,8 830,2 13 483 12 501 1.2 927.2
BiBBYssscssvnancavsresarnese 107 915 22 347 1,8 Eﬂ?.l 81 387 16 791 1.8 206,3 93 249 18 595 I.8 199.4
3ﬂjn.[fav&s]lpp-i-tiiliiliill s - o - - - r T "1 ?1? 3‘?21 “" “u
Tocidos de algodio..coesesss 1 445 3 254 0, 8] £ 251,9 1 184 2 589 0,3 2 186,7 333 992 0.1] 2 979.0
DO s s et nesas adie ie s 412 586 59 097 4.7 143, 2 239 196] 41 627 4.4 1740 240 B47 57 659 3.6 !3!.{

Fonte: S.E.E.F. do Ministério da Fazenda,




do. Finalmente, pode o produto gozar
de taxas realmente livres, o que lhe
aumentou o poder de competi¢io, in-
clusive para o algodao nordestino, de
cotagao superior, o que implicou, na-
turalmente, em maior carreamento de
divisas.

Também o agucar desfrutou de con-
dicdes excepcionais em 1961. O de-
sentendimento de Cuba com os Esta-
dos Unidos proporcionou ao Brasil
atendimento de boa parte (mais de 300
mil t) do mercado consumidor norte-
americano do produto. Assim, o valor
das exportacoes cresceu substancial-
mente, como o demonstram os dados
de janeiro/setembro, tudo levando a
crer que para todos os meses do ano
obtenha o produto uma receita de cér-
ca de UIS$ 70 milhdes, sensivelmente
superior a de 1960, que foi de US$
57.8 milhdes. Note-se, no QUADRO
[, o grande aumento verificado no va-
lor médio da tonelada exportada déste
produto. Tal fato tem explicagio na
politica de compras adotada pelos Es-
tados Unidos — como medida de pro-
tecao a sua industria agucareira — que
paga precos bem superiores aos do
mercado internacional.

Do mesmo modo, os minérios de
ferro (hematita, principalmente) acu-
saram ascensao de receita, sendo licito
prever-se que para todo o ano de 1961
se obtenha com os embarques déste
item o equivalente a US$ 60 milhoes,
em comparacao com os LIS$ 38 mi-
lhoes de 1960. As exportagoes do pro-
duto devem ter atingido o montante de
milhdes de t, estando éste total dentro
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dos niveis previstos pelas autoridades
responsaveis no programa de incentivo
as exportacoes da espécie. Os minérios
de manganés, por seu turno, denotaram
ligeira regressao, com um total esti-

mado de US$ 24 milhoes, em relacdo
a LSS 30 milhoes de 1960.

Recuperacao modesta é prevista
para a receita do pinho serrado, em
decorréncia, notadamente, da estabili-
zacao das compras da Argentina e,
bem assim, em face do decréscimo do
valor médio da tonelada exportada,
como se vé no QUADRO I. Assim, as
vendas déste produto, em 1961, devem
alcancar UIS$ 46 milhdes, no confronto
com US$ 42 milhdes do ano prece-
dente.

FORTE REACAOQ
DOS PEQUENOS PRODUTOS

Englobadamente, como se podera
verificar do QUADRO I, a reacao
principal da pauta exportavel esta con-
tida na receita dos “pequenos produ-
tos , tanto em térmos absolutos, quan-
to relativos, nao obstante ter decres-
cido, de janeiro/setembro, no confron-
to com igual fase de 1960, o valor mé-
dio da tonelada exportada. Para todo
o ano de 1961, prevé-se que a receita
déste conjunto chegue a aproximada-
mente US$ 354 milhdes, isto é, acuse
um incremento de USS 125 milhoes
sobre a de 1960, ou seja, mais de 50%
de acréscimo,

A liberacao efetiva das taxas do
mercado livre de cambio, sistematica
vigorante no correr de quase todo o
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ano em foco — e s6 interromp:la por
for¢a da crise politica — e a acao da
CACEX, facilitando ao maximo o es-
coamento dos produtos da pauta, fo-
ram, inegavelmente, os principais fa-
tores responsaveis pela ascensao que
se obteve na receita dos “pequenos
produtos”.

MANTEM-SE ELEVADAS
AS IMPORTACOES

Na importacao, cujo total CIE es-
timado para 1961 é de LIS$ 1 460 mi-
lhées, o petréleo continua liderando a
respectiva pauta, com encargos pare-

lhos com os de 1960, isto é, na casa
dos US$ 240 milhdes. Essa regulari-
dade explica-se pelo fato de que o
crescimento da producgdo e da refina-
cao internas estarem neutralizando sa-
tisfatoriamente apenas o crescimento
do consumo. De fato, de um proces-
samento de 200 mil barris diarios, em
1960, com a entrada em funcionamento
da Refinaria Duque de Caxias, pas-
sou-se, em 1961, para 300 mil,

O segundo maior item isolado da
pauta ¢ o trigo, que devera acusar to-
tal de dispéndios também praticamente
igual ao de 1960, ou seja, de LIS$ 143

milhoes. Entretanto, aproximadamen-

Banco de Credito Real de Minas Gerais, S .A.

FUNDADO EM 1889

RESUMO DO BALANCETE DE 30 DE

ATIVDO

Matriz: Julz de Fora — Sucursais: Rlo - Belo Horizonte - Juiz de
Fora - Sao Paulo. 148 Agénclas em todo o Pais, nos Estados de
Minas Gerais — Guanabara - Sao Paulo - Rio de Janeiro - Espirito
Santo - Parana - Santa Catarina -

Rio Grande do Sul - Bahia

Pernambuco - Ceara - Para - Alagoas - Goias e em Brasilia, D.F.

DEZEMBRO DE 1961

PASSIVDO

Caixa e Banco do Brasil
Emprestimos e Descontos

Agéncias e Corresponden-
o, 2 N RN A A

QOutros Creéditos .........
Edificios Uso do Banco,

Imoveis, Moveis ........
Titulos ¢ Val. Mobiliarios

Contas de Resultado
Contas de Compensacao..

1.9
1.7

7.208.336.213,10
16.403.173.305,10

6.955.154.208,30
1.073.319.977,60

22.081.069,90
62.373.132,30
37.981.122,10
26.757.054.601,00

----------------

PRESIDENTE: Oswaldo Pieruccetti — DIRETORES: Joel de Paiva Cortes,

62.209.473.719,40

Capital e Reservas ......

2.800.000.000,00

DepOsitos ......cecvnenen 24.085.151.179,90
Agéncias e Corresponden-
- f R S 6.956.606.869,00

Ordens de Pagamento e
Outros Créditos ....... 1.341.622.751.90

Contas de Resultado .... 259 .038.317.60
Contas de Compensacao.. 26.757.054.601,00

62.209.473.719,40

IIIIIIIIIIIIIIII

Daniel

Serapiao de Carvalho, Jonas Barcellos Correéa, Gil Vilela.
CONTADOR: G. Mazzoli, CRC. MG, 703
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11

-  IMPORTACUES

(Equivaléncia em US$ 1 000)

BRASILEIRAS

CIF

-_____________—_,———__-————-_-—_—_—-_—

1 960 1961
DISCRIMINACAO JANLIRO / DEZEMBRO JANEIRO/ SETEMBRO JANEIRO / SETEMBRO
Toneladas|USE 1 000 % Toneladas|USE 1 000 % Toneladas|US$ 1 000 %
TOTAL DAS IHPURTAQUES........... 15 609 773| 1 462 138| 100,0 |11 461 388| 1 073 601| 100,0 |11 564 538 1 095 796( 100,0
.ﬁHIHﬁ.IS Flvﬂ«s’l-rf--liq-i‘lit‘--- -5‘ 341 ?5? e ]_ 52{} 338 i 4 502 ggﬁ' 'D.ll
MATERIAS-PRIMAS. ..cccccesosesses|l]l 640 540 404 106 27,6 B 472 572 294 767 A AR 8 902 749 296 544 27,0
Petrdleo © derivadoS...ceeivesea 9 866 997 244 268 16,7 7 159 276 179 111 16,7 7 680 037 177 778 16,2
Carvao de pedra e cOQUO.........| 1 016 632 17 112 1,2 768 140 12 379 : (S 682 499 11 410 1.0
Metais Nao ferroS0B.sssscscscsss 87 206 45 614 - | 58 897 30- 747 2.9 79 447 38 688 3.9
Borracha...cccoosssesssnssnnsnnns 14 507 12 647 0,8 12 199 10 852 1,0 14 328 3 891 0,8
Celulose p/fabricagiao de papel.. 87 810 12 870 0.9 63 761 9 265 0,9 64 946 9 B86 0,9
FOTTIO 8 BCD.sscssssssvsavsssannns 29 204 9 455 0,6 22 660 6 5335 0,6 29 348 9 274 0,8
RO YO slalsasssesssavesasssessas 140 058 3 793 0.3 92 529 2 544 0,2 89 521 2 639 0,3
Outras malérias-primaB.....cce.e. 398 126 58 347 4.0 295 110 43 314 4.0 262 623 37 978 3,9
CENEROS ALIMENTICIOS.....vuevesv-. 9 268 620 198 284 13.6 | 1 733 724| 149 685| 13,9 | 1 504 160 140 171| 12,8
Trigo O8I ET80.-c:sssssscssaseses| & 032 900 142 656 9.8 1 553 055 108 149 10,1 1 313 396 87 038 7.9
NI NS BT RUN : o s sl nainenneassnss 49 521 8 330 0,6 41 689 7 035 0,6 36 566 6 044 0,6
BROAL DAY . s s s asscbabnasdansnsnna 21 271 12 267 0,8 15 180 H 683 0,8 20 590 12 764 2 -
T T e T 70 702 11 640 0,8 49 864 Y 330 0,7 49 537 7 273 0,7
azalto da D)livelra..sciessesanse 12 126 G 950 0.5 10 337 5 910 0,5 5 925 3 358 0,3
Outros genoros alimenticios..... 82 100 16 441 1 1k 63 599 12 S78 1 78 146 23 694 - PR
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te LISS 80 milhoes das importacdes do
cereal, em 1961, sao relativas a finan-
ciamentos norte-americanos, para aqui-
sicoes do produto naquele pais. Tais
financiamentos, como tem sido ampla-
mente divulgado, serao pagos em cru-
zeiros no prazo de 40 anos.

A insuficiéncia progressiva da safra
nacional é a principal responsavel pe-
los gastos elevados com ésse cereal,
eis que o consumo cresce ininterrupta-
mente, havendo estimativas de que as
necessidades do mercado interno se
situem em toérno de 2 500 000 t anuais.
Considerando que a importacio atin-
giu ultimamente pouco mais de 2 mi-
lhdes de t e que a producao interna
bruta oscila presentemente entre 300
mil e 150 mil t, pode-se afirmar que
ja esta ocorrendo repressao no consu-
mo interno do produto.

Englobadamente, o setor de manu-
faturas permanece o de maior expres-
sao da pauta importavel. de vez que
para éle se estima despesa de LIS$ 880
milhdes, isto é. mais USS 24 milhoes

que em 1960. Observe-se naquele
aglomerado (ver QUADRO II) o de-
clinio verificado nas entradas de ma-
quinas, veiculos s/pertences e acesso-
rios, refletindo o fato preponderante-
mente os efeitos da fase final da ins-
talacdo da industria automobilistica no
pais. Cairam, como nao poderia dei-
xar de acontecer, nao s os ingressos
no pais de unidades automotoras, como
também os de maquinas e partes com-
plementares para a instalacao daquele
importante ramo industrial.

O total dos gastos com as matérias-
primas €, obviamente, influenciado pe-
los de petroleo, dai a manutencao de
uma estimativa de US$ 390 milhoes,
que ¢é praticamente igual a despesa
efetiva de 1960 com o grupo. No mes-
mo caso estao os géneros alimenticios,
em face da manutencao dos dispéndios
com o trigo, De US$ 190 milhoes ¢é a
previsao para as importacoes deésse
conjunto. em 1961, cifra ligeiramente
inferior a de 1960.

BANCO BOAVISTA S. A,

UMA COMPLETA ORGANIZACAO BANCARIA

»x

DEPOSITOS — EMPRESTIMOS — DESCONTOS E OPERACOES DE
CAMBEIO EM GERAL.
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Recessdo mercado de trabalho?

no

A situacao no mercado de trabalho ndo se apresentou muito lison-
geira em 1961. Isto é o que se depreende da consulta a vdrias fontes de
informacao indireta, pois continuam bem deficientes as indicacoes es-
talisticas nesse particular, manifestando até lamentavel retrocesso, dada
@ suspensao dos Inquéritos periodicos do IBGE, apenas reiniciados ulti-
mamente. Entre as referidas fontes indiretas atribuimos importancia
especial a emissao das Carteiras de Trabalho e de Menores, assim com:®

aos dados da estatistica previdenciaria sobre o numero de sequrados ati-
vos, apesar de defeitos e algumas inevitaveis distorcoes. No Estado da
Guanabara foram emitidas, em 1961, 82 691 Carteiras de Trabalho
(1960 = 73 130) e 25 203 Carteiras de Menores (1960 = 24 206), o que
evidencia a crescente demanda de empregos.

Quanto a estatistica previden-
ciaria, houve nos ultimos 7 anos
aumento relativamente reduzido
de segurados ativos (em milhares) :
de 3 744 em 1955 (4573 em 1960)
a 4757 em 1961. Contudo, e rela-
tivamente maior o incremento de
segurados no setor terciario da
economia, ao passo que 0 numero
de industriarios subiu de 1814 em
1955 (2204 em 1960) a apenas
2292 em 1961 — e isto a despeito

FEVEREIRO

dos progressos da industrializacao
no periodo. Contrariamente ao que
se possa esperar, tomando-se em
consideracao o permanente desen-
volvimento da producao manufa-
tureira, nao aumentou substancial-
mente nes ultimos anos, inclusive
0 de 1961, o total de novos empre-
gos oferecidos pela industria, so-
bretudo no que diz respeito a mao-
de-obra simples.

Continuou, outrossim, em 1961
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0 grande volume de migracoes in-
ternas, peculiar aos ultimos anos,
sem manifestar mailores altera-
coes. Para tanto deve ter contri-
buido o agudo ciclo de estiagem no
Nordeste, ainda agravado nas ulti-
mas semanas de 1961 em certas
areas da referida regiao (Sul da
Bahia, Piaui etc.). Pela Hospeda-
ria de Imigrantes de Sao Paulo
haviam passado, até meados de
dezembro de 1961, 121 028 flagela-
dos procedentes da Bahia, Pernam-
buco, Alagoas, Ceara, Sergipe etc,,
sendo que o total do ano provavel-
mente igualara o computo geral
de 1960 (139 277 nordestinos des-
locados para os Estados sulinos).

As primeiras apuracoes do Cen-
so de 1960 manifestaram incre-
mento do eéxodo rural no periodo
intercensitario 1950-1960, sob a
forma de sensivel aumento dos co-
eficientes de urbanizacao de todas
as Unidades da Federacao, sem ex-
cecao. No Rio de Janeiro tais cor-
rentes encontraram reflexos na
duplicacao, ocorrida no periodo. da
populacao de favelas, no sentido
Iimitativamente definido por aque-
la operacao censitaria (em 1960 —
337412 pessoas; na realidade, o
numero de habitantes de barracos
€ muito maior). A absorcao, pelas
cidades, dos excedentes populacio-
nais da zona rural efetua-se, por
enquanto, embora ja com certas
dificuldades, na construcao civil e
em obras publicas — para homens,
e no servico domeéstico — para mu-
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lheres. Todavia, encontra sérios
obstaculos nos demais setores da
economia urbana.

Tudo nos leva a crer que os nu-
merosos contingentes de jovens
que, todos os anos, entram no mer-
cado de trabalho, em busca de pri-
meiro emprégo remunerado — con-
seqiiéncia do crescente aumento
demografico — nao conseguem in-
corporar-se, com facilidade, em Se-
tor algum da economia de traba-
lho (‘“‘desempreégo inicial”’, de pre-
dominante origem populacional).
Acresce que, ao mesmo tempo, se
fazem sentir fatalmente nesse mer-
cado alguns efeitos de certas pro-
vidéncias de austeridade (parali-
sacao do ritmo de construcao, so-
bretudo em Brasilia, admissao Ii-
mitada ao servico publico, as de-

mais repercussoes de economias
orcamentarias etc.), assim como
da crise politica de agosto de 1961,
como ja tivemos ensejo de desta-
car no numero de novembro proxi-
mo passado.

QUEDA NA OFERTA
DE EMPREGO

O ano de 1961 foi marcado por
uma queda gradual na oferta de
empregos, oferecidos através de
anuncios publicados na imprensa
paulista. De um ponto alto, em
janeiro de 1961, passou-se a um
minimo no terceiro trimestre, ha-
vendo ligeira recuperacao no fim
do ano. Os aumentos salariais que
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se registraram no ultimo trimestre
e o recrudescimento da inflacao pa-
recem ter provocado o estancamen-
to da retracao que se vinha obser-
vando nas atividades industriais e
comerciais, com novo incremento
de atividades, que continua a re-
fletir-se no inicio de 1962,

O ano de 1960 havia sido de
uma oferta extraordinaria de em-
pregos em geral, através de anun-
clos publicados em Sao Paulo. Se
tomarmos como base 1958 (até en-
tao o ano recorde), teremos 0s
seguintes indices para a media
de empregos, oferecidos mensal-
mente:

ANO INDICE
19538 100
1959 79
1960 119
1961 121

FEVEREIRO

Nao ha duvida de que a expan-
sao geral das atividades industriais
e comerciais em 1960 foi fielmen-
te espelhada na oferta crescente
de empregos, Cujo numero quase
dobrou de janeiro a novembro.

Deixamos de lado os dados de
dezembro, que, em virtude das fes-
tas de fim de ano e do consequen-
te éxodo das grandes capitals, por
motivo de férias, nao representam
a verdadeira situacao.

As declaracoes do entao candi-
dato eleito a Presidéncia da Repu-
blica, quanto as medidas economi-
cas que pretendia tomar, deveriam
ter desencorajado o incremento
excessivo das atividades ainda an-
tes de sua posse. Entretanto, o au-
mento da capacidade aquisitiva da
populacao, em virtude da majora-
cao, talvez excessivo, nao so do sa-
lario minimo, como dos salarios
em geral em Sao Paulo, antes do
fim do ano, deve ter resultado em
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tal acumulo de pedidos, que a in-
dustria e o comércio continuaram
a trabalhar a ritmo acelerado, com
um novo nivel recorde de oferta de
empregos, verificado em janeiro de
1961.

Dai em diante, as dificuldades
de credito, conseqiientes e conco-
mitantes com as medidas cambiais
tomadas pelo novo govérno, e mais
0 simultaneo aumento do custo da
vida, resultariam em diminuicao
das atividades, que novamente se
refletiu, e imediatamente, no mer-
cado de empregos. Nao obstante, a
estabilizacao dos indices, nos ulti-
mos meses, parece indicar o fim
da ligeira crise observada. A in-
certeza a respeito do futuro, que
resulta de uma analise mais pro-
funda de todos os indicadores da
situacao, nao parece estar sendo
objeto de maiores cuidados da parte
dos produtores e consumidores gue,
obviamente, estao acreditando que
a estabilidade inerente a um mer-
cado de 70 milhoes de consumido-
res (que pouco tém e muito que-
rem) venha a manter a economia
em um ritmo de expansao perma-
nente.

PREVIDENCIA SOCIAL

Nao assinalaram maiores pro-
gressos as tentativas para se con-
seguir em 1960 o resgate da divida
consclidada da Uniao (104 bi-
lIhoes), nem determinar de modo
definitivo as futuras formas de pa-

ab

gamento da sua contribuicdo. To-
davia, a Previdéncia Social rece-
beu, em 1961, do Tesouro Nacional
cérca de 19 bilhoes, assim discri-
minados:

a) — contribuicao destinada ao
Fundo Comum da Previdéncia So-
cial para a cobertura da despesa
administrativa e dos deficits (8,8
bilhoes);

b) — arrecadacdao da Quota da
Uniao, até novembro de 1961 (9,2
bilhoes): e

¢c) — recursos postos a disposi-
cao dos orgaos da Previdencia So-
cial para prosseguimento de obras
de construcao em Brasilia (950
milhoes).

No que diz respeito ao panora-
ma previdenciario, o total de segu-
rados ativos em 30 de junho de
1961 foi estimado pelo Servico
Atuarial em 4,7 milhoes, distribui-
dos em 6 Institutos, sendo 4 mi-
Ihoes nos 3 principais (IAPI, IAPC
e JAPETC). O numero de aposen-
tados entdao era de 550 mil e o de
pensionistas 668 mil. O total de
pessoas protegidas, isto €, segura-
dos mais dependentes, montava a
13,3 milhoes de pessoas, ou seja,
parcela substancial da populacao
urbana.

A estimativa da arrecadacao in-
tegral das trés fontes de contri-
buicao para 0 ano proximo perdeu,
até certo ponto, a sua justificacao,
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em face sobretudo do aumento do
salario minimo, levado a efeito em
13 de outubro de 1961. Entretanto,
cumpre mencionar a estimativa da
arrecadacao para 1962, que devera
oscilar em torno de 104 bilhoes.

Os Onus sociais acusaram sensi-
vel ritmo ascensional em 1961, es-
pecialmente devido a elevacao glo-
bal das taxas regionais de salario
minimo em 40% e aos demais no-
VOS encargos salariais, que resulta-
ram tanto dos casos de aumento
espontaneo como dos dissidios co-
letivos, solucionados dentro e fora
da Justica do Trabalho. Impacto
relativamente menor exerceu o De-
creto n.° 50 423, que impods as em-
preéesas industriais, comerciais e
agricolas com um minimo de 100
empregados, certos compromissos
quanto ao ensino primario para o
pessoal a seu servico.

Varios projetos legislativos, ora
em andamento no Congresso Na-
cional, como o relativo a institui-
cao do salario-familia, com despesa
anual orcada em 32,6 bilhoes, 0
projeto de lei concernente ao regi-
me juridico do trabalhador rural
(“Lei Ferrari”), aprovado pela Ca-
mara dos Deputados em meados
de 1961 e que encerra compromis-
sos extremamente dispendiosos, e
varias outras reformas (por exem-
plo, o projeto n.° 3 030,61, que visa
a criacao do seguro-desemprego, a
extensao da Previdéncia Social aos
trabalhadores domeésticos e rurais,
assim como varios projetos que de-
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terminam a melhoria de alguns be-
neficios previdenciarios etc.) vi-
riam acrescer consideravelmente o
total da sobrecarga social, que na
pratica incidiria quase pela pri-
meira vez nao somente sobre as
atividades economicas ‘‘urbanas”,
como soObre a producdao agrope-
cuaria e mesmo sobre a economia
domestica.

SALARIOS

A forte elevacao (40%) das ta-
xas de salario-minimo (Decreto n."
51 336, de 13 de outubro de 1961),
que féz com que o salario minimo
meédio atingisse o nivel de Cr$
10 600,00, desencadeou uma reacao
em cadeia sob a forma de novo sur-
to de dissidios coletivos, iniciados
no proposito de conseguir o simul-
taneo reajustamento dos padroes
meédics e relativamente altos de
remuneracao da mao-de-obra qua-
lificada, inclusive a semi-qualifica-
da, mas também a elevacao maior
do salario pago a mao-de-obra sim-
ples.

Aumentou igualmente o numero
de greves “legals” e em alguns ca-
sos ‘“ilegais”, organizadas como
meio de pressao para se obterem as
referidas reivindicacoes salariais, c
de outros tipos. Todavia, contra-
riamente as impressoes superfi-
ciais — mesmo somadas as greves
anteriores (inclusive as de carater
politico que eclodiram no momen-
to da crise politico-militar) — da-
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da a sua reduzida duracao e limi-
tacao a alguns setores, ndao chega-
ram elas a paralisar o ritmo nor-
mal de atividades economicas, nem
acarretaram prejuizos excessiva-
mente elevados. No ano que pas-
sou, as principais greves foram as
dos ferroviarios (Cia. Paulista),
bancarios, radialistas, jornalistas,
e do pessoal de emprésas rodovia-
rias. Em 1961 houve greve em Sao
Paulo em 980 firmas com 158 891
grevistas; o que importa, porém, é
0 fato de que a perda de homens-
hora (3 067 474) foi bem menor
que em 1960, apesar da maior fre-
quéncia numérica de greves.

Os dissidios coletivos, sem dei-
xar de aumentar substancialmen-
te a folha de salarios (aproximada-
mente em 40-45%, em confronto
com 0s niveis de salarios dos mea-

dos de 1961) — com repercussoes
acentuadas nos setores com parce-
la relativamente maior do custeio
de mao-de-obra — encontraram,
quase sempre, solucao harmoniosa
dentro do mecanismo de concilia-

cao administrativa ou na alcada
da Justica do Trabalho.

Infelizmente, falt am levanta-
mentos completos quanto a greves,
dissidios e sua solucao. Foram ce- .
lebrados pela DOAS do Ministério
do Trabalho 43 acordos e, com ati-
va co-participacao de Oorgaos supe-
riores do referido Ministério, re-
solveram-se varios outros dissidios
de maior monta (como, por exem-
plo, do Grupo Luz e Forca).

Todas as solucées em apreco,
quase sempre com énfase no aten-
dimento das necessidades dos gru-
pos mais baixos da piramide sala-
rial, pouco contribuiram para a
ampliacao do leque de salarios,
cuja notoria estreiteza constitui
ainda um dos consideraveis obices
no caminho da formacao profissio-
nal em maior escala.

Se V. Sa. ja e assinante desta Re-
vista, certamente far-lhe-a justica,
recomendando-a aos seus amigos, —
Estes, por sua vez, lhe ficarao mui-

to gratos. — E nos também.

BANCO DA AMERICA

Sociedade Anonima

MATRIZ: SAO PAULO

UMA INSTITUICAO BANCARIA A SERVICO

DA ECONOMIA BRASILEIRA |
No Rio: Rua da Quitanda, 71/75 — Rua da Alfandega, 09

Av. N. S. de Copacabana, 1.120 — Av. Pres. Wilson, 210-B
Av. Marechal Floriano, 13-A
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BALANCO DE PAGAMENTOS -

Extraordinaria

suda

recuperacao

O ano de 1961 caracterizou-se, no setor cambial, por trés fases dis-

tintas. A primeira, até marco, refletiu principalmente as medidas que
vinham sendo adotadas pelo govérno que findou em janeiro. A sequnda,
de abril a agosto, decorreu sob a orientacao que ditou as Instrucoes 204,
205 e 208 da SUMOC. A terceira, iniciada em setembro, reflete toéda a
instabilidade politica em que vivew o pais, como conseqiéncia da mu-
danca de governo, pela forma ocorrida em fins de agosto. Dai o deficit
da ordem de 14 milhoes de dolares com que se encerrou o balanco de
nossas transacoes internacionais, contra 430 milhoes em 1960, ou seja,
uma melhoria de mais de 400 milhoes de dolares em um exercicio para

0 seguinte.

Ao findar o primeiro semestre
de 1961, o deficit cambial ja se ha-
via reduzido a 90 milhoes de do-
lares, refletindo principalmente a
absorcao do desequilibrio potencial
pela depreciacao das taxas de cam-
bio. Realmente, as importacoes e
remessas financeiras realizadas a
taxa preferencial, montando a USS
600 milhoes anuais, aproximada-
mente, passaram a pagar uma

FEVEREIRO

taxa de cambio de 200 cruzeiros,
contra 100 cruzeiros por délar até
marco, ao mesmo tempo que, com
a unificacao dos mercados de lici-
tacao e livre a cotacao déste ulti-
mo também se alterou, desvalori-
zZou-se 0 cruzeiro em quase 509%.
Além do efeito favoravel da des-
valorizacao, contribuiu muito para
0 bom resultado obtido o ingresso
inusitado de capitais financeiros,
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possivelmente atraidos pela con-
fianca que o Brasil entao desper-
tava nos principais centros finan-
ceiros, em consequéncia dos subs-
tanciais creditos recebidos de
agencias internacionais, governos
e bancos privados. Essas negocia-
coes realizadas nos Estados Uni-
dos e Europa Ocidental, em abril
e maio, resultaram em creéditos no-
vos e re-esquematizacoes de divi-
das anteriores, no valor total de
USS 1500 milhoes, assim discrimi-
nados:

Créditos noves: USS 160 milhoes
obtidos no Fundo Monetario Inter-
nacional, sob a forma de *“stand-
by credit”; USS 168 milhoes do
Export Import Bank para paga-
mentos dos atrasados comerciais;
USS 70 milhoes do Fundo de Equa-
lizacao Cambial do Tesouro norte-
americano; USS 100 milhoes da
“Agency for International De-
velopment” do govérno norte-ame-
ricano; UsS 48 milhoes de um gru-
po de bancos norte-americanos; e
USS 110 milhoes de bancos euro-
peus, sob a forma de ‘“stand-by
credit”.

Re-esquematizacao de dividay
anteriores: US$ 212 milhoes rela-
tivos a débitos do Banco do Brasil
por emprestimos compensatorios
recebidos anteriormente do Exim-
bank; USS 92 milhoes concedidos
pelo Eximbank para refinanciar, a
prazo mais longo, 0s compromis-
sos do Brasil naquele banco, por
emprestimos recebidos para pro-
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jetos especificos; US$ 50 milhoes
recebidos das companhias de pe-
troleo para consolidacao dos débi-
tos do Banco do Brasil representa-
dos por atrasados comerciais; USS$
140 milhoes do Fundo Monetario

Internacional, com extensao dos
prazos de pagamentos anteriores,
segundo os quais o Brasil deveria
liquidar essa importancia em 1961
e 1962; USS 200 milhoes de um
grupo de bancos norte-americanos,
do qual se obteve um crédito deésse
valor em 1954, com garantia-ouro,

cujos pagamentos vem tendo seus
vencimentos sucessivamente adia-
dos; e USS 170 milhoes recebidos
de governos europeus, como refi-
nanciamentos de créditos a médio
prazo concedidos ao Brasil, para
financiar projetos especificos.

O segundo semestre do ano ofe-
receu, segundo as estimativas pre-
liminares, um superavit de apro-
ximadamente USS 76 milhoes, pro-
vocado pelo extraordinario aumen-
to das exportacoes de produtos ou-
tros que nao o café e cacau, pela
reducao das despesas com “Servi-
cos”’ e, finalmente, pelo ingresso
macico de capitais, em ritmo cres-
cente até o terceiro trimestre do
ano. Nao chegaram, assim, a apa-
recer nas cifras do balanco de pa-
gamentos as conseqiiéncias da cri-
se politica iniciada em fins de
agosto. Seus efeitos sao mais fa-
cilmente localizados nas bruscas
oscilacoes da taxa cambial duran-
te todo o periodo setembro-dezem-
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bro. Poder-se-ia, porém, afirmar
que as consequiencias da instabili-
dade politica nao foram suficien-
tes para neutralizar a melhoria
que se vinha verificando nas tran-
sacoes comerciais e trocas finan-
ceiras do pais com o exterior.

ANALISE DOS DIFERENTES
ITENS

As exportacoes reagiram de for-
ma surpreendentemente rapida a
nova orientacao, iniciada em mar-
¢o com a Instrucao 204, de colocar
a taxa cambial em nivel adequado.
O algodao, principalmente, voltou
a acusar cifras substanciais, retor-
nando a posicao de destaque que
tradicionalmente ocupava na pau-
ta de nossas exportacoes e que, ha

FEVEREIRO

mais de 10 anos, havia perdido.
Nao fosse a reducao no valor das
vendas de café e de cacau, motiva-
da pela queda nas cotacoes exter-
nas, as exportacoes brasileiras em
1961 ter-se-iam ampliado nao ape-
nas de USS 100 milhoes, mas de
pelo menos USS 150 milhoes, em
confronto com 1960.

Quanto as importacoes, como
era de esperar, os efeitos da refor-
ma cambial nao conseguiram redu-
zir 0 nivel alcancado em 1960, por
duas razoes. Em primeiro lugar, a
concessao em 1960 de cambio ex-
tra-limite nas licitacoes, superan-
do a oferta normal em mais de
30%, em meédia, levou a que se
prolongassem os efeitos dessa ex-
cessiva liberalidade durante os trés
ou quatro primeiros meses de 1961.
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E verdade, porém, que os meses de
fevereiro e marco, durante os quais
as Autoridades Monetarias exami-
navam a reforma cambial posta
em vigor pela Instrucao 204 da
SUMOC, foram meses de impossi-
bilidade quase completa de reali-
zar importacoes. Abril e maio, pe-
riodo em que se discutiram os em-
préstimos, finalmente obtidos no
exterior, também foram meses de
escassas disponibilidades para im-
portacoes.

Por outro lado, a desvalorizacao
de 509, verificada ao longo do pe-
riodo marc¢o-dezembro, na taxa
cambial aplicada as importacoes
anteriormente realizadas com co-
bertura cambial obtida nos leiloes
de divisas, apenas acompanhou dr
perto o ritmo de aumento dos pre-
cos interno, que alcancou 439 em
1961. Dessa forma, a desvaloriza-
cao nao deveria representar um
obstaculo demasiadamente sério as
iImportacoes.

A compensacao a esse fator veio,
porem, através dos “servicos”. Em
1960, a manutencao de uma taxa
irreal de cambio a que se conven-
cionou chamar de ‘“dolar de pres-
tigio” havia estimulado os gastos
“invisiveis” (fretes, remessas fi-
nanceiras, turismo etc). Com a im-
plantacao da politica de “verdade
cambial” decorrente da Instrucao
204, esses gastos se reduziram de
645 milhoes de dolares para 554
milhoes, de 1960 para 1961, ao mes-
mo tempo que a receita se eleva-
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va de 175 milhoes de dolares para
211 milhoes. Nossa posicao tradi-
cionalmente deficitaria nésse item
do balanco de pagamentos melho-
rou, assim de um deficit de 470 mi-
Ihoes de dolares em 1960, para 343
milhoes em 1961, ou seja, um desa-
fogo cambial da ordem de 130 mi-
lhoes de dolares.

Finalmente, o fator mais impor-
tante para o surpreendente equili-
brio do balanco de pagamentos em

1961 foi o movimento de capitais.
Verificou-se um afluxo, no perio-
do, de capitais, nao s6 de carater
autonomo como de natureza com-
pensatoria, de forma a possibilitar
o financiamento de um deficit
nas transacoes correntes superior
a USS 250 milhoes. A comparacao
com 1960 revela substancial modi-
ficacao na estrutura do movimen-
to de capitais compensatorios, en-
tre os dois periodos. Ha 2 anos, a
maior parte do deficit em transa-
coes correntes e amortizacoes de
emprestimos foi financiada quase
exclusivamente mediante a contra-
tacao de “swaps” e a utilizacao das
linhas de crédito do Banco do Bra-
sil, aléem da formacao de atrasados
comerciais. Ja em 1961, mais da
metade do deficit de mercadorias
e servicos (313 milhoes de dolares)
foi financiada pela entrada liqui-
da de capitais autonomos (180 mi-
1hoes).

Em 1961, o valor dos “swaps”
manteve-se inalterado, pois embo-
ra fossem liquidados US§ 50 mi-
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lhoes contraidos em 1960 como au-
téntica antecipacdo de receita de
exportacao, a consolidacao dos dé-
bitos com as companhias de pe-
troleo foi realizada sob a forma de
“swaps". Além: disso, liquidaram-se
no periodo atrasados comerciais
que chegaram a alcancar USS 220

milhoes. A re-esquematizacao das
dividas brasileiras no exterior per-
mitiu aliviar a pressao excessiva
que exerceriam elas em 1961 e 1962
no balanco de pagamentos do pais.
Assim, do total de USS 398 milhoes
previstos para serem pagos em
1961, somente tiveram lugar amor-

| - BALANCO DE PAGAMENTOS
(US$ 1 000 000) '
1960 1961 (a)
I TENS
1® s¢- |20 se- |® se-|2® se-

mestitre|mestire AD 0 mestre |mestro Ano
K. MERCADORIAS E SERVICOS....c00044. . 210|- 284]|- 494)- 173]- l40)- 313
Mercadorias (fob)..vvsvenccnnesns 11|~ 35]- 24 | - v 3v 30
R DO AC OB 2 ivaclbiniengoivansinesas 606 663 1 269 622 778 1 400
IRD O EAC DR, so v s ivassisvssossess S95|- 698|-1 293|- 631|- T739|-1 370
B T OB o w0 e [ o e 5 B S 221|- 249]|- 4701- 1641- 179 343
R BB R s a e ok o et aie ey gy et o 69 106 175 119 Q2 211
I}i_-:-'-puhu ......................... 290|- 355]- 645]- 28B3|- 291 SL
B TN L L N D o5 n wiaiaite ain e s Siaieie s s ole 9 10| - 15] - 4| - 1] - 3
J11. MOVIMENTO DE CAPITAISE....ooeuvnnnse 209 274 483 200 | - f) 194
Capitais AutOnOmMOB.....00vceenen. 5 48 53 110 7 180
B P RO L 2 ati o e o6k s el atala soatareime 242 261 503 279 250 525
B B AR P0G i s in b i nih aae e a 94 124 el8 127 OO 221
N ST s s la e e a s aiobialb sie/aaalian b b 148 137 285 148 150 =98
Safdas....ee. N ol 287]- 213|- 450|- 165|- 180|- 345
Capitais Compensatorios....eseees 204 226 430 90 | - i6 14
Fando Monetiric Intermacional... 48 < 48 60|- 20 40
A.I‘D- iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s - - — Eu au

Crupo de Banqueiros Norte-Ameri-
OEROB e s h e a s s raiaae e A e i - 10 10 - 48 48
Tesouro Norte-Americano: . ...« - - - - 33 35
Elllhﬂnk -------------------- T o = = . 34 34
®*Stand-by" o/Paises Europeus.... - - - - 27 27
-E'npuitliiiiiititll#ililllill'l i? ?E 125 s lg 14 — 5
leﬂ d'ﬂ ﬂréﬂtuiliintiltitltil I‘ 31. aa - '5‘ 21 - 33
Reservas InternaclonBis...cevvwvse B85 107 192 103|- 335|- 233
I?- mn’ E Mmm-ll- & ® @ & &= % @ @ @ @ §F @ @ &8 @ ﬁ '=u 2‘& P za 1*? 124
-—_—%‘
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tizacoes de USS 167 milhoes. Igual-
mente a quebra da producao de
trigo da Argentina, em 1961, abriu
maiores possibilidades de compras
macicas do produto norte-america-
no, na forma prevista pela lei 480,
dos Estados Unidos. Foram, assim,
fornecidas 1 500 000 t, representan-
do USS 90 milhoces aproximada-
mente, sem desembolso de divisas
no periodo, ja que o pagamento se
faz em cruzeiros, para remessa em
40 anos.

Marcou, assim, o ano de 1961 o
abandono da orientacao que nos
obrigava, como em 1960, a recor-
rer a processos inadequados de fi-
nanciamento de nossos deficits com
0 exterior e a volta aos entendi-
mentos, de ha muito interrompi-
dos, com 0s nossos credores tradi-
cionais, como as agencias financei-
ras internacionais, os orgaos de fi-
nanciamento de governos e os ban-
cos privados.

SISTEMA CAMBIAL

L.ogo no inicio de 1961 foi muda-
da a sistematica da politica cam-
bial brasileira, passando de um sis-
tema de taxas multiplas — fixas e
variaveis — para um de taxa uni
ca e flutuante. A partir de 13 de
marco, com a Instrucao n.° 204
todas as importacoes passaram a
se processar pelo mercado de taxas
livres, excecao feita as de (trigo,
petroleo e demais itens capitula-
dos no paragrafo 1.9 do artigo 50
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da Lei de Tarifas. Tais excecoes,
juntamente com as remessas fi-
nanceiras do govérno, continua-
ram a ter tratamento favorecido
com taxa especial de cambio — Cr$
200,00/USS — em Ilugar de Cr$
100,00, que vigorata até aquela
data.

Assim, foram extintas as licita-
coes de divisas, eis que, mais tarde,
as proprias importacoes da cate-
goria especial vieram a se proces-
sar através de vendas de promes-
sas de licenca, em Bolsa. Conco-
mitantemente, a Instrucao 204 es-
tendeu as importacoes o mecanis-
mo do deposito prévio, contra emis-
sao de letras do Banco do Brasil.
na proporcao de 100% do valor,
em cruzeiros, do respectivo contra-
to, a prazo de 150 dias, vencendo
juros de 6 a. a.

Com a Instrucao 205, de 12 de
maio — a principal medida de or-
dem cambial regulando a comer-
cializacao da safra cafeeira de
1961 62 estabeleceu-se que as ven-
das das cambiais do produto se fa-
riam no mercado livre de cambio,
ficando, porém, retida uma parte
do seu valor, para constituir o
“Fundo de Defesa do Café”, desti-
nado a atender as despesas com 2
execucao da politica de defesa dos
precos externos, expansao do con-
sumo e aos encargos relativos ao
aperfeicoamento da lavoura ou de
sua parcial substituicao por ou-
tras mais aconselhaveis.

A unificacao da taxa cambial
foi depois praticamente alcancada
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11 - MERCADO DE CAMBIO LIVRE - RIO DE JANEIRO

COTACUES DO DOLAR AMERICANO

w

COMERCIAL FINANCEIRO MANUAL PARALELO
DATA Banco do Dutros Banco do OQutros
4 Brasil Bancos Brasil Bancos |, o Cons
= pra Venda pra Venda
0 m- Com- Com- Com-
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Escritério do Corretor Mauricio Marcello D. Leite Barbosa.



com a Instrucdo n.© 208 de 1.9 de
julho — somente o cacau nao era
exportado pelo mercado livre —
que extinguiu a chamada taxa de
“custo de cambio”, mantida inal-
terada em CrS$ 200,00 desde a Ins-
trucao n.2 204. A seguir, e com 0
proposito de propiciar maior mo-
vimentacao e confianca ao merca-
do de cambio, em 27 de julho foi
baixada a Instrucao n.° 211, que
elevou para USS 100 mil o limite
diario da posicao ‘“‘comprada” dos
bancos, que era de USS 25 mil.

A politica de progressiva libera-
cao cambial, que vinha sendo se-
guida desde a Instrucao n.° 204,
sofreu, em decorrencia da instabi-
lidade politica causada pela rentiin-
cia do Presidente da Republics,
varios retrocessos. Dai as Instru-
trucoes 212 e 213, respectivamente
de 28 e 30 de agoOsto, a primeira
reduzindo para USS 25 mil a posi-
cao ‘“‘comprada’” a que fazia refe-
réncia a Instrucao n.° 211, ja cita-
da, e a segunda reduzindo para 20
mil délares o limite de USS 50 mil
para as importacoes, por firma e
por semana, no conjunto de todas
as pracas. Determinou ainda essa

ultima Instrucao que as remessas
financeiras de valor superior a 250
doblares e até o limite de 5 000 se-
manais seriam atendidas somente
pelo Banco do Brasil. Com a Ins-
trucao n.° 214, revogou-se a pProi-
bicdo de vendas a prazo contida
na de n.° 212, a0 mesmo tempo
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que se tornou sem efeito a 213 a W
que ja se féz referéncia.

Em 4 de outubro, com a Instru-
cao n.° 217, completou-se a unifi-
cacao da taxa cambial, com a
transferéncia para o mercado livre
das cambiais das exportacoes de
cacau em amendoas e em massa.
Concomitantemente, para aqueéles
dois itens condicionou-se, a exem-
plo do café, a negociacao das cam-
biais a um recolhimento de 157 —
cota de contribuicao — do scu 1es-
pectivo valor, & caixa da SUMOC,
para ser utilizado na defesa dos
precos do produto e bem assim na
lavoura cacaueira. Também com a
referida Instrucao, estabeleceu-se
que as “cotas de contribuicao” de
café das safras anteriores a de
1961 62 ficassem reduzidas de 20
délares por saca, contra os 22 do-
lares aplicaveis a safra corrente.

Ainda como medidas de excecao
a orientacao geral que se vinha
procurando imprimir ao sistema
cambial do pais, foram baixadas
respectivamente, em 9 e 26 de ou-
tubro, as Instrucoes n.% 218 e 219.
Pela primeira ficou acrescido para
150% o valor do deposito previo a
que se referia a Instrucao 204.
Consoante a segunda, o mercado

Se V. Sa. ja e assinante des-
ta Revista, certamente far-lhe-a
justica, recomendando-a QoOs
seus amigos. Estes, por sua vez,
lhe ficar@o muito gratos. E noés
tambem.

—

CONJUNTURA ECONOMICA



de cambio foi dividido em dois se-
tores, um puramente mercantil e
outro financeiro. Ficou estabeleci-
do para este ultimo um recolhi-
mento compulsorio ao Banco do
Brasil, em cruzeiros, do moentante
de o0% do respectivo valor das re-
messas financeiras. Tal recolhi-
mento era exigido aos bancos, que,
por sua vez, 0o cobravam dos seus
clientes.

Com a Instrucao n.° 220, visan-
do a ativacao dos negocios de café,
fol finalmente unificada em USS
22,00 a cota de contribuicao para
todas as safras. Essa tendéncia a
simplificacao fol acentuada em 15
de dezembro com a Instrucao n.v
221, em que se determinou a extin-
cao gradativa, na proporcao de
10% ao mes, das letras de impor-
tacao e, bem assim, do recolhimen-
to compulsorio para remessas fi-
nanceiras.

Com a Instrucao n.° 222, de 29
de dezembro, voltou-se novamente
a trilha da total liberacao cambial

fato, promoveu-se a reunificacao
do mercado de cambio, dividido
que fora em financeiro e comercial
pela instrucao n.° 219, Do mesmo
modo, permitiu-se que as cambials
das exportacoes de cafe e cacau
fossem negociadas com os bancos
particulares, havendo, porém, a ne-
cessidade de serem repassados, na
razao de 809 ao Banco do Brasil.
Especificamente, no caso do café,
a medida visa elevar a remunera-
¢cao, em cruzeiros, de seus exporta-
dores, de vez que anteriormente a
referida taxa era mais ou menos
fixa, de conformidade com o pre-
visto na Instrucao n.° 205.
Finalmente, cumpre ressaltar as
normas contidas na Instrucao n.°
215, de 25 de setembro, que deter-
minou a Carteira de Comeércio Ex-
terior licenciar a exportacao finan-
clada de bens de capital e de con-
sumo duravel, a prazos medio e
longo. Tais f{inanciamentos nao
poderao elevar-se a mais de 80%
do valor em fatura, ficando o 1m-
portador obrigado ao pagamento,

iniciada com a Instrucao 204 e sO até o embarque, de 20% désse
interrompida provisoriamente. De valor.
as ftércas-feiras e sabados
Qualidade Svica em todo ©¢ mundo
2228 :
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Banco Comércio e Industria

de Minas Gerais S. A.

Fundado em Janeiro de 1923 — Carta Patente n.© 3189
BELO HORIZONTE

DEPARTAMENTO NOS ESTADOS DA BAHIA, CEARA, ESPIRITO SANTO, GOIAS,
GUANABARA, MINAS GERAIS, PARA, PERNAMBUCO, RIO GRANDE DO SUL,
RIO DE JANEIRO E SAO PAULO

RESUMO DO BALANCO GERAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 1961

ATIVO PASSIVO
Crs Crs
Lo e W e gl S ey 5.933.401.663,10 Caplital e Reservas .......... 1.942.777.165.40
PRDOBIEOE o cesvvsononmanens 16.816.834.378.,50
BEALTATEL . oiacinsssnesnttes 18.854.258.809,20 Titulos Redescontados e
Obrigacoes Diversas .., x
e | A 183.193.265,70 Agéncins e Correspondentes 6.871.313.791,00
Titulos e Valores Mobillarios 829.855.114,70 Ordens de Pagamento e Ou-
BOODIUERRAD .. iivresssnaaiss 963.610.678.70 tros Créditos ............. 1.012.083.761,80
Resultados Pendentes ...... 38.233.405.80 Resultados Pendentes ...... 159.533. 930,50
Contas de Compensacio .. 19.395.389.188,40 | Contas de Compensacio ... 19.395.389. 188,40
46.197.942.215,60 490.197.942.215.60

DEMONSTRACAO DA CONTA DE “LUCROS & PERDASY, EM 31 DE DEZEMBRO DE 1961

DEBITO | CREDITO
Cr$ Cr$
Despesas Gerals e Impostos 848.538.605,00 | Produto de Operagoes So-
Juros ¢ Comissdes Pagos .. J79.069.717.20 i R Pyl § I 1.555.130.152.40
Depreclacio e Amortizacoes 16.049. 496,70
Dividendos e Bonificacdes .. 90.537.012.60
Porcentagem da Adminis-
RERORLF. il saiiie s diwna 27.253.829.20
Dotacio a0 Fundo de As-
sisténcia ao Pessoal .. 9.053.701,30
Dotacio a Fundos de Re-
serva e de Previsdo .... 184.627.790,40
1.555.130.152.40 1.555.130,152,40

I —————— e . e . e . L e T e — & &L &
Belo Horizonte, 12 de Janeiro de 1962.

O Conselho de Administragio: Cristiano Franca Teixeira Guimaries — Presidente: Josaphat
Edwards Santiago — Vice-Presldente; Sebastiio Dayrell de Lima — Secretario; Benjamin Soares
de Azevedo — Conselheiro; Ruy de Castro Magalhies — Diretor-Presidente; Aluisio Toscano da
Brito — Diretor-Superintendente; José de Almeida Barbosa Mello — Diretor; Bernardo Cindida
Mascarenhas, Custodio de Sousa Oliveira, José de Oliveira Neto, Manoel Agipio de Aquino e
Pclulu LMunsuﬂde EA%meld:, Diretores-Adjuntos; O Contador-Geral: Jeido Baptista Moura Drumond
(CRC-MG; n° 5.617).



FINANCAS

Expansdo recorde dos meios

de pagamentos

Agravou-se sobremaneira, em 1961, o processo inflaciondrio. A falta
de uma politica deliberada de contréle dos fatores primdrios determi-
nantes das emissoes de papel-moeda gerouw em 1961, em escala ainda
maior que nos anos anteriores, enorme exrpansao monetaria e dos pre-
cos. O saldo do papel-moeda emitido cresceu de 52,3% em 1961, contra
33,3% em 1960 e 29,0% em 1959. Acompanhando éste acréscimo, subi-
ram sensivelmente o saldo dos empréstimos ao setor privado (-~ 29,8%)
e dos depositos a vista (- 36,9%) dos bancos comerciais. Considerando @
grande disparidade enire a expansao monetaria e a da producao, 0s pre-
cos reagiram violentamente. O indice dos precos por atacado cresceu de
472%, o custo da vida no Rio de Janeiro de 43,1%, o custo da constru-

cao, de 43,4%, e o indice geral de precos, de 45,7% .

FATORES DETERMINANTES
DAS EMISSOES

Em 1961, da mesma maneira que
nos anos anteriores, praticamente
todas as despesas do govérno fe-
deral foram conduzidas sem que se
levassem em consideracao suas
possibilidades de levantar recursos,
isto é, sem nenhuma atencao para
as repercussoes inflacionarias de-
rivadas do financiamento inade-
quado dos empreendimentos gover-
namentais.

No plano fiscal, as despesas fo-
ram estabelecidas, seja no orca-
mento, seja em leis especiais pos-
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teriores, em nivel muito superior ao
montante dos recursos que, se sa-
bia, poderiam ser arrecadados com
os impostos em vigor. A conse-
qliéncia desta orientacao foi que o
deficit de caixa do Tesouro Nacio-
nal atingiu cérca de 130,0 bilhoes
de cruzeiros. Além do deficit pro-
prio de suas operacoes, 0 govérno
federal realizou empreéstimos a Es-

tados, para ajudar o financiamen-
to dos seus deficits,

Estes empréstimos montaram a
cérca de 9,5 bilhdes de cruzeiros e
foram feitos sob a forma de entre-
ga de Letras do Tesouro Nacional
livremente negociaveis. Tendo em



vista que ha limite para a coloca-
cao déstes titulos e que tal limite
foi praticamente atingido, o uso
pelo Tesouro do referido processo
de financiamento forcou-o a apelar
com maior intensidade para o
Banco do Brasil a fim de cobrir as
suas despesas, acarretando com
isso emissoes adicionais de papel-
moeda.

Além dos adiantamentos ao Te-
souro, o Banco do Brasil expandiu,
em consonancia com a politica go-
vernamental, suas transacoes com
outros setores da atividade econo-
mica, como 0 agricola, o bancario
e 0 industrial e comercial.

A politica cafeeira exigiu fortes
dispéndios de recursos das Auto-
ridades Monetarias, sob a forma de
fornecimentos de recursos ao I. B.
C. para a compra e estocagem do
café e também de financiamentos
diretos e indiretos, atraves dos
bancos comerciais, da Carteira de
Redescontos e do Banco do Brasil,
ao comeércio de café. O aumento
liquido em 1961 no saldo destas
operacoes no Banco do Brasil tota-
lizou 47,0 bilhoes de cruzeiros,
Para tal fim foram previstos recur-
sos especiais. Antes da Instrucao
n.?2 205, da SUMOC, ésses recursos
provinham da diferenca entre a
taxa de venda e o “‘custo efetivo”
(bonificacoes mais taxa oficial) de
cambiais de café adquiridas pelo
Banco do Brasil. Apos a Instrucao
205, os recursos originaram-se da
venda, pelo Banco do Brasil, as
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taxas do mercado livre, de dolares
correspondentes a quota de reten-
cao de 22 dolares por saca de café.
Estima-se que, em 1961, o montan-
te dos recursos assim obtidos foi de
CrS 60,0 bilhoes. Destarte, a poli-
fica financeira do café, considera.
da isoladamente, nao exigiu emis-
soes de papel-moeda em 1961.

As repercussoes monetarias das
transacoes cambiais conduzi-
das pelo Banco do Brasil em 1961
foram altamente inflacionarias.
Teve é€le de realizar pesados dispen-
dios, em cruzeiros, para adquirir
cambiais as taxas correntes, a fim
de dar cobertura as Transacoes
efetuadas anteriormente a Instru-
cao 204. Parte désse cambio assu-
miu a forma de obrigacoes, das
quais os agios ja haviam sido re-
colhidos em 1960 (como é o0 caso
das “promessas de venda de cam-
bio em circulacao”). Outra parte
consistia de cambio ja fechado an-
teriormente e sobre o qual o Ban.
co do Brasil recebera nao s6 os
agios, como até mesmo o valor do
cambio a taxa oficial. Outra par-
cela, por fim, era de cambiais cuja
entrega em 1961 fora contratada
em 1960 a taxas de cambio abaixo
das que ele estava adquirindo em
1961. O montante dispendido com
essas transacoes foi da ordem de 82

bilhoes de cruzeiros.

Para conter os efeitos inflacio-
narios dai resultantes, intimeras
medidas foram adotadas. Estabele-

CONJUNTURA ECONOMICA




ceram-se depositos prévios para
contratacdo do cambio e passou-
se a exigir dos importadores e ex-
portadores a aquisicao compulso-
ria de letras do Banco do Brasil.
Os recursos por éste obtidos com
tais letras montaram em 1961 a
55,2 bilhoes de cruzeiros.

Todas essas operacoes vincula-
das a administracao do sistema
cambial deixaram o saldo liquido
negativo as Autoridades Moneta-
rias de cerca de 27,0 bilhoes de ecru-
zeiros, que foram cobertos com o
uso dos recursos liquidos disponi-
veis pelas Autoridades Monetarias,
principalmente papel-moeda.

A politica de emprestimos do
Banco do Brasil ao setor privado
também exigiu vultosos recursos
financeiros. Os emprestimos da
Carteira de Crédito Agricola e In-
dustrial tiveram, em consequencia
dos critérios liberais estabelecidos
na primeira fase do ano, forte ex-
pansao, especialmente se conside-
rarmos o forte desequilibrio no se-
tor governamental e cambial
(-~ 30,3 bilhoes de cruzeiros, cor-
respondentes a 404%, contra
30,56% em 1960 e 36,3% em 1959).

Foi de maior intensidade a ex-
pansao verificada nos empreésti-
mos do Banco do Brasil pela Car-
teira de Crédito Geral. Conforme
se observa no QUADRO II, o saldo
destas operacoes cresceu de 66,0
bilhoes (- 62,1°%) em 1961.

FEVEREIRO

| - DESTINO DAS EMISSOES DE

PAPEL-MOEDA EM 1961
- VARTACOES MENSAIS -
|CrS bilhoes)
DEBITO DOS BANCOS JUNTO
A CARTEIRA DE
REDESCONTOS
MESES

Banco |Bancos
do Comer-| Total

Brasil cinis
Janeiro,,.:.is - 2,6] - 1,6 - 4,2
Feverelrv, .« « 12,6] - 6.0] + 0,0
‘TLII':L ttttttttt by J-'.--J'-li = 513 = B T :
o 2 (S SR + 6,8 - 0,7] =+ 6,1
MAL O, ¢ ennioens + J.4| + 0.8] + 4,2
21518 1 o S 1 0.4 + 3.1l + 2.7
LB TSR, S - S8+ 4. Tl + 2,2
AEGSL0: e veens. | « 35.0| + 3.2| + 38.2
Setembro...o.. | « L1, 7] » 8,4] « 20,1
AR Y g R I * Dy 4 3| + L&
NOVembro. ... . | - 1 .4 + 3,1 + llﬁ*-
Dezembro...cue + 13.3] + 4.9]| + 18,2
TOTAL DO ANO..| + 94.4| + 9.8| +104,2
i - —_— . = = =
Fonte: Balancete da Carteira de Re

desvontos do Banco do Brasil,

AS PRESSOES SOBRE OS
BANCOS COMERCIAIS

Alem destas operacoes diretas
com o setor privado, as Autorida-
des Monetarias lhe forneceram
fundos indiretamente, através de

suas operacoes com o0s bancos co-
merciais.

O QUADRO I mostra que a Car-
teira de Redescontos supriu volu-
IMOS0S recursos aos bancos comer-
ciais em 1961. Igualmente, os de-
positos compulsorios déstes a or-
dem da SUMOC foram reduzidos,
em consequéncia de decisoes das
Autoridades Monetarias. Em vir-
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11 - BANCO DO BRASIL - MOVIMENTACAO DAS FRINCIPAIS CONTAS
| (Bm bilhoes de cruzeiros)

VARIAGDES

VARTAGOES

ATIVO 1959 | 1960 L 204 PASSIVDO 1959 | 1960 ”F“ ,
Jan Jan an a
Jan/ Jan/
dez. dez. Jak. Dez. dez. dez. e Dez.
I - Caixa em moeda corrente...|+ 1,7|+ 2,4|+ 4,6/+ 4,6] I - Recursos préprios |inclu-
sive saldo liquido das
~ contas de resultado pen-
II = AﬁgngiizrguiﬂrreapﬂndﬂnLEB Ig n 4 = 3 T + ‘} E — n ﬁ' dﬂntf"]i&...iiitlilni---- * ﬁ.ﬂ' + T'a * IT.T + 9!3
11 - Débito junto ao sistema
III- Outras contas vinculadas a bancario:
cmiﬂ'-'-'-lll‘.'llllilll + H-E + 15.3 +-1-‘}?‘|9 + 31[] ll Hn Paiﬁ:
a, Débito junto & Car-
IV - Empréstimos em conta cor- il bl 39.6|+ 38,2|+ 94,5|+ 23,3
EEBP& e titulos desconta- ! b. Depésitos de bancos,
s inclusive o5 4 or-
l. Ao setor governamental. [+ 34,3 |+ 82,1|+133,9|+ 57,7 dem da SUMOC...... |+ 25,1+ 25,9|+ 40,3+ 16,7
a. Tesouro Nacional (sal 2, No exterior:
do liquido das ope- a. Correspondentes e .
racoes financeiras)|+ 31,8|+ 75,4|+128,9|+ 56,1 agencias no exte-
b. Demais entidades pi- . TpiouRemasas et AR s = = “
hlicaﬂiir-iirll-lil-i + 2.5 * 'ﬁl-lr + 5'!{] + llﬁ Lﬂmﬂu.iﬂnﬂl {I‘EB-'
ponsabilidade 11i-
2. Ao sator Frl?ﬂdntrt-ii- + 1314 + 4312 + gl?I'I']' * 21‘2 quidR]L--p....u... - 0,4 + D.S + ﬂ‘,T -
a. Pela Carteira de Cré ¢, Obrigacoes em moeda
dito Geral...eeesss|+ 5,5|+ 28,2|+ 66,8|+ 13,7 estrangeira por em

b, Pela Carteira de Cré E;;ﬂlimﬂ? contrai-
dlt..u Lgriﬁﬂlaﬂln— . ‘TR N TR EERE R RN
dustrial,..ecoceeeal+ 12,9|+ 20,0|+ 30,3|+ 7,5| III - Depdsitos:

l. Do setor privadosessess |+ 9,6|+ 12,9|+ 51,5|+ 6,6
2, Do setor governamental
(exclusive Tesouro)..|+ 6,4|+ 21,0|+ 40,.8|+ 16,0

Y - CEIPTI e venda de grndu:na 1V - BRecursos das Instrugoes
e exportagao e mporiva- | 204 e 205 da SUMOC (&)..|- 14,2+ 23,4|+ 25,8|+ 10,0

gao (exclusive café).....[+ 4,4|+¢ 5,6|+ 535|- 3,4
V - Letras do Banco do Brasil - |+ 12,2|+ 55,2|+ 5,8
VI - Ontras contans...eeceecesss |+ 5,7|- 5,00+ 11,2|+ S5,3] VIl - Outras contasd....evvceeeal+ 2,3|+ 5,9|+ 34,8|+ 0,3

3. Ao setor bancldrio......|+ 0,7|+ 1l,4|- 0,8(+ 0,2

Tutll& i E @ & & 8 & & 8 & 8 &8 F & 8 9§ & & & & 8 TUTALl-ii‘i‘i-ll-il-i-..l.iii

Fonte: Balancetes do Banco do Brasil publicados na imprensa.

(&) Inclul o saldo da extinta conta “fgios o Bonificagoesn™, ‘

i ——




III -~ BANCOS COMERCIAIS - RECURSOS E APLICACDES - 1959/1961
VARIACOES ABSOLUTAS E PERCENTUAIS NO PERIODO JANEIRO/DEZEMBRO
(Em bilhoes de cruzeiros)

DISCRIMINAGXO

q

1959

1960

1961

(1)

Janffdﬁz.

Jan, /dez,

Jan,/dez,

Dez,

Abso-
1o ta

%

Abso-
luta

%

Abso-
luta

%

Abso-
luta

A - NO

18

e W 1D

E ]

B -
1.

NO

. Depdésitos a pPrazo.....s

. Dutras contas..... Ak

ATIVO:
Caixa...

& & B @ & @B @ 8 8 B @8 @ P B @ 8§ & B 8 B BB

Em moeda corrente..cseccscessss

b, Em depdésitos n¢o Banco do Bra-
E‘il-i-i lllllllllllllllllllll

d .

. Quase Caixa (Letras do Tesouro).

. Empréstimos ao setor privado....
«|#+13.4

Dutras contAS..ccasess=ss =

Tntla-l du Ati?uililiiiliijli'

PASSIVO:

Depositos 4 vista e a curto pra-
zﬂ lllll @ w W @R AR E R R R W

& a @8 a

. Débito junto & Carteira de Redes

contos, Caixa de MobillzagdoBan
cAdria e Banco do Brasil........

Total do PRABIYO0..00cscssess

+31,9
+ 2,9

+26,0
+ 7,8
+70,9

+123. 8

+105, 5
+ 9,0

- 0,1

| +13 .4

+123, 8

+57,1
+37,8

+64, 0
+89 .4
+36,6
+24,3

+39.,3

+34,9
+ 6,7

+28,2
+ 8,5
+115, 9
+18,8

H72,1

+116, 6
+16,06

+11.95
+27.4

+172, 1

+39.8
+31,4

+42,5
+15,1
+43,5
+27.9

+39,3

+36, 3
+o4,0

+70,7
+39,3

+39 .38

+45,5
+ 8.4

+37,1
+ 2,0
+114.,1
+33,6

+195,2

+16l, 8
+ 6,6

+ 6,3
+20.5

+195, 2

+37,1
+29.8

+39,3
+10,5
+29.8
+38,9

+32.0

+36,9
+13.9

+e2,7
+21,.1

+32.0

+14,3
+ 1,0

+13,3
+ 3,0
+13,9
+ 0,0

+36,2

+33,6
+ 0,1

+

L]

o 2 W
- - -
[ -] -] S

() Dados sujeitos a retificacao,
Fonte dos dados absolutos: 1
dezembro de 1961,

Para 1959 e 1960, Boletins da SUMOC;
dados estimados com base no movimento de balancetes

2) para
publicados

na imprensa de um grupo ropresentativo de bancos.

tude da queda repentina dos depo-
sitos do publico nos bancos, ocorri-
da em maio e junho, na Guanaba-
ra e na capital de Sao Paulo, o
Conselho da SUMOC decidiu, pelas
Instrucoes ns.? 207 e 208, de 8-6-61
e 27-6-61, respectivamente, baixar
de 14% para 10% as percentagens
dos recolhimentos dos depositos
obrigatorios dos bancos comerciais
a ordem da SUMOC, e tomar medi-
das tendentes a facilitar o acesso
déstes a Carteira de Redescontos.

Pelas instrucoes ns.% 212 e 214,

FEVEREIRO

de 28-8-61 e 15-9-61, o Conselho da
SUMOC restabeleceu os niveis an-
teriores dos depésitos compulsoé-
rios e determinou a regularizacao
da posicao dos bancos junto a Car-
teira de Redescontos. Como conse-
quéncia destas medidas, os bancos
utilizaram, entre 31-5-61 e
31-10-61, fundos das Autoridades
Monetarias no montante de Cr$
17,6 bilhoes. Em novembro e de-
zembro devolveram a estas, atra-
veés dos dois tipos de operacao ci-
tados (depositos compulsorios e
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IV - EMPH&HAS E PﬁBLIﬂU -  ALGUNS DADOS FINANCEIROS SIGNIFICATIVOS
(Saldos om bilhoes de cruzeiros)
- — ﬁ
1. NO ATIVO DAS EMPRESAS E INDIVIDUOS 2. NO PASSIVO DAS EMPRESAS E INDIVIDUOS
METOS DE PAGAMENTOS (&) DEBITO PARA COM O SISTEMA BANCARIO
Em moeda corrente, Em depisitos :
DATAS|?Y seja, "papel-moja vista nos bancos, Total Para com o© Para com os Total
7 da em poder ou seja, "moeda e B 3o fivazil lBancos  Coneyciatsd :
do piblico” eseritural® Sl S M8 il L
Variacao Variacio Variacao Variacano Variagao Variacao
Saldo Abso- % Saldo Abso- . Saldo Abso- % Saldo Abso- " Saldo Ab s in- N Saldo Abhsn- %

luta luta a luLa ! luLa e iula luta | 1l
1958..| 99,7|+18,4]|+22,7|253, 4|+ 43,7|+20,9| 353,1|+ 62,1[+21,3]|116,0[+24.2]|+26.4|195,6|+ 32.9|+20.2(311.6]+ 57,1|+22.4
1959..1127,0|+27,3|+27,4|373,6|4120,2|+47,4| 500,6|+147,5|+41,8|134,4|+18B,4|+15,9]|266,5|+ 70,9|+36,2(400,9|+ 89,3 |+28,7
1960..|169,4]|+42,4|+42,3|522,7(+149,1(+39,9| 692.1|+191,5(+38,.2[182.6|+148.2]+35,9]|378,1|+111.6|+15.2|560,.71+159,.8|+41.0
1961:
Jan,..|164,6|- 4,8|- 2,8|544,2]+ 21,5|+ 4,1| 708,8|+ 16,7|+ 2,4]|176,8|- 5,8(= 3,2(389, 4|+ 11,3|+ 3,0|566,2|+ 5,5+ 1,0
Fov...|171,2|+ 6,6|+ 4,0|548,7|+ 4.5+ 0.8] 719.9]+ 11.1|+ 1.6]173.9|- 2.9|- 1.6/388.1|- 1.3]|-0.3l562.01- 4.2]1- 0.7
MAY...|179.8|+ B,6]|+ 5,0|566,0}+ 17,3|+ 3.2 745.8|+ 25.9|+ 3.6]175,.6]|+ 1.7+ 1,0]399. 3|+ 11.2]|+ 2.9|571.9]+ 12,91+ 2.3
Abr...|187,1|+ 7,3|+ 4,1|571,3|+ 5,3|+ 0.9]| 758, 4|+ 12,6(+ [|.7]1576,8|+ 1,2|+ 0,7]1408,.8|+ 9.5|+ 2.4|1585,.6!+ 10.7|l+ 1.9
Mal...|185,0|- 2,1|- 1,1]|576,1}+ 4,8+ O0,8| 761,11+ 2,7+ O0,4|182,1|+ 5,3|+ 3,0(408,0|- 0,8]|-0,2|590,1]l+ 4.5|+ 0,8
Jun...|187,9]+« 2,9|+ 1.6]|590,6|+ 14.5|+ 2,5| 778,5|+ 17,4|+ 2.3|193.4|+11.3|+ 6.2|410.1|{+ 2.1l+ 0.5|603.5|+ 13.41l+ 2.3
Jul...|190. 0|+ 2.1 + 1.11609. .51+ 19.0|+ 3,2 799 51+ 21. 11+ 2.71199_.5|+ 6.1+ J.21423.6]1+ 13.5]1+ 3.31623.11+ 19,6+ 3‘2 .
Ago...|222,6|+32,6]|+17,3|618,8|+ 9,3|+ 1,5| 841,4|+ 41,9|+ 5,1|212,1|+12,.6|+ 6.3[443.9|+ 20.3|+ 4.8|656.0|+ 32.9|+ 5.3
Set...|221,8|- 0,8|- 0,4|639,4|+ 20,6]+ 3,3 861,2|+ 19,8|+ 2,4|228,6(+16,5|+ 7.8|444,7|+ 0.8|+ 0,2|673,3|+ 17.3]+ 2,6 J
Ont...|225,3|+ 3,5|+ 1,6|/685,3|+ 45,9|+ 7,2 910,6|+ 49,4|+ 5,7|243,0|+14,4|+ 6,3|466,3|+ 21,.6|+ 4.9|709,.3|+ 36,0|+ 5.3
Nov...|234,5|+ 9,2|+ 4,1|719, 7|+ 34,4+ 5,0| 954,2|+ 43,6|+ 4,8|258,5|+15,5|+ 6,4|482.6]+ 16.3]|+ 3.5/ 71.1]+ 31.8]l+ 4.5
Dez...|259,0|+24,5|+10,4(770,0|+ 50,3+ 7,0/1029,0|+ 74,8+ 7,8(279,7|+21,2|+ 8,2|496,5|+ 13,9|+ 2,9|776,2|+ 35,1|+ 4.7
AN/MDEZ]| - |+89,6[+52,9| - |+247.3|+47.3| - [+336.9|+48,7| - |+97.1|+53,2] - |+118,4|+31,3| -~ |+215,5|+38.4
_——L- o

éj] 0s meios de pagamentos nada meis sao do que as disponibilidades financeiras (caixa) de que dispiem as emprésas
e o publico,

Fonte: Boletins da SUMOC, Duados para dozembro [oram estimados com base no movimento do Banco do Brasil e dos 44
principais bancos comerciais.,




débito junto & Carteira de Redes-
contos), cérca de 9,8 bilhoes de
cruzeiros.

Além dessas operacoes com Os
bancos comerciais, as Autoridades
Monetarias tém outras derivadas
de sua funcao de “fundo de reser-
va de liquidez” para éles, que se
manifesta sob a forma de recebi-
mento de depositos dos bancos nas
Autoridades Monetarias, livremen-
te movimentaveis. Durante a cri-
se de agosto proximo passado, 0s
bancos comerciais reduziram rapi-
damente ésses depositos “livres”,
de modo a reforcar sua caixa em
moeda corrente e atender, assim,

a retiradas de seus depositantes.

Para satisfazer estas necessida-
des acrescidas dos bancos comer-
ciais e da propria caixa do Banco
do Brasil, o govérno emitiu em
agosto e setembro, conforme se ob-
serva no QUADRO V, 38,0 e 20,0
bilhoes de cruzeiros, respectiva-
mente. Nota-se neste QUADRO
que, da emissao de agosto, parcela
diminuta ficou retida na caixa do
Banco do Brasil ou dos bancos co-
merciais. O grosso, portanto, des-
tinou-se a acrescer o ‘“papel-moe-
da em poder do publico”. A emis-
sao de setembro ficou, entretanto,
retida na caixa do Banco do Bra-
sil, tanto que o papel-mceda em
circulacao (fora do Banco do Bra-

V - EVOLUCAO DAS EMISSOES DE PAPEL-MOEDA
Saldos e variagoes em bilhoes de Cr$

*—_—__——
EMITIDO EM CIRCULAGAO EM PODER DO PUBLICO
PR | satdo em | Yartas®o | sarao en [ Yertasio | suro en [ Fariaedo
fim de mes e fim de mes nanial fim de mes =
DR casassnens 119.8 + 23,2 115,3 + 22,1 99 .7 + 18,5
L e 154.6 + 34.8 148,5 + 33,2 3 i + 27.3
O e s nan e e 206,1 + 31,5 197.5 + 49.0 169,4 + 42 .4
 C Tt 313.9 +107.8 205, 6 + 98,1 239,.0 + 89 6
JADOIT 0. i vn s 201,6 - 4.5 193,2 - 4,3 164.6 - 4.8
Feverairo,..:.s 207.9 +« 6,3 18,3 + 2,1 171,2 + 6,6
BETE0 . e cssnss s 214.9 +« 7.0 206,1 + 1,8 179.8 + 8.0
ARTi)l .o es 220.9 - 0,0 213,.1 + 1.0 187, 1 + 1.3
DS oo hlea s als 224.9 + 4.0 214.2 1,1 185,10 - a.1
JUNhO,susaasses 228,9 + 4,0 218,9 4.7 187.9 + 2.9
BERD o v s nisnaw e 230,9 + «,0 221.3 - 2.4 190.0 + 2.1
AEOSt0..evscess 268.9 + 38,0 255,35 + 34,2 222.6 + 32,6
Setembro,ccesse 288,9 + 20,0 254,5 - 1,0 221.8 - 0,8
Outubro..ccecss 288,9 - 2604,2 + 9.7 24,0 + 2.2
Novembro...eoees 288.,9 - 270.1 + 5,9 234.5 + 10,5
Dezembro.......| 313,9 + 25,0 295,6 + 25,3 259.0 + 24.5
bl i i | e Wil d VT e ) i) e st 1l s e

Fonte:

FEVEREIRO

Boletins da SUMOC e estimativas de "Cenjuntura EconOmica®™,
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sil e da SUMOC) se reduziu de CrS
1,0 bilh&ao no meés. Isso se deve ao
fato de que as novas emissoes do
inicio de setembro foram compen-
sadas no restante do meés pela vol-

ta 4 caixa das Autoridades Mone-
tarias de papel-moeda que fora
procurado pelos bancos comerciais
e pelo publico, somente como pre-
caucao contra os eventos deriva-
dos da crise politica de agosto. O
papel-moeda adicional que alcan-

¢cou o publico em setembro nao
teve, portanto, o mesmo efeito in-
flacionario sobre os precos que se
observa com o0s recursos assim
postos em circulacao, conforme ve-
remos adiante, ao comentarmos a
evolucao de comportamento finan-

ceiro do publico e dos bancos em
1961.

Afora aquelas épocas criticas, o
saldo das operacoes dos bancos co-
merciais com as Autoridades Mo-
netarias evoluiu normalmente. Os
depositos voluntarios dos bancos
cresceram na proporcao habitual
dos depositos que recebem do pu-
blico e, conforme ocorreu também
em 1960, participaram eésses ban-
cos do financiamento da safra de
café com fundos supridos pelas
Autoridades Monetarias, atraves
da Carteira de Redescontos. Em
conseqiiéncia, variou o deébito Ii-
quido dos bancos comerciais nas
Autoridades Monetarias. Para o
ano todo, houve entrada liquida
de recursos, em virtude destas ope-
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racoes, no montante de Cr$§ 313
bilhoes, cifra ainda superior a de
1960, de vez que em dezembro essa

entrada liquida de recursos foi
vultosa.

Como decorréncia da expansao
das operacoes citadas e de outras
constantes do QUADRO 1II, as
Autoridades Monetarias emitiram,
segundo vimos, consideraveis re-
cursos monetarios sob a forma de
papel-moeda. A expansao déstes
recursos primarios féz também
com que o publico em geral (au-
tarquias, emprésas privadas e Sso-
ciedades de economia mista) e os
bancos procurassem ‘“‘converter”
parte do papel-moeda adicional
que lhes chegara as maos em de-
positos nas Autoridades Moneta-
rias. A expansao déstes trés tipos
de haveres (o papel-moeda em cir-
culacao, os depositos bancarios vo-
luntarios e os depositos do publi-
co) nao se fez, contudo, em ritme
idéntico. O papel-moeda em cir-
culacao cresceu de 49,6 %, os depo6-
sitos voluntarios dos bancos de
39,6 % e os depositos nao bancarios
de 107,6%, indicando ligeira alte-
racao na composicao dos trés tipos
de haveres liquidos.

A EXPANSAO MONETARIA E O
SETOR PRIVADO

O saldo dos empréstimos dos
bancos comerciais ao setor privado
expandiu-se de 114,1 bilhoes em

CONJUNTURA ECONOMICA




Vil - COMPORTAMENTO FINANCEIRO DO SETOR PRIVADO
DO COMPORTAMENTO DO PUBLICO DOS BANCOS COMERCIAIS
s [Tamelmeds] woods Pagamenton| catsn en | gacaize
do publico escritural (A)/ (B) |ques/moeda moeda total/de
lCr§ bi- (Cr$ bi- % ) eseritural ?g;;“gi’f positos
lLhoes ) lhoes ) Indicu 1hoes] (% )
(4) (B) (1948=100)
Dezembro 1958,. 99,7 253,4 39,3 161,8 15,6 23,1
Dezembro 1959.. 127.,0 373,95 34,3 160,9 21,4 24.9
Dezembro 1960, . 169, 4 438,2 38,7 192, 6 28,2 25,2
1961:
Janeiro., . cveese 164,6 454,2 36,2 163,5 28.95 25,9 -
Fevereiro...... 171,2 459, 3 37.3 154,6 27,0 25,6
MAYOO0 . s s ansntins 179,.8 469,06 38.3 159.9 26,4 24,8
T B S e 187, 1 470,4 39,8 172,4 20,9 24,4
MALD, v asnessena 185,10 493,7 39,1 182,9 29,2 23,1
P 187.,9 477,17 39,3 180,9 31,0 22.4
3 2 R 190,0 487,1 39,0 188, 8 31,2 - Sy
AROBR0 . n e iss s 222.6 491.8 45,3 179, 6 32,9 20,2
Setembro...... 221.8 204 ,3 44,0 186,8 32,6 22.8
CUtUDTO: ve s s 225,43 239,06 41,8 184.,7 J8.9 24 .2
Novembro. (&)... 234,35 abb, 4 41.4 197.,8 33,6 24 .8
Dezembro.(&)... 259.,0 603,0 43,0 Jb, o 25,6
i ———————————
Fonte: Boletins da SUMOC. (&) Estimativa de "Conjuntura Economica®,

1961 (- 29,89:). Este incremento
resultou de trés fatores:

1) disposicao do publico de de-
sejar “‘converter” parte do papel-
moeda adicional emitido pelo Go-
vérno em depositos nos bancos co-
merciais, tendo em vista as suas
necessidades relativas de moeda
corrente e de depositos a vista para
realizar pagamentos, assim como
em virtude dos estimulos, pecunia-

rios ou nao, que cos bancos comer-
ciais ofereceram aos seus deposi-
tantes;

2) politica de liquidez observa-
da pelos bancos comerciais, expres-

FEVEREIRO

sa sob a forma de variacao da pro-
porcao encaixe/depositos; e

3) politica de redescontos das
Autoridades Monetarias.

Em 1961, tanto o “publico”
quanto os bancos comerciais alte-
raram o seu comportamento finan-
ceiro. Tais mudancas decorreram,
como ja salientamos anteriormen-

te, da crise politica de agosto, épo-
ca em que a liquidez dos bancos
comerciais estéve mais baixa e em
que o publico reteve maior parcela
de papel-moeda relativamente a
depositos a vista, como se pode ver
no QUADRO VI. Em consequién-

7



cia dos fatores mencionados, prin-
cipalmente da politica de redes-
contos das Autoridades Moneta-
rias, que deu base aos bancos co-
merciais para a excessiva expansao
do crédito, seja diretamente, seja
indiretamente, através dos recur-
sos fornecidos ao Banco do Brasil,
0s depositos do publico nos bancos
comerciais elevaram-se fortemente
(CrS 161,8 bilhoes, ou seja, 36,97 ).

A expansao dos empréstimos
efetuada pelo sistema bancario co-
locou & disposicao das emprésas e
dos individuos em geral recursos
monetarios adicionais, sob a forma
de papel-moeda corrente e depo-
sitos a vista nos bancos. O QUA-
DRO IV mostra a expansao dos
meios de pagamento a disposicao
do publico e a contrapartida dessa
expansao, ou seja, o volume das
disponibilidades financeiras no ati-
vo das emprésas e do publico.

O aumento dessas disponibili-
dades financeiras faz com que os
homens de negocios passem a ad-
quirir maior quantidade de bens
de capital. A menor oferta desses
bens, relativamente a excessiva

expansao monetaria, tende a ele-
var seus precos. Em face da ex-
pansao das despesas publicas, o
govérno também entra no merca-
do dos bens de capital, pressionan-
do os precos. Cria-se, assim, a
competicao entre os setores publi-
co e privado para a apropriacao
dos bens de capital existentes,

Paralelamente, com seus planos

de investimentos, sem levar em

ASSINE:

CONJUNTURA ECONOMICA
REVISTA BRASILEIRA DE ECO-
.~ NOMIA — REVISTA DE DIREI-
TO ADMINISTRATIVO — AR-
QUIVOS BRASILEIROS DE PSI-
COTECNICA REVISTA DE
DIREITO PUBLICO E CIENCIA

POLITICA

EDI'TADAS PELA FUNDACAO
GETULIO VARGAS

Pedidos a FUNDACAO GETULIO
VARGAS -~ SERVICO DE PU-
BLICACOES; PRAIA DE BO-
TAFOGO 186 - FONE: 46-4010 —
RAMAL 15 — RIO DE JANEIRO

BANCO ULTRAMARINO BRASILEIRO S.A.

Ijucessur

e Agente Exclusivo do Banco Nacional

CAPITAL: Cr§ 150.000.000,00

MATRIZ: RIO DE JANEIRO
Filiais: Sao Paulo, Belem, Manaus, Porto Alegre e Recife
Agéncias no Rio de Janeiro:
Acre, Madureira, Meier, Ouvidor e Santana
Agencias em Sao Paulo:
Itaim, Pari, Santo André e Vila Maria
Agencia em Recife: Santo Ani6nio

Ultramarino
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conta as respectivas repercussoes
inflacionarias, o governo, através
do Banco do Brasil, atende a pres-
soes das empresas, acirrando ain-
da mais aquela competicao. Essa
malor pressao das emprésas decor-
reu de uma serie de fatores, den-
tre eles os principais: a forte ele-
vacao dos precos de bens de capi-
tal importados, que estiveram pra-
ticamente congelados no ano an-
terior (liberacao da taxa de cam-

bio), financiamento das operacoes
de café e aumento do salario-mi-
nimo.

Isso explica, em parte, o fato de
0 comportamento dos precos nao
ter sido uniforme no decorrer do
ano passado. Nos 4 primeiros me
ses do ano a taxa de aumento dos
precos foi elevada, reduzindo-se
para nivel mais modesto entre
maio e julho, voltando a acelerar-
se apos a crise politica de agosto.

Désde 1936 servindo a Industria e a
construcdo civil do Brasil. :

Chapas; ferro para-construcao,
chato, cantoneira, quadrado,
Tee, vigas, tubos para todos

os fins, arames; cimenfo e

material de importagao.

..............
............

i!' L
Macife S/A-R. de Janeiro
Av. Pres. Vargas, 509
Telefone: 23-2151
Filial em Niteroi
R. Benj. Constant, 231

Macife S. Paulo S/A-S.P.
Floréncio de Abreu, 763
Telefone: 37-0551

DEIRA *

n|1

. Macife

Sio Paulo S/A
Filial Curitiba
Rua Dr. Muricy, n.2 542
2.9 andar - S/511-514
Macife Minas S/A
Belo Horizonte

dos Andradas.
Telefone: 2-4191

MENT

FE

0
RRO |

AV . agl

Macife R. G. Sul S/A, - Porto Alegre - Av. Julio de Castilhos, 150 — Telefone: 5921
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Os discos Zapir, de ago carbono
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FINANCAS

FINANCAS PUBLICAS -

Desequilibrio recorde

ORCAMENTOS — Como vem ocorrendo hd wvdrios anos, o setor
financeiro governamental constitui-se em 1961 num dos principais
agentes aceleradores do processo inflacionario que caracteriza de
modo marcante a economia nacional. Nesse ano agravou-se sobrema-
neira o desequilibrio das financas publicas, em virtude principalmente
do registro de novo recorde no deficit de caixa do Tesouro Nacional. O
nivel dos gastos na drea federal superou largamente o dos recursos or-
dinarios proporcionados pelo respectivo sistema tributdrio. A receita ar-
recadada nao chegou nem mesmo a cobrir as despesas de natureza admi-
nistrativa ou de custeio das atividades do Estado. Nao obstante isso, o
montante dos investimentos, em valor ainda superior ao dos exercicios
anteriores, contribuiu para agravar o desequilibrio das contas federais.
Dai, o enorme deficit observado em 1961, cuja cobertura efetuou atraves

do processo de emissao de papel-moeda.

Ordinariamente, orcados os gas-
tos oriundos do custeio da maqui-
na administrativa, a poupanca pu-
blica destinada aos planos de obras
do govérno tem ficado muito abai-
X0 da cifra correspondente aos In-
vestimentos programados. No am-
bito federal, em 1961, a parcela do
custeio superou a equivalente a re-
ceita corrente do Tesouro Nacional.

Conquanto no exercicio de 1961
estabelecesse o govérno federal
normas e planos de contencao de
despesas, o resultado final da exe-
cucao financeira do exercicio

FEVEREIRO

acusou um deficit que superou o
relativo a 1960 em quase 100%.
Para esse resultado, o financia-
mento dos deficits das autarquias
ligadas ao servico de transporte
ferroviario e de navegacao, bem
COom o ao de tele-comunicacoes,
cujos niveis vém-se elevando per-
manentemente desde o exercicio
de 1953, foi causa predominante.

Embora sejam evidentes os es-
forcos de recuperacao désses Or-
gaos na esfera federal, a parcela
atinente a assisténcia financeira a
eles prestada pela Uniao vem ba-



tendo sucessivos recordes. Nenhu-
ma melhoria se observou em 1961
nesse campo; pelo contrario, a
Uniao se viu forcada a atender a
uma serie de reinvidicacoes sala-
riais dos Oorgaos em causa. A pro-
crastinacao da revisao das tarifas
désses orgaos, retardada inexplica-
velmente, parece constituir o maior
obice para um melhor encaminha-
mento da materia. Com tal assis-
téncia despendeu o govéerno fede-
ral, em 1961, cérca de 80 bilhoes de
cruzeiros (contra aproximadamen-
te 30 bilhoes em 1960), represen-
tando a quase totalidade da suple-
mentacao de despesas désses Or-
gaos com o respectivo quadro de
pessoal.

No ano passado, forte incremen-
to experimentou o nivel das des-
pesas, em face principalmente da
adocao do plano de reclassificacao
de funcoes do funcionalismo publi-
co civil da Uniao (vigente desde
julho de 1960) o reajustamento sa-
larial do pessoal militar e civil fe-
deral (julho e dezembro, respecti-
vamente, de 1960) cujos efeitos so-
bre as despesas do exercicio de
1961 foram particularmente for-
tes, em virtude de nao haver sido
prevista receita equivalente. O de-
ficit do setor publico nao se agra-
vou, ainda mais, em virtude da
contencao a que foram submetidos
0 orcamento federal e os de outras
unidades maiores da Federacao.
Mesmo assim, o seu montante atin-
giu cérca de 133 bilhoes de cruzei-

82

ros. contra 77 bilhoes em 1960, 43
bilhoes em 1959, 28 bilhoes em
1958, 40 bilhoes em 1957 e 26 bi-
lThoes em 1956.

A receita recolhida pelos 3 ni-
veis de govérno, isto e, federal, es-
tadual e municipal, somou cérca
de 620 bilhoes de cruzeiros, regis-
trando um aumento sObre a res-
pectiva previsao orcamentaria de
aproximadamente 100 bilhoes, ou
seja, de 209%. Relativamente a des-
pesa de caixa, o seu nivel girou em
torno de 753 bilhoes de cruzeiros,
isto é, cérca de 143 bilhoes a mais
que o orcado para o exercicio.
Dessa diferenca, a maior parte de-

correu da execucao do orcamento
da Uniao.

FINANCAS FEDERAIS —
EXTRAORDINARIO O DEFICIT

No ambito financeiro federal,
cujo campo corresponde a cérca de
209 do pertinente aos 3 niveis de
governo, os gastos do exercicio ul-
trapassaram de muito as previsoes
iniciais. As despesas constantes do
orcamento sancionado, no valor de
302 bilhoes, se incorporaram ou-
tras relativas a créditos transferi-
dos de exercicios anteriores, no
montante de 11 bilhoes, créditos a

Numerosas emprésas privadas ou
estatais em nosso pais se valem de

informacoes e dados de CONJUN-
TURA ECONOMICA em seus ba-

lancos e relatorios anuais.

CONJUNTURA ECONOMICA




serem abertos no exercicio em exe-
cucao, na importancia de cérca de
85 bilhoes, além de um contingen-
te imenso representado por gastos
obrigatorios para os quais nenhu-
ma dotacao fora prevista no orca-
mento sancionado.

Esses ultimos dispendios, corres-
pondentes a gastos efetuados sem
crédito ou além do crédito autori-
zado pelo Congresso Nacional, fo-
ram estimados no exercicio em
aproximadamente 30 bilhoes de
cruzeiros, tendo em vista que o de-
sequilibrio do exercicio era parti-
cularmente elevado. Désse modo, 0
potencial dos gastos da Uniao al-
cancava cérca de 430 bilhoes de
cruzeiros, ao passo que 0s reciirsos
previstos nao deviam superar a
casa dos 320 bilhoes.

O deficit em vista era, portarnto,
de aproximadamente 110 bilhoes
de cruzeiros. A fim de reduzir a
pressao das despesas sobre a caixa
do Tesouro Nacional, as autorida-
des incumbidas de executar o Or-
camento da Uniao adotaram, a
exemplo dos exercicios anteriores,
varias medidas para conter os dis-
péndios publicos programados, deé
maneira a diminuir o desequilibrio
em potencial. Foram baixadas nor-
mas para a execucao orcamenta-
ria, bem como fixados critérios
para a liquidacao de diversos itens
da despesa orcada, visando reduzir
o deficit a cérca de 50 bilhoes de
cruzeiros. Para isso, instituin-se uni
plano de economia, no montante

FEVEREIRO

de 39 bilhoes de cruzeiros, e esta-
beleceram-se limites para paga-
mento de subvencoes, auxilios ou
contribuicdo financeira de qual-
quer natureza e liquidacoes de re-
siduos passivos acumulados em
exercicios anteriores ao de 1961.
Contudo, ainda com a adocao de
outras medidas paralelas, nao fol
possivel evitar que o desequilibrio
financeiro da Unido atingisse o
maior indice até entao alcancado,
de vez que o deficit de caixa do
exercicio totalizou 130 bilhoes de
cruzeiros (ver QUADRO 1I), con-
tra pouco mais de 75 bilhoes em
1960.

Sob os prismas orcamentarios e
de caixa, a execucao financeira da
Unido, no que tange as despesas,
podia ser inicialmente assim esti-
mada:

#

ITENS CrS Bilhoes
Despesa:

Orcamento sancionado ..... 302

Créditos transferidos ....... 11

Créditos a serem abertos ... 89
Despesas efetuadas sem creé-

(5 ) 12 PP N 2 5 [ 12

Liquidacao de residuos pas-
SIVOS e e v e By 10

Adiantamentos a entidades
PUBHCAS i s s Al Ml 10
RO S ey i 38 430
Receita. pravduel.. ....oa v 320
Deficit em potencial ....... 110
“
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Sob o aspecto contabil de caixa,
cumpre salientar que, do total dos
gastos acima, algumas parcelas
nao foram integralmente pagas no
exercicio. Assim, dos dispéndios
relacionados no orcamento sancio-
nado e correspondentes aos crédi-
tos adicionais, deixaram de ser
provavelmente utilizados cérca de
50 bilhoes, dos quais aproximada-
mente 48 bilhoes foram levados a
“restos a pagar” para posterior li-

quidacao. Dessa forma, sob o pon-
to de vista da execucao financei-
ra de caixa, o resultado do exerci-
cio evidenciou, grosso modo, o se-
guinte comportamento:

ITENS CrS Bilhoes
Despesa:
Orcamento sancionado ..... 340
Créditos transferidos ...... 5
Creditos abertos ........... 10
Despesas sem crédito ...... 52
Liquidacao de residuos pas-
BIVOR S (% ook it Sal T o 15
Adiantamentos a entidades
REIICRRI NS, sl ] 25
Siern s RN PR S ) EO 450)
Receila provavel .......... 317
Deficitde calxXa . ...c..v00 e 130

Sob o prisma escritural, estrita-
mente orcamentario, a posicao das

contas do Tesouro Nacional ter-se-
ia assim apresentado no exercicio
de 1961:

ITENS CrS Bilhoes

Despesa:

Orcamento e suplementacoes 402

Créditos transferidos ....... 5
Créditos abertos ........... 10

BOINB SR S s s B e E
Iiecetta provdvel ......s-»s 317
Deficit do exercicio (%) E

(*) Estimativa.

E de observar-se que o desequi-
librio das financas federais em
1961, tal como nos ultimos anos,
resultou primordialmente de des-
pesas realizadas sem qualquer au-
torizacao legislativa, ou seja, além
do orcamento ordinario da Uniao.
Basta dizer que os dispéndios de
natureza extraorcamentaria alcan-
caram a elevada importancia de
92 bilhoes de cruzeiros, dos quais
cérca de 10 bilhoes decorreram de
adiantamentos feitos em forma de
Letras do Tesouro Nacional a di-
versos Estados da Federacao; 15
bilhoes provenientes do financia-
mento de obras publicas em Bra-
silia e cérca de 40 bilhoes em de-
corréncia de subsidios concedidos
as autarquias industriais da Unido,
além da cifra da mesma ordem de

CONJUNTURA ECONOMICA



grandeza transferida através do
orcamento ordinario, para aquelas
mesmas autarquias.

Ateé novembro o comportamento
do deficit do Tesouro Nacional
acompanhou, grosso modo, a pre-
visao global feita para o exercicio,
estimado que féra o desequilibrio
em cérca de 70 bilhoes de cruzei-
ros. Com as liberacoes de verbas
ocorridas nos ultimos meses do
ano, a utilizacao macica dos cré-
ditos postos a disposicao do goveér-
no pelo Banco do Brasil, cujo total
alcancava no ultimo dia de novem-
bro 40 bilhoes de cruzeiros, e o adi-
antamento de 10 bilhoes aos Insti-
tutos de Previdéncia para atender

encargos de custeio désses Orgaos,
decorrentes do plano de reclassifi-
cacao do funcionalismo civil da
Unido, o desequilibrio do Tesouro
se agravou de 64 bilhoes, isto €,
praticamente o mesmo valor do
deficit observado até novembro.

Considerando o volume das des-
pesas do Tesouro Nacional em cde-
zembro, num valor global de mais
de 90 bilhoes de cruzeiros, ou seja,
20% das efetuadas nos 11 primei-
ros meses do exercicio, € de admi-

tir-se que recursos substanciais
entregues aos oOrgaos autarquicos
pela Uniao no periodo foram trans-
feridos escrituralmente para cré-

CIA. PROPAC (com. e np,)
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DIRETORIA

José C. Lamprela - Presidente
Sydney R. Murray - Vice-Presidente
Oswaldo B. de Azevedo - Diretor

Francisco Joseé Barcellos Dias - Diretor

IMPORTACAO EM GERAL, E REPRESENTANTES DE:

Austin Motor Export Corporation Ltd, (Pecas)

Broom & Wade Ltd. (Compressores de ar, ferra-
mentas pneumaticas, brocas para rocha)

Bucyrus-Erle Company (Escavadeiras, dragas e
perfuratrizes)

Chain Belt Company (Betoneiras, bombas, bom-
bas para recalque de concreto, motobetoneiras
e pavimentadoras)

Chrysler Corporation (Pegas genuinas)

Euclid (Great Britain) Ltd. (Transportadores e
carregadores)

Luiz W. Simonsen - Diretor
Ava da Silva Bessa - Diretor
Jodo Luiz de Seixas Corréa - Diretor
General Motors Owverseas Operotions - Euclid

Products - (transportadores e carregadores)

Littleford Bros. Inc. (Equipamentos completos
para asfalto, rolos compressores pequenos, tan-

ques para lavagem de rua, vassouras mecanicas)

Nuffield Exports Limited (Motores e tratores
agricolas)

Stothert & Pitt Ltd. (Aparelhamentos especials
para carga e descarga, guindastes de portico e
ferrovlarios, pontes rolantes)

CONCESSIONARIOS DA WILLYS OVERLAND DO BRASIL 5. A*

*no Estado da Guanabara

CIA., ‘PROPAC} COMERCIO E INDUSTRIA

Av. Rio Branco, 85 - 14.* and. - 23-2101 - E. Guanabara « R. Libero Badard, 2393
conj. 7C - 32-3119 - S, Paulo « R. Guarani, 307 - 4-8447 - B. Horizonte e Setor de
Indtistria ¢ Abastecimento - Quadra I - Lotes 810/820 - Brasilia



dito désses mesmos 6rgaos no Ban-
€0 do Brasil. Haja vista que nesse
més o nivel dos depdsitos de tais
entidades acusou uma elevacao de
mais de 13 bilhoes de cruzeiros.
Com isso, o impacto do deficit glo-
bal do Tesouro sobre a caixa do
Banco do Brasil foi, em dezembro.
um pouco atenuado; do contrario,
0 volume das emissoes de papel-

Se V. Sa. ja e assinante desta Ke-

vista, certamente far-lhe-a justica,

recomendando-a aos seus amigos. —

Estes, por sua vez, lhe ticario mui-
to gratos. ——- E nos também

moeda nesse mes, correspondente
a 30 bilhoes de cruzeiros, teria sido

forcosamente mais elevado (ver
QUADRO 1I).

EQUILIBRADA A EXECUCAO
DO ORCAMENTO PAULISTA

Evidenciando a firmeza de dire-
cao que caracteriza as financas do
Estado de Sao Paulo, a execucao

do orcamento paulista, pertinente
ao exercicio de 1961 confirmou
uma vez mais, como nos ultimos
anos, a excelente administracao

1 - EXECUCAO FINANCEIRA DA UNIAO - 1960/61
{Valores acumulados em bilhoes de cruzeiros)

—_—

1 9 6 0 l1 9 6 1 -

DEFICIT DE CAIXA DEFICIT DE CAIXA
MES RECET- | DESPE- Financiamento RECET - | DESPE- Finanniamnntﬁ
TA 54 Total|Banco|Letras TA S4A Total|Banco|Letras
do do Te- do do Te-
Brasil [souro Brasil |souro
Janeiro... 10,3 13.4 d,1 2.8 0,3 11,8 21,2 9.4 7.9 1.9
Fevereiro, 21.9 25,7 3.8 3.4 0,4 28,6 46,1 17.5 15,0 2.9
Marco..... 33,9 38,8 4,9 3,5 1,4 47,3 68,9 21,6 20,6 1,0
Abril.osio 47,5 58,0 10,5 [ 3.4 64,8 95,4 30, 6 24,6 6,0
MBIO. sniass 61,3 78,06 18,9 10,5 3,0 87,.9| 124,2 36,3 29.9 6,4
Junho. ... 79,91 101,2 20,0 15,8 4,21 117,2| 159,3 42,1 37,0 2.1
JULEhOswwes | 101,9)| 128,38 21.9 19,1 2,81 150,0] 197.,9 47.9 45.5 2.4
Agosto....| 124.0| 148.5 24,7 21,6 3,1| 182,9| 239,4 56,5 55,9 1.0
Setembro..| 147.1] 176.2 29.1 26,5 2.6 216.8] 270,.7 53,9 54.9| - 1.0
OQutubro...| 169,9| 201,7 33,0 33,0 0.0] 250,1] 309,3 59,2 64.0] - 4.8
Novembro..| 189.3]| 234.9 44.0 43.8 0.2] 275,8| 342,1 66,3 72,8 - 6.5
Dezembro..| 219,.8| 297.4 Y 75.4 2,21 317, 447,8| 130,4| 128,9 1.5
CEITOEETERS, S Cammpete| ea——— IEEEE e TR s e

Fonte: Banco do Brasil, SUMOC e Ministério da Fazenda.

Nota: Elaborado com base na assisténcia financeira prestada pelo Banco do

Brasil ao Tesouro Nacional, Inclui assim despesas orcamentdrias e extra-orcamen-

tarias,

Os dados referentes d receita e despesa do mes de dezembro de 1961

es-

tao ainda sujeitos a retificacao: o relativo ao defiecit de caixa representa valo-
res contabilizados pelo Banco do Brasil e integrante do balango de
1961 divulgado por este estabelecimento de crédito.
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das financas publicas do referido
governo. Nesse periodo, mantendo
a mesma caracteristica dos anos
antecedentes, a execucao do orca-
mento de Sao Paulo evidenciou
equilibrio entre receita e despesa.

O orcamento sancionado para o
exercicio, acrescido de despesas
equivalentes a créditos adicionais
destinados a custeio e ao plano de
obras do Estado, deixava antever
para o exercicio um deficit de cér-
ca de 50 bilhoes de cruzeiros. To-
davia, frente ao forte desequilibrio,
0 govérno, da mesma forma que
nos anos anteriores, deu continui-
dade ao programa de contencao de
gastos e maior produtividade dos
tributos estaduais. Com a adocao
dessas medidas, que na pratica
evidenciaram uma diminuicao dos
gastos em potencial, de cerca de
20 bilhoes, e a elevacao da receita
de aproximadamente 30 bilhoes de
cruzeiros, foi possivel manter tam-
bém equilibrada a execucao orca-
mentaria. Assim, sem nenhuma
surpresa para os que acompanham
a evolucao financeira do Estado
bandeirante nos ultimos anos, deu
continuidade esse governo ao es-
quema de resgate de sua divida pu-
blica, quer a consolidada, quer a
flutuante. A estabilidade das con-
tas publicas do Estado esta ense-
jando o saneamento das suas fi-
nancas em todos os sentidos.

No que tange a execucao orca-
mentaria, o nivel da receita e da
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despesa se acercou da ordem de
136 bilhoes de cruzeiros. A arre-
cadacao do imposto mais impor-
tante dessa unidade, ou seja, o de
vendas e consignacoes, atingiu
cérca de 106 bilhoes de cruzelros,
contra 71 bilhoes no ano anterior.
O incremento verificado de 49°
(407 em 1960) deixa suficiente-
mente clara a evidente sensibili-
dade désse imposto frente ao ritmo
inflacionario ocorrido em 1961.

Ha ainda a assinalar o merito
do resultado apurado no exercicio
de 1961 pelo orcamento paulista,
principalmente tendo em vista os
encargos nesse ano, decorrentes da
elevacao salarial dos servidores pu-
blicos a partir de janeiro e a carga
representada pelos investimentos
previstos no plano de acao, respec-
tivamente estimados em 16 e 41
bilhoes de cruzeiros. Dessa ultima

cifra o governo foi forcado a nao
utilizar no exercicio a importancia
de cérca de 20 bilhoes, com o ob-
jetivo de nao agravar a situacao
financeira do Tesouro do Estado.

O orcamento da Prefeitura da
Capital paulista para 1961 {ora
sancionado com um deficit de 2
bilhoes de cruzeiros: a despesa fi-
xada e a receita estimada corres-
pondiam, respectivamente, a 14,7
e 12,7 bilhoes. Com 0 acréscimo de
novos compromissos provenientes
de créditos votados pelo Legislati-
vo municipal, o potencial dos gas-
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tos sofreu forte elevacao. Todavia,
assim se teria desenvolvido a men-

PERIODO
Janeiro/dezembro

RECEITA
14.0

Note-se que o nivel da receita
efetiva do exercicio superou de
mais de 1 bilhao de cruzeiros (109
apenas) a respectiva estimativa
orcamentaria, enquanto o da des-
pesa escriturada se manteve mais
ou menos na quota consignada
pelo orcamento do exercicio.

Da mesma forma que nos anos
anteriores, a execucao desse orca-
mento em quase toda a sua reali-
zacao evidenciou saldos favoraveis,
ou seja, entre os recursos recolhi-
dos e os gastos liquidados houve
constantemente saldo em caixa.
Por conta dessa execucao e com
base em tal critério registrou-se
em novembro um superavit de cér-
ca de 1,5 bilhao de cruzeiros. Ain-
da dentro dessa sistematica, é de
se observar haver a execucao {i-
nanceira do municipio acusado um
deficit de caixa em 1961 de menos
de meio bilhao de cruzeiros, o que
na realidade representou uma re-
cuperacao frente ao desequilibrio
em perspectiva no inicio do exer-
cicio. Esse menor deficit de caixa,
em confronto com o apurado es-
crituralmente, decorre da limita-
cao dos recursos, forcando assim a
procrastinacao do pagamento de
despesas devidamente empe-
nhadas.
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cionada execucao escritural, em
bilhoes de cruzeiros:

DESPESA
14,7

DEFICIT
— 0,7

Em 1961, reduziu-se particular-
mente a colocacao de titulos de di-
vida lancados comumente por essa
municipalidade no mercado de ca-
pital de Sao Paulo. Em face do
desinterésse criado pelo atrativo
de outros titulos, mormente os fe-
derais, representados pelas letras
de Importacao, cuja remuneracao
chegou nesse ano a taxa de 40%,
os titulos municipais em apréco
desapareceram pratica-
mente do mercado mobiliario pau-
lista. Diante désse estancamento,
louvou-se 0 goveérno municipal,
para cobrir o deficit de caixa do
exercicio, em outra fonte financia-
dora, qual seja a cobertura pelo
sistema bancario, mediante caucao

de titulos de emissao municipal.

Organizacoes internacionais,
como o Fundo Monetario Inter-
nacional, o Banco Internacional
de Reconstrucdo e Desenvolvimen-
to (BIRD) e outras, utilizam fre-
quentemente os dados de CON-
JUNTURA ECONOMICA em seus

estudos e relatorios.
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DESIQUILIBRADO O ORCAMENTO DA GUANABARA

O orcamento dessa unidade da Federacao, nao obstante sua exe-
cucao superavitaria nos 10 primeiros meses de 1961, deve fer ensejado

saldo negativo:

MESES RECEITA DESPESA SALDO
Janeiro 1,8 0,8 + 1,0
Fevereiro 1.5 1,0 + 0,5
Marco 2,1 1,9 + 0,8
Abril 2,8 2.3 ., + 0,0
Maio 3,8 2.0 + 13
Junho Y § .90 | + 0,6
Julho 2,5 2,6 — 0,1
Agosto 2.6 2.3 + 0.3
Setembro 2,3 2,2 + 0,1
Outubro 3.4 2,4 + 1,0
Janeiro/outubro 26,1 20,1 + 6,0

Nota-se assim que no periodo
janeiro/outubro a execucao do or-
camento em apréco proporcionou
um superavit global de 6 bilhoes
de cruzeiros. Todavia, no mesmo
espaco de tempo, a caixa do Estado
da Guanabara foi pressionada por
encargos de natureza extraorca-
mentaria pertinentes a liquidacao
de residuos passivos de exercicios
anteriores. Essas despesas absor-
veram recursos correspondentes a
cérca de 5 bilhoes de cruzeiros, ou
seja, grande parte do saldo posi-
tivo acumulado e decorrente da
execucao orcamentaria pro-
priamente dita. Ainda que nos 2
ultimos meses restantes do exerci-
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cio se observe a mesma conclusao
orcamentaria favoravel, acredita-
se venham os gastos extraorca-
mentarios a absorver, do mesmo
modo que nos meses precedentes,
as sobras financeiras proporciona-
das pelo setor orcamentario.

Esse processo, que se vai tor-
nando usual entre nos, tem eviden-
ciado, em virtude da procrastina-
cao da liquidacao de despesas pre-
vistas para o exercicio, continua
dilatacao, haja visto o vulto que
vem assumindo o nivel da divida
flutuante governamental para o
qual o montante dos residuos pas-
sivos participa com a maior por-
centagem.,
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A programac¢ao orca-
mentaria estadual para o exerci-
cio de 1961 fora sancionada com
um deficit de cérca de 1 bilhao de
cruzeiros, atingindo a despesa e a
receita, respectivamente, 36,4 e 35,5
bilhoes de cruzeiros. Tendo em
vista o volume dos recursos arre-
cadados e o das despesas escritura-
das até outubro, é de admitir-se
que o nivel da receita or¢camenta-
ria do Estado tenha atingido, em
1961, aproximadamente 37 bilhoes
de cruzeiros, contra dispéndios,
também de natureza orcamentaria,
no valor de cérca de 40 bilhoes de
cruzeiros. Assim, sob o prisma or-
camentario, a execucao do exerci-
cio acusou um deficit de cerca de
3 bilhoes. Entretanto, sob o as-
pecto contabil de caixa, pode-se
admitir haja o resultado do exer-
cicio relativo ao balanceamento
das contas de receita e despesas
orcamentarias proporcionado um
saldo positivo correspondente a
cérca de T bilhoes de cruzeiros, o
gqual, como ja |assinalamos, teria
sido absorvido pela efetivacao de
gastos referentes aos residuos pas-

sivos liquidados no exercicio.

Com as limitacoes de receita e
principalmente ao volume do pa-
gamento das despesas de nature-
za extraorcamentaria, o governo
da Guanabara viu-se forcado a
transferir, para liquidacao em
exercicios futuros, soma provavel-

a0

mente maior que a atinente aos
residuos passivos pagos no exerci-
cio de 1961, com o objetivo de ajus-
tar os gastos a real capacidade do
Tesouro do Estado e concluir sua
gestao financeira sem maiores de-
sequilibrios.

No ultimo exercicio, a receita or-
camentaria mais volumosa ineren-
te ao sistema tributario do Estado
correspondeu & ensejada pelo im-
posto de vendas e consignacoes,
com o total de 22 bilhoes de cru-
zeiros, ou seja, 609 dos recursos
olobais dessa unidade da Federa-
cao no ano. A arrecadacao desse
tributo evidenciou assim, em 1961,
uma expansao de 43% sobre a do
exercicio anterior. Dada, porém, a

natureza da incidéncia ad-valo-

rem do imposto de vendas, & de
notar-se que o incremento de sua

receita no exercicio de 1961, me-
nor que o do Estado de Sao Paulo,
ficou, entretanto, acima da taxa
meédia anual de elevacao dos pre-
cos relativamente a do ano ante-
rior (cérca de 379 ). A melhoria
da produtividade do imposto em
apreco, cujo grau pode nesse caso
ser estimado em cerca de 6%, de-
correu principalmente das normas
administrativas que dispoem sobre
0 seu campo no Estado da Guana-
bara, onde o contribuinte e o fisco
colaboram com maior intimidade
para um controle mais ativo da re-
ceita do mencionado tributo.

CONJUNTURA ECONOMICA
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CONTRIBUICAO DA UNIAO
PARA O DEFICIT

No campo financeiro governa-
mental o desequilibrio das contas
da Uniao ocupou, no exercicio de

1961, como acontece ha muito tem-
po, posicao quase absoluta, con-

forme demonstram os calculos a
seguir estimados, em bilhoes de
Cruzeiros:

NIVEIS DE GOVERNO

DEFICITS

CAIXA ESCRITURAL
IR0 () (s i ser iy siars : 120,5 100.0
RSTRAOS : 5oiv vo)s 1910 o fians 11,0 6.0
RMUNICIDIOS .. cocseie o 1,0 1,0
A 53 7 AR e P 132,5 107,0

(*) Exclul do deficit de calxa désse nivel a parcela de 9.5 bilhoes de cruzelros equlivalente

f recursos entregues pela Unlfo a divrsos Estados a conta de empréstimos em forma de Letras

do Tesouro Nacional.

Para a cobertura do deficit que
se registrou no exercicio de 1961,
foram adotadas 3 modalidades tra-
dicionais de levantamento de re-
cursos, ou sejam:

a) — suprimento realizado pelo

Banco do Brasil, num total de
128,9 bilhoes de cruzeiros;

b) — obtencao de numerario
mediante a colocacao de Letras do
Tesouro Nacional junto aos ban.
cos comerciais, na importancia de
apenas 1,5 bilhao; e

¢) — suprimento de recursos
feitos pelo sistema bancario, ou
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pelo mercado de capltal aos gover-
nos dos Estados e Municipios, no
montante de cérca de 3 bilhoes de
cruzeiros, dos quais aproximada-
mente 600 milhoes couberam ao
Banco do Brasil,

Conquanto os deficits constan-
tes dos orcamentos sancionados
pelos 3 niveis de governo para o
exercicio de 1962 totalizem a ele-
vada soma de cérca de 175 bilhoes
de cruzeiros, o desequilibrio em po-
tencial das financas do setor pu-
blico para ésse ano € bem mais
acentuado. Boa parcela de gastos
que fatalmente pesara sobre a exe-
cucao orcamentaria nao figura nos
orcamentos sancionados, em virtu-
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de de depender ainda de aprova-
cao legislativa, fato ocorrido para
algumas unidades ap6s a sancao
de lei orcamentaria e, para outras,
ainda vinculado a deliberacao dos
legisladores em datas proximas.
Tais despesas, equivalentes a rea-
justamento salarial ou motivadas
pela deterioracao dos padroes em
vigor, montarao a mais de 100 bi-
Ihoes de cruzeiros, dos quais pelo
menos 80 bilhoes serao provenien-
tes da elevacao de vencimentos a
Ser concedida ao pessoal civil e mi-
litar do setor publico federal.

Os orcamentos votados para o
exercicio de 1962 (Uniao, Estados
e Municipios) estima a receita em
cérca de 820 bilhoOes de cruzeiros e
a despesa em quase 1 trilhao
(aproximadamente 995 bilhoes).
Estes algarismos significam que a
previsao da receita excede a arre-
cadacao de 1961 em cérca de 200
bilhoes, isto é, em 30%, ao passo
que a despesa orcada ultrapassa de
aproximadamente 250 bilhoes, ou
seja, de também 30% a soma cor-
respondente aos gastos realizados
no ano anterior.

Aléem das perspectivas descritas,
ja suficientemente desfavoraveis,
ha ainda a assinalar que a apro-
vacao de proposicoes atinentes a
novos reajustamentos salariais as-
sim como carga de dispéndios ex-
traorcamentarios, irao
agravar particularmente o dese-
quilibrio inicial ja previsto para o
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exercicio de 1962. Se considerar-
mos que o incremento da receita,
acima apontado, ja representa for-
te expansao inflacionaria, nao
comportando, dessa feita, possivel
dilatacao, acreditamos que, com os'
novos acrescimos de despesa sobre
o total consignado nos orcamen-
tos votados para 1962, o deficit de
caixa déste exercicio venha, ainda
que se estabeleca substancial pla-
no de contencao de gastos, a supe-
rar de forma expressiva 0 corres-
pondente ao exercicio recém-en-
cerrado.

Com a incorporacao de itens de
gastos resultantes de insuficiéncias
de verbas, dotacoes em excesso,
adiantamentos a entidades publi-
cas, financiamento de deficit de
autarquias, créditos transferidos
de exercicios anteriores e a serem
abertos, liquidacao de residuos pas-
sivos e majoracoes salariais, o de-
sequilibrio do exercicio é inegavel-
mente bem mais sensivel que o0 in-
dicado pelas leis de meios votadas.
Pode-se estimar que os gastos re-
feridos venham a atingir em 1962
um incremento liquido de cérca de
125 bilhoes de cruzeiros, elevando
conseqiientemente o potencial das
despesas do exercicio a aproxima-
damente 1 120 bilhoes. Do confron-
to dessa ultima cifra com a receita
estimada, decorre um deficit em

potencial da grandeza de 300 bi-
Ihoes de cruzeiros.

Com o estabelecimento de pla-
nos de contencéo de despesas, que

CONJUNTURA ECONOMICA




IX 5

ORCAMENTOS

PARA 1962

(Em bilhoes de cruzeiros)
_—_—__.._I__._.__I_-_-——

PREFEI -
ESTADO DE|ESTADO DA|ESTADO po| PR 0U TRAS
ITENS UNIAO |s%0 PAULO|GUANABARA| PARANA | JURA DE | \niinapEsa| TOTAL

SA0 PAULO

Receita...| 439.0 160. 6 55. 1 999 18. 7 124 . 4 820.0

Despesa...| 573.5 161.7 65.7 32.7 97.1 134.4 995. 1

SALDO: s 5.0 s -134.5 - 1.1 -10,6 -10, 9 - 8,1 -10,0 -179,1

- 4—- L——_—_— — e
- (4) Estimativa.
Fonte: Orcgamentos sancionados,

da parte da programacao financei-
ra da Unido deve no minimo cor-
responder a um congelamento de
cerca de 100 bilhoes de cruzeiros e,
no que tange a dos Estados e Mu-
nicipios, de pelo menos 50 bilhoes
(a maior parte deve decorrer da
contencao a ser procedida pela ad-
ministracao do Estado de S. Pau-
lo), € de admitir-se venha o defi-
cit de caixa do exercicio de 1962 a
situar-se em torno de 150 bilhoes
de cruzeiros, ou seja, 50% menos
que o previsto. Tal resultado, em
térmos relativos, correspondera a
ligeira melhoria da suplementacao
de recursos do erario publico, pois,
nesse ano, passaria a equivaler a
cérca de 18% da receita arrecada-
da, contra os 209 observados em
1961 sobre o0 mesmo item.

Da elevacao global da receita
prevista para o exercicio de 1962,
a Unido devera participar com a
importancia de cérca de 120 bi-
lhoes, ou seja, 37% (sem nenhuma
majoracao de tributo, visto como,
no particular, o Congresso Nacio-
nal nao teve tempo para votar os
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projetos de reforma tributaria re-
ferentes aos impostos federais de
consumo, renda, sélo, energia ele-
trica e sobre os combustiveis, en-
caminhados ao Legislativo nos ul-
timos meses de 1961 e cuja receita
adicional fora estimada em ceérca
de 60 bilhoes de cruzeiros); o Es-
tado de Sao Paulo, com 25 bilhoes
aproximadamente; o Rio Grande
do Sul, com 7 bilhoes, o Estado da
Guanabara, com ceérca de 15 bi-
lhoes (com reforma tributaria
aprovada a partir désse exercicio) .

Dos gastos programados nos or-
camentos sancionados para 0 exer-
cicio de 1962, a parcela da Uniao
equivale a mais da metade das
despesas globais dos 3 niveis de go-
verno (57%), a dos Estados a mais
ou menos 37% e a dos Munici-
pios aos restantes 6% (ver QUA-
DRO II).

FINANCIAMENTO DO DEFICIT

Com o dsequilibrio que ameaca
as financas publicas no corrente
exercicio, cabe, também, examinar
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a efetiva capacidade da economia
do pais para a cobertura do defi-
cit residual do setor governamen-
tal., E sabido que o desequilibrio
de caixa que certamente caracteri-
zara a execucao do exercicio de
1962 se situara abaixo do referen-
te ao potencial evidenciado pelo
confronto entre a receita provavel
e as despesas programas. Todavia,
como ja observamos, podera ainda
alcancar valor extremamente alto
e insuportavel, se nao forem ado-
tadas normas drasticas para se re-
duzir a pressao das despesas pro-
gramadas. Ainda que essas medi-
das resultem em contencao de dis-
péndios equivalente a cérca de 150
bilhoes de cruzeiros, o desequili-
brio final nao sera de pequena pro-
porcao, de vez que podera superar
a marca dos 150 bilhoes.

No que tange ao financiamento
do deficit de caixa da Uniao, que
fatalmente correspondera a quase
totalidade do nivel previsto para o
exercicio, além da cobertura que
sem duvida sera procedida pelo
Banco do Brasil, como banqueiro
do governo federal, devera ainda o
Tesouro Nacional valer-se da auto-

rizacao contida na lei orcamenta-
ria do exercicio para lancamento
de titulos (Letras do Tesouro) no
mercado de capitais e da Lei 3 337,
de 14-12-37, que permite emitir ti-
tulos até a importancia liquida em
circulacao de 30 bilhoes de cru-
Zeliros.
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Considerando que, em 31 de de-
zembro de 1961, o saldo em circula-
cao das Letras do Tesouro, emiti-
das de acordo com a lei menciona-
da, atingia 22 bilhdes de cruzeiros,
isto é, 8 bilhoes a menos do limite
permitido, é de admitir que, frente
as limitacoes dos recursos que
eventualmente poderao ser carrea-
dos para o Banco do Brasil pelas
atividades economicas do pais, ve-
nha aquela margem a ser utiliza-
da para o fim de atender as neces-
sidades financeiras da Uniao.
Mesmo assim, com 0 aproveitamen-
to désses recursos, a principal fon-
te para cobertura do deficit da
Uniao sera na realidade a caixa
no Banco do Brasil, que, pressiona-
da também por outros compromis-
sos, ira fatalmente valer-se da
emissao de papel-moeda a fim de
atender as volumosas solicitacoes
financeiras do Tesouro Nacional.

AVULTAM-SE OS INVESTIMEN-
TOS PUBLICOS

Em que pesem os embaracos ori-
ginarios no setor financeiro publi-
co, 0 nivel dos investimentos do
setor governamental superou em
1961 as marcas anteriormente al-
cancadas. Ainda que nesse exer-
cicio as autoridades governamen-
tais hajam estabelecido normas
sem duvida mais rigorosas de con-
tencao de gastos, a fim de dimi-
nuir o impacto do deficit previsto,
0 volume dos investimentos publi-
cos efetuados ultrapassou o de
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1960. Relativamente aos totais or-
cados, as importancias realizadas
nao se distanciaram muito, tendo
em vista os cortes a que foram
submetidas. Estima-se que, no se-
tor federal, como no dos maiores
Estados da Federacao, as conten-
coes registradas se orientaram
./ mais no sentido da procrastinacao
do pagamento désses itens de gas-

tos e nao no da sua efetiva anu-
lacao.

Com isso, boa parte, senao a
maioria, das obras publicas progra-
madas prosseguiu na sua execucao,
embora parte da respectiva dota-
cao orcamentaria tenha sido con-
tabilizada como residuo passivo do
governo. Neste caso, tais partes fo-
ram na realidade financiadas pelos
empreiteiros que executam as
obras do Estado.

Na esfera federal determinaram
as autoridades incumbidas de exe-
cutar o orcamento da Uniao, me-
didas com a finalidade de reduzir
0 potencial dos gastos previstos.
Para tanto, baixou o Poder Exe-
cutivo o Decreto 50 761, de 9 de
junho, estabelecendo normas e {i-
xando critérios para liquidacao dc
diversos itens de despesa. Fora
criado um fundo de contencao de
gastos, no valor de cérca de 40 bi-
lhoes de cruzeiros, para um poten-
cial de dispéndio superior a 400
bilhoes. Além disso, a execucao or-
camentaria seria pautada por
maior rigor e eficacia, mediante
exigéncia de planos de aplicacao e
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maior controle das dotacoes desti-
nadas aos “acordos”, ‘“auxilios”,
“subvencoes”, suplementacao de
créditos, restos a pagar e autar-
quias. Para a constituicao do fun-
do em apreco, cerca de metade dos
investimentos consignados no or-
camento da Uniao ficou congela-
da. Todavia, levando-se em conta
o forte desequilibrio do exercicio
de 1961, cujo nivel superou de cer-
ca de 1009 o estimado, é de acre-
ditar-se que a quase totalidade das
verbas integrantes do mencionado
plano, grande maioria destinadas
a investimentos, tenha sido na rea-
lidade liberada.

INVESTIMENTOS FEDERAIS

Tendo em vista que substancial
parcela das transferencias de gas-
tos, feitas do exercicio de 1961
para os proximos, num total de
aproximadamente 50 bilhoes de
cruzeiros, dos quais pelo menos 40
bilhoes representam despesas de
capital, e que dos gastos efetuados
nesse ano a conta da rubrica ‘“re-
siduos passivos”, cerca de 10 bi-
lhoes representaram dispéndios da
mesma natureza, torna-se dificil
ponderar com seguranca o volume
efetivo das inversoes publicas.

Além disso, 0 adiamento criado,
de um lado, pelos entraves admi-
nistrativos do processo de libera-

cao de verbas e, de outro, pela ado-
cao de medidas que visam atenuar
a pressao dos encargos sobre a cai-
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xa do Tesouro, ainda mais emba-
racoso torna o conhecimento exatio
da grandeza fisica das obras do
Estado, em decorréncia do encare-
cimento dos respectivos custos. A
expressao quantitativa das obras
em apreco nao pode, nesses casos,
corresponder as respectivas previ-
soes, calculadas que sao, as vézes
a dois anos da efetiva realizacao.
E 6bvio que essa decalagem devera
influir no nivel dos investimentos
governamentais.

E de crer-se que os gastos da
Uniao no exercicio de 1961 nao fo-
ram grandemente afetados pelos
cortes provenientes do “plano de
contencao de despesas’”. Assim, €
de admitir-se que os investimentos
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orcamentarios e extraorcamenta-
rios do govérno federal tenham
correspondido ao seguinte desdo-
bramento em 1961:

“

DISCRIMINACAQO Crg BILHOES
A) — No orcamento da Uniio: (*)
B.N.DE. ....... 15.0
1 2 g e ] ) g T BESERICIOR SO A i A e 1.5
"undo Naval ..... prgt A e 0.7
Fundo Aeronautico 0.7
Saude ........ o : 6.0
Educacfio ...... : .l 4 11.0
Valorizacfio EconOmica da Ama-
zonia .2 do Vale do Rlo Sio
FIBRNCIECD: i s il s adaera W iilin s d,1 ¢
Fundo de eletrificaciio .... 3.6
Brasilie ......... 1.2
Rodovias 25,0
Ferrovias Y= : -y . 5,0
Telecomunicacdes .......... . A |
NAVRRACRD . ovvvvrmunnssssessssnn 1.2
Saneamento ........ NFLF 4.0
Portos ........ . e i 3.0
Desenvolvimento do Nordeste _ 2.1
Obras contra as sfécas . e 9.9
Outras Inversbes ............ 20.0
BOMA ........ 1149
B) — Fora do orcamento da Unifo:
Brasilia ...... 13.0
Hodovlas N e Y TR L T T e 16,0
ETRLTODYRE | o i ey s R 20,0
Outras Autarquias ... 10,0
BOMA ..cccccscssnnssnssns 58.0
CEY AT L5 v (LA i 173.9
(*) Inclusive verbas transferidas para Iinves-

timentos.

No exercicio de 1961 a progra-
macao global dos investimentos da
Uniao, Estados, Municipios e or-
gaos autarquicos federais corres-
pondera a cerca de 250 bilhoes de
cruzeiros, dos quais somente 5%
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aproximadamente deixaram de ser
aplicados em decorréncia de eco-
nomias orcamentarias. Tendo em
vista a apuracao parcial do produ-
to nacional bruto em 1961, é de
crer-se que as inversoes do setor
publico e privado tenham alcanca-
do nesse ano cérca de 540 bilhoes
de cruzeiros, contra 380 bilhoes em
1960. Relativamente ao produto
nacional bruto, as inversoes brutas
de 1960 equivaleram a uma capi-
talizacao provavel de cérca de 16,
ou seja, quase a mesma taxa do
ano anterior.

Para o exercicio em curso os in-
vestimentos governamentais pre-
vistos nos orcamentos aprovados
evidenciam cifras bem superiores
as de 1961. O orcamento federal
censigna como despesa de capital
a importancia de 140 bilhoes de
cruzeiros, contra 77 bilhoes em
1961, inclusive as despesas inte-
gradas na rubrica ‘“transferéncias’’,
no valor de cérca de 50 bilhoes de
Cruzeiros.

Levando-se em conta a progra
macao das autarquias, chega-se a
um total de cérca de 280 bilhoes de

cruzeiros, contra mais ou menos
200 bilhoes inicialmente estimados
em 1961.

Para o exercicio em curso as
despesas atinentes aos investimen-
tos da Uniao assim se desdobram:

m

DISCRIMINACAO Crs BILHOES
Al — No orcamento da Uniio: (%)
R A R R e e L a e a  a a o) s e P o 11,0
ROLTOBIAS oo inesennaeiceed 4.9
Fundo Naval .......ccocveecunes 0.7
Fundo Aeronautico ............ 0,7
L i . e el 12,9
EOAUCACRD . civviveritvrmnneanses _ 17.0
ARTIN TR o an o iin s sl als s o kT ls 9.0
Valorizacio da Amazdnian ..... 7.5
Vale do Rio Sdo Francisco .... 4.6
Fundo de Eletrificaciio ........ 4.3
Brasilia ...... . L INERTRS N 2.3
RSO -5 i b aralalnlea arale S 0 e 47,0
y b T I A b e T o 16,4
Telecomunicaclo ...... .vvveves 2.6
Navegaciio ... bt A e T 1.4
SANCAMENTO . .....cvnvveennnnsns 12,7
5 |G Ay EAR o S o Ty = & : 5.0
Desenvolvimento do Nordeste .. 3.7
Obras contra as sécas .......... 9.6
Outras INVversfes ........ceesees 27,1
1T ] e e O A S e e 190,0
B) — Fora do orcamento da Uniio:®
BEREHIE o veved tvtescte s et oo 15,0
MOUDVIRR ovuayisissslaiasssarsia 23,0
Petrobras ............. 30.0
Outras Autarquias ........ 16,0
BOMB ...ovvrvrnrrrssacsssesss 86,0
2 9 07 T O Y T S 276,0

(*) Inclusive transferénclas destinadas a in-
vestimentos.
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FUNDACAO GETULIO YVARGAS
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Afora as dotacoes acima obser-
vadas e que constituem a maioria
das inversoes do setor, ha outras
de natureza extraorcamenta-
ria que poderao no transcurso do
exercicio incorporar-se ao poten-
cial mencionado. Diante do eleva-
do deficit que ameaca o exercicio
corrente, espera-se que as medidas
a serem postas em vigor para a sua
contencao cheguem a afetar o ni-
vel da programacao dos investi-
mentos publicos.

PROGRAMA GLOBAL DO SETOR
PUBLICO PARA 1962

Da mesma forma que no orca-
mento da Uniao, as despesas pre-
vistas nos orcamentos dos Estados
e dos Municipios — nao s0 as de
custeio, como as decorrentes dos
investimentos publicos feitos por
ésses govérnos — também eviden-
ciam para 1962 particular incre-
mento. As mais importantes uni-
dades da Federacao continuaram
0s seus planos de obras, visando a
ganhar o terreno perdido com as
medidas de contencao de gastos
ditadas por conjunturas financei-
ras menos favoraveis.

Considerando-se o nivel global
das verbas destinadas a cobrir a
programacao das obras publicas, é
de crer-se que os orcamentos da
Uniao, dos Estados e Municipios,
bem como dos orgaos autarquicos,
consignem para o exercicio em
curso a importancia de aproxima-

damente 380 bilhoes de cruzeiros,
contra cérca de 230 bilhoes efeti-
vamente aplicados em 1961.

DIVIDA PUBLICA —
ACENTUADA EXPANSAO
DO DEBITO FLUTUANTE

Em 1961, da mesma forma que
nos anos anteriores, foi mantido
em dia o servico pertinente a amor-
tizacao e juros da divida publica
consolidada externa do pais. As-
sim, o saldo dessa divida em libras
e em dolares sofreu reducoes de 2
e 11 milhoes de unidades, respecti-
vamente. Com as operacoes regis-
tradas em 1961, o saldo dessa di-
vida reduziu-se no fim do ano a
aproximadamente 35 milhoes de
dolares e a cérca de 8 milhoes de
libras esterlinas, no que tange a

divida englobada dos 3 niveis de
gOVerno.

Quanto a divida flutuante go-
vernamental, o seu saldo foi subs-
tancialmente acrescido em 1961.
Haja vista que nesse periodo foi
muito dilatado o desequilibrio das
financas publicas, o qual teve sua
cobertura quase totalmente aten-
dida mediante financiamento a
curto prazo do sistema bancario
(Banco do Brasil). Com isso, esti-
ma-se que o saldo da divida haja
aumentado, em 1961, de cérca de
130 bilhoes de cruzeiros, alcancan-
do, em conseqiiéncia, no fim do
ano a importancia de aproxima-
damente 320 bilhoes. No que diz

CONJUNTURA ECONOMICA




I1I - DIVIDA PUBLICA CONSOLIDADA EXTERNA
(Em milhoes de unidades)

Ill Dados preliminares,
1) Inclusive débito de

respeito & divida interna consoli-
dada, o seu saldo ter-se-ia reduzi-
do ligeiramente em 1961, sobretu-
do em vista da continuidade dada
pelo govérno de Sao Paulo ao pro-
cesso de resgate da divida publica
do Estado; calcula-se, assim, que O
montante desse débito tenha atin-
gido no fim do ano cérca de 60 bi-
lhoes de cruzeiros.

Com o resgate e juros do debifo
em causa, foram aplicados no
exercicio de 1961 cérca de 24 mi-
lhoes de doélares. Esses gastos se
processaram em sua maioria pelo
mercado financeiro de cambio e
niao mais através da taxa cambial
favorecida de 100 cruzeiros por do-
lar, ou moeda equivalente. Assim,

FEVEREIRO

*'?‘T. ifn'l-hl.lfl‘:- I'l':ml
:"t_':iii-h.-utli I ini_,ah o

e
UNIXO ESTADOS MUNICIPIOS TOTAL
ANO | :
US 8 3 o5 || 2 uss e US s £

- |

1949.4... 94,0 49.7 60,4 | 20,2 0,6 | 2.6 164,0 72.5
19S0csesas 88,1 28,4 57,1 19,2 i 8,9 ‘ A 54,0 50,1
1951, ) 82,0 25,4 50,6 | 17,8 | Bl il 140, 7 §5, T
1082 . as.e 76,7 22,38 7.2 15,6 1.5 2.5 131,4 10, 4
1953 .. 10,0 19,0 ! §3,4 | 14,2 6,9 | 2.4 120, 8 35,6
1954, ..+ 64,2 15,7 | 39.3 ! 13.3 oy | 2,4 100, 8 31.4
LRSS e 573 12,6 | 35,7 | 21 5,6 2.3 99,0 37:1
L SR 51:1 9,6 32,0 | I11.3 50 | 2.0 88,1 23.2
4 Loy 45,1 7.7 28.3 10,3 4,4 2.0 77.8 20,0
1088 .. aes 38,8 6,3 24,6 7.9 3.8 A 67,2 15,6
059, o0 ds 32,2 4,8 20,0 6,1 F:2 1.0 56,3 11,9
1060, 5% . 25,5 3,3 156 | 5,9 2.6 1.0 45,6 10,2
1961 (1) 18,0 1,8 14,0 5.5 2.1 0,9 34,1 8,2

Fonte: Conselho Técnico de Erhﬂnm:; e Financas, G

C.A.C.E.

Grgacs autdrquicos estaduais,

o custo désse servico, cujo nivel
nos ultimos anos vinha atingindo
a ordem de 2,5 bilhoes de cruzei-
ros, passou em 1961 a cérca de 7
bilhoes, dos quais pelo menos 2 bi-
lhoes corresponderam ao Servico
pertinente a divida dos govérnos
estaduais e municipais, efetuado
pelo Banco do Brasil a conta do Te-
souro Nacional.

De responsabilidade direta do
govérno federal, havia no fim do
ano passado um saldo remanescen-
te de 18,5 milhoes de dolares e de
1.8 milhao de libras esterlinas, con-
tra 25,5 e 3,3 milhoes, respectiva-
mente, no fim de 1960. Quanto a
divida em dolares do Plano A, cujo
saldo no fim de 1960 era de cerca

|I-. &
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de 22 milhoes, reduziu-se em [ins
de 1961 a 18 milhoes, devendo, con-
forme estabelecem as normas em
vigor, ser totalmente liquidada ateé
1970, ndao podendo, todavia, ante-
cipar-se essa liquidacao. Relativa-
mente a divida do Plano B, ainda
em délares, seu saldo foi diminuido
em 1961 de cérca de 3 milhoes,
desaparecendo provavel-
mente, como estava previsto. No
que se refere a divida federal ex-
terna em libras esterlinas, a do Pla-
no A, que atingia no fim de 1960
o valor de 3,3 milhoes e, em fins
de 1961, 1,8 milhao, devera estar
integralmente resgatada ateée 1963,
sendo que no corrente ano se amor-
tizara a parcela de cérca de 1 mi-
lhao de libras. Désse debito, o de-
corrente do Plano B ja foi total-
mente resgatado ate 1957.

A divida estadual do Plano A
em moeda americana alcancou no
fim de 1961 cérca de 14 milhoes,
contra 16 milhoes no fim de 1960
e devera estar concluido o seu ser-
vico provavelmente atée 1996, em-
bora o grosso venha a ser liquida-
do bem antes. A do Plano B, que
se reduzira a 1,8 milhao no fim de

1960, foi, como o previsto, liquida-
da no ano p. passado. A divida es-
tadual em libras e referente ao
Plano A, cujo saldo baixara, no fim
de 1960, a 3 milhoes, acusou em
1961 um decréscimo de cérca de
meio milhao, devendo estar intei-
ramente resgatada até o longin-

100

quo ano de 2088, ao passo que 0
referente ao Plano B ja o fora em
1959.

O saldo da divida externa con-
solidada dos municipios, referente
a0s compromissos em dolares ¢ an
Plano A, atingia no fim de 1961
cérca de 2 milhoes. O respectivo
plano de resgate devera prolongar-
se até 1984, enquanto o do Piano
B, cujo saldo devedor atingira, em
1960, 0,4 milhao de ddélares, deveria
ter sido liquidado em 1961. No
que tange ao débito das municipa-
lidades, em libras existe somente o
do Plano A, de vez que o do Plano
B ja teve seu servico liquidado em
1959; o seu saldo alcancou em
1961 cérca de 1 milhao e o integral
resgate so devera ocorrer até o ano
de 20086

Pelo exposto, nota-se que no ul-
timo dia de 1961 o saldo global da
divida consolidada externa atingia
cérca de 57 milhoes de ddlares,
contra 74 milhoes no fim de 1960.
Se calculado ésse débito a taxa do
cambio que vigora para as transa-
coes financeiras, 0 seu valor em
moeda nacional correspondera a

aproximadamente 18 bilhoes de
Cruzeiros.

Para o servico da divida em
apreco, os gastos de natureza cam-
bial vem correspondendo a cérca
de 24 milhoes de dolares, ou seja,
agora, mais de 7 bilhoes de cruzei-
ros anualmente. Tais despesas, na
parte referente ao débito da Uniao,
correm a conta do orcamento fe-
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deral, ao passo que em relacao a
divida estadual e municipal, cor-
rem a conta da despesa extraorca-
mentaria da Uniao, pois tanto um
como outro dos referidos governos
nao saldam os respectivos débitos,
tendo em vista a reduzida capaci-
dade financeira de seus cofres.

Do saldo remanescente da divi-
da consolidada externa (converti-
da em dolares) no fim de 1961,
eram da responsabilidade da Uniao
23,0 milhoes (409 ); dos Estados,
29,4 milhoes (51% ) e dos Munici-
pios 4,6 milhoes (9% ). Com o
maior decréscimo do debito fede-
ral, a participacao estadual pas-
sou, em 1961, a ser a mais desta-
cada entre os 3 grupos devedores.

DIVIDA INTERNA CONSO-
LIDADA

Conforme se verifica ha varios
anos, pouco variou em 1961 o ni-
vel da divida fundada nacional. A
fragilidade do mercado, decorren-
te do desinterésse do publico, em
relacao aos papéis emitidos pelo
govérno manteve-se como nos anos

precedentes. O saldo dessa divida,
que no fim de 1959 atingia 58 bi-
Ihoes de cruzeiros e aproximada-
mente 59 bilhoes no fim de 1960,
teria correspondido a céerca de 60
bilhoes no ultimo dia de 1961.

De acordo com os registros con-
tabeis, o saldo em 1959 assim se
distribuia: Uniao 12,5 bilhoes, ou
22% ; Estados 34,7 bilhoes, ou 60 ;
e Municipios 11,0 bilhoes de cru-
zeiros, ou 18%.

Em 1961, nao obstante algumas
emissoes federais provenientes do
plano de reaparelhamento econo-
mico e de operacoes de crédito efe-
tuadas por governos estaduais e
municipais, o saldo da divida em
apreco experimentou diminuto in-
cremento. Para isso concorreu
muito o esforco feito pelo govérno
do Estado de Sao Paulo no sentido
de manter ativo o seu servico de
resgate da divida publica. Foi gra-
cas a essa atitude que o montante
de tal débito nao sofreu maior di-
latacao no exercicio. Dessa forma,
estima-se que o saldo em questao
tenha assumido em 1961 os seguin-
tes valores:

DISCRIMINACAO CrS bilhoes %
EINNIRO < s i &ioi/eintio s chiins aaiin /(602 13,2 22,0
FISERMIORG. S5 s Ve e w0 s 34,2 57,0
MUNICIPIOST 4w s siets miwin s 12,6 21,0

4 4oy 1 Wl e T 60,0 100,0
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Do saldo da divida fundada in-
terna de origem estadual, aproxi-
madamente metade pertence ao
governo de Sao Paulo, 24% ao de
Minas Gerais, 87 ao do Rio Gran-
de do Sul e 69 ao da Bahia. Do
montante da responsabilidade mu-
nicipal, cérca de 90% provinham
da Prefeitura da capital do Esta-
do de Sao Paulo, seguida da de
Salvador e Belo Horizonte.

Embora em menor escala, ob-
servou-se em 1961 o0 mesmo pro-
cesso adotado nos anos preceden-
tes, qual seja o da colocacao de ti-
tulos publicos, mormente de pro-
cedéncia municipal, com acentua-
do desagio. Tais operacoes encon-
traram forte concorréncia por par-
te de outros titulos de emissao fe-
deral, que, em virtude de parti-
cularidades, passaram a Ppropor-
cionar maior remuneracao e atra-
tividade.

No que concerne ao débito da
Uniao, o seu saldo pouca alteracao
acusou em 1961. Com excecao de
pequenas emissoes resultantes de
processo de substituicao ou origi-
narias de empréstimos compulso-
rios relativos ao adicional do im-
posto de renda resgatavel pela
Uniao, através do BNDE, nenhu-
ma outra operacao de vulto carac-
terizou o mercado mobiliario na-
cional. Da mesma forma que nos
ultimos tempos, procurou o goveér-
no outra saida para solucionar o
problema do desequilibrio finan-
ceiro da Uniao, dando preferéncia

L

ao levantamento de recursos junto
ao seu banqueiro — o Banco do
Brasil — e nao em fontes repre-
sentativas da poupanca publica.

A cobertura adicional dos dis-
péndios do govérno, atraves da as-
sisténcia financeira prestada pelo
Banco oficial, geralmente procedi-
da com a emissao de papel-moeda,
é, devido a sua facilidade e simpli-
cidade, o processo mais usual.
Com isso, a captacao de poupanca
do setor privado € relegada a pla-
no secundario, tornando-se quase
invariavel o nivel do débito em
apréco, enquanto cresce o volume
da divida flutuante num ritmo
particularmente exagerado, embo-
ra o governo proceda de tempos
em tempos a reducao désse ultimo
débito, acertando contas com o
Banco do Brasil, através das co-
nhecidas encampacoes de papel-
moeda.

O processo utilizado pela Uniao
nao se estende ao campo financei-
ro estadual e municipal, razao pela
qual ésses governos voltaram mais
frequentemente sua atencao para
0 mercado de capital, a fim de le-
vantar recursos necessarios para
cobrir os respectivos compromissos
financeiros. Todavia, para atingir
essa finalidade, sao forcados a co-
locar seus titulos a preco muito
abaixo do par, visando a atrair
maior numero de compradores.
Oferecem desagio que as vezes cor-
responde a metade do valor nomi-
nal dos titulos emitidos, ensejandp

S CSa—_——— L S e o e
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assim a elevacao dos juros que tais
papeis abonam periodicamente.

Em face do permanente desequi-
librio das financas désse setor, os
mencionados governos nao podem
normalizar o servico de suas divi-
das consolidadas, limitando-se co-
mumente ao pagamento de juros
aos tomadores de tais papéis. Sem
critério de resgate e liquidacao das
€emis soes realizadas, acentua-se
cada vez mais o descréedito do pu-
blico relativamente ao mercado de
titulos governamentais.

Ao sucesso aparente e imediato
das colocacoes de titulos com gran-
de desagio, sucedem-se dificulda-
des que as administracoes subse-
quentes nao conseguem atenuar.
E que os gastos com os juros de-
correntes de tais emissoes passam,
em periodo relativamente curto, a
constituir encargos de efeito me-
nos positivo que as vantagens fi-
nanceiras advindas da produtivi-
dade daquelas colocacoes.

Contrastando com a regra co-
mum, o govérno de Sao Paulo pro-
cura consolidar definitivamente o
débito do Estado, atraves do sanea-
mento de suas financas, de modo a
restabelecer plenamente o crédito
do publico nos titulos de sua emis-
sao. Alias, os frutos da politica de
austeridade, firmeza e determina-
cao do govérno do Estado refle-
tem-se nas cotacoes de seus prin-
cipais titulos em Bolsa. Enquanto
as obrigacoes do café eram cota-
das, em 1956, a 595 cruzeiros (ti-
tulos de 1 000), em 1960 atingiam
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960; as apolices ferroviarias evo-
luiram no mesmo periodo de 585
para 845 cruzeiros; e as cotacoes
dos famosos bonus rotativos me-
lhoravam de 92,50 cruzeiros para
96,00 (titulos de 100).

No exercicio de 1961, cérca de 1
bilhao e meio de cruzeiros se desti-
naram a atender aos compromis-
sos decorrentes de amortizacao da
divida consolidada do Estado; ja
no exercicio anterior o saldo deésse
debito sofrera uma reducao de 1,4
bilhao de cruzeiros, baixando de
16,6 bilhoes, no fim de 1959, para
15,2 bilhoes, no ultimo dia de 1960.

DIVIDA FLUTUANTE: — Forte
aumento em 1962

Os compromissos financeiros do
goveérno decorrentes de operacoes
de crédito a curto prazo e do em-
penho de despesa nao paga no
exercicio, integrantes do débito
flutuante do setor publico, acusa-
ram acentuado aumento em 1961.
Basta dizer que, no fim de 1960,
0 saldo dessa divida atingira cérca
de 300 bilhoes de cruzeiros, contra
aproximadamente 430 bilhoes, no
fim do ano passado. Désse ultimo
valor, pelo menos 140 bilhoes de
cruzeiros correspondiam a residuos
passivos, isto e, restos a pagar dos
orcamentos sancionados e cuja
efetivacao nao ocorrera nos respec-
tivos exercicios, em virtude de ado-
¢cao nesses anos de programa mais
intenso de contencao de gastos.
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Dos compromissos relativos aos
residuos passivos assinalados, ca-
biam a Uniao cérca de 50 %, ou seja,
70 bilhoes, aos Estados 56 bilhoes
¢ os restantes 14 bilhoes aos mu-
nicipios. No que tange ao resto da
divida flutuante no fim de 1961,
num total de 300 bilhoes, cabia éle
a débito contraido principalmente
junto ao sistema bancario e parti-
cularmente no Banco do Brasil.

Com a constatacao do desequi-
librio recorde das financas fede-
rais em 1961, praticamente todo
éle coberto com recursos levanta-
dos junto ao sistema bancario e
através de colocacao de titulos pu-
blicos (Letras do Tesouro), o sal-
do da divida flutuante evidenciou,
como decorréncia, uma elevacao
extraordinaria no exercicio. Haja
vista que s6 o deficit de caixa do
Tesouro Nacional fora de 130 bi-
lhoes de cruzeiros. Com isso, espe-
ra-se que o montante da divida pu-
blica flutuante tenha alcancado
no fim de 1961 soma superior a
430 bilhoes de cruzeiros — acres-
cida, portanto, nesse ano de cerca
de 45% . Do nivel registrado em
1961, 809 decorriam de débitos da
Uniao, 15% dos Estados e o0s res-
tantes 59¢ dos Municipios.

Excluida a importancia relativa
aos residuos passivos, apenas o dé-
bito do Tesouro Nacional atinente
aos financiamentos obtidos junto
ao Banco do Brasil alcancava, no
fim de 1961, cérca de 260 bilhoes
de cruzeiros. S6 em juros estima-
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se que as despesas do govérno com
a divida flutuante bancaria te-
nham atingido em 1961 uns 15 bi-
lhoes de cruzeiros, os quais, acres-
cidos da soma pertinente aos ser-
vicos das dividas externa e inter-
na, teriam totalizado cérca de 30
bilhoes de cruzeiros, ou seja, 9%
dos gastos efetivos do exercicio.

Considerando o custo do debito
flutuante da Uniao referente aos
financiamentos dos seus deficits,
junto ao Banco do Brasil, torna-se
agora muito mais imperiosa a ace-
leracao do processo de encampa-
cao do papel-moeda, cuja matéria,
constante de um projeto de lei, en-
contra-se em exame no Congresso
Nacional. Dadas as operacoes que
envolvem o sistema emissionista,
quanto mais rapidamente se efeti-
var a encampacao solicitada pelo
governo, menos despesa tera reali-
zado o Tesouro no corrente exer-
cicio. Basta dizer que s6 em vir-
tude dos débitos correspondentes a
cobertura dos deficits da Uniao re-
lativos aos exercicios de 1959, 1960
e 1961, num valor global de mais
de 200 bilhoes de cruzeiros, devera
0 Tesouro, em 1962, pagar ao Ban-
co do Brasil, a titulo de juros, cér-
ca de 12 bilhoes, ou seja, em média,
33 milhoes diariamente.

Se V. Sa. ja é assinante desta Re-

vista, certamente far-lhe-a justica,

recomendando-a aos seus amigos, —

Estes, por sua vez, lhe ficario mui-
to gratos. — E nés também,

CONJUNTURA ECONOMICA




FINANCAS

MERCADO DE CAPITAIS — Instavel
de Bolsa

0 mouvimento

Em 1961, pela primeira vez nos ultimos anos, os precos dos titulos
nas pracas do Rio de Janeiro e Sao Paulo refletiram fortemente os efeitos
psicologicos da instabilidade politica e economica do Brasil. Antes, o in-
terésse do investidor no mercado de titulos era tao fraco que mudancas
na psicologia dos negocios em geral passavam desapercebidos. Assim, as
oscilacoes havidas nos precos em 1961, a despeito dos aspectos negativos
de que se repestiram, podem ser consideradas como mais um indicio do
desenvolvimento do mercado de titulos em nosso pais.

O preco meédio S-N de acoes su-
biu apenas 203% em 1961, em
comparacao com uma alta de
41.4% em 1960. No entanto, o mer-
cado continuou a expandir-se, tan-
to no valor global das transacoes

quanto no numero dos varios titu-
los cotados, ou seja, na amplitude
do mercado, como se vé pelos alga-
rismos constantes dos QUADROS
seguintes, que se referem a Bolsa
de Valores do Rio de Janeiro:

VOLUME DE TRANSACOES COM 53 TITULOS SELECIONADOS
DEMONSTRANDO A EXPANSAO DO MERCADO

(em milhoes de Cr$)

1959 1960

_

1.9 sem. 1.9 sem.

047,3 1 076,9

2.9 sem.

1 9587

1961

m

1.° sem. 2.0 sem.

2 081,9 2 791,1

:ﬁ

FEVEREIRO
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NUMERO MEDIO DE DIFERENTES TITULOS NEGOCIAVEIS
COTADOS DIARIAMENTE DEMONSTRANDO A AMPLITUDE
DO MERCADO

*

JULHO DEZEMBRO
PRACA
1959 1960 1960 1961
Rio de Janeiro 11 17 21 23
Sao Paulo 12 12 13 13

A tendéncia demonstrada pela
Bolsa do Rio de assumir maior im-
portancia que a de Sao Paulo con-
tinuou em 1961. Varias acoes tra-
dicionalmente cotadas na Boblsa de
Sao Paulo foram freqiientementes
negociadas na do Rio (Sao Paulo
Alpargatas, Maquinas Piratininga
e Moinho Santista), sem que hou-
vesse qualquer movimento signifi-
cativo em sentido oposto.

MOVIMENTO DE PRECOS
EM 1961

Trés movimentos de maior im-
portancia foram observados em
precos de titulos no ano transato:

1) uma alta geral, nos dois pri-
meiros meses e meio, quando a mé-
dia S-N subiu do nivel mais baixo
de 655 ponfos em janeiro para o
mais elevado, de 724 em marco;

2) uma longa tendéncia baixis-
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ta de 3 meses, tendo a media S-N
atingido o baixo nivel de 618 pon-
tos em junho; e

3) uma notavel recuperacao no
2.0 semestre do ano, quando a me-
dia S-N estabeleceu novo recorde
de 805 pontos no fim de dezembro.

O que mais afetou os precos de
titulos em 1961 foi a Instrucao 204
da SUMOC, emitida em marco. Ela
criou as letras de importacao do
Banco do Brasil, francamente ne-
gociaveis e resgataveis em 150 dias,
que foram vendidas no mercadoe
com descontos equivalentes a juros
de 27-39% a. a. Muitos investido-
res venderam acoes que possuiam
a fim de adquirir letras de impor-
tacao do Banco do Brasil, de pra-
zo curto e juros garantidos bem
maiores €, 0 que € mais importan-
te, isentas do impoésto de renda.
Em conseqiiéncia, os precos de ti-
tulos de bolsa cairam durante mar-

CONJUNTURA ECONOMICA




[ Mercado de Agdes na Bolsa
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co, abril e maio, até que novo equi-
librio foi atingido em junho.

Fatores de natureza politica
também contribuiram para a que-
da em precos de acoes neste pe-
riodo, dos quais os mais importan-
tes foram as discussoes legislativas
referentes aos projetos sobre a re-

messa de lucros e sobre a abolicao
de acoes ao portador. No entanto,
a renuncia do Sr. Janio Quadros
da Presidéncia da Republica em

FEVEREIRO

agosto e a resultante crise politi-
co-militar tiveram apenas ligeiro
efeito depressivo sobre o mercado,
pois logo apos os precos de titulos
entraram na fase de maior movi-
mento altista que se registrou no
ano. Houve outra crise em dezem-
bro, produzida pela rapida queda
do cruzeiro e a aprovacao, pela Ca-
mara de Deputados, do projeto de
lei sobre a remessa de lucros ao ex-
terior. Esta crise foi, porém, de
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EMISSOES DE
(Bm milhoes de

CAPITAL -
cruzeiros)

1961

*—-——-—_—__—-—_—-——

AUMENTO DE CAPITAL MEDIANTE :
PEDERADAS  |TOTAL GERAL| g 007 AT o z - . =
Total Subscrigao [Incorporagauv|Incorporagao|Reavalliagao Outras
em dinheiro|de reservas de C/C de ativo operagoes
ALEROBR o+ vivres sa 172, 6 55,0 117, 6 105, 3 6,3 - 6,0 -
Bahfia,csosvsaos 1l 138,4 320,2 618, 2 203,0 159,3 13.7 33.8 408,14
COETR o 0o s as 415,0 121.3 293.7 211.6 60,4 9,9 16,2 -
Distrito Federal 267,5 167,5 100,0 85,0 - 15,0 - -
Espiriteo Santo. 1 450.5 177.3 1 273,2 1 198,2 22,4 7.6 45,0 -
BOLANN « TTeoidibes s 3 049.2 797.0 2 252,2 2 037,9 11.4 31,0 - 171.9
Cuanabara...... 70 135,0 3 344,7 66 790,3 26 100, 2 16 3841 4 559,0 14 881,2 4 B65,8
Maranhao....... 205,5 117,0 88,5 42 .4 41,1 = 5.0 g
Minas Gerais... 18 113,06 2 7715,9 15 338,1 9 087.4 3 588,1 322 ,3 1 926,2 114,1
PAYBIDB o aniis - 263.0 16,5 246, 5 114.5 29,5 19.0 93.9 e
Parani..ceeesss 4 706,7 687, 1 4 019,6 1 960, 8 1 062,2 371,4 307.9 317,3
Pernambuco..... 2 705,60 932.7 4 772.9 3 035.,1 267,8 480, | 609, 9 80,0
PIAGE. s assviaes 837,17 619,7 218.0 74,8 46,7 94.5 2.0 .
Rio de Janeiro. s 509,1 445.0 o 064,1 3 949.6 62l,4 108.6 377,0 7.9
R.CG. do Norte., 291.0 33,9 237,95 110, 7 101, 5 33,5 11.8 =~
R.C. do Sul.... 10 915,3 808, 1 10 107,2 4 220,1 2 609,4 920, 1 2 137.4 220,2
Santa Catarina,. 6 956,2 B98. 6 6 067.6 4 136.5 685,3 216, 1 828,7 191.0
S8do Paulo...... 48 363 .4 2 714,2 45 649,2 20 335.8 7 280,0 7 B41.4 8 799, 4 1 392,6
Sergipeececainse 259,06 11,0 248,06 160,0 21,9 ~ 66,7 =
& QB AL ¢y 178 754,9 15 041,9 163 713,0 77 168.9 33 328.8 15 038,8 30 107,7 8 068.8
__l._—l——n—n—l—'.—____—___._,

Fonte: Diarios Oficiais.




curta duracao e o mercado logo
recuperou o terreno perdido.

Em fins de 1961 e em janeiro de
1962, o mercado entrou em sua
calmaria caracteristica de fim e
principio de ano. Houve poucas
transacoes e o movimento de pre-
cos registrou ligeira queda.

As perspectivas para
1962 acham-se obscurecidas pelas
incertezas politicas e econdmicas
da situacao atual, porém a maio-
ria de observadores concorda em
que, a prazo mais longo, a tendéen-
cia quanto aos precos de titulos
nacionais e de alta.

EMISSOES DE CAPITAL

Conquanto o nivel das emissoes
de capital das sociedades anoni-
mas nacionais houvesse alcancado
em 1961 novo recorde em sua ex-
pressdo nominal, a respectiva taxa
de incremento pareceu indicar, a
exemplo do ocorrido nos 2 anos
precedentes, que essas emissoes
niao chegaram a reajustar efetiva-
mente os capitais sociais das em-
présas, no que tange a perda do
poder aquisitivo por éles experi-
mentado, frente ao alto grau de
deterioracdo monetaria que se
constatou.

O volume das emissoes prove-
nientes de alteracao de capital
atingiu 164 bilhoes de cruzeiros,
ultrapassando, em conseqiéncia,
de 43 bilhoes (ou seja, de 35%) ¢

FEVEREIRO

equivalente ao ano de 1960. Essa
porcentagem se reduz ainda mais
quando se sabe que, das operacoes
registradas em 1961, 30 bilhdes de
cruzeiros corresponderam a acres-
cimo de capital social em decor-
réncia de reavaliacao de ativo Imo-
bilizado, contra apenas a metade
em 1960, e que 8 bilhoes (conira
5 bilhdes no ano precedente) re-
sultaram de incorporacao de bens
aos capitais das empreésas.

Assim, excluidas essas modalida-
des de alteracoes de capital, tanto
no ano passado como em 1960, o
confronto do valor das emissoes
em 1961 com o de 1960 evidencia
dilatacao a favor daquele, de 25
bilhoes de cruzeiros, ou de 25%.
Esse €, na realidade, o incremento
mais concreto experimentado pelo
desenvolvimento dos referidos ca-
pitais.

Os reinvestimentos e InNgressos
de novos capitais em 1961 pare-
cem situados em nivel inferior ao
reclamado pelas efetivas necessi-
dades das emprésas. Esse aspeclo
certamente estara espelhado nas
analises apresentadas em outro ca-
pitulo désse numero especial de
“Conjuntura Econémica”. Da ci-
fra aproximada de 15 mil socie-
dades anonimas existentes no pais,
3365 (2939 em 1960) aumenta-
ram em 1961 seus capitais de 163,7
bilhoes de cruzeiros, enquanto 762
(906 em 1960) outras eram insti-
tuidas com o capital global de 15,0
bilhoes.
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- - EMISSOES DE CAPITAL - 196]

(Em milhoes de cruzeiros)

I1

LY

e T e TR, L s e . S R T e R . T e i . - - -

RAMOS D E ATIVIDADES
UNIDADES FEDERADAS BANCOS E SECUROS COMERCIO IMOBILIARIA INDUSTRIAL SERV. PUBLICOS . DIVERSOS
Novas |Aumento| Novas |Aumento| Novas |Aumento| Noves |Aumento| Novas |Aumento| Novas |Aumento
empré |de capi-| empré |de capi-| empré |de capi| cmpré |de capi-| empré |de capi-| empri |de capi-
sas La 1 sas tal sas tal Sas ta 1l sas tal sas | tal
ALlDEDAS s v ens st a0 - ~ - 21,0 - - 30,0 0o, 1 - - 25,0 TD
CET e T Y T - 20,0 29,9 od,3 20,0 4,0 247, 2 641,06 0,2 39.8 27,3 48,5
ST, o 2w/ i el 0 T - 42,0 20,0 83,0 2,6 37,0 83,0 129.0 k7 0,7 14,0 2.0
Distrito Federal.. - - 10,0 100,0 - - 215 - = - 70,0 -
Espirito Santo.... - 105,0 56,0 51.8 - 0.4 109.5 353.0 - 750,0 11,8 4,0
e R T - 40,0 268,5 141,3 6,0 - 75,0 47.0 189,5] 2 003,9 258,0 20,0
CuanabarTd..cescnces 235,5] 3 997.6 767,.5|10 090, 8 250, 9 657.3 633,2({36 767,3 97,01 9 394,711 060,6| S5 BB2,6
METEDNAD 5 v s v dn'ely & - - 10,0 58,5 - - - 30,0 107,0 - - -
Minas Cerais...... - “ o85.0 195, 3 830, 0 al), 0 62,0|1 B65,7| 2 628, 145,8] 1 664,9 5l8,7 268,3
PAYRT DA R o sale o'nis - LIZ.S 8.0 77.0 - - i 57.0 - - 1.0 -
PETERE ki v \»swe i ol 50,0 109,0|1 612.,5 358,1 20,0 15,0 233,2| 1 938,3 11,5 68,0 14,3 276.8
Pernambuco. ...« - 305,0 267, 2 544, 6 40,0 6,0 125,0] 3 364.9 39.8 - 460, 7 - 532.4
i 11 B P e - 5,0 - 171,0 - - - 14,0 619, 7 18,0 - 10,0
Rio de Janciro.... - 280,0 110, 6 177.9 5.0 36,0 298.1| 4 427,4 1.2 14.0 30.1 98, 8
R.G. 0o Norte:sais - 75,0 - 03,5 - - 33,0 89,0 - - 0,5 -
R.U: «do Bolsves tee 120,0| 2 216.4 99,3| 1 989,7 15,0 71,2 265.1| 5 8372.% - 112,2 345,0 345,0
Santa Catarina,... 300,0 249,5 119,5 561, 2 - 59.0 163,6| 2 024,2 268,0| 2 866,6 47.5 2907.1
S80 PAULID. U vsesss 160,01 2 092.5 313,7| 7 016,9 81,0 318,5 931,8(30 637,8 356,81 3 156,8 870,9] 2 426,7
IBETELIDC s s v iserna - 16,0 - 51,0 - - - 109 .4 11,0 15,0 - 2. %
O TUANL: v e bioe 865,5]12 280,52 659,2}23 736,1 790,51 277,4|5 158,495 719,5|1 849,2|20 134,6|3 719,1|10 564.9
C e T TSR ST ST | P I R SN N N NN < ] G- ST e

Fonte: Didrios Oficiuls,
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MAIOR PARTICIPACAO
DAS SUBSCRICOES
EM DINHEIRO

Em 1961, como nos anos anterio-
res, fol predominante a participa-
cao no aumento de capital da par-
cela decorrente de subscricdo em
dinheiro, cujo montante chegou a
77 bilhoes de ecruzeiros, ou seja,
47% . Em 1960 e 1959 as respecti-
vas porcentagens foram de 59 e
60% . Da mesma forma que em

1960, essa aparente perda de posi-
cao das subscricoes em dinheiro
decorreu das volumosas operacoes
provenientes das reavaliacoes de
ativo imobilizado como forma de

acrescimo de capital.

Com o estabelecimento de nor-
mas destinadas a ensejar os rea-
justamentos dos capitais deprecia-
dos pela inflacao, os aumentos de
capital correspondentes as reava-
liacoes de ativo passaram a atingir
valores particularmente significa-
tivos (14.6 bilhoes em 1960, 13.4
bilhoes em 1959). Em 1961, o seu
montante foi de 30,1 bilhoes, como
mencionamos anteriormente, e sua
participacao relativa alcancou 187%
das emissoes do ano. As subscri-
coes provenientes das incorpora-
coes de reservas, quer estatutarias,
quer de acionistas, mantidas estas
ultimas em conta corrente, alcan-
caram 28%, contra 25% em 1960,
249 em 1959, 25% em 1958 e 21%
em 1957.

FEVEREIRO

Além das operacoes citadas,
confribuiram também para o au-
mento dos capitais das sociedades
anonimas, em 1961, as fusoes, isto
é, incorporacao de emprésas a ou-
tras sociedades, e as incorporacoes
de bens. A participacao dessas
atingiu 8,1 bilhoes (ou seja, 7°%),
contra 4,6 bilhoes (4% ) em 1960.

Embora a expansao economica
venha proporcionando condicoes
para melhor distribuicao do mer-
cado de capitais do pais, notou-
se que em 1961 os tradicionais
mercados financeiros — Estados
da Guanabara e S. Paulo — con-
tinuaram a manter suas posicoes
de predominancia. Néles, as emis-

soes de capital alcancaram 118 bi-
Ihoes de cruzeiros, ou seja, 66°¢ de
todas as operacoes realizadas (au-
mento de capital e fundacao de
novas sociedades). Em 1960, a par-
ticipacao désses dois mercados cor-
respondera a 108 bilhoes das emis-
soes efetuadas, isto é, a 75% . Ha
poucos anos atras, a proporcao dos
dois Estados era bem mais signifi-
cativa que nos anos de 1960 e 1961,

LIDERANCA DO SETOR
INDUSTRIAL

As emissoes originarias da area
industrial perfizeram 100,8 bilhoes
de cruzeiros, ou seja, mais da me-
tade (569 ) das operacoes do ano
(06% em 1960). Neste setor, as
operacoes predominantes se regis-
traram nos seguintes Estados:
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|
111 QUADRO COMPARATIVO ENTRE ns ANOS DE 1960 E 1961
|Em milhuens de eruzeiros)
— — —_— - -
4 AUMENTO DE CAPITAL REALIZAD MEDIANTE:
NOVA
TOTAL CERAL . - = - - -
SOCIEDADES - Subscricao am |Incorporagao de|lncorporagano delReaval lagao de Outras
RAMOS DE ATIVIDADE ot al S e 1 rvﬂ‘.rvﬂﬁ P i 1 “woirssobs
1960 1961 960 1961 1 Dol 1961 1960 1961 1960 1961 L9960 19 61| 1960 1% 6] L B%oir 1961
FINANCAS:
BARCOB. casesssasss] T 556.3112 176.1 489 .5 Bo4, 5| 7 066, 8|11 311,614 105,317 701,711 569,912 D04.0 150,0 250,011 186,11 155.9 55.5| 200.0
BeguUros. ., ..ovessss 335,14 969, 9 20,0 |, 0 315.4 068,09 140,6| 28B0.5 74,.8] 357,1 12,0 . 72.0| 331,3] 16.0] -
COMERCIO. ....... ««|21 509 . 8|26 395.0]|3 665.0|2 659, 2|17 %04, 8123 736,119 HAT, 7|2 070, 7|3 Ho62.8]41 956.0(2 446,14 309.1 877.1|1 675.0| B31.1]1076.3
INDUSTRIA:
Avtomoblilistica...] 4 722,721 5 040,3 337.0 60,01 4 3RS, T 4 w80, 34 JA5,. 714 A00.4 50, 0 JB2. 4 - . - I 198.5 - -
Borrachd...conreese BHS5. 8] | AY5,4 a7, 6 38,2 78,41 1 857.2 285,711 173,2 6l,6 i, 6 27.5 7.4 a.4 96,0 o~ -
Clmento..oisaesses] 1 B872.4] 3 O16,0 L82. 0 155,11 1| 690.4]| 2 860,09 o070 u4l, 5 320.0 D50, 5 21.9 69,9 i41.5 190,0 - 80,0
Construcao civil..| 2 952,8| 4 812,2| B45,6| 532.0| 2 107.2) & 280,2|1 010.8)1 785,9| 324.4| 387.3| 361,0| 328.1| 342.2] 479.6] 268.6J1299.3
Couros ¢ peles.... Jb0, 6 bAl, 6 3.8 J60, 6 6d5. 4 29.2 65.1 26).2 414, 37.0 24,0 - 35 | 132,43 - -
Eletrotécnlea,.....|] 2 137.2] 5 289.0 248.2 72,01 1| 889.0] 5 217.0!1 036,3|13 256,06 313.0 Blon, 4 220.4 003, 2 250.8] 356.8 68,5 -
Fumo ¢ fosforos... Beg. 5| 3 160, 2 - B68.5| 3 60, 2 91.6 19,6 113.6]12 215.0 4.0 26,2 329.31|1 069,.4 - 40,0
Cencrus alimenticios| 7 352.7|12 726.8 766,12 239.0| 6 5B6,.6|10 487,813 502,1]3 733.0|1 029.9]|3 138.8 429.0 168, & 209.5|2 229.9| 416.1] 197.5
Grificas o jormais| 1 220,0| 1 550,0 g4 2 59 | 975,88 1 490.,9 191.3 925, 9 2006, 7 225, 6 159,0 138,3 218,06 139 .8 0,2 61.3
Madalys:.iiiicoa g 702.4] 1 012,) J 90, 5 204,0 511.9 HOH ., | 286.7 312.5 76.9 204, 7 49.8 54.2 38.8 28.4 60.4| 203.3
Hutul&rﬁinn...,.,. T 056,01 6 449.4 325.0 358.8] 6 530,44 6 090,613 486,612 M40 8]) 452,911 218,1 796, 1 904, 2 684, 1 Béon,. 5| 110,7 lﬁl,ﬂ
MIDOTACAO s caveass] 6 377,1| 5 444,9] 324,0] 182,2] 6 053,10 5 262,7| 207,3| 456,3|2 742,.8] 503,7 06,8 122,72 758,7|2 730,9]| 247,5]|1449,1
MOvels ¢ utensilios 272.3 355.7 - 1T, 9 272, 8 JO7.8 I55.1 I15.9 19,1 97.4 i i 38,0 49,6 4.5 1,2] =
PApelccovessnsirwnel J 418,21 2 581.5] 265,48 166,21 1 152.4] 2 365,38 65,5 ShL,0 276,6] 489,7 150,90 613,0] 242.5 668,7| 116,9| 52,0
Petrdleo...cosans 1l 671,0| 1 844.8 - 14 671,0] 1 Bad4,B{4 Gol,0 BO.O 10,01 277,3 - 95,0 - 357.5 - as5.0
PlasticoS.uevavees 376.7| 1 215.4 15,0 22,0 Jal.7] 1 193.4 |42, 4 156,41 125.4 260, 2 56,0 188, 5 - 249.3| 37.9]| 39%.0
ufm.e farmacomica| 4 953,8|12 777,0] 217.3] 225.6]) 4 736,5|12 550,42 442,4|5 849,2] 923,7|2 330.8| 786,2|1 041,6] 584.2|3 208,3 - 121.5
fderirgica.......| 2 401,1]| 8 249.2| 831,9 90,0| | 569.2| & 1592 924,12 R2Z3, 2| J44.0|5 094,9| 240,1 0,8 34| 216,)1] 57.6] 24,2
Toxti). o venavsns] 5 7193.4|10 938,2 96, b 65,8] 5 696, BlI0D B69, 7|3 DIZ, 713 642,09 bBH 9|2 257,77 I37.5 B52.5 734.6)4 041.2] 103.1 75.4
Vestuhrio...cooevee] 1 370,11 1 129.3 04,3 o8, R| 1| 265.8] 1 030.5 383, 7 134 .4 1A, 5 320,3 385, 6 47.3 388,.2 197.6 - I 30,9
Vidros & ceramica. 954.7] 1 063.2 1.9 o2, n BT7.% and, 3 240.,0 J05.5 208, 1 108, 2 203.,2 113 155,9 415.3 70,00 -
Diversos.........-|11 033.4]| 9 536,7| 993.1 430, 9110 040,33 9 105.8]5 026,04 483.2|2 045,71 B17.8|1 360.4 87,7 732,911 650.0]| B75.3] 3&7.1
SERVICOS PUBLICOS
E RTES:
Comunicacoes......| 2 526,0| 2 302,8| 142.8| 301,4| 2 383,2| 2 001.4| 138,2 169,3 001, 9 33,7 - 4,6/2 154,1|1 793,8 = =l
Eletricidade,.....112 192.5/16 149_ 8|3 251,21 312,01 & 941,334 B3I7,7|8 a7T4.5|9 H58.3 6.0 6l.H# a50.0 B859.8 197.8|/2 922.0 13,0) 135.8
Transportes.......| 1 406,2| 3 531.2 720.0 235. 1 A6, 2] 3 295.5 315,2|3 016.8 =78.8 63.8 I18,5 64,1 25,0 56.8 48,7 94.0
OUTROS: F
DIvers068.cceessss 159.9 247,0 B0, 6 132. 6 9.3 114.,4 54.2 12,6 12 .8 8.8 12.8 10,0 0,5 53,0 - -
Ensino e sadde.... 492 .4 243 .4 -4 64,0 235, 1 179.4 209, 6 140.5 - 3.6 1,0 35.5 11,0 9.8 13,5] =
Fazendas agricolas| 4 197,0| 2 4927 962 .4 830,0] 3 234,6] 1 662,711 501.1 787.3 502.8 A1, 9 514.1 240,7 566 8 204,.6| 149,8| 28,2
Hoteis e turismo.. 659.3] 1 213.7 303.2 131,0 Jab,1] 1 0BZ,1 228.1 BuZ.b 15,9 90.8 i, - B4.7 90.3 - -
Imobilidria.......| 1 B816,6] 2 067,9] 428,7| 790.5| 1 387,9| 1 277.4| 489,7| 868.6] 110,5| 1221 90,3| 153,77 161,1| 123,0| 536,3| 10,0
DivVersoB..ccessesaslll 520 4110 087,214 678,72 561,5| 5 B5O, 7| 7 525,7|3 109,4|2 B96,6 644.8 785,711 307, 8 ai9.8 309, 3 665,.7| 479,412297.9
TOTAL voevesss|l48 193, 71178 754,921 771,7(15 041,9121 4220163 713,071 525,977 168,9(19 232,333 328,6(11 469,9(15 038,814 616,42 107,7|4577,5|8068.8

Fonte:

Didrios Oficials.




Guanabara 37,4 bilhoes (37% do
total dessa atividade); Sao Paulo
31,5 bilhoes (31% do total); Mi-
nas Gerais 11,5 bilhoes (129 ); Rio
Grande do Sul 5,7 bilhoes (6%);
Rio de Janeiro 4,7 bilhoes (5% );
Pernambuco 3,5 bilhoes (4%);
Santa Catarina 2,2 bilhoes (2% ) e
Parana 2,2 bilhoes (2%) .

Na area comercial, destacaram-
se as emissoes nos Estados de:
Guanabara, 10,9 bilhoes, ou seja,
419 das emissoes globais desse
grupo; Sao Paulo, 7,3 bilhoes
(289 ); Rio Grande do Sul, 2,1 bi-
lhoes (8% ) e Parana, 2,0 bilhoes
(7% ). Das emissoes resultantes
do setor dos servicos publicos, as
principais se originaram:

Estado da Guanabara, 9,5 bilhoes
ou 43% ; Estado de Sao Paulo, 3,6
bilhoes (169:); Santa Catarina,
3,2 bilhoes (15%); e Goias, 2,2 bi-
lhoes de cruzeiros (109% ). Do ramo
imobiliario, 1,2 bilhao, ou 57% das
operacoes do sefor, se registraram
na Guanabara e 0,4 bilhao ou 19
no Estado de Sao Paulo, entre as
mais destacadas. Do setor de ativi-
dade ligada aos bancos e emprésas
de seguro, 4,2 bilhoes ou 329 de-
correram de emissoes observadas
na Guanabara; 2,3 bilhoes ou 18%
no Rio Grande do Sul; 2,3 bilhoes
ou 18 no Estado de Sao Paulo,
entre as mais elevadas.

Destarte, em 1961, 56% (56%
em 1960) das emissoes de capital
couberam as atividades indus-

FEVEREIRO

IV - NUMERO DE SOCIEDADES - 1961

_—mm e -
T RV CTTTTS e
AlAgOA8. . aciaa 8 2 10
Babia. ..esseie 29 16 45
GO R wanrass aree 24 10 34
D, Federal.... 5 10 15
Espirito Santo 17 12 29
GOLARasvnane 14 19 33
GCuanabara,....| 1 100 224 1 324
Maranhao....e. 6 3 9
Minas Cerais.. 263 18 341
Paraiba,..vesss 14 6 20
Paranid..seesss 184 59 243
Pernambuco., ... 103 57 160
PLan, on e s sa 10 7 17
Rio de Janeiro 90 28 118
R.G. do Norte. 13 4 17
R.G. do Sul..,. 409 34 343
Santa Catarina 195 30 2295
Sao Paulo..... 064 161 1 125
Sergipecscssss 17 2 19
T Q0T AL ess] & 365 762 4 127
Fonte Didrios Oficiais.

triais; 16% (15% em 1960) as ati-
vidades comerciais; 12% (119% em
1960) aos servicos publicos; T%
(6% em 1960) ao ramo bancario;
1% (1% tambem em 1960) ao se-
tor imobiliario e os restantes 8%
a diversas outras atividades econo-
micas, cujo enquadramento nas
cinco acima referidas foi, em de-
correncia de suas caracteristicas,
de impossivel realizacao.

Ainda no que tange ao setor in-
dustrial, o QUADRO 1III evidencia
o acentuado desenvolvimento de
seu capital. Haja vista que eleva-
das foram as aplicacoes nesse se-
tor, podendo-se observar as prin-
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¥V - PRINCIPAIS OPERACUOES REALIZADAS DURANTE O ANO DE 1961
(Em milhoes de cruzeiros)

|

AUMENTO DE CAPITAL POR:
ANTIGO| NOVO
SOCIEDADES Subscr, |Incorp. |Oat ras
CAPITAL|cn  di-|de re- opera- CAPAZ&Le
nheiro|servas| coes
ALACODAS
MOinho NordesSte B.A. .coeverssssssnsssnsss 250.0 50,0 - - 300,0
Ind. ¢ Com. Dalmo Peixoto S.A. c.oveveees 25,0 18,8 6,2 = 50,0
Fib. de Oleos Carnaiba S.A. ..cevsvvovses 12,0 12,0 - - 24,00

: NOVAS EMPRESAS:

C“En hliﬂvﬂtﬂr ﬂE ﬂlﬂgﬂﬂﬁ Etﬂi --------------------------- LA O N O 0N BN BB R B BE N au!n*
Eiﬂ- ﬁl:guanﬂ ﬂE Fﬂﬂﬂﬂtﬂ InduhtrinlilliillllilIlIll'illllIll'..‘.I-iilil. 25!“'
DAHIA
Cia. Brasil. de Chumbo -~ COBRAC. . seuscss s 5,0] . - - 400,0 405,0
Fratelli Vita - Ind. o Com. B.A. veivsvavs 50,0 30,0 20,0 - 100,0
Joanes Indl. S.A.- Prods.Quim. e Vegetais. 100,0 - 50,0 - 150,0.
Veiculos Coletivos da Bahia S.A. - COBASA. 0.2 39.8 - - 40,0
Cacan Indl. e Coml. B,A, scvsasvasninnnes 133,1 - 31,7 - 164,8

NOVAS EMPRESAS:

EBBALI-TE - Cinl Ba‘hia'n'a' dE LuhriricantnslI.‘--'----iilIlililliil-.l--'-il--i--.-l.l 9“‘“

Cia“' Fﬂrrn-—LiE'ﬂ'E d-a- Bahil 5‘.&4 ."I*‘l.".'l-i.‘l“lii-i..iiI#iii--.-i-il-.-.-*l.‘--I‘ Bﬂ'nr

Ceramus Bahia S.A. - Prods. CeramicoB..cocvcenvensnsse S o A S 20,0
CEARA

Norte Cis Butano S.A., ..cosecerensse b e 100,0 30,0 - - 150,0:

Banco dos Importadores de Fortaleza S.A.. 3,0 42,0 - - 20,0

Confecgoes DAhTa S.h. siseessansssssssans 6,0 24,0 ~ - 30,0

NOVAS EMPRESAS:

I-nd-l' d{* PDEua dﬂ Eﬁara‘ slﬁ" --I'llIli‘I'ilI--iii-ill'll'iililiiiiq"iﬁ-‘-.l#l. 40'0
ct‘ﬂri Indu:.‘trialiiPil'-.iili-i‘-illliii'I.I-I'--l-i‘llliili"-lli‘-‘""'il.l. an'ﬂ
DISTRITO FEDERAL

Distribuidora Brasfilia de Voiculos S A, -

BIBARAVE s sesvisne sens sebiscies e RS e 2,0 35,0 - 40,0
BERE IR Bl Navrssenivnssbeassitrtirs et 20,0 20.0 - - 40,0
CENEL - Cia, Eng., Estradas e Lavouras...| 30.0] 20.0] - 50,0

NOVAS EMPRESAS:

Braﬂi“vest S“Ai —- C{}u. E Inﬂ. lllii-i-"-I"Ill-lili-iI'll-ll-llli-l- iiiiiiiiii 5“‘0‘
ESPIRITO SANTO
Espirito Santo Centrais Elétricas 8.4, -

ESCEL%A------n-: ------------------ LI 300.“ THD.D Ty . nﬂﬂ,ﬂ*
Barbara S.A. - Fab. de Cimento Portland., 160,0 160,0 - - 320,0
Eu?r? dusﬁreditu Agricola do Estado do Es y

PATALD, BERVON Bl et ancnisaidnvsaaswsns s 60,0 60,0 - -

NOVAS EMPRESAS: e -
Frigorifico Industrial Capixaba S.A. [(FRINCASA).uevveveoannnse b8 ablBleTee wi . 70,0
EBEET Carl-': S“'A" IIII Fililil.i‘l"lil‘ii‘.liliii.Il-I'i‘lll lllllllllllllll dn:ﬂ

COIAS

Centrais Elétricas de Goids 5.A, ........|1 000,0|1 864,28
gnste E.A. d? {raturea ¢ Equipnmnntus....| 100,0 50,0 - lfﬁiﬂ ggg'g
anco Comercial _do Estado de CGoids S.A... 10,0 40,0 - = ' 0n
NOVAS EMPRESAS: o NS
Copsdrcio Rodovidrio Intermunicipal 3.A. TR TSN S e B I et AL ik A e alals 250,0.
Cia. de Armazens e Silos do Estado de Coids S.A. vuievrevneoocceones Eﬂﬂ‘ﬂ-
Hi4Tos1 67100 40 HIO DVCE Biki iuivssmmtosestons vnnnsobis it Sl Ao

(Continua na pagina seguinie)




(Continuagao da pagina anterior)
e ——————————————————————————————————————— e e s

AUMENTO DE CAPITAL POR:
ANTICO —| NOVO
SOCIEDADES Subscr. |Incorp. |Outras
CAPITAL em di-|de re-|opora- CAPITAL
nheiro|servas| coes
CUANABARA
Cia. Siderirgica Nacional...cecceaeeaaceaal3d 600,0 - 3 850.0 - 7 450.0
Cla. de CigarroB Souza CriZicessessssssses |3 0000 - 2 200,0 800,016 000,0
‘Cia. Panlista de Forca o Luz.,..ce.ves-+0(1 420,0 - 2 840,0 - 4 260,0
Cla. VYale do Rio Doce S.A. c.ceevecnseaess|T 800,0 - - 2 600,010 400,0
Rio Light S.A, - Servs.Elétricos e Carris|6 250,0|1 750,0 - - & 000,0
BANarEl: Blontele Bil. Lassiaesicessssisasais 1 465,0|1 599,0 - - 3 064.0
Cia. Telefonlca Brasilelrd..ccencensensesld B22,7 = = 1 576,9|6 399,06
NOVAS EMPRESAS:
Atlas S.A. - Incorp. e Administradora.......... e e e s aleille i n 4 I 388,68
Credisan - Crédito, Financ. e Investim. B.A. cecceesssncansnnsncesaansswa 100,0
‘Crédito, Financ. e Investimentos S.A. (CREFISA)....c.cvveveivvesnaccansaas] 1000
MAR ANHAO
AT 811vn, = Com. 6 T0d.. Bilk. coonsersansios I 12,0 24.3| J.TI - 40,0
Cia. de Fiagao ¢ Tecidos de Canhamo...... 10,0 - 20.0 - 30,0
NOVAS EMPRESAS:
AEEEEO  EETERANIRE S5l oeeveinaviie s nds i esses e ineeeseeisesraeasnitanedis 100,0
MINAS GCERAIS
‘Cia. Siderirgica Belgo-Mineira...«sss::+.14 000,0]1 000,0|1 000.0 - 6 000,0
Central Elétrica de Furnas S.A. .........|2 500,0|1 500,0 - - 4 000,0
Cia., Siderdrgica Mannesmann..... e atlle 1 680,01 260,0 - - 2 940,0
Cia. de Cimento Portland Itad....cces:2..11 000,0 500,0 s00,0 - < 000,0
Banco Mineiro da ProduCa0..sevescsssssscs ab0, 0 200.0 220,0 250,0]1 250,0
Banco Com. @ Ind. Minas Cerais 5.4, .....| 600,0( 250,0( 150,0| 250,0|1 250,0
S,A., Industrial de Motores, Caminhoes e
PR N i ehons sa st ilees onies P 900,0 700.,0 - - 1 600,0
) NOVAS EMPRESAS:
Aguas Minerais de Miras Cerais S.A. - HidroninaS..ceesoesssvssenesenasensll 500.0
DENIC - Desenvolvimento MInas Corals B.A. cuecennsascensssessssissessesssss 200,0
e T T e T = o 1Ay S S A e SR 7 S S R P B 124.0
PARATIBA
Banco Industrial do Campina Crande S.A... 25,0 42.5 12.9 - 80.0
Soares de UOliveira - Com. e Ind. S.A. ... 45,0 - 20,0 10,0 79,0
Cia. Com. ¢ Prensagem de Alpodao......... 30,0 12.0 18,0 80,0
PARANA
'Cia. de Cimento Fortland Rio Branco...... 500,0 - 200,0 - 700,0
Cia. Paranacnse de Silos e Ammazéns...... 50,01 190,0 - - 240,0
NS N L CTRD By olca v o m maaiedss'e vertiie snesie 200,0 100,0 50,0 - 350,0
Maltaria e Cervejaria Londrina S.A. ..... 156,0f 144,0 - = 300,0
Ind. Eerﬁniﬂﬂ Fﬂrﬂnﬁ 3 T T R 140,“ - 55.0 551ﬂ ESG.G
NOVAS EMPRESAS:
'Cia. Importadora e Exportadora "Sul Brasil®™ - CIESB........ AN e 60,0
Ind. o Com, do Madelras J.H, NHOBE B.,A: scessvienassssvadsensorteborerebn E 55.0
Cia. Ivﬂh? de Afﬂﬂzﬁﬂﬁ Gernisfillllfiitflrlnliliilllti-i ........ s, - L J Eu-ﬁ
PERNAMBUCO
‘Cia, Pernambucana de Borracha Sintética -
[Eﬂpaﬂtniiliili--ll*lltlliqii.illlllllil ﬁnﬂ.ﬂ 1 uuu.u - - 1 Euﬂ'n
HON BROBTAL 'Bile s hnobtio rnwes ey vemesse sy 240,0 705,17 54.3 . 1 000,0
Cotonificio da Torro S.A. ccovccsevccssnes 400,0 - 70,0] 150,0| 620.0
c.i.ﬂ.- dﬁ ciﬂEﬂtD Pﬂ'rtlﬂﬂﬂ Pnt!iillil'illil 250,“ - 15“1“ b mu'“
‘Crandes Moinhos do Brasil S,A., c.ivecevane 650,0 - 62,4 87,6| 800,0
.ﬂuﬂcﬂ dﬂ Pﬂﬂﬂ B;Ag & B F W W F @ B E e oE R EE R e 150.0 150.“ - . - I 3““;“

(Continua na pagina seguinte)




{Continuagao da pdgina anterior)

AUMENTO DE CAPITAL POR:

(Conclui na pigina saguinte}

ANTIGO NOVO
SOCIEDADES Subser,|Incorp. |Out ras
L nheiro|lservas| ¢goes
PERNAMBUCO (continuagao)
NOVAS EMPRESAS:
Axrod Taurus = Indubtrial o MOToRRLIL Bileccccnnvocrsosnmenvesesnsesennses 283.5
RElalho Apro-Industrial Mercantil S8.A. sceivsscsiossnvssnesassossasscnmecs| 109,23
C1n- d-B A—hastﬂ'“imentn du n&cira‘llll-I-l‘iilliII'I'I‘III“II!"I!""I"“I'-‘.".". 1““'“
PI AUI
'CH.BE HH.I'E IhEﬂ'h SLA- L I I I R lﬁﬂ,ﬂ - gﬂ,n v i 24010
Estabelecimentos James Frederick Clark... 85,0 25,0 - - 110,0
Emp. Moraes de Navegacao Costeira S.A. .. 2,0 18,0 - - 20,0
NOVAS EMPRESAS:
Centrais Elétricas do Piaui S.A. (CEPISA)..cevrvncosnnccns S i T R 600,0
RI0O DE JANEIRO
Indistrias Quimicas Rezende S.A. ........ 400.0|2 00,0 - - 3 000.0
Frigorificos Modelo Duque de Caxias S.A.. 10,0 490,0 - - 200,0
Banco Predial do Estado do Rio S.A. ..... 200,0 200,0 - - 400,0
Cia, Fib, de Tecgidos D, Isabel..... vo e be 341,0 159.0 - - 200,0
NOVAS EMPRESAS:
Eia‘l -&Erﬂ"lnduﬂ'trial Flﬁridﬂ S‘IA' " F O F R R e R EF RO R R F W 14D10
Erigoria T60  Tatuatrl &) WD EBLE" I GAY (disinls s 600 ise a'aie miviaiaisiesiunelerkle sl s niala ety 70,0
RID CGRANDE DO NORTE
Banco do Rio Grande do Norte S.A. ....... 29,0 20,0 22,9 2,1 100,0
Confeccoes Cuararapes S.A, covecessssesss 20,0 - 20,0 - 100,0
N6brega A. Dantags S.A, - Ind. e Com. ..., 50,0 50,0 100,0
NOVAS EMPRESAS:
S-A- Salinpirﬂ' dﬂ Htlrdeste‘lli""Iil‘"i!i’iitiliiii.iillli.}_ll.||-|..-|11 2ﬂ|n
RI0O GRANDE DO SUL
Refinaria de Petréleo Ipiranga...cceevsess 900,0 - 600, 0 - 1 500,0
S.A. Moinhos RiograndensesS.....cesessesss 900,0 - 300,0 200,011.400,0
Banco do Estado do R.CG. do Sul S.A., ..... 00,0 400,0 100,0 - 1 000,0
Bﬂﬂﬂﬂ l‘iﬂ P]“ﬂ"i’lﬂ.qiﬂ- du R-Gr 'd.ﬂ Sultrltl-li 30“4“ 32“.“ — lﬂﬂ.n ﬂ'ﬂﬂ,ﬂ
_ NOVAS EMPRESAS: B
Irmaos Tatsch S.A. - Administragoes e Particip. ceovevcvessnccsssnnssnsnse 150,2
FINASIL S.A. - Financ., Crédito e InvestimentosS...ceeecceensssss R B I B 120,0
SANTA CATARINA
Socied. Termoelétrica de Capivari........ 430,0(2 400,0 - 2 830,0
Centrais Eleétricas de S.Catarina (CELESC) 700,0 400,0 - - 1 100,0
Banco Ind. e Com. de S.Catarina S.,A. .... 300,0 150,0 50,0 200,0
Empresa Industrjal Carioca S.A. .ceocucee 216,0 12.4 - 131,6 360,0
NOVAS EMPRESAS:
Banco do Desenvolvimento do Estado de Santa Catarina S.A. ..eeevesvensses 300,0
Cla. Oeste Catarinense de Eletricldade.......c.cnvevirasssnssnssnsensninns 145,0
Gia. Telefonics do FIOTIANODO01Is « BeliFi icieicnnoninscivenniinteraanninsg 80,0
SA0 PAULO
Cia. Municipal de Transp. Coletivos-CMTC.|3 000,0|2 500,0 - - 5 500,0
Volkswagen do Brasil - Ind.Com.Autom.S.A.|2 950,0|1 985.,0 - 4 935,0
Willys Overland do Brasil S.A. - Ind.Com. |5 610,0 165,0| 382,4|1 198,5|7 355,9
Cia. Nitroquimica Brasileira....eeeseees. |1l 200,0 - 650,0 550,0|2 400,0
Banco do Estado de Sao Paulo S.A. .......|1 000,0 500,0 500,0 = 2 000,0
Motores Perkine S.A. .......ccccveene s 0418 341,3| 279,6| 630,8 - 1 2517
Cia, Quimica Rhodia Brasil., ...veevsseessl|l 7?4 0 k | 866,02 640.0




(Conclusao da pédgina anterior)
'---------------_------—----F--------—-—---—-—--I

AUMENTO DE CAPITAL POR:
ANTIGO| NOVO
SOCIEDADES Subscr, |Incorp. |Outras
CAPITAL em di-|de re-|opera- CAPITAL
nheiro|servas| coes
SA0 PAULO (continuacao)
NOVAS EMPRESAS:
Centrais Elétricas de UTUhuFunEﬁ S.A. [EELHEA] ----- R R N 334,3
CIBRAL - Cia. Industrial de Oleos Vegetais......... T N N IRl T 125.0
Exancéshl S.A. - Particip. Ind. e Com. ....cceiisuacssanncnssssasassannse 100,0
Suliﬁ Sl&# — [:D-l B ldliniﬁtrﬂqauiititi ------------- [ BN B B U BN B OB N BN OB B OB B OB O N R B R ]ﬂﬂlu
SERGIPE
Banco Mercantil Sergipense S.A. .....cc00.. 60,0 40,0 - I E 100,0
DORRINMDUO Bok. 2 ias s tasiseoe s ‘e's 6 e nh e 10,0 30,0 - - 40,0
NOVAS EMPRESAS:
Transvemasa - Transportes, Veiculos e Maquinas Agricolas S.A. ...ieeences 10,0

Fonte: Didrios Oficiais.

cipais no QUADRO V. Em 1961, o
capital das sociedades anonimas
industriais foi acrescido de apro-
ximadamente 100 bilhoes de cru-
zeiros, dos quais as mais volumo-
sas parcelas decorreram das se-
guintes atividades: quimico-far-
maceéutica, géneros alimenticios,
téxtil, siderurgia, metalurgia, mi-
neracao, eletro-técnica, automobi-
listica, construcao civil e cimento.
Nesse mesmo ano foi tambeém sig-
nificativa, em numero e valor, a
criacao de novas empresas indus-
friais, bastando dizer que a sua
importancia atingiu 5,2 bilhoes de
cruzeiros (ver QUADRO 1II).

Além das emprésas fundadas no
periodo, no total ja mencionado
de 762, outras 557 se transforma-
ram em sociedades andnimas, com
um capital global de cérca de 14
bilhoes de cruzeiros. Em conjunto,
o numero de sociedades andnimas

FEVEREIRO

foi elevado, em 1961, de cérca de
1 300, atingindo o seu total no fim
do ano aproximadamente 16 mil
unidades.

OPERACOES DE FINANCIA-
MENTO A PRAZO MEDIO
E LONGO

Da mesma forma que nos anos
precedentes, foi modesto o volume
dos recursos levantados pelas so-
ciedades anonimas nacionais, atra-
vés da colocacao de titulos de di-
vida — por elas emitidos — a pra-
zo meédio e longo, denominados
“debéntures”. Tais operacoes to-
talizaram 602 milhoes de cruzei-
ros, contra 1 200 milhoes em 1960
e resultaram: 536 milhoes de lan-
camento na Guanabara; 56 mi-
lhoes no Rio Grande do Sul e 0s
restantes 10 milhoes em Minas
Gerais.

O maior oObice a colocacao de
tais papéis decorre do elevado grau
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que atinge a depreciacao moneta-
ria interna, pois, sujeitos a rendi-
mentos fixos e a prazo de resgate
amplo, acabam por perder a atra-
tividade que poderiam proporcio-
nar aos seus tomadores. Ainda
que os juros atinjam o maximo
permitido (12% a.a.) e o desagio
eventualmente concedido eleve a
respectiva rentabilidade, mesmo
assim se torna dificil a captacao
de economias por parte das socie-
dades anonimas, através da colo-
cacao dos referidos titulos. No par-
ticular, algumas tentativas tém
sido feitas com relativo sucesso,
mas a custo bem elevado para as
empresas emissoras, tendo em vista
sobretudo os prazos adotados para
0s resgates de tais operacoes, de-
masiadamente curtos.

Com as emissOes processadas em
1961, o capital das 3 365 socieda-
des anonimas que aumentaram
seus capitais passou de 357 bi-

lhoes de cruzeiros para 521 bi-
lhoes, elevando-se, assim, de 164
bilhoes, ou seja, de 46% em média.
Em 1960, o incremento fora de
50%, contra 52% em 1959, 249
em 1958, 73% em 1957 e 70% em
1956.

Considerando-se o aumento dos
capitais sociais das sociedades ano-
nimas em 1961, bem como o equi-
valente as fundacoes registradas,
admite-se que o capital global des-
sas emprésas tenha atingido no
fim do periodo cérca de 830 bilhoes
de cruzeiros, e 16 mil o respectivo
numero.

Se V. Sa. ja@ é assinante des-
ta Revista, certamente far-lhe-a
lustica, recomendando-a QoS
seus amigos. Estes, por sua vez,
lhe ficar@o muito gratos. E nés

tambeéem.

LA DE ROCHA

(Rockwool — Steinwolle — Laine de Roche)
em
: Mantas flexiveils, Placas compactadas, Calhas, Tijolos, Flocos comuns e

' especiais para os isolamentos de Frio — Calor — Acustica

| ROCKWOOLBRAS S/A.

: Industria de Isolantes Térmo-Acusticos

Rua Sao José, 90 —

Rua Boa Vista, 84 — 6.9 andar — ala direita
Telefones: 3 3 -7813 e 36-9748 —

Representacao no Rio de Janeiro:
Noreno Comércio e Indastria S/A.

16.2 andar —

Sao Paulo

ala esquerda

118

CONJUNTURA ECONOMICA




FINANCAS

INSOLVENCIAS - Favoravel
o quadro geral

Os compromissos de natureza comercial, vencidos nas pracas do
Rio de Janeiro e de Sao Paulo, foram atendidos em escala plenamente
satisfatoria, segundo se depreende das diversas estatisticas, que abran-
gem o periodo janeiro/novembro de 1961. Devido a maior pontualidade
dos devedores ao liquidarem as suas obrigacoes, o protesto de titulos nas
duas capitais ficou restrito a T1 mil promissorias e duplicatas (ver QU A-
DRO I), o que equivale a uma diminuicao de 2,6 mil (4%) em relacao
ao ano anterior e de 8,7 mil (11%) em confronto com 1959. Como con-
seaiiéncia désse auspicioso fato, também decrescew o numero de pedi-
aos de faléncia ow concordata. Nos 11 meses investigados, 791 firmas ti-
veram a sua insolvéncia requerida no Rio ouw em Sao Paulo (ver QUA-
DRO II), em comparacdao com 903 em igual época de 1960 (-127%) e 1389

em 1929 (-43%).

I - TITULOS PROTESTADOS NO RIO DE JANEIRO E EM SA0 PAULO
- JANEIRO A NOVEMBRO DE 1961 -

(Ouantidade om milbares:; valor em milhdes de Cr$)
e e T — e e e e . ———— S S ——ma . —
PROM ISEﬁRIAS DUPLL CATAS TOTAL
PRACA ANO

Ne Yalcs Ne VYalor N® Valor

Rio de Janeiro.... 1961 1.8 421 11.1 239 18,3 630
1960 8,3 337 13,7 243 b - 580

1059 8.1 359 15,4 229 23,35 288

Ba0 Poulo..ciscees 1961 ed, d 0235 29,9 675 we, B 1 600
19640 22,0 652 28,9 450 21,95 1 102

1959 o4 .3 172 31,9 412 56,3 1 184

RIO E SAO PAULO,.. 1961 30,5 1 346 40, 6 910 vl | 2 256
1960 31,1 989 42,6 693 3.7 1 682

1959 32,4 1 131 47,3 641 9,8 1 7128
— - — ——_———_—%-

Fonte: Cartborios.
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I1 - FALENCIAS E CONCORDATAS NO RIO DE JANEIRO E EM SA0 PAULO

- JANEIRO A NOVEMBRO DE 1961 -
q—-—r_.——-ﬂ
FALENCIAS CONCORDATAS
PRACA AN O - —
Reque- Decre- | Dene-~ Reque- De fe- Dene-
ridas tadas | gadas ridas ridas gadas
Rio de Janeiro,... 1961 214 67 41 68 50 LG
1960 222 . 27 62 V0 4
1959 366 132 41 177 154 10
B20 Paulo.sscscsss 1961 427 154 - 82 62 1
1960 D44 145 2 g 69 r
1959 692 178 - 154 142 1
RI0O E SA0 PAULO,.. 1961 641 221 41 150 121 20
1960 766 232 29 137 139 6
1959 1 058 310 ql 331 296 11

Fonte: Cartdrios.

O notavel impulso da producao
industrial em 1961 — devidamente
apreciado em seus detalhes em ou-
tro capitulo déste retrospecto —
exerceu influéncia decisiva sobre o
padrao de solvabilidade. Fabrica-
dos em maior quantidade, bens os
mais diversos, que puderam ser
absorvidos pelo mercado interno,
sem que aumentassem simultanea-
mente e de forma anormal os esto-
ques, a industria e o comércio cen-
taram, em geral, com recursos su-
ficientes para efetuar — com ra-
ras excecoes, mais do que em 1960
— 0s pagamentos a seus fornece-
dores e para amortizar os empres-
timos obtidos a prazo curto, alén:
de atender compromissos de outras
espécies (salarios, impostos etc.) e
apartar os lucros verificados.

A liberal concessao de crédito
bancario a economia privada, mi-
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nuciosamente exposta linhas atras
em comentario exclusivamente de-
dicado a esta matéria, beneficiou
de imediato as organizacoes assim
favorecidas. Alguns meses depois
de concedidos tais financiamentos,
entretanto, cresceram sensivelmen-
te as responsabilidades a serem
atendidas pelo comeércio, a indus-
tria e outros setores da economia
nacional. A meédia mensal de amor-
tizacoes vencidas no Rio e na ca-
pital bandeirante, que havia sido
de CrS 186,7 bilhoes em 1959 (11
meses) e de CrS 236,3 bilhoes em

Importantes firmas industriais e
financeiras do exterior que operam ou
desejam operar no Brasil fazem con-
sultas a CONJUNTURA ECONOMI-
CA em relacao a planos, projetos e
outras informacoes mnecessarias as
suas atividades.
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1960, passou a Cr$ 324,7 bilhoes no

periodo examinado (ver QUADRO
I11).

Os compromissos de firmas e ou-
tras entidades aumentaram, por-
tanto, em 1960,/61 de 37,4%, con-
tra 26,6 no intervalo precedente.
Em virtude dessa evolucao uma
apreciavel massa adicional de cré-
ditos ficou exposta ao risco de nao
restituicao, o que favoreceu, sem
duvida, um agravamento do indice
de solvéncia.

Como sempre ocorre, variou tam-
bém sensivelmente em 1961 a si-
tuacao dos diversos ramos de ati-
vidade econOmica quanto a custos,
vulto de negocios realizados etc.
Entre os grupos colocados em si-

tuacao privilegiada, com amplos
reflexos sobre a sua solvabilidade,
cabe mencionar aquelas firmas
que conseguiram exportar produ-

tos nossos, 0 que antes nao ocor-,

ria, a nao ser em quantidades in-
significantes,

Embora geral a alta de precos,
muitos dos bens ou servicos cujas
cotacoes tiveram aumentos subitos
e radicais deixaram de ser absorvi-
dos em quantidades normais pelo
mercado, criando dificuldades em
setores de uma ou outra praca.
Explicam-se tais situacoes com a
expectativa dos produtores e dis-
tribuidores de continuarem a ven-
der aos consumidores as quantida-

111 - CREDITO BANCARIO E TITULOS PROTESTADOS NO RIO DE JANEIRO E EM SX0 PAULO
- JANEIRO A NOVEMBRO DE 1961 -

_
. s TODOS 0S EMPRES-
EMPRESTIMOS C/C IRR T D08 TIMOS BANCARIOS
A0 PUBLICO
E
Promis.| Média Média Media
PRACA ANO =) ia; mensal |Duplica-| mensal |[Titulos| mensal
rt 2 do saldo|tas pro-|do saldo|protes-|do saldo
Fffdza- devedor|testadas |devedor| tados |devedor
ven cido _ |vencido vencido
(milhoes|(bilhoes|(milhoes|(bilhoes | (milhoes |(bilhoes
de Cr$) | de Cr$) | de Cr$) | de Cr$) | de Cr$) | de Cr$)
Rio de Janeiro... 1961 421 28,8 235 66,5 657 95,3
1960 337 26,4 243 16,1 580 12,5
1959 359 24,0 229 34,4 o88 28,4
Sa0 Paulo..cscses 1961 925 54,6 675 174,.8 1 600 229.4
1960 652 48,1 450 3157 1 102 163,8
1959 172 47,1 412 8l,2 1l 184 128,3
RI1I0 E SAO0 PAULO.. 1961 1 346 83,4 910 241,83 2 256 324,7
1960 989 74,5 693 161,8 1 682 236,3
1959 1 132 (5 P | ' 640 115,6 1l 772 l 186, 7

Fonte:

tério da Fazenda.
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des habituais, apesar dos precos
acrescidos. Toda vez que os com-
pradores finais sao, pelo motivo
supra, obrigados a diminuir as suas
compras, a industria e o comeércio
do ramo em apréco nao contam
mais com a receita prevista e, fre-
quentemente, lhe faltam recursos
para satisfazer os pagamentos de
seus fornecedores. E iSso que pare-
ce ter acontecido com as firmas de
vestuario e os estabelecimentos
graficos na praca de Sao Paulo
(ver QUADRO VII). A desvaloriza-
cao externa do cruzeiro exerceu
pressao similar sobre outros seg-
mentos da nossa economia, o que
se manifestou, por exemplo, nos
insucessos de casas importadoras
(ver ainda QUADRO VII) no Rio.

FATOS CARACTERISTICOS
DE 1961

Trés fenomenos imprimiram uma
feicao peculiar ao comportamento
dos devedores no ano analisado.
Referimo-nos, em primeiro lugar, a
facilidade de concessao de finan-
ciamentos de substancial quantia
cada um. Tal liberalidade princi-
piou no 2.9 quadrimestre, tornan-
do-se ainda mais intensa a partir
de julho. Embora nao se costume
conhecer de pronto o montante de
credito em cada faixa de valores
a0 serem realizadas as respectivas
operacoes, as estatisticas relativas
as amortizacoes, ou melhor, as que
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esclarecem detalhes sobre a falta
de restituicao de importancias ven-
cidas, revelam pormenores a Tes-
peito dos financiamentos ha tem-
pos obtidos.

Assim raciocinando, verificamos
que no Rio de Janeiro e em Sao
Paulo os titulos de quantia unita-
ria moderada protestados em 1961
(11 meses) perfizeram Cr$ 1581
milhoes, contra Cr$ 1 290 milhoes
no ano anterior (4-23% ). No mes-
mo intervalo, entretanto, os titu-
los vultosos nao liquidados cresce-
ram de CrS 397 milhoes para Cr$
676 milhoes, ou seja, de 70% (ver
QUADRO 1IV). Mesmo que a fre-
quencia relativa do protesto déstes
ultimos papeéis tenha -crescido, a
observacao anterior indica que tais
créditos foram concedidos em pro-
porcao muito superior a de 1960.
Aprofundando-se tal analise, che-
ga-se a conclusao de que a majo-
racao da quantia media dos altos
creditos concedidos desempenhou
papel mais relevante do que o au-
mento do numero de operacoes
dessa classe. Ao menos isto € o que
se conclul do fato de que o valor
medio de um titulo moderado leva-
do a protesto (Rio e S. Paulo) so-
freu em 1960,/61 um acréscimo da
ordem de 27% (Cr$ 17,7 mil para
CrS 224 mil), quando, ao mesmo
tempo, a importancia média refe-
rente a titulos vultosos cresceu de
78% (CrS 5444 mil para CrS$ 865,6
mil) ,
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IV - AﬂiLISE DOS TITULOS PROTESTADOS NO RIO DE JANEIRO E EM SX0 PAULO
SEGUNDO 0 VALOR UHITiﬂIU - JANEIRD A NOVEMBRO DE 1961
(Milhoes de Cr$)

“—:—-—_
VALOR UNITARTIO

HODERADO ELEVADO

Duoplica-
LAB

Promissd-
rias

AN O|Promissé-

rias

Doplica-

Total
tas

Total

NG
(mil)

Ya -
lor

Ne
(mil)

Ya -
lor

Ne
(mil)

10X

Ne
(m i1}

q
Va-
lor

Ne
(mil)

Va -
lor

(mil]

Rio de Janeiro..

S30 PAUlO..ccecse

RIO E SX0 PAULO.

1961
1960
1959

1961
19060
1959

1961
1960
1959

7.2
8,5
8,0

23,1
22,5
24,1

30,3
31,0
32,1

274
240
225

654
227
921

028
167
1406

i 3 |
13,5
15,1

29,1
28,5
81,5

40,2
42.0
46,6

178
177

165
475
J46
312

653
223

477

18,3
22,0
23,1

52,2
51,0

35,6

452
417
390

1129
873
833

1581
1290
1223

59
69
115

164
91
260

223
160
375

147
97
134

271
125
250

418
222
384

123
187
281

435
367

558
204
752

a8
66
o4

200
109
100

258
175
164

182
256
396

299
458
731

781
714
1127

.——_—I_a__.._-.-l——ln—l—l—_i_—'——_';-

Fonte: Cartérios.

Devido a essa orientacao li-
beral dos credores, o conjunto de
empreéstimos vencidos era, no pe-
rfodo sob analise, constituido de
um numero de financiamentos vul-
tosos bem superior ao de 1960. A
presenca de tantos créditos eleva-
dos influiu desfavoravelmente so-
bre o nivel médio de solvabilidade,
pois o risco da nao restituicao ex-
cede o correspondente a compro-
missos de valor unitario madico.

Como segundo fator importante,
cumpre assinalar a desigual ex-
pansao dos empréstimos banca-
rios a economia privada, seja sob
0 aspecto regional, seja do ponto-
de-vista técnico-bancario. Observa-
coes semelhantes ja foram feitas
em certos anos transatos; durante
1961, porem, a variedade da escala

FEVEREIRO

de incremento das operacoes cre-
diticias assumiu uma intensidade
raramente presenciada antes. Se-
gundo mostra o QUADRO 1III, a
media mensal de empréstimos em
C/C vencidos elevou-se nas duas
mais importantes pracas do pais,
de Cr§ 74,5 bilhoes em 1960, para
CrS$ 83,4 bilhoes no ano seguinte, o
que equivale a uma expansao de
11.9% (4,8% no intervalo ante-
rior). Simultaneamente, os titulos
descontados passaram de Cr§ 161,38
bilhoes para CrS§S 2413 bilhoes,
aumentando, portanto, de 49,17%,
contra 40,09% no periodo prece-
dente.

A experiéncia ensina que os fi-
nanciamentos representados por
duplicatas, em virtude de terem
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geralmente a garantia de merca-
dorias, sao liquidados em escala
superior a das promissorias ou pa-
péis semelhantes. Constituido en-
tdo um conjunto de empréstimos
por uma predominante maioria de
duplicatas, entre as quais sao ra-
ros os protestos, e uma minoria de
promissorias, sujeitas com maior
fregliéncia a nao restituicao, pode-
se esperar um indice medio de sol-
vencia relativamente favoravel. Dos
compromissos vencidos no Rio de
Janeiro e em Sao Paulo (meédia
mensal até novembro), os titulos
descontados participaram na pro-
porcdo de T4, contra somente
68. em 1960, Nessas condicoes,
certa melhoria do indice medio de
sclvéncia geral deve, a0 menos em
parte, ser atribuida a alterada
composicao da massa de obriga-
coes a atender.

O ultimo fator que repercutiu
sobre a capacidade dos devedores
de satisfazer os seus compromissos
nao foi nem de ordem economica
nem de natureza financeira. Tra-
ta-se dos eventos politicos que se

seguiram & renuncia, em agosto,
do Presidente da Republica, € mais
tarde da greve dos bancarios, tan-
to no Rio como na capital bandei-
rante (outubro e novembro, res-
pectivamente). Devido a paralisa-
cao dos estabelecimentos de crédi-
to, os devedores, na impossibilida-
de de efetuarem retiradas substan-
ciais de numerario, em milhares de
casos, contaram com prazos adi-
cionais, durante ou apos 0s quais
lhes foi facultado efetuar os paga-
mentos devidos, abrindo os credo-
res mao do direito de levar as pro-
missorias ou duplicatas pendentes
a protesto.

Seria de todo interésse que se
conhecessem, a0 menos aproxima-
damente, os efeitos da moratoria
havida. A fim de fornecer uma in-
dicacao a respeito, calcularam-se
as taxas de protesto (titulos pro-
testados / média de empréstimos
vencidos) para a época em apréco
e para igual periodo imediatamen-
te anterior. Os resultados obtidos
sao os seguintes (por 1000 dos fi-
nanciamentos vencidos) :

RIO DE JANEIRO SAO PAULO
Periodo  Promis- Dupli- Promis- Duplica-
sorias catas Total sorias catas Total
Abril a
julho 411 1,31 2,13 8,20 1,54 3,06
Agosto a
novembro 8,95 1,26 3,00 5,39 124 2,23
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As ccorréncias anormais de na-
tureza nao econdmica verificadas
em 1961 provocaram um agrava-
mento da solvéncia em ambas as
pracas estudadas. A falta de pa-
gamento concentrou-se sobre os
Emprestimos em C/C, representa-
dos por promissorias, cuja freqlién-
cia relativa dobrou mais ou menos
no Rio e aumentou de cérca de
20% em Sao Paulo. Talvez a mo-
ratoria tenha tido o efeito de evi-
tar que o indice de solvéncia cres-
cesse ainda mais do que vimos aci-
ma; com 0s elementos disponiveis,
contudo, nao € possivel provar essa
eventualidade ou o contrario.

De qualquer maneira, a rapida e
intensa alta da taxa de protesto de
promissorias mostra que, com a

moratoria, ndo se conseguiram
anular as conseqiiéncias dos acon-
tecimentos politicos e da disputa
trabalhista sObre a solvabilidade.
Ao apreciarmos a ordem de gran-
deza dos algarismos supra, deve-
mos finalmente levar em conside-
racao que a solvéncia costuma
agravar-se no fim de cada ano, o
que deve ter-se refletido, embora
de forma branda, nos resultados
indicados.

SATISFATORIO O INDICE
DE SOLVENCIA EM 1961

Conforme se depreende do QUA-
DRO V, os devedores das opera-
¢coes analisadas deixaram de amor-
tizar CrS 6 950 em cada milhao de

V - TAXA DE PROTESTO DE TITULOS E INDICE DE SOLVENCIA
NO RIO DE JANEIRO E EM SA0 PAULO - JANEIRO A NOVEMBRO DE 1961

| TAXA DE PROTESTO INDICE DE SOLVENCIA
PRACA E NATUREZA (por 1 000) (1954 = 100)
DOS TIiTULOS T .
1961 19 60 195 9 1961 196 0 195 9
RIO DE JANEIRO:
Promissdrias..oeevees 14,63 12,78 14,98 168 147 172
Duplicatas..cocscanss 3,54 5,27 6, 65 76 113 142
T u t ﬂ 1 B N OB O B OB N B N BN ﬁlag El'nl 1GI0? 101 113 14.:
- 810 PAULO:
Promisadrias....ccouce 16,95 13,55 16,41 241 192 232
mplicatlﬂliIilllilil 3|E'ﬁ E'Bg 5|D? 103 104 135
e Lol Ll Saakesses e 6,98 6,73 9.23 129 124 171
RIO E SX0 PAULO:
Promissdérias...ccoveas 16,14 13,28 15,91 193 174 208
Duplicatas..ccevvvnss P 4.28 5,94 85 105 135
T oL & Yisansenwsibhs 6,95 7.12 9.490 108 120 160
Fonte: Cartérios.
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cruzeiros emprestados durante 11
meses, contra Cr$ 7 120 no ano an-
terior e CrS$ 9490 em 1959 (Rio de
Janeiro e Sao Paulo). Tal evolucao
corresponde a uma diminuicao de
2% no ultimo ano e a uma melho-
ria de 17% nos 2 ultimos anos.
Estes resultados representam as
medias finais dos valores apura-
dos em relacao aos diversos sub-
grupos. Um exame mais minucio-
SO de promissorias e de duplicatas
esclarece que a freqiiéncia relati-
va de protesto dos primeiros foi em
1961 a menos satisfatoria que se
observou no ftriénio transato, ao
passo que as duplicatas experi-
mentaram a taxa mais modica nos
mesmos 3 anos. Verifica-se, por-
tanto, que a expansao, na for-
te proporcao antes assinalada, do
credito vinculado a bens produzi-

dos foi absorvida pelo mercado
sem maiores inconvenientes quan-
to & solvabilidade.

Ao apreciarmos os resultados re-
ferentes a operacoes financeiras,
com emissao de promissorias, no-
tamos excessivo ofimismo de cer-
tos devedores, que nao puderam
em 1961 atender devidamente os
pesados compromissos que assu-
miram. Provavelmente, a elevada
taxa de protesto de promissorias
reflete, em parte, o desfecho infe-
liz de um numero apreciavel de
transacoes especulativas.

REFLEXOS DO CUSTO DA VIDA
SOBRE A SOLVABILIDADE

Um exame dos ramos de ativida-
de dos principais devedores por ti-
tulos vultosos nao liquidados (ver

Eugénio Gudin

“PRINCIPIOS DE ECONOMIA
MONETARIA"

EDITORA AGIR

4% Edicao — Revista — A VENDA

126

CONJUNTURA ECONOMICA



« VI - PRINCIPAIS DEVEDCRES POR TITULOS YULTOSOS PROTESTADOS
NO RIO DE JANEIRO E EM SAO PAULO - JANEIRO A NOVEMBRO DE 1961
(Milhoes de Cr$)

RIO DE JANEIRO E
”fﬁﬂgﬁs 1961 1960 1961 19 60 196 1 1960
o 178 = Va - Va- Va- Va- Va-
Ne lor N® lor N® lor N% lor Ne lor N lor
l-m&-lﬂgﬂ‘ﬂsultrlnillii .y i = = gﬁ ].H?|3 — . gﬁ l.ﬂ?*s i1 e

2-Particulares e fimmas

indiv., ramos ignor.| 48|33,4| 65|43,9
E—FEEtuﬂ'.I‘iﬂ llllllll TR l-l Eﬁ.g 4 u,ﬂ
4-Imp./Exp. ¢ Represent) 17(43,8| 12| 7.4

5-Socied.Respons,Limit,

de ramos ignorados.. 9118,2| 43|25,

6-Ramo Imobilidrio:

1

166(110,7|155|108,6|214 [144,1|220|152,5
23| 9,9 20 6,6| 34| 66,8| 2 7.4
20 9.8] 19 7,1 37| 53.6| 31| 14,5

96| 41,7|102| 31,7105 59,9|145| 57,4

Emprosas imobilidrias J| 2,7 (16,1 4 & T 4 1,0 T a,.4 9] 17,1
CONStTUCORS . usessssss 8| 4,6] 13| 7,6] 57] 33,1]| 28 8.4 65| 37,7| 41| 16,0
Material de constru¢ao| 3| O0,7| 13| 8,3| 3| 0,6/ 9| 2,3| 6| 1,3| 22| 10,6
SR BtotaYscennanens 14| 8,0 31|32,0| 64| 36,4 41| 11,7 78| 44.4| 72| 43,7
P-MAinéTios..ss e, vosssal 6| 5.71 B8l 2,2| 30| 21.4| 3l o0.7| 36| 27.2]1 @] 2.9
B-Céneros alimenticios,.| 10|12,8| 11| 3,6| 19| 6,3| 10| 3,3| 29| 20,1| 21| 6,9
Q-Apgriculturd..seeansesns o1 3,9 1] 0,2 17 13,1 8 2.6 22| 17,0 9 2,8
e e
—

Fonte: Cartérios,

“QUADRQO VI) revela que 8 grupos
participaram, em conjunto, com
“Cr$ 620 milhoes de compromissos
nao atendidos em 1961 (Rio e Sao
Paulo, até novembro), o que equi-
vale a 929% de todos os titulos de
.alto valor unitario protestados. Os
mesmos setores economicos haviam
-deixado de amortizar no ano an-
terior CrS 317 milhées de promis-
sorias e duplicatas de quantia su-
bstancial cada uma (80% do to-
tal correspondente).

A conjuntura foi, sob éste pris-
ma, particularmente adversa aos
ramos “Vestuario”, “Minérios”,
“Géneros alimenticios” e “Agricul-
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tura”. O alto valor referente a
“Embalagens” provém de um uni-
co grupo de emprésas, que, por mo-
tivos ainda nao suficientemente es-
clarecidos, deixaram de atender as
suas obrigacoes vencidas. Eviden-
temente, a forte alta do indice do
custo da vida no periodo em exa-
me foi acompanhada da dificulda-
de crescente de produtores e dis-
tribuidores de artigos de consumo
forcado para liquidarem pontual-
mente os titulos de sua responsa-
bilidade.

Por outro lado, o montante de
pagamentos nao efetuados por fir-
mas do setor imobiliario permane-
ceu relativamente estavel. Isso in-
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dica, por sua vez, que em 1961 os
compradores de apartamentos rea-
lizaram os pagamentos das quotas
convencionadas aproximadamente
dentro do padrao de pontualidade
do ano anterior. Nessas condicoes,
as firmas de construcéo, as empré-
sas imobiliarias e as casas de ma-
teriais de construcao tiveram a
sua disposicao recursos suficientes
para atender, com poucas exce-
coes, 0S proprios compromissos.

BENS DE CONSUMO: CONTI-
NUAM NUMEROSAS AS
INSOLVENCIAS

Alguns habitos dos compradores
parecem haver-se modificado no
intervalo em estudo, pois os pre-
cos de mercadorias indispensaveis
cresceram em 1961 num ritmo

mais intenso que em 1960. Assim,
é provavel que, em diversas cate-
gorias, artigos de custo unitario
relativamente elevado tenham sido
substituidos por mercadorias mais
accessiveis. Desta maneira, a vio-
lenta alta de certos precos deter-
minou apenas uma reducao do mo-
vimento de vendas de alguns bens,
mas provocou ao mesmo tempo o
aumento das compras de substitu-
tivos. Assim a queda na receita
global de firmas que operam em
tais ramos nao as impediu de pa-
gar os seus fornecedores etc. Em-
bora os titulos vultosos nao aten-
didos por esses setores houvessem
crescido, permaneceu praticamen-
te constante o numero das falén-
cias e concordatas solicitadas con-
tra tais organizacoes.

CIA. GUANABARA DE CREDITO,
FINANCIAMENTO E INVESTIMENTOS
CAPITAL REALIZADO CRS$ 50.000.000,00
Uma Empreésa destinada a fomentar o progresso dos
servicos telefonicos do Brasil

AVENIDA GENERAL JUSTO, 335 — Salas 804/805 — TELEFONE 52-8996
RIO DE JANEIRO

CONJUNTURA ECONOMICA, atraves de sua Edicao Internacional, em
inglés, lancada em 1954, circula em 55 paises, entre os quais se incluem, por

exemplo, Japao, China Continental, Coréia, Uniao Soviética, india etc.
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De acoérdo com os resultados do
QUADRO VII, os ramos Géneros
Alimenticios, Vestuario, Aparelhos
Domesticos e Mdveis participaram
em 11 meses de 1961, no Rio de Ja-
neiro e em Sao Paulo, com 53%
das insolvéncias requeridas. To-
mando como base as faléncias e
concordatas decretadas, respecti-
vamente deferidas, verifica-se cor-
responder a €sse grupo uma quota
estavel desde 1960. As entidades
do setor imobiliario (construcoes,
empresas imobiliarias e materiais
de construcao) perfizeram 17%
das insolvéncias pedidas, parecen-
do que o0 numero de insucessos
comercials tende a diminuir. Os
principais bens de producao sao
representados n essa compilacao
por Siderurgia, Maquinas/equipa-

mentos, Produtos Quimicos e Mi-
nérios, que, em conjunto, partici-
param na proporcao de 297 de
todas as insolvéncias requeridas,
permanecendo praticamente cons-
tante 0 numero de faléncias e con-
cordatas decretadas ou deferidas.

CREDORES EM INSOLVENCIA
SOFREM CRESCENTES
PREJUIZOS

Embora o QUADRQO 1l indique
o numero de faléncias e concorda-
tas ocorridas, sO um levantamento
que tome em consideracao a for-
ma de constituicao das organiza-
coes em dificuldades fornecera
uma visao clara da evolucao neste
particular, permitindo, inclusive,
compreensao razoavel dos efeitos

al
i
1

VII - PRINCIPAIS RAMOS DE ATIVIDADE REPRESENTADOS ENTRE AS FALENCIAS E
CONCORDATAS NO RIO DE JANEIRO E EM SAO PAULO - JANEIRO A NOVEMBRO DE 1961

RI1O SA0 PAULO RIO E SA0 PAULO

Decretadas|Reque|Decretadas|Requs|Decr etadas [Reque

RAMO DE ATIVIDADE oudeferidas|ridas|ou deferidas|ridas|ou deferidas |ridas
196111960119611196111960]19611196111960]19061

1*?“Etu£riﬂr|-|-|------;--p 13 21 32 22 19 33 35 Eﬁ 10

2-Rumo Imobilidrio:

CONBLIUCO®S .eeancssasnanss 7 6 12 6 7 14 13 13 26
Empresas imobiliarias.... S 11 1 3 5 6 6 16
Material de construgao... 4 7 5 - 5 4 4 12 9
Subtotal..eeesecssss| 16 16 28 7 15 23 23 31 51
8-Néveis e decoragoeB.sesqs 7 8 El 9 7 13 16 15 24
4~G5nﬂrﬂu Elllﬁnticlﬂﬂ-i*-. ﬁ B 2? g lﬂ Zﬁ 15 lﬂ 53
5-Produtos quimicos,..... .« 7 9 13 T T 15 14 16 28
6-Import./export. e rapres. 7 3 9 7 10 16 14 14 25
7-Miquinas e equipamentos.. 1 8 8 2 11 el 10 12
B-Voaiculos @ peCaB..ssesswss 4 3 10 2 S 6 9 8 16

W—_

Fonte: Cartdérioa.
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financeiros das insolvéncias em
relacao aos credores atingidos.

De acordo com os elementos
constantes do QUADRO VIII, o
numero de firmas individuais e de
sociedades de responsabilidade li-
mitada, com faléncia ou concorda-
ta requerida, diminuiu apreciavel-
mente entre 1960 e 1961 (11 me-
ses, Rio de Janeiro e Sao Paulo).
Para as primeiras, a reducao foi
de 169 (304 insolvencias em 1961,
contra 363 no ano anterior). Em
relacao as sociedades limitadas,
apenas se registraram 422 falén-
cias e concordatas no periodo ana-
lisado, contra 478 em 1960, o que
corresponde a um decrescimo equi-
valente, ou seja, de 12%. Contras-
tando com essa tendeéncia favora-
vel, 0 numero de sociedades ano-
nimas com insolvencia pedida au-

mentou de 4% (65 firmas, contra
62 no periodo precedente). Exami-
nando a situacao relativa a falén-
cias decretadas e concordatas de-
feridas, depara-se com um desen-
volvimento semelhante.

O maior numero de sociedades
anonimas em dificuldades reveste-
se de importancia, visto que tais
organizacoes se destacam nao so
pelo capital social, como pelo vulto
do seu movimento e do passivo. To-
dos ésses valores superam de muito
os de outras empreésas, constitul-
das como firmas individuais ou so-
ciedades de responsabilidade limi-
tada. Cada sociedade anOnima em
1961 apresentou em meédia um pas-
sivo de Cr$ 162 milhoes, o que equi-
vale ao montante de 8 outros em-
preendimentos falidos ou concor-
datarios.

PASSIVO MEDIO DE FIRMAS INSOLVENTES
RIO DE JANEIRO (Cr$ milhoes)
JAN./NOV. DE 1961

DISCRIMINACAO 1961 1960 57
Firmas individuais 20,2 180 4 1 347
Soc. Resp. Limitada 21,7 15,0 - 45
Sociedades Anonimas 162,1 1047 1 55

Todas 67,7 23,8 4+ 184

Tomando como base os algaris-
mos do resumo acima, nota-se que
0 passivo médio do conjunto de to-
das as sociedades envolvidas quase
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dobrou no ultimo intervalo anual.
Entrementes, os precos em geral
e 0 salario minimo tiveram um
acréscimo de cérca de 409 . Nao
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VII1 - FALENCIAS E CONCORDATAS SEGUNDO A FORMA DE CONSTITUIGAO

DAS FIRMAS INSOLVENTES -

JANEIRO A NOVEMBRO DE 1961

CONCORDATAS

FALENCIAS 0 U
REQUERIDAS DECRETADAS 0U DEFERIDAS
rhggﬁﬁTE%— Rio de Janeiro Sao Paulo Rio de JFnairu Sao Paulo
1'1'3‘“ Concor o .
PLAE el - - loncor- iRy Concor- A Concor-
Falencias Tl Falencias rs B Falencias s Falencias P
1901|1900 | 1901 | 1960 |196111960(1961]1960|1961|19060|1961 1960|1961 |1960|1961]1960

Firmas in-
dividuais 71 82 14 14| 200| 248

Soclied.res
pons. li-

19 29 29 10 12 63 48 1l 15

a0 J6 52 34 ol 83 84 40 47

6 b b 15 T 8 13 11 (|

mitada... 128 118 40 41| 205 269
Sociedades
anonimas, 15 22 14 7 22 27
m
Fonte: Cartérios.

sao estes, porém, os unicos fatores
que contribuiram para o incre-
mento do passivo de organizacoes
mal sucedidas. Se bem que seja di-
ficil enumerar as demais causas,
0s resultados referidos indicam que
0s empreendimentos com grande
movimento comercial estiveram ex-
postos a maiores riscos do que 0s
restantes.

Outro elemento que contribuiu
para elevar em 1961 o prejuizo glo-
bal dos credores de entidades in-
solventes foi a maior quota de fa-
léncias em comparacao com con-
cordatas. Sabe-se que, na hipotese
de concordata, o devedor compro-
mete-se, geralmente, a liquidar
cérca de 60% dos compromissos e
muitas vézes até efetua parcela-
damente o pagamento integral do
seu passivo. Tal nao se da no caso
de faléncia, advindo dai, via de re-
gra, um prejuizo proporcionalmen-
te maior aos credores. Em 1961 as
faléncias perfizeram 65% de todas

FEVEREIRO
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as insolvéncias, contra 63 % no ano
anterior e apenas 51% em 1959.

Embora as faléncias decretadas
e as concordatas deferidas no RIio
de Janeiro e em Sao Paulo tives-
sem em 1961, até novembro, afeta-
do somente 342 firmas (em com-
paracao com 371 no periodo pre-
cedente), o prejuizo sofrido pelos
credores podera ser estimado em
Cr$ 7.1 bilhoes, ou seja, 60% do
passivo global. Houve, nessas con-
dicoes, forte aumento em confron-
to com 1960, quando se avaliou tal
perda em Cr$§ 4,2 bilhoes, corres-
pondentes, porém, a 66% do pas-
S1VO.

SAO PAULO X RIO DE JANEIRO

As duas mais importantes pra-
cas comerciais do pais continua-
ram a apresentar em 1961 aspec-
tos bem individuais no tocante a
solvabilidade. A média mensal de
emprestimos bancarios vencidos
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INDICE DE SOLVENCIA
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em Sao Paulo ultrapassou 24 veé-
zes a do Rio. Nos ultimos anos ésse
coeficiente aumentou lentamente
(ver QUADRO III). Se bem que
a taxa média de protesto de titu-
los tenha sido praticamente a mes-
ma nas duas capitais (6,98 por mil
em Sao Paulo e 6,89 por mil no
Rio), houve razoavel melhoria na
altima praca e certo agravamento
na capital bandeirante (ver QUA-
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DRO V), em relacao ao ano ante-
rior. Teve influéncia fundamen-
tal sobre os resultados medios fi-
nais o comportamento do indice
de solvéncia. O GRAFICO revela
que, no Rio, a capacidade de amor-
tizar os compromissos dessa natu-
reza acusou progresso no 1.9 se-
mestre, mas voltou ao nivel ini-
cial nos ultimos meses de 1961.

Na capital bandeirante ésse mes-
mo indice cresceu quase ininter-
ruptamente no periodo analisado,
0 que indica dificuldades cada vez
maiores dos devedores para rea-
lizar os pagamentos em dia. Nes-
sas condicoes, a comparacao da
importancia global de titulos leva-
dos a protesto em 1961 e em 1960
(11 meses) fornece o seguinte qua-
dro: no Rio houve um aumento de
CrS 76 milhoes (-Cr$ 8 milhoes em
1959/60), ao passo que em Sao
Paulo o aumento importou em Cr$

498 milhoes (-CrS 82 milhoes em
1959/60) .

A expansao do crédito deve ser
atribuida a responsabilidade por
um incremento de titulos protesta-
dos no total de CrS 139 milhoes no
Rio (CrS$ 438 milhoes no intervalo
anterior) e de CrS 318 milhoes na
capital paulista (Cr§ 191 milhoes
em 1959,/60). A alteracao do padrao
de pagamento dos compromissos
vencidos deferminou uma reducao
parcialmente compensadora de Cr$
63 milhoes do mesmo total no Rio
(-Cr$ 446 milhoes no intervalo pre-
cedente) e um acréscimo de Cr$

CONJUNTURA ECONOMICA




- YT e W S S = T

=

180 milhoes em Sao Paulo (-Cr$
273 milhoes em 1959/60). Devido
a melhoria do indice de solvéncia,
diminuiu, portanto, o excesso an-
tes referido de titulos levados a
protesto, calculado sobre o resul-
tado do ano anterior no Rio. Na
capital bandeirante o agravamen-
to désse indice ocasionou amplia-
cao dos efeitos provocados pelo in-
cremento do crédito.

Gracas a menor quantidade de
titulos protestados no Rio, 0 nume-
ro de insolvéncias requeridas re-
cuou, embora em escala insigni-
ficante. Na capital paulista o maior
numero de titulos nao liquidados
apenas provocou aumento da inci-
déncia de concordatas, permane-
cendo a quantidade total de insol-
vencias pedidas (faléncias -+ con-
cordatas) 189 abaixo do nivel de
1960.

Para as firmas cariocas a solici-
tacao da faléncia ou concordata
constituiu em 1961 ameaca menor
quanto ao seu futuro do que no
ano anterior, pois as insolvéncias
decretadas ou deferidas correspon-

deram a 45% das pedidas (55%
em 1960). Isso mostra que certo
numero de devedores conseguiu
saldar as suas obrigacoes, quando
ja se encontravam em andamento
os processos falimentares. Em Sao
Paulo observa-se o inverso: uma
proporcao de 35% em 1960, que
passou para 42% no ano seguinte.

No ramo Vestuario foi decretada
ou deferida a insolvéncia de 22 or-
ganizacoes paulistas, contra a de
13 cariocas. Em compensacao, so 7
faléncias ou concordatas de em-
présas do ramo imobiliario ocorri-
das na capital bandeirante se
opoem a 16 no Rio,

O numero de insucessos de socie-
dades an6nimas em Sao Paulo di-
minuiu de 5%, ao passo que au-
mentou de 62% no Rio. Para as
sociedades de responsabilidade li-
mitada, 0 grupo mais numeroso, a
reducao alcancou 32 % no Rio, con-
tra 6% em Sao Paulo. O numero
de firmas individuais, finalmente,
que tiveram a sua faléncia ou con-
cordata decretada ou deferida, de-
cresceu de 15% no Rio, mas au-
mentou de 16% em Sao Paulo.

B Binco do Esiedo 8 Sto Pals BEA.

CAPITAL E RESERVAS .........

CrS 4.477.238.025,90

Depositos — Empréstimos — Descontos — Cambio — Cobrancas —
Transferéncias — Titulos — Cofres de aluguel

MATRIZ:

Praca Anténio Prado, 6 — Caixa Postal, 789 — SAO PAULO
End. Telegrafico: “BANESPA”

Filial no Rio de Janeire — RUA DA ASSEMBLEIA, 31
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FINANCAS

MERCADO IMOBILIARIO - Maior

o mouvimento de vendas

O numero de transacées imobiliarias levadas a térmo no Rio de
Janeiro em 1961, até novembro, superou — ao contrdrio do observado
em 1960 — o do ano anterior. Nos 11 meses investigados venderam-se
mais de 7,2 mil prédios, terrenos e apartamentos por Cr$ 5 bilhoes, em
comparacao com cérca de 6,8 mil no valor de CrS 4.4 bilhoes em 1960
(ter QUADRO I). Assim, o movimento aproximou-se novamente da
quantidade fisica apurada hd 2 anos. No ultimo periodo cresceu parti-
cularmente a procura de apartamentos e prédios, com um conseqiente
weresecimo de 9% no movimento de compras (quantidade). Mais calmas
permanecaram, porem, as transacoes com terrenos, resultando dai um
recuo de 5% . A animacdo do mercado nao se manteve constante no ano.
Logo ao niciar-se 1961, os compradores revelaram certa hesitacao, em
jace da incerteza quanto a politica financeira e economica do novo go-

vérno federal, que tomaria posse a 31 de janeiro.

1 - PROMESSAS DE COMPRA E VENDA DE IMOVEIS NO RIO DE JANEIRO
- JANEIRO A NOVEMBRO DE 1961 -
(Milhoes de Cr$)

N@
Apartamentos, . 3 679 d 148 3 381 2 679 4 529 2 824
PredioB.sssane 2 070 1 598 1 906 1 441 2 481 1 238
T{.‘rrﬂnﬂﬂ.-.... 1 "DE 231 1. ‘Tﬁ :'ﬁl BT‘ 1‘5
TOTED. 5.0 5 45 I 7 157 4 977 6 763 4 381 7 884 4 277
-M

Fonte: Cartérios.
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A partir de maio, entretanto, a
procura de bens de raiz oferecidos
a4 compra aumentou e a margem
de transacoes feitas em relacdo as
do mesmo periodo de 1960 am-
pliou-se progressivamente. A essa
altura ja fora baixada a Instrucao
204 da SUMOC (13-3-61) e se ha-
viam concluidas com Sucesso as
principais negociacoes sobre fi-
nanciamentos externos ao Brasil
Com a conseqiiente mudanca de
clima psicolégico, foram novamen-
te criadas condicoes propicias as
aplicacoes de capital a prazo mais
extenso, como sao os investimen-
tos imobiliarios.

A forte expanséo dos meios de
pagamento, ocorrida em fins de
1960, bem como a maior liberalida-
de na concessao de empréstimos
hipotecéarios, ja haviam, desde o0
principio do periodo em foco, esta-
belecido as premissas financeiras
indispensaveis a uma crescente ati-
vidade no mercado de imoveis.
Uma demanda suplementar surgiu
quando o novo govérno federal se
mostrou simpético a uma revisao
da legislacao do inquilinato. Espe-
rava-se entdo que, uma vez intro-
duzida nova orientacao, os alu-
guéis mais desatualizados fossem,
no decurso de um prazo razoavel,
devidamente ajustados.

Em tais circunstancias, aumen-
tou novamente o interésse pela
formacdo de patrimonio imobilia-
rio, destinado a fornecer renda
eontinua, com o0 que terminaria, ou
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ao menos perderia intensidade, a
politica atual de comprar e reven-
der quanto antes as propriedades
adquiridas, evitando, na medida do
possivel, a locacdo, rigidamente
controlada por leis especificas.

Tal tendéncia prosseguiu ate
agosto, quando o niamero de tran-
sacoes (total acumulado no ano)
nao s6 excedeu o do mesmo perio-
do anterior, como o de 1959. Nes-
sa época as discussoes em torno
de uma eventual revisao do sala-
rio minimo chamaram a atencao
dos interessados na compra de
imoveis recém-construidos ou em
construcao para a influencia dos
vencimentos de operarios sobre o
custo da construcao civil, facili-
tando a conclusao de transacgoes
antes de outubro, quando se con-
sumou a referida revisao. A amea-
ca de precos mais elevados em vir-
tude de salarios mais altos favo-
receu particularmente a venda de
apartamentos em adiantada fase
de construcao.

Com a crise politica decorrente
da renuncia do Presidente da Re-
publica e em virtude do feriado
bancario, bem como da greve dos
empregados em estabelecimentos
particulares de credito, o mercado

Numerosas emprésas privadas ou
estatais em nosso pais se valem de
informacoes e dados de CONJUN-
TURA ECONOMICA em seus ba-
lancos e relatorios anuais.

— _—
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II - NOVAS HIPOTECAS REALIZADAS NO RIO DE JANEIRO
- JANEIRO A NOVEMBRO DE 1961 -
(MilhOes de Cr$)

m

1 961 1960 193589
PRAZO
an os
N@ Valor N® Yalor NE Valor
ALB Sivess e 489 764 401 415 418 262
Bl e e's a'as 339 417 490 426 424 446
16 ou mais,.... 392 337 370 316 365 201
FULAL: v 09808 es 1 220 1l 518 1 261 1 157 1 207 909
*
Fonte: Cartodrivos.

de bens de raiz passou, nos ultimos
meses, ao periodo mais calmo do
ano. Renovada a vigéncia da lei de
inquilinato, sem alteracao impor-
tante dos seus dispositivos, ne-
nhum novo estimulo provocou cres-

cente emprego de capital em bens
de raiz.

Raramente antes o mercado de
imoveis se mostrou tao sensivel a
fatores econdmicos e politicos como
em 1961, quando o vulto dos ne-
gocios variou em funcao das mais
diversas causas, Examinando o0s
resultados globais do ano, verifi-
camos, todavia, que os efeitos dos
fatores expansionistas predomina-
ram sObre as conseqliéncias de res-
tricoes.

INSIGNIFICANTE O AUMENTO
DOS VALORES MEDIOS

Uma analise dos precos alcanca-
dos na venda de bens de raiz re-
vela que no intervalo 1960/61 (11
meses em cada ano) as cotacoes de
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apartamentos acusaram alta de
8,1%, as de predios 2,1%, enquanto
os terrenos, em conjunto, chega-
ram a ser negociados até a 7,3%
abaixo do nivel do ano anterior
(ver QUADRO III). Ao apreciar
éstes resultados, cumpre levar em
conta que no presente estudo sao
computados tanto os apartamen-
tos recém-construidos (cujos pre-
cos evoluiram intensamente), como
os revendidos (de valorizacao mais
lenta), sejam éstes na época da
transacao alugados ou nao. Os ter-

111 - VALORES MEDIOS DE IMOVEIS
NECOCIADOS NO RIO DE JANEIRO
- JANEIRO A NOVEMBRO DE 1961 -
(Cr$ mil/ unidade)

; APARTA-
AND PREDIOS |[TERRENOS NENT 0S
1961.... 772 164 B56
1960..44 756 1 By i | 792
1959400 499 189 624
1?53‘-‘"- “1 191 553
19570 se 556 193 508
N
Fonte: Cartérios.
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, Distribuigdo percentual do
numero de imoveis negociados no

Riode Janeiro
PERIODO JANEIRD/NOVEMBRO

APARTAMENTOS

)

TERRENOS

PREDIOS

renos — como alias todos os de-
mais imoveis — foram, outrossim,
incluidos independentemente da
zona de sua localizacao, apesar
de predominarem percentualmente
cada vez mais as transferencias de

lotes nos suburbios.

Verifica-se ainda que, preferin-
do a maior parte da populacao o
apartamento como moradia, em
detrimento do prédio residencial
para uma sO0 familia, a superior
procura dos primeiros deu mar-
gem a sua valorizacao mais inten-
sa. Finalmente, a evolucao do custo
da vida exerce importante influen-
cia tanto sébre o comportamento
de precos de terrenos nos subur-
bios, como sobre o montante de
vendas. As subitas e fortes altas
dos precos ao consumidor determi-
nam uma diminuicao das poupan-
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cas periddicas dos pequenos capi-
talistas, que sao os principais pre-
tendentes a propriedade na peri-
feria da cidade. Foi, portanto, em
virtude da intensa alta do custo da
vida no ano transato que as aqui-
sicoes de lotes nos bairros de pre-
cos mais acessiveis devem ter di-

minuido.

A participacao percentual de
cada uma das 3 categorias (pré-
dios, terrenos e apartamentos) pou-
co variou no periodo analisado,
quanto ao numero, relativamente
a 1960. Todavia, a quota de apar-
tamentos sofreu certa reducao € a
de terrenos um incremento sobre
1959, conforme se depreende do
GRAFICO.

O elemento humano constitul fator
decisivo para a eficiéncia de qualquer
organizacio. Seleclonar o pessoal, pes-
guisar-lhe os pendores profissionals e
orienti-lo devidamente sio alguns dos
importantes problemas de natureza tec-
nica impostos & moderna emprésa. Para
a solucio désses problemas, procure o

Instituto de Selecao e Orien-

tacao Profissional

mantido pela

FUNDACAO GETULIO VARGAS

RUA DA CANDELARIA, 6 — 2.9 andar —

Telefone: 43-5144 — RIO DE JANEIRO

de 9 as 18 horas)

{ horario,
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O QUADRO abaixo apresenta

um indice de valores meédios imo-
biliarios (1957 = 100) de todos os

bens de raiz para o ultimo quiingtié-

nio. Para efeito de ponderacao em-
pregou-se a distribuicao das 3 ca-

tegorias em 1961.

TODOS
ANO PREDIOS TERRENOS APARTA- 0S
MENTOS  IMOVEIS
1957 100 100 100 100
1958 115 102 110 111
1959 90 98 123 109
1960 136 92 156 144
1961 139 85 169 151

Verifica-se, portanto, que, apos
a forte valorizacao de 31% em
1959 /60, os valores medios, abran-
gendo todos o0s negocios realizados
com bens de raiz no Rio de Janei-
ro, acusaram em 1960,/61 uma alta
de apenas 5%. A disparidade deés-
ses 2 resultados sucessivos reflzte
a disposicdo de um restrito nume-
ro de compradores em 1960 de pa-
gar precos fortemente elevados e
uma atitude conformista dos ven-
dedores em 1961 em contentar-se
com cotacoes apenas acrescidas li-
geiramente, desde que essa menta-
lidade conciliadora dé margem a
uma expansao dos negocios.

A fim de melhor esclarecer a
tendéncia — prazo mais extenso
do que um s6 ano — dos precos
neste importante mercado, calcula-

FEVEREIRO

ram-se as taxas medias anuais de
valorizacao para diversos periodos,
utilizando-se os elementos por naos
colhidos.

PERIODO TERMINADO EM:
PERIODO DE

1961( %) 1960( 7% )
5 anos 12 13
4 anos 11 14
4 anos 11 13
2 ANOS 17 14
1 ano J 31

— e — e

Do confronto acima conclui-se
que a valorizacao imobiliaria ten-
de a diminuir ultimamente e que,
em meédia, a alta dos precos de
bens de raiz nao acompanhou nos
ultimos 5 anos o aumento verifi-
cado em relacao a maioria dos
bens moveis, a cotacao de acoes de
reputadas sociedades ou ao valor

atribuido a moedas fortes.
|
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IMOVEIS DE CUSTO ACCESSI-
VEL — RECUPERACAO DO
MOVIMENTO

A julgar pelos resultados cons-
tantes do QUADRO IV, a taxa mé-
dia de juros hipotecarios sofreu
uma alta de 10,1% em 1960 para
10,8% mno ano passado. Foi o di-
nheiro emprestado a prazo curto
ou medio que mais aumentou de
preco.

Simultaneamente decresceu,
também em média, o prazo conce-
dido aos devedores para amortizar
as quantias utilizadas (8,9 anos
em 1961, contra quase 11 anos em
1960 ou 1959). Destarte, aquéles
compradores de bens de raiz que
recorreram a financiamentos tive-
ram em 1961 que arcar com men-
salidades pela tabela Price, cujo
valor aumentou cérca de 15% s0-
bre a importancia-padrao vigente
um ano antes. E bem verdade que
assim os mutuarios terao liquidado

as suas dividas quase 2 anos mais

cedo do que a base das condigoes
mais comumente admitidas em

1960.

Todavia, a variacao do prazo
médio para amortizacao e, em es-
cala menor, a alteracao da taxa de
juros criaram para os adquirentes,
onerados com débitos hipotecarios,
um encargo adicional. Este impor-
tou em cérca de 159% das mensali-
dades pela tabela Price de 1960.
Em transacoes de compras imobi-
lidarias fortemente gravadas com
hipotecas o incremento referente
ao crédito a amortizar até ultra-
passou 0 acrescimo do preco do
predio ou apartamento desde 1960

(media de 5%).

E do conhecimento geral que
cada prédio ou terreno no Centro
ou na zona Sul representa um mul-
tiplo do valor de um imovel loca-
lizado nos suburbios, nas Ilhas ou
na zona Norte. A recente evolucao
dos precos alcancados por transa-
coes correntes vem ampliando cada
vez mais a diferenca de nivel dés-

7 - TAXA MEDIA DE JUROS E PRAZO MEDIO PARA AMORTIZACAO DAS NOVAS HIPOTECAS

NO RIO DE JANEIRO -

JANETRO A NOVEMBRO DL 1961

-_ e — —_— . ———
TAXA MEDIA DE JUROS PRAZO MEDIO PARA AMORTIZACXO
PRAZO % ) (anos)
CONTRATUAL —
(anos ) 1961 1960 1959 1061 1960 1959
BB B e 10, 8 10,0 18 2.3 1.9 9 4
68185000 oo 11,1 10,0 10. 8 12,0 12 8 10 7
16 oun mais.... 10, 2 10,2 10 0 19 9 19.8 20 0
L Le 7§ A 10,8 10,1 10, 4 8.9 10, 8 10,7
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ses valores venais. Segundo revela
0 QUADRO a seguir, prédios e ter-
renos situados nos bairros, onde vi-
goram precos relativamente maodi-
cos, foram, em media, negociados
em 1961 a precos inferiores aos de
1960. Ja nas zonas em que 0s bens
de raiz alcancaram antes cotacoes
elevadas, os precos cresceram for-
temente no que se refere a prédios
e apartamentos, atingindo ésse in-
cremento apreciavel intensidade
em alguns sub-grupos do conjunto.

Nessas condicoes, em 1961 um
prédio em bairro valorizado era ad-
quirido pela quantia corresponden-
te a 8 prédios nas restantes zonas

e um unico terreno de alto preco
por uns 7 lotes em local menos
apreciado. Finalmente, o valor ve-
nal de um apartamento altamente
cotado sO excedeu o dos demais
pela margem de 60%. Nesta cate-
ogoria de imoveis a localizacao nao
constitui, portanto, fator proemi-
nente na formacao do preco. Este
depende muito mais da area util,
da qualidade da construcao etc.
Apesar da preferéncia cada vez
maior do apartamento como mo-
radia, continua, pois, a ser atribui-
do ao solo a principal parcela do
valor de uma propriedade imobi-
liaria.

VALORES MEDIOS
(Mil Cr$/Unidade)

_

ZONAS MENOS

ZONAS MAIS

DISCRIMINACAO VALORIZADAS VALORIZADAS
1961 1960 % 1961 1960 %%

Prédios 559 081 96 4371 1761 248
Terrenos 147 162 91 1082 1579 69
Apartamentos 617 607 102 969 880 110

Rlo), ou ao nosso Agente Local.

Se V. S. se interessa pela Edicao Internacional (em inglés), também

mensal, desta Revista, queira fazer sex pedido a FUNDACAO GETUOLIO
YARGAS, (Servico de Publicacoes), Praia de Botafogo, 186, tel. 46-4010 (no

e —————
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V - MOVIMENTO IMOBILIARIO NAS ZONAS MAIS OU MENOS VALORIZADAS

- JANEIRO

A NOVEMBRO DE 1961 -

(Milhoes de Cr$)

| ZONAS MENOS VALORIZADAS ZONAS MAIS VALORIZADAS
ANO Movimento Indice Movimento Indice
N© Valor N® Valor N® Valor N® Valor
1959..... 4 547 1 811 100 100 3 837 | 2 416 100 100
1960.... 4 322 1 927 95 106 2 441 2 454 i3 102
1961l...4. 4 552 e 054 100 113 2 605 2 923 8 121
e e -—J-—-——-————-
Fonte: Cartorios,
O recuo dos valores venais de var a térmo as transacoes preten-

muitos bens de raiz sitos nos Su-
burbios, nas Ilhas e na Zona Nor-
te permitiu a um maior numero
de interessados do que no ano an-
terior realizar compras imobilia-
rias (ver QUADRO V). Desta ma-
neira, o movimento quantitativo
voltou no ano estudado ao nivel
de 1959.

No Centro e na Zona Sul, porém,
a intensa alta dos principais pre-
cos tornou proibitivo a determina-
dos adquirentes em perspectiva le-

didas e o namero de promessas de
compra e venda permaneceu em
1961 cérca de 229% abaixo do de
1959 (-27% em 1960).

AUMENTA O PATRIMONIO IMO-
BILIARIO PARTICULAR

As pessoas fisicas incrementa-
ram em 1961 as compras de bens
de raiz empregando Cr$ 3,9 bi-
lhoes, ou seja, +CrS 376 milhoes
(119¢) do que no ano anterior,
apos haverem no intervalo prece-

ESCRiTORIO TECNICO DE ARQUITETURA E URBANISMO MAURO MULLER

JORGE SCEVOLA DE SEMENOVITCH
MAURO DE CARVALHO MULLER

MIGUEL DIB CADDAH FILHO

0 F ol listue At nahias

rua meéxico 148 s.1002 fone 52-4844 rio
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dente restringido a aquisicao de
propriedades (ver QUADRO VI).
Embora tivessem éles ampliado
igualmente a venda de seus imo-
vels, 0 patrimonio do conjunto de
particulares cresceu em 1961 de
CrS 206 milhoes, o que equivale a
0% do montante das aquisicoes
(3% em 1960).

Prosseguiu animada, se bem que
em escala mais modesta, a inver-
sao por parte de pessoas juridicas
em bens de raiz. Os Cr$ 1,1 bilhao
assim aplicados representam um
aumento de 25% soObre o ano ante-
rior (53% em 1959/60). Em virtu-
de da intensificacdao das vendas de
imoveis pertencentes a entidades.
0 saldo de compras menos vendas
(Empresas Imobiliarias excluidas)
ficou, no ultimo ano, reduzido a
09 % das primeiras (75% em 1960).

Registraram excelente movimen-

to de suas propriedades as Empré-
sas Imobiliarias, que no periodo
examinado efetuaram vendas no
total de Cr§ 729 milhoes, ou seja,
159 de todas as transacoes reali-
zadas por quaisquer vendedores
(9% em 1960). Naturalmente. nao
se encontram computados no total
acima os bens de terceiros, nego-
ciados contra corretagem, por in-
termedio das referidas emprésas
imobiliarias.

Entre os demais inversores, des-
taca-se a industria, cujo patrimo-
nio em bens de raiz cresceu na pro-
porcao de 62 das compras efe-
tuadas (26 no ano anterior), As
instituicoes beneficientes tiveram,
outrossim, um acréscimo corres-
pondente a 51% (79% em 1960).

Cabe, finalmente, reconhecer que
0 publico investidor, sejam os par-
ticulares, sejam entidades as mais

V1l - COMPRADORES E VENDEDORES DE IMOVEIS - JANEIRO A NOVEMBERO DE 1961
(Milhoes de Cr$)

B e e B e - = = ]

COMPRAS (+) VENDAS (-) SALDO

COMPRADORES OU VENDEDORES
1961|1960|1959|1961(1960]|1959|1961|1960
1. PESS0AS FISICAS.... +-usevssesss|3 B70|3 494|3 646|3 664 (3 396|3 371|+206|+ 9B
2. Induostrin...sc-eccaes LI et i B 3el 242 137 137 179 56|+224|+ 63
3. Hucuﬂilllil-#li*lll-l'l-llll'll'li'l'l anl 159‘ 45 ﬁg lq 33 +2'J: +1—5“
4. Instituigoes beneficentes....... 132 159 56 65 34 33|+ 67|+125
5. Empresas IimobiliArias...ceeeeess 114 118 91| 729| 412| 428|-615(-294
‘. cnmarclﬂ-lltilili-ltll-ill-lilllll-l ?ﬁ 1"5 1'}: 95 159 13‘1 - 19 - 11

. Previdéncia social e clas. de se
3 guros e coapitalizagBo..csvessss 54 12 94 191 148| 141(-137|-136
n. out-“ﬂiiﬂlil-t.illlili-‘itlilllll ﬁg ag aﬁ 27 a‘ 31 +‘2* 5‘
9. TODAS PESSOAS JURIDICAS (2 & 8).|1 107| 887| 881|1 313]| 985| 8356/-206[- 98
Fonte: Cartérioes.
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diversas, distinguiram claramente
em 1961 entre inversoes a prazo
curto e aplicacoes de capital de ple-
na rentabilidade ou valorizacao
apos maior tempo. A emissao de
letras de importacéao e de exporta-
¢cao pelo Banco do Brasil atraiu,
em virtude de sua alta rentabili-
dade e seguranca, substancial par-
cela dos investimentos privados em
1961 e assim diminuiu o interésse
pelos demais papeéis negociados nas
Bolsas.

Parece que o fato de se tratar
de emprego de capital pelo prazo
de apenas alguns meses evitou que
a subscricao em letras do Banco
do Brasil alcancasse montantes tao
altos que ao mercado de imoveis
deixassem de ser canalizados capi-
tais suficientes. Conforme revelam

as estatisticas citadas e comenta-
das, pessoas fisicas e juridicas nao
se abstiveram de expandir as suas
compras de bens de raiz, apesar
de, muitas vézes, s6 poderem espe-
rar os resultados financeiros de
tais aplicacoes depois de prazo in-
certo. Dai se conclui que os recur-
sos disponiveis foram bastante am.-
plos para permitir uma reparticao
dos fundos entre inversoes a pra-
zo curto e as demais. Os bancos,
por exemplo, que constituiram um
dos mais importantes grupos de
subscritores, por conta propria e
de seus clientes, de letras do Ban-
co do Brasil, efetuaram aquisicoes
de imoveis por Cr$ 301 milhoes em
11 meses de 1961, contra Cr$ 169
milhoes no ano anterior e apenas
CrS 45 milhoes em 1959,

Duracao de 12 semanas.

— Certificado de conclusao,

vela manha e a tarde.

*

A ESCOLA DE ADMINISTRACADO
DE EMPRESAS DE SAO PAUVLO

DA FUNDACAO GETULIO VARGAS

oferece a estudiosos de administracdo de emprésas e homens de negocio,
excelente oportunidade de treinamento e formacao cientifica em SeuUs cursos.

CURSO INTENSIVO DE ADMINISTRADORES

— Para dirigentes de emprésas (gerentes, superintendentes e diretores).
— Minimo de 3 anos de Experiéncia e Entrevista de Avaliacao do Candidato.

(90 dias) aulas de 2.*2 a 6.» feira, de manha e a tarde.
— Tempo integral e frequéncia integral.

CURSO UNIVERSITARIO DE FORMACAO

— Para estudantes com 2.° ciclo completo (ou equivalente) .

— Concurso de Habilitacao (vestibular): Historia do Brasil e da Civiliza-
cao, Portugués, Inglés, Nivel Mental e Personalidade.

— Duracao de 4 anos (de marco a junho e de agosto a novembro). Turmas

— Diploma de Administrador de Empresas.

INFORMACOES
RUA MARTINS FONTES, 109 — 9° ANDAR — FONE: 34-0971
SAO PAULO

x

|
|
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DIREITO E PROCESSO
DISCIPLINAR

um livro que, sem duvida, nao podera faltar em
sua biblioteca. Nas suas 230 paginas, trata
THEMISTOCLES CAVALCANTI dos aspectos
doutrinario e pratico da autonomia do Direito
Disciplinar em relacao ao Direito Penal, com
especial atencao as modalidades de infra-
coes e penas, face aos Estatutos dos Fun-
cionarios Publicos

Uma edicao do Servico de Publicacoes da
Fundacao Getllio Vargas.
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FINANCAS

sociedades

1959/1960

Conforme vimos fazendo hd vdrios anos, apresentamos neste estudo
uma analise dos resultados financeiros de 5 587 emprésas, com base nos
balancos e contas de resultados publicados nos Diarios Oficiais. Tais
empreésas pertencem aos seguintes setores economicos: comercio (1925
firmas), Industria (2 642), Transportes e Servicos Piublicos (262) e Ati-
vidades Diversas (758). Pela massa de unidades econdémicas envolvidas
na presente analise, pode-se afirmar que elas sdo bem representativas
do total das sociedades anonimas do pais, em 1960. Para assegurar ainda
mats a validade da analise dos elementos aqui considerados, mantive-
mos, tanto para 1959 como para 1960, as mesmas emprésas, nao somente

Resultados das

anonitmas em

no total como nos agregados parciais.

INVERSOES ADICIONAIS
EM 1960

A mobilizacao de recursos finan-
ceiros em 1960, feita pelas 5587
firmas citadas, atingiu o expressi-
vo montante de Cr$ 310 bilhoes,
dos quais Cr$ 205 bilhoes de ori-
gem externa e Cr§ 105 bilhoes de
origem interna. Considerando, to-
davia, que os varios setores econo-
micos envolvidos se sujeitam a ca-
racteristicas conjunturais proprias,
impoe-se, para a analise mais apu-
rada, separa-los em sub-agregados
homogéneos. Verifica-se, destarte,
que o “Comeércio”, composto de
trés sub-setores especificos (ataca-

FEVEREIRO

dista, varejista e armazenagem)
alem dos ‘“Ramos diversos”, mobi-
lizaram, em 1960, CrS 44 bilhoes
de recursos financeiros, ou seja,
cérca de 149 do total.

Enquanto isso, a ‘“Industria”,
composta de 24 sub-setores especi-
ficos e mais um grupo classificado
como “Diversos”, num total de
2 642 firmas, mobilizou 220 bilhoes,
ou seja, 70% do total dos recursos.
O conjunto das emprésas compo-
nentes do agregado “Transportes e
Servicos Publicos”, aqui represen-
tado por 262 firmas, mobilizou Cr$
37 bilhoes; cabe salientar que so-
mente o sub-setor ‘“energia elétri-
ca’” realizou uma mobilizacao fi-
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1 - ORIGCEM E DESTIRO DAS INVERSDES EM 1960
" |Bm milhons de cruozeiroa)
e e— = - —
0 R i : E N P E 'S T ¥ R O
EXTERNA INTERNA IMOBILIZADO REAL IZAVEL
RAMDOD TOTAL : TOTAL
Exigivels . Reservas DA DISPONI Do
Capital ‘ Total [PResyall Deprecil poia1 |orIGEM|BO2XMAL voyve | YEL  |Estoque|Outros | DESTINO
Bancos|Outros agoes | Incorp. Novaa sy 0en REOAN
ao Cap.

EﬂHﬁRE]ﬂ.a-‘....*...*.*+.* T 182 4 B30| 20 969| 32 981 436 1 974 8 021 T271 11 158) 44 139 436 4 598 2 348 6 140 30 617| 44 139
Ly T B3 T ) B e e e R 2 664 2 933| 10 134| 15 731 77 971 2 605 279 3 932 19 663 17 757 1 530 2 569 13 7230] 19 663
T T . 511 337 4 382 5 430 40 d61 2 D3R 226 2 674 A 104 49 763 346 1 955 4 99] 8 104
ATMEZENEEEM, o s ovsnnnnsnses 470f -  53{ 2 031| 2 448 50 ke 335 3] 454] 2 902 50 570 131 - 2 1511 2 902
R ST RON G i e s e e s Wi J 537 1 413 4 422 9 372 2 60 604 3 043 191 4 098] 13 470 260 | 508 341 1 616 9 .745] 13 470
IHDﬂETﬂIA........,.....;.. 43 426] 17 116| 79 049|139 591 6 052 17 162] 41 170] 16 237 B8O 6211220 Z12 6 052 72 311} 7 B13| 38 43%9| 95 5971220 213
Tﬁxlil..; ..... o R e R 2 148 = 1062 > <9l h 56l 526 129 3 T42 919 S 9l2] 15 473 526 2 B96 I D68 3 250 T 733 15 473
ORI R0, v s v nrranamepns i e 1y 47 T 923 A 619 105 114 B27 I 570 2 6le] 11 Z3$5 105 3 661 539 - 6 9301 11 235
Slderdrgica o Metalagrpica. 1 740 3151 4 630 9 521 211 2 BRZ d 465 3 2B3| 12 841] 22 362 211| 10 492 aza 6 134 5 853 22 362
A e e e 294 1 007 4 H34 3 435 419 102 1 284 132 1 567 7 002 49 1 066 506 406 4 BES5 7T 002
Vidroa ¢ Ceramica, ... .. 4 - 349 143 317 809 30 123 350 107 610 1 119 a0 331 106 55 891] 1 419
Quimica « Farmaceutica.... 2 957 3 65T 10 455 17 049 378 G678 2 520 967 4 543 21 612 78 4 233 617 2 665 13 719 21 61Z
8 R R A e S R SR R 581 330 740 1 651 118 301 689 171 1:279 2 930 118 1 299 41 346 1 126 2 930
Moveis o Utennflios....c.. 199 55 191 445 37 &0 72 8 177 622 37 230 67 (1 222 622
Grafica ¢ Jormaie,......o.. 199 17 1 407 1 589 59 542 40 97 658 2 247 59 226 79 3719 1 504 2 247
Ceéeneros Alimentfcios...... 1l 990 068 6 342 0 300 abH 260 = 070 956 4 254 13 554 268 2 B51 1 023 3 a0l o 805 id 554
A e Y PR Y Y T I R 504 477 1 124 2 105 34 56 433 85 ﬁaﬂ 2 723 34 303 243 6490 1 494 2 723
MineTACAD. s ossvsnsonannsss 5951 - 115 36 516 2 720 2 Ta7 3 266 949 9 702 10 218 2 720 4 239 - 787 1 237 2 BO9| 10 218
Joalheria e Bi jouteria.... | - 5 7 5 4 2 2 4 9 - - 3| - 1 2l - 8 0
Fumo o FORfoTO®. . cvcenvess 1 052 27 738 1 817 5 1 114 59 1 178 2 995 " 584 255 990 1 166 2 995
Equipamoentos e Instrumentos 972 739 2 4569 4 180 T4 377 895 287 1 633 5 813 T4 1 280 352 983 3 124 5 813
NEdelralTrasicesnvssipnsoss 4 125 593 970 45 130 160 16 411 1 3aal 45 362 58 343 573 1 381
O i ik aatea e o 41 117 224 382 10 75 114 11 288 670 10 59 45 202 354 670
BOrrachd. .oossvsssssnsssns 2 689 1 590 657 4 936 - 628 Z D84 786 3 498 B 434 - 3 148 10 2 485 2 791 B 434
Material p/Construcan..... 783 510 603 1 896 234 301 1 242 408 2 485 4 381 534 B24 262 350 2 411 4 3B1
Cinematopgrafica..cesnnrees 2 138 66 T4 - - 19 42 13 BT 36 1 - 50 87
PLAnt I cOR s vennetanis e 254 277 480 1 011 5 - 500 228 733 1 744 5 424 96 178 1 041 1 T44
Petrolifern...ccovsaensnee| 13 190 160 9 382| 24 732 JAa 1 328 10 026 1 833| 13 570| 38 302 3B31| 21 564 638 3 617| 12 100| 38 302
Automobiliatica.csacinenss 5 714 B18| 14 233| 20 765 276 426 3 446 2 541 6 689 27 454 276 9 045 + 505 6 305 9 323| 27 454
HEOnladRB . oo iveesssannenns 2 738 63 5 117 7 792 82 1 060 1 922 421 3 485 11 271 B2 1 473 106 2 7ol 6 8951 11 277
DiverBOB,caseassssnansssnne 1 137 912 2 362 4 411 108 518 920 311 1 857 6 268 108 1l 676 222 1 456 2 BOG6 6 268
TRANSPORTES E SERY PUBLICOS 3 920 T 652| 14 275| 25 847 4 T45 274 3 378 3 074 11 471| 37 ala 4 T45| 20 175 1 685 - 10 713| 37 318
Transportesd..oevevvensness| - 32 B56 Z 155 2 979 266 108 330 1 003 1 707 4 686 266 1 060 190 - 3 1k0 4 G6B6
Comunicag0BB.ccenssnnsssss 216 - 1 779 994 1 590 100 1 374 283 3 347 4 341 1 590 1 048 372 - 1 321 4 341
Energia Elétrica...ceuvass 3 734 o 803| 10 019 20 556 2 B89 66 1 368 1 764 6 0BT| 26 643 2 B89| 18 03l 804 - 4 919| 26 643
DIVOTBOB. . vssss A = 2 - 6 1 322 1 318 - 306 24 330 1 648 36 319 - 1 293 1 648
OUTROS BAMOS...ccevavssven 1 112 114 5 598 6 BZ4 200 273 828 344 1 645 B 469 200 1 584 392 392 a 901 8 469
Fneino o Sal0de..coeccvines 26 4 112 142 4 2 56 8 70 212 4 104 23 - 81 212
Hotéis e Turismo...ccances B4 19 581 684 10 48 103 34 195 B79 10 2316 3 - 630 879
Diversos & BEdio, ..viuwnnese 12 a3 442 487 50 64 34 148 635 50 387 12 - 110 635
Fazendas Agricolas.......s 323 102 1 033 1-458 48 172 334 232 786 2 244 48 721 a7 352 996 2 244
T OT AL covesenasanssseal 55 640| 29 7121119 891|205 243 11 433| 19 683| 532 397| 20 382|104 l!llllﬂ 138| 11 423| 98 668]| 12 238| 44 971|142 B29/310 129
M — _ﬁ = _.

Fonte:

Balangos publicados nos Didrion Oficlails,




nanceira de CrS 27 bilhoes, num
conjunto de 80 emprésas. As de-
mais sociedades reunidas nos “Ra-
mos Diversos’”’, num total de 758,
mobilizaram Cr$ 8,5 bilhoes.

A classificacao da origem dos re-
cursos entre “externa” e “interna”
tem alta significacdao, de vez que
no primeiro caso ha idéia do esfor-
co de captacao de recursos, nao so
atraves dos aumentos de capital,
decorrentes de novas emissoes,
como das operacoes de crédito rea-
lizadas pelos diversos setores para
complementar as necessidades de
capital reclamadas pela conjuntu-
ra financeira que envolve os em-
preendimentos econdmicos. Ja os
recursos de origem interna sao re-
presentados pelo esfor¢o de capita-
lizacao a que se sujeitam as empré-
sas, como condicao essencial de
crescimento economico.

O fato de os recursos de origem
externa preponderarem sobre os de
origem interna, tanto para o con-
junto das firmas, como para o0s
agregados especificos, isto é, para
0s setores de “Comeércio”, “Indus-
tria”, “Transportes e Servicos Pu-
blicos” e *“Outros”, nao implica,
necessariamente, ter sido o esfor-
co de capitalizacao interna menos
significativo do que os resultados
decorrentes de complementacao de
recursos externos. Isto porque a
parcela principal dos recursos de
origem externa provém de aumen-
tos em “contas exigiveis” (Banco e
Outros), cuja contrapartida se ex-
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pressa no aumento de “contas rea-
lizaveis”, seja no aumento de esto-
ques, seja no aumento de créditos
contra terceiros.

Deve-se notar, como pertinente,
que essa contrapartida nao impli-
ca em igualdade contabil entre au-

mento de “exigivel” e aumento de
“realizavel”.

Os recursos mobilizados pelos
diversos set0r e s economicos sob
analise destinaram-se substancial-
mente ao aumento do ativo fixo,
montando a Cr$ 110 bilhoes, ou
seja, mais de 1/3 do total das apli-
cacoes. E verdade que nesses CrS$
110 bilhoes de aumento do ativo
fixo, cérca de Cr$ 11 bilhoes se re-
ferem a reavaliacoes mas de qual-
quer modo a cifra imobilizada em
dados efetivos nao perde sua ex-
pressividade.

O aumento do disponivel, para
0 conjunto das emprésas aqui con-
sideradas, foi de CrS 12 bilhoes, ou
seja, cérca de 4% do total das apli-
cacoes, e 0 aumento do capital de
giro realizavel — que é a parcela
preponderante do todo — absor-
veu CrS 188 bilhoes, isto é, 60%
do total.

O exame do comportamento dos
recursos mobilizados, em 1960,
para fins do ativo fixo, por seto-
res de atividade, revela certas ca-
racteristicas particulares que de-
vem ser destacadas. Em primeiro
lugar, as imobilizacoes em “Trans-
portes e Servicos Publicos” sao
sempre proporcionalmente maio-
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11 - ATI1I VD INVERSOES
(Em milhoes da crmzeiron)

S ATIVO th?? ATIVO REALIZAVEL INVERSOES
RAMDOD 50 ClE- IMOBILIZADD DIS PONIVEL Estoque 8 Dutron Totulm Proprian Brutas |Priprisas Liguidsa
DADSS -
1959 19 60 19059 19860 1959 1960 1959 | 1960 1959 19 60 1959 1960 | 1959 | 19 60

T e | I O T e A ey e 1 925| 19 284]| 24 318 6 845 o 193| 33 764| 39 904| 79 993|110 610|139 BB6|1E4 D25| 72 553| 90 £93) 70 519) 88 133
AERERATRER, s sndinnassssenusssiiens 748 T 293 9 127 1 202 4 732| 22 529| 25 098] 31 532| 45 262| 64 556| 84 219| 29 624 | 36 220 28 861| 25 178
Vareajintn.cssosonanes N e e 266 3 679 4 49] 1 189 1 535 & 202 A 157 4 621] 13 612| 19 691| 27 795| 11 378] 14 563| 10 663 13 &322
ATRATODALAN . s ssssttrasssssssnnann - #2| 1 850 2 470 279 410 - - ] 230| 3 3Bl| 3 359| 6 261| 2 119| 3 043] 2 050] 3 944
LT g - s TR Tl g Nt B e e N 789 6 462 # 230 2 175 2 516 5 033 6 649| 38 610 48 355| 52 280| &5 750| 29 432) 37 067| 28 945| 24 289
INDUSTRIA. .evvusnnne T T AT A ¢ 6421225 409|303 772| 31 335] 39 148(118 261156 700(237 2121332 R0O9|612 217|832 429|353 691477 738|310 310|418 020
ToXLEL s essccsnssisnnsnannssiinnse 299| 19 789] 23 111 | 342 2 410| 12 o28) 15 278| 21 856| 29 589| 55 015| 70 468 31 367 39 427 7 939) 35 080
Conatrugl0. s cssssssssnssnsssssnsnsnse =340 6 B3l| 10 647 1 179 1 718 - - |18 7B5| 25 715| 26 B45| 38 0BQ 7 303] 10 &é2 5 275 7T 0el
Siderurglia o Motalurglia..cevevcnes 224| 33 456 44 159 5 321 4 993 14 814 20 48| 31 167| 37 020| B84 T58(107 120| 54 TBR| 69 369| 44 61| 55 930
L T S R e PR e et e S Y PR 57 4 31 5 492 639 1 235 5 666 6 072] 10 353| 15 238| 21 035]| 28 037 9 103 11 284 B 438| 10 467
Vidros o CorAmioBecessscasossnnace 65 2 616 2 983 163 269 1 317 1 372 2 160 3 051 6 250 7 675 3 865 4 824 3 454 4 306
Quimica o Parmacentich,..vvnveraans 234]| 19 440 24 051 | 440 2 057 12 065] 14 7340 7 B42| 31 561 50 787| 72 399| Ie 732| 34 232 23 897| 30 430
b 4 B RS R R T AR PR e " 47 3 654 5 071 324 365 1 467 1 B13 2 893 4 019 8 338) 11 268 5 463 7 323 4 621 6 310
Mbveins o Utonaflion, ...ccvveanansee 39 331 598 36 103 430 496 653 875 1 450 2 072 750 1 126 675 1 043
Crifica ¢ Jormals....c.cvvvnvnnnnas 121 2 555 2 840 216 295 652 1 D3l 3 623 5 127 7 046 9 293 3 374 4 231 2 957 3 717
Ceneros Alimenticion., .. ..cceicuaess J14| 17 719 20 B44 1 B25 2 BAB 9 801 13 402] 13 859 19 664] 43 204 56 758| 23 510] 29 TS54)| 20 555| 25 843
TR s S e d i o e e aaivaah i 108 1 634 1 971 226 469 1 520 2 169 2 684 4 178 6 064 8 787 3 219 4 41 2 919 3 946
o 66| 12 006] 1B 965 3 027 2 240 1 695 2 932 o 219| 12 028| 25 947| 36 165| 13 620| 23 917| 10 692] 20 040
Joalheria o Bijoutoria....covveuaes L8 59 56 23 22 154 175 104 96 340 349 234 241 225 230
Famo o Foeforo,.....ccoees e Pl 18 J 488 4 072 180 1 035 2 516 3 536 2 443 1 609 0 257| 12 253 7 145 9 315 5 952 g 123
Equipamentos o InstrumonloB,...... 142 5 157 6 511 616 080 4 421 5 404 6 Tl6 9 840| 16 930| 22 743 B 667 11 272 7 6806 9 934
ML eI Y D s cnsnovah rnrovassiisssd 9] 1 247 1 654 127 185 1 00l 1 344 1 518 2 091 3 8%3 5 274 2 247 2 910 1 961 2 548
CODT OB s csssssansnsassssntssstatess 3l 632 701 52 97 318 130 792 1 140 1 994 2 6od 1 143 1 472 1 042 1202
BOTTREBM . csovesscsasssscsnannaives 2 7 034| 10 182 1 051 1 061 3 675 6 160 5 328 8 119 1V 0B8] 25 522] 11 329 17 416 9 649| 15 050
Materisl p/ConatrugBo..ccvevcnnanes 118 6 231 7 589 561 BZ3 2 590 2 940 5 351 7 762| 14 733 10 114 9 262 12 530 8 035| 10 895
Cinamatogrfica,cccvvvsvvssssncnas 7 219 255 3 4 - : 100 150 322 4109 | - 14 1] - 1l1l1}- 138
Plésticos...... Pt P TP R b L S 20 1 792 2 2121 124 220 625 403 I 607 2 648 4 148 o 852 2 568 3 553 2 217 2 976
PatTolITePh, cocenersoasvenssssrnas 38| 37 699 59 646 T 238 7 B66| 15 428] 19 045] 39 328B| 51 42B| 99 683|137 985| 66 3A25| 95 0BS| 61 369| EA 29
Antomobilisticha..covvcensvccnnnins 58| 24 128 33 449 3 544 6 049| 13 973| 20 278] 18 394 7 17| 60 039| &7 493| 34 420| 46 B23| 32 408 42 170
Rounldas,cssssssesnsrssnnnsscsnncns 21 6 946 A 501 137 B43 7T 63B| 10 A59| 13 037 19 932| 28 358 39 635 16 014| 23 237| 13 493 17 295
T T S R Pt S L R 244 6 319 8 103 73l 953 4 237 5 693 7T 400| 10 206| 18 687| 24 955| 11 359| 14 353| 10 301| 1z 984
TRANSPORTES E SERYICOS PUBLICOS... 262|108 552|133 472 5 236 6 D2} - - 37 579| 48 2920151 367!1188 685| 85 B75/101 266] &0 346! 71 663
TransPOrt ol . isssssnnsssssssnsnne 120 10 371| 11 697 832 1 D22 - - & 321 9 491 17 524] 22 210 6 062 T 137 3 56% 4 341
tnnun!nl e T 52] 18 877| 21 515 565 937 - - 3 258 4 589 2T 700; 27 041) 13 447| 17 010 9 785| 11 D45
Energin Elétriea. .coveevenscsssnsse BO| 73 497 94 417 3 515 4 319 - 25 326| 30 245|102 338|128 9E1| €2 597] 72 418] 43 478 51 525
DIVarRod;iicaapanssnadbovassaviose 10 5 807 5 B43 324 641 - 2 674 Jd 967 8 805 10 453 3 769 41 101 3 314 3 22
OUTROB RAMOB .. ciovsssssnsnssnnroes 758| 10 738| 14 522 1 271 1 &6l 1 500 1 092 33 535| 40 436 48 044 56 513 15 739| 18 496 14 8D6| 17 219
E:I.lilﬁ n 5.id'lilllllllli TEEE R E RN "'B :‘3" ﬁ‘: 'E' ﬁ":l - = 143 22* Tlg qai ‘5‘ 55“ il? ‘15
Hotfim & TOrimmO,.ccvevcevscsnsans 61| 1 191 1 437 150 153 - - 745 1 a7s| 2 o086] 2 96s| 1 356¢| 1 63s] 1 352| 1 497
Divernces » RAdlo..ccvvsvocnnssnea 02 1 205 1 642 144 132 - - BO2 1 D12 2 151] *2 786 1 036 1 196 BB6 1 012
Fazendas Agricolas...cveucaconsans i81 4 370 5 139 286 373 1 500 1 892 3 412 4 408 9 568 11 812 5 238 6 347 4 722 5 599
IR S A NG s Ve s a e ve & e e 376 J 438 J 662 649 940 - - 29 433 33 417| 33 520] 33 019 T 655 B 768 T 519 B 3596
TOT AL soesssasnassssassnnansas 5 5871363 983|474 0B84 44 687| 56 925|153 525(198 4961389 319532 148951 5141261 652|527 B53|6BB 402|455 681|596 034
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res do que em quaisquer outros se-
tores, do mesmo modo que a imo-
bilizacao de recursos na “Indus-
tria” supera, de longe, as do “Co-
mércio”. De fato, os dados dispo-
niveis indicam que o aumento de
ativo fixo em “Transportes e Servi-
cos Publicos” absorveu 67% das
aplicacoes adicionais, em 1960, nes-
se setor, contra 36% na “Indus-
tria” e pouco mais de 11% no “Co-
mercio’.

ELEVA-SE A RENTABILIDADE

Em dados globais, isto e, para o
conjunto dos empreendimen-
tos economicos analisados neste es-
tudo, a taxa de lucros sObre o ca-
pital nominal, em 1960, foi de
26,3%, contra 22,6% em 1939. To-
davia, ésses resultados, por decor-
rerem da somatéria de resultados
parciais de setores econdomicos nao
homogéneos em suas caracteristi-
cas fundamentais nao expressam
senao mera aproximacao. Impoe-
se, pois, para a validade das con-
clusoes decorrentes desta analise,
que sejam agrupadas, em setores
proprios, aquelas atividades econo-
micas que contém, entre si, vin-
culos econdmicos mais expressivos.

No caso do “Comércio”, as taxas
de lucros sobre capital nominal
evoluiram de 22%, em 1939, para
254% em 1960, enquanto na da
“Industria” as taxas foram de
29.7%, em 1960, contra 25,97, em
1959. Enquanto ésses dois setores

FEVEREIRO

— “Comércio” e “Industria” —
nao registram grandes divergén-
cias em suas taxas de lucros,
“Transportes e Servicos Publicos”
apresentou, em 1960, uma taxa de
lucros de 11,8% soObre capital no-
minal, contra 9,7% também sobre
capital nominal em 1959. Seguin-
do de perto o comportamento da
rentabilidade osbservado em
“Transportes e Servicos Publicos”,
os diversos empreendimentos eco-
nomicos classificados como “Ou-
tros Ramos” acusaram as taxas de
10,8%, em 1960, contra 7,5%, em
1959.

Como se vé, o resultado global,
antes assinalado, se distorce quan-
do em comparacao com Os resul-
tados setoriais. E certo, no entan-
to, que as médias globais sao o re-
sultado das medias parciais pon-
deradas, de vez que o lucro glo-
bal, em térmos absolutos, obtido
pela “Industria”, € parte substan-
cial do lucro global, também em
térmos absolutos, do conjunto das
emprésas incluidas neste estudo.
De fato, para um lucro de Cr$ 103
bilhoes, correspondente a 5 9587
unidades econdmicas, a ‘“Indus-
tria”, por si sO, assinala o0 expres-
sivo montante de Cr$ 81 bilhoes,
correspondente a 2 642 firmas, isto
é, para 47% das empreésas CoOrres-
pondem 79% dos lucros apurados.

Dentre os diversos ramos com-
ponentes <da “Industria”, que,
como dizemos, foi o setor que teve
a mais elevada taxa de lucros em
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111 - PASEBEIVOD E LOCROS
[Em milhces de cruzeizes)

‘“
PASSIVO NX0 EXIGiVEL PASSIYO BEXIGIVEL | . U € R O
Reservas o Doprec lacous
RAMD Capital Nominal Seoviniss .I.Eu -“uﬁu Bancon Cutran Total Ret ido Distribuldo
1959 1960 1959 1960 1959 1960 1959 1960 1959 19 60 1959 1960 1959 1960 195% 1960

COMERCTIOD. s s0cvescnseansnas| 49 825] S9 417| 20 694] 28 715 2 034 2 761]| 11 238| 16 068 56 095 77 064 10 978| 15 120 7 761] 11 065 4 27 4 055
ALRCAGIBtR s ivansnaes «sss| 19 198]| 22 910 9 663 12 168 i6d 1 042 6 7172 9 705| 28 160| 38 294 5 379 6 751 3 B40 4 773 1 539 1 978
VAR LR s s avsvsdovacnnntd 6 BlO T 731 Jd 853 a 891 715 94 1 1 188 1 125 T 125] 11 507 1 971 3 159 1 241 2 383 730 iTe
ATEBZODAHOM. o s s caanansnans 1 671 2 2129 379 714 69 100 188 135 1 052 3 083 400 552 205 229 195 az2a
DIYErBOB, s sasscsssnssnnsae| 28 1461 286 547 6 799 9 842 487 670 3 090 4 503| 19 758| 24 180 3 228 4 658 2 475 3 680 753 G78
INDUSTRIA. . sssassscesnasns|205 200/271 B40]105 010|146 180| 43 481| 59 718| 58 939| 76 055|199 587|278 636| 53 173| BO B867| 40 18B5| 59 585| 12 <%as| 21 282
TEtI) e sesasssannnssneas] 19 -530) 33929 8 409 12 151 3 428 4 347 6 876 9 03] 16 772| 22 023 2 544 5 629 1 888 4 472 656 L 157
ConStrugoes..ccacevnsnnens J 94l 4 923 1 314 2 141 2 028 4 598 1 163 1 116 18 379 26 302 B40 1 126 388 622 252 504
Siderdirglica o Motaldrglea.| 26 B29| 34 662| 17 812 21 277| 10 147) 13 430| 13 878| 17 029 16 092]| 20 722 9 B54| 1" 798 7 835| 10 396 2 019 2 402
BRI s e bd s adsvasese s 5 334 6 079 d 104 4 388 665 797 1 553 2 560| 10 379] 14 213 1 210 2 031 991 1 544 219 487
Yidros w» EHrimlegi...*.... 2 612 3 114 42 1 192 411 518 825 968 1 566 1 883 444 610 187 509 257 101
Quimlen ¢ Farmnceutica....| 17 728] 21 T4l 6 169 B 6A9 2 B35 2 BD2 7 563| 11 220] 16 492| 24 947 2 382 4 969 1 662 3 327 720 1 642
n Y g O R e e e 3 227 4 287 1 394 2 083 B42 1 013 529 B59 2 346 3 0Bs6 973 1 318 123 079 250 139
Mivels o Utensilios...oess 438 T34 237 J09 75 B3 177 232 523 714 115 105 73 104 42 |
Craflca ¢ Jornals. ...ceees 2 018 2 al8 919 899 417 514 396 3?e 3 276| 4 683 538 794 166 324 172 270
Ceneroa Alimentfelos,.....| 14 208] 17 426 6 347 B 417 2 955 3 911 3 423 4 391]| 16 271]| 22 613 3 201 d 7786 < 08% 1 054 1 11% 1L 72X
[T N[ N b L e e o 2 049 2 643 870 1 303 300 395 171 1 248 2 074 J 198 a7l 660 267 485 104 L75
MIDeTraCaO.sscsnssnssssnsnsn 5 444] 11 526 5 248 B 514 2 928 3 BT7 2 053 1 938| 10 274| 10 310 3 241 T 518 2 369 6 014 872 1 504
Jualheria o Bijouteria.... 180 187 45 43 9 11 19 14 a7 a4 22 -8 13 21 9 4
Fomo & FOeforo.......ciavas 4 150 5 207 1 802 2 Ble6 1 193 1 252 155 182 1 951 a 695 1 164 1 984 713 1 118 451 ROG
Equipamontos ¢ Instrumentos 5 508 6 931 2 098 2 993 1 061 | 348 I 607 2 346 6 656 9 125 999 1 6B2 B13d 1 273 L86 109
Madelrelrd.ccciceesnnansaes 1 292 1 719 669 A29 286 a2 417 542 1 229 1 822 328 529 250 301 74 138
Couros, ... dalien s e da a4 673 199 Jeo 583 101 90 122 239 729 053 173 317 132 257 41 (1]
BOrrachl.ecssssncccsonsansns 5 447 8 764 4 202 6 286 1 580 2 306 1 109 2 699 4 750 5 407% 2 697 3 298 I 6086 : 708 1 09} 390
Materiais p/Construgaoc.... 6 138 7 156 1 897 3 139 1 227 1 635 731 1 241 4 740 5 343 1 168 2 148 687 1 533 8l 615
Clopematogréficn. coveens e rd| r § - 182] - 211 97 139 197 335 139 F| - 68| - 25| - 68| - 29 - 1
T E T R R e e 1 820 2 0719 397 897 349 577 443 720 1 139 1 619 B6 07 42 500 44 207
Patrollforad. e socnnnssases| 97 660] 54 5611 23 709] 33 7315 4 956 & 789 1 779 1 939| 31 579 40 961 13 402] 15 925| 10 504] 11 3143 2 894 4 562
Automobllintica....conne-y| 23 750] 30 166 B 658| 12 104 2 012 4 553 71 619 8 437| 18 000| 32 233 4 410 5 916 3 965 4 053 445 I 873
Renriladns, s e assss Il 7 48] 11 628 5 745 T 667 32 521 2 942 d 174 3 711 8 5701 13 687 1 664 3 959 1 498 2 974 166 985
DIVETHEOR us vdenie'ssuvadssns 7 185 9 148 2 916 3 836 1 058 1 369 1 760 2 672 5 568 T 930 1 415 2 055 992 1 393 423 662
TRANSPORTES E SERV.PURICOS| 36 272| 45 211]| 24 074| 27 452| 25 5290| 28 603| 14 497| 22 149| 50 995| 65 270 3 519 5 356 2 BAS 1911 6R4 1 445
TrAnSPOTLEB.ccasscsnnnenns 2 412 2 754 1 157 1 487 2 493 Jd 496 1l 258 2 114) 10 204) 12 359 487 673 165 421 322 252
ComtnicaACORB . serosnerssss 6 Bo4 a 770 2 921 4 295 3 662 3 945 B53 B52) &8 400 9 179 LET 1 658 716 1 468 90 190
Energia Elétrico..covesess]| 23 885 30 574) 19 593| 20 961 19 119] 20 BB3| 12 216| 19 019]| 27 525 T 544 L 996 2 675 1 758 1 716 238 059
nlvﬂrﬂﬂﬁrnutiiliitt-itlini 3 11] 3- 113 ‘n: :ﬂﬂ 155 179 ITﬂ lﬁi " uﬁﬁ 6 IHB 23” JE'U liﬁ aui ﬂl “
OUTROS RAMOS......... sevnsl 12 403| 13 988 2 403 3 231 933 ] B17 2 340 2 454 29 965| 35 563 928 1 506 488 241 440 565
Ensino e Baldo...ceeeeenns 342 a74 85 141 21 as 12 16 253 365 38 52 25 as 13 17
Hotéis o Turlsmo..ceeceasns 203 1 045 349 452 104 118 24 43 706 1 287 128 183 93 151 35 32
Diversoes ¢ Rédio......... 743 205 143 207 150 184 12 105 1 043 1 485 73 98 42 45 31 53
Fazendas Apricolas,..... T 3 937 4 480 785 1 119 al6 748 06 EOA 3 624 4 657 =41 569 175 sz (17 187
OB TLEAT IR s s wansnnnnensas 6 478 7 284 1 041 1 312 136 172 I 526 I 482] 24 339 27 769 448 6o4 153 328 295 e76
T OT AL soressonnsesnssaldDd T00]390 4561152 181|205 S578] 72 977] 92 359 BT 014|116 7261336 6421456 ﬁﬂfl 68 598|102 049| 51 Z69| 75 50Z) 17 39| 2T 34 -
| — -—4— — — L—.——_—
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comparacao com os demais, vale
salientar alguns casos particula-
res. As emprésas de mineracao
apresentaram, em 1960, lucros da
ordem de 65,2% sobre o capital no-
minal, contra 59,5% em 1959; em
segundo lugar, as firmas do ramo
“Couros”, com 396% em 1960,
contra 25,7% em 1959 e, em tercei-
ro lugar, o ramo “Borracha”, com
37,69 em 1960.

Neste ultimo, houve queda da
taxa de lucros, pois, em 1939, ela
orcou em 49,5%. Nao foi esse ramo
de atividade econdomica, no entan-
to, o unico a apresentar decresci-
mo na taxa de lucros, em 1960, re-
lativamente a 1959; as empreésas
de “Moveis e utensilios” registira-
ram também menores taxas de lu-
cros em 1960 do que em 1959
(14,3% contra 26,3%).

O mesmo ocorreu quanto as em-
présas petroliferas, que em 1960

obtiveram 29,2% de lucros sébre o
capital nominal, contra 35,6% em
1959,

No “Comeércio” o sub-setor “Co-
meércio Varejista” fol o que apre-
sentou maior taxa de lucros em
1960 (409%, contra 289% em
1959); em segundo lugar, vem O
sub-setor “Comeércio Atacadista”,
com 295% em 1960, contra 28%,
em 1959.

Em virtude das condicoes espe-
ciais que afetam a atividade eco-

Numerosas empresas privadas ou

estatais em nosso pais se valem de

informacoes e dados de CONJUN-

. TURA ECONOMICA em seus ba-

lancos e relatorios anuais.

AGENCIAS EM

Banco Hipotecarie e Auricola do Estado de Minas Gerais S. A,

Fundado em 1911
CAPITAL E RESERVAS: Cr$ 1.359.080.000,00

Sede: BELO HORIZONTE — Praca 7 de Setembro

AGENCIA EM BRASILIA :
Quadra 107 — Conjunto D — Lojas 28 e 29

SUCURSAIS:

RIO DE JANEIRO — Rua Buenos Aires, 40 — S8, PAULO — Rua da Quitanda, 126
AGENCIAS NO ESTADO DA GUVANABARA :
CAMPO GRANDE — Rua Campo Grande, 716 — MADUREIRA — Estrada da Portela, 40
PRACA DA BANDEIRA — Praca da Bandeira, 281-A

OUTRAS CAPITAIS:

Recife — Salvador — Vitoria — Niter6i — Porto Alegre — Curitiba — Goidinia

E mails 90 Agénelas e Escritérios distribuidos pelos Estados de

MINAS GERAIS — SAO PAULO — RIO DE JANEIRO — ESP. SANTO — GOIAS

OORRESPONDENTES EM TODO O PAIS
DESCONWOS — CAUCOES — DEPOSITOS — COBRANCAS — VALORES

FEVEREIRO
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RENTABILIDAPDE

P E R C E R T A

INVERSOES PROPRIAS

E N

APLICACAO DE LUCROS

§/Caplital
Numinal

S§/Inversoen 5/Inversoei
RANO Proprias Brutas |Priposs Liquidas

1959 1960 1959 R L i1 9549
COMERUID s or b s ssnsssnanves| 5D 16,6 15,6 17,2
Atacadiotln. .. coceisavns e 18,2 18,6 18,6 19,3 8.0
Varejista....... B 17,3 22,8 18,5 ad,2 28,9
ATDERZONAEIN, , . cuvovsssnsue 18,9 18,1 19,5 18,8 4d .9
DIVETAOD. . .isssivisndnnias liiﬁ 131# ll.: IE.H liyﬁ
ENDIETRIA. ¢ v vvvvnrrmsssess 15,0 16,9 17.1 19.3 25.9
Tﬂltil--.rt-l-tlittttr-tt- s-l 1‘.3 1;1 l.fn l*-l
COnBi TUGED . cocen sonnasnss 11.5 10,6 15,9 15,9 21.2
Siderdrgica e Iutliﬁr:l-n. 18,0 18,4 32X.1 22.9 36,7
El!lrlr.iiili!iilii4illitl 13-3 Il.ﬂ 1‘.3 lq.‘ !I.T
Vidrosa ¢ Ceramica...coesss 11,5 12,6 12.9 14,2 L7.0
Quimica o FParmaceutlica.... 8,9 T 10,0 16,3 13.4
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nomica, as taxas de Ilucros de
“Transportes e Servicos Publicos”
sao normalmente mais modestas
que as dos demais setores, mas
mesmo assim, o sub-setor “Trans-
portes” tambem registrou em 1960
a elevada taxa de 24,47, contra
20,29 em 1959. Outro sub-setor
com significativa taxa de lucros foi
0 das “Comunicacoes” (18,9% em
1960 contra 11,7% em 1959). O
sub-setor ‘“Energia Elétrica”, por
motivos sobejamente conhecidos,
tem suas taxas de lucros limitadas,
obtendo 8,7% em 1960, contra 8.4
em 1939.

Continuaram, em 1960, expressi-
vamente altas as taxas de retencao
de lucros nas atividades empresa-
riais do pais. Para o conjunto das
atividades economicas aqui anaii-
sadas, a taxa de retencao em 1960
fol de 73,49, um pouco menor o
que em 1959, quando atingiu
74,7% . Enquanto o “Comercio” re-
téve, em 1960, 73,29 contra 70.7%
em 1959, a “Industria” retéve,
73, 7%, em 1960, contra 75,6‘c em
1959. Ja “‘Transportes e Servicos
Publicos” em conjunto, que retive-
ra 80,69, em 1959, reduziu sua
taxa para 73%, em 1960,

Verifica-se, pois, uma vez mais, a
manutencao, por parte do empre-
sario nacional, de uma sadia po-
litica de reinvestimentos, o que le-
va a afirmacao de que o sistema
empresarial brasileiro se esforca
para assegurar ao pals a continui-
dade do seu programa de desen-
volvimento economico.
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nas operagdes de estampario
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| nsegura a economid mundial

em

1961

A evolugao economica em 1961 [oi decepcionante para numerosos paises.
Apbs a recessdo relativamente longa e profunda nos Estados Unidos, espera-
va-se que a recuperacao iniciada no segundo semestre de 1959 continuasse e
se intensilicasse. Muitos observadores da conjuntura haviam até anunciado
para 1961 verdadeiro "boom”, nao sé nas Bélsas de Valores, como no conjunto
da economia internacional., Estas esperancas nao se realizaram. Por certo, a
produgao industrial nos Estados Unidos e em diversos paises europeus assi-
nalou novos progressos, mas em ritmo bastante lento e irregular. Se é exagéro
[alar de nova recessdo, é incontestavel que a economia mundial nao assinalou
caracteristicas da prosperidade. Seria uma explicagao demasiadamente cémoda
considerar apenas a politica como responsavel pelas debilidades da conjuntura

economica.

Ha sobretudo trés motivos do dese-
quilibrio;

1.°) a divergéncia cada vez mais
acentuada entre os precos dos produ-
tos manufaturados e os das matérias-
primas, em favor dos primeiros;

2.9) a especulagio nos anos ante-
riores havia determinado, especialmen-
te na Europa, uma alta exagerada nos

FEVEREIRO

valores mobiliarios, tornando inevita-
vel uma reacao que em varios paises
chegou a 30%, mas parece que ainda
nao terminou; e

3.%) o equilibrio monetario foi em
parte perturbado por uma inflacao
crescente em varios paises do mundo
e, de outro lado, por dificuldades de
ordem cambial nos Estados Unidos e
temporariamente na Gra-Bretanha,
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1 - INDICES DA PRODUCAO INDUSTRIAL

(Base: 1953 = 100]
. 1 961

PAISES 1938 | 1958 | 1959 1960 - —

Jul, ALo. Set. Out,

DALBABES S 165 s 60 easamnswes 72 115 120 131 126 142 147 146
Frﬂ-‘lt:'allilllili-ll-ll-ll-'-ll TE 15{] 15& 174 lﬁg 122 182 L
Alemanha ocidental....... i) 151 162 1 80 174 176 188 198
1§ T E e S T 64 142 158 1 80 207 163 211 T
PAISES DO MERCADO CONUM ®| 72 144 156 | 178 178 | 156 187 | 5%
iuﬂtriﬂlllllll-llll-l-ll!-l-ll 64 lﬁu’ 15& ]-'hq lﬁH L B Ea LB
SDB0EA v assansssssaceeis 29 120 124 134 i 134 142 ‘s
Gra-Bretanha....veeaveees 7 113 120 128 126 109 133 “als
Estados-Unidos....co0004. 33 93 105 108 112 113 112 116

(&) 05 paises acima e Luxemburgo.

EM PROGRESSO A PRODUCAQO
INDUSTRIAL

Nao obstante éstes pontos fracos, a
produgao industrial aumentou em qua-
se todos os paises. No mundo ociden-
tal a taxa de incremento variou entre
2 e 10% em relacao ao ano anterior,

ultrapassando assim a da populacao e
permitindo um acréscimo do nivel real
dos salarios e dos investimentos. O
QUADRO I da uma idéia aproximada
da evolucao nos principais paises in-
dustriais. Para o ano todo os resulta-

dos

pois em diversos paises e notadamente

serao provavelmente melhores,
nos Estados Unidos observou-se forte

acréscimo da producao nos ultimos

meses de 1961.

A melhoria no quarto trimestre foi
particularmente sensivel na indistria
siderurgica. Nos Estados Unidos, a
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produgao de ago ultrapassou 9 milhdes
de t por més, contra a média de 8 250
em 1960. Na Europa a producao da
Alemanha ocidental, englobando ago-
ra a do Sarre, permanece de longe a
mais importante, superando em cérca
de 40% a da Inglaterra. Mas os re-
sultados definitivos para 1961 prova-

velmente nao serdo muito superiores

as 34 milhoes de t do ano anterior.

O progresso foi nitidamente maior
na Franca e sobretudo na Italia, cuja
produgao total em 1961 é estimada em
9 milhdes de t (10%). O aumento
mais rapido se verificou, entretanto, no
Japao, cuja producdo de aco em 1961
aproximou-se de 30 milhdes de t, con-
tra 22 milhdes em 1960 e 8 milhdes
em 1954, O Japao tornou-se, no trans-
curso de alguns anos, o 4.° produtor

de aco do mundo, apés os Estados

Unidos, U.R.S.S. e Alemanha. A

CONJUNTURA ECONOMICA




participagao dos principais paises pro-
dutores na produciao mundial assim se
distribui:

'__m.

DISCRIMINACAQO { % )
Estados Unidos ........... 28
Mercado comum (') ....... 2]
R e e e 20
O et R e NN e e S
Gra-Bretanha ............. 6
S T o g e A e N T Y, W 17

(1) — Composto da Alemanha Ocldental, Fran-
g, Italla, Holanda, Beélgican e Luxem-
burgo.

A producio de carvao, dependente
em larga escala da siderurgia, acusou,
apos longo periodo de estagnagao, li-
geiro aumento nos Estados Unidos,
mas um novo recuo na Europa, parti-
cularmente na Inglaterra.

A producao da terceira grande ma-
téria basica — o petroleo — continuou
a aumentar em proporgoes relativa-
mente importantes. Para os primeiros
nove meses de 1961, a taxa de cres-
cimento em relacao ao periodo corres-
pondente de 1960 foi de 7,2%. O in-
cremento maior, mesmo em cifras ab-
solutas, verificou-se na Arabia Saudi-
ta e no Ira (200 e 175 barris por dia,
respectivamente, contra 167 nos Es-
tados Unidos). A producao dos Esta-
dos Unidos aumentou 2,4%, mas sua
participagao na produc¢do mundial nao
cessa de diminuir; no momento ela
atinge apenas 32%, o que, entretanto,

é o débro da da U.R.S.S. e dos ou-

tros paises do bloco soviético.

FEVEREIRO
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Homens de negicios = esposas de in-
dustriais - gerentes de Cias. = filhos de
médicos = homens publicos, viajam em
La classe pelo Servico Jet 4 ESTRELAS
da AIR FRANCE, que oferece aos seus
passageiros um servico de bordo de um
requinte até hoje jamais conseguido.
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Quanto as industrias de transforma-
¢ao, a conjuntura foi muito desiqual e
sofreu no transcurso do ano variacoes
consideraveis. A induistria automobi-
listica norte-americana, que se achava
em situagao precaria e se viu obrigada
a reduzir o niimero de jornadas de tra-
balho a fim de nao efetuar um licencia-
mento macigo de pessoal, acusou viva
reanimacao dos negdcios no segundo
semestre. Entretanto, a producao, as-
sim como as vendas, permaneceram
consideravelmente abaixo dos 6,7 mi-
lhoes de automéveis produzidos em
1960. Na Europa, a Alemanha e a
[talia puderam aumentar sua produgdo,
enquanto na Inglaterra e na Franca a

procura no mercado interno compensou
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apenas a perda do mercado norte-
americano, virtualmente fechado as ex-
portagdes européias: a produgdo na
Franca reduziu-se de 12%.

As induastrias de maquinas e apa-
relhos domésticos (radio, televisao,
maquinas de lavar, geladeiras etc.)
sofreram, apés longo periodo de ex-
pansdo, certa estagnagao, devido em
parte a diminuicdo no ritmo da ativi-
dade no mercado da construcio resi-
dencial. Os gastos elevados desta tor-
nam impossivel a adaptacdo da cons-
trucdo as verdadeiras necessidades,
considerando que em numerosos paises
os aluguéis sao mantidos por lei num
nivel artificialmente baixo e que os sa-
larios se baseiam nos aluguéis "anti-
gos”. O problema ¢ muito discutido e
de tempos em tempos se anuncia uma
adaptacao de todos os aluguéis ao
custo da construgdo. Na Franga, por
exemplo, uma lei neste sentido se acha
em preparo. Até o momento, contudo,
nao se encontrou ainda uma solucao
satisfatéria para todos os interessados.

A induastria téxtil sofreu também
certo recuo, apos alguns anos de pro-
gresso. Na Inglaterra, principal ex-
portador neste dominio, a produgao de
fio de algoddo diminuiu ligeiramente,
enquanto a de fio de la aumentou no
1.° semestre, mas diminuiu no 2.°. A
evolucio foi idéntica na Alemanha. Ja
na Franca e na Bélgica a produgao
téxtil, tanto a de algoddo quanto a de
la, cresceu e as vendas de roupas fo-
ram maiores do que nunca. No con-
junto, o consumo no mundo ocidental
acusara provavelmente ligeira queda
em relacio ao ano anterior. Para a
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maioria dos outros bens de consumo,
a evolucao foi semelhante, Se as es-
tatisticas registram aumento das des-
pesas pessoais, o crescimento resulta
na maioria dos casos da elevagdo dos
precos e de um acréscimo continuo dos
gastos com servigos (viagens, diver-
timentos etc.).

AGRICULTURA E PRECO
DAS MATERIAS-PRIMAS

Para a grande maioria dos paises
predominantemente agricolas, o ano
de 1961 foi um periodo mediocre e
mesmo ruim para alguns. As causas
nao residem — salvo casos excepcio-
nais — na natureza, isto é, em colhei-
tas fracas ou exageradamente grandes.
A divergéncia entre os pregos indus-
triais e os agricolas, que se tem acen-
tuado ultimamente em detrimento dos
altimos, foi antes determinada por fa-
lhas de organizagao e pela situagao fi-
nanceira dos paises agricolas, que as-
sim se véem freqiientemente obrigados
a vender seus produtos a pregos irri-
sorios. Entre os produtos mais afeta-
dos por esta modificacdo das relagoes
entre os pregos de importagdo e os de
exportagao, figuram dois de importan-
cia capital para o Brasil: café e cacau.

Foi somente no fim do ano que os
géneros alimenticios, em particular o
trigo, aveia, 6leos vegetais, gorduras e
cacau, acusaram melhoria nos pregos.
A alta dos metais nao-ferrosos, em
particular o cobre — estimulada espe-
cialmente pelos acontecimentos em Ca-
tanga, que fornece 7% da producao
mundial — teve como consegiiéncia

CONJUNTURA ECONOMICA




INDICE DOS PRECOS INTERNACIONAIS DAS MATERIAS PRIMAS
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FCXTE Veluswirt (Frencfart)

que os indices gerais das matérias-
primas féssem superiores ao nivel de
ha 1 ano.

O indice (americano) Moody's dos
precos mundiais de matérias-primas
(31.12.31 = 100) estabelecia-se em
meados de dezembro de 1961 em 573,
contra 557 em dezembro de 1960. O
indice (inglés) da Reuter's (18.9.31 =
100) em 414, contra 405 ha 1 ano; o
do “Financial Times” de Londres
(1.7.52 = 100) em 78,5, contra 77,2.
Mas a situacio se apresenta bem dife-
rente quando se compara, de maneira
mais realista, a média anual dos pre-
cos, que em 1961 foi como o demons-
tra o indice (alemao) do “Volkswirt",
muito mais baixa do que em 1960.

Além disso, nao se deve esqueccr
que a forte baixa sofrida pelas ma-
térias-primas de 1957 para 1958
(—10%) jamais foi anulada por uma

FEVEREIRO

alta das mesmas proporgoes, enquan-
to os precos dos produtos manufatura-
dos aumentaram ao mesmo tempo qua-
se sem interrupcao (- 10% ). Dai re-
sulta que nao apenas o “Afrmer’s dol-
lar” nos Estados Unidos, isto &, o po-
der aquisitivo do fazendeiro norte-
americano, porém mais ainda o dos
agricultores dos paises tropicais, bai-
xou de 15-20%. Para os plantadores

Organizacoes internacionais, como

o Fundo Monetario Internacional, o

Banco Internacional de Reconstrucdo
e Desenvolvimento (BIRD)Y e oulras,

utilizam freqiientemente os dados de |
CONJUNTURA ECONOMICA em

seus estudos e relatorios,
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de certos produtos, em particular cafe,
a diminui¢ao do poder aquisitivo che-
gou atée 40%.

A evolugiao em 1961 das principais
matérias-primas agricolas e outras, co-
tadas nas bolsas de comércio — aco,
carvao e petroleo ndo sao cotados na

bolsa — reflete-se no QUADRO 1I.

COMERCIO INTERNACIONAL

|
O valor total do comércio mundial,

cujas cifras exatas s6 serao conhecidas
dentro de alguns meses, foi em 1961
provavelmente menos elevado que em
1960. As colheitas relativamente boas
em quase tédas as partes do mundo
permitiram limitar as compras no ex-
terior de géneros alimenticios e outros
produtos agricolas, em particular o tri-
go, excetuando-se naturalmente os
produtos tropicais e outros ligados a

determinada zona geografica, como o

café; mas o comércio déstes produtos

tao pouco foi extraordinariamente ele-
vado.

Por outro lado, as hesitacoes da
conjuntura industrial entravaram as
compras de minérios e de combusti-
veis, O aumento da produgdao de pe-
troleo — matéria que absorve hoje
cérca de 40% de toéda a tonelagem
dos transportes maritimos — nao cor-
respondeu ao crescimento das vendas;
éste nao ultrapassou 5%. Os estoques
continuaram, portanto, a aumentar e
somente no 2.° semestre de 1961 se
observou uma procura mais ativa.

E preciso levar em conta ainda trés
fatéres: primeiro, a ajuda aos paises
subdesenvolvidos se mantém em limi-
tes tao estreitos que sua influéncia so-
bre o comércio internacional permane-
ce pouco importante. As exportacoes
de bens de equipamento para eésses
paises — seja a titulo gratuito, seja a

11 - COTACDES DAS MATERIAS-PRIMAS

‘W
LUGAR,
MERCADORIA UNIDADE E DE Z EMBRO DEZEMBRO | MAIS ALTA |MAIS BAIXA
19 060 19061 1901l 1961
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Aqﬁllﬂrlr:ni---lltiirr a "'I]'il-ljﬁ E.ﬁﬂ 3154 21.45
1= T P S = 2 J6 44 38,25 33,75
{:-i.i'l'l-.*u-..i-q-iii-iiiil o :'-J*l 251.5'{] ?,5” 21.&3
BT-I‘I'JI'“E'IE....-;.---.-. LundrEH
1b/ pence 23,75 22,50 27,38 22,88
E['Il.'l‘?'tt- & R EE AW W E R R Iund res 225 23”, 5[’ 2'ID 215. 5“
L/R
Ef’tﬂnhﬂtl-r-iiiii-itl . ?qa 952.25 993 ?Tﬁ,ﬁu
Chumbo, s svansnnvsans ‘s i, 03 ol , 50 68,38 57,02
Zinnﬂ-;---r-t--ttanul v E]-.ED Tl‘?ﬁ' E? ET.25
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crédito — sao amplamente compensa-
das pelo aumento da respectiva produ-
¢ao industrial, que reduz a necessidade
de importar bens manufaturados.

Por outro lado, a influéncia do ar-
mamento sobre o comércio internacio-
nal diminuiu, por motivos técnicos. O
armamento moderno nao necessita de
de quantidades de ago tao enormes
A Uni-

ca poténcia que compra no momento

quanto o de antes da guerra.

consideravel volume de armas no ex-

terior — principalmente aos Estados
Unidos — é a Republica Federal Ale-

ma; uma parte de suas importagoes

Por ultimo, o comércio entre o Leste
e 0 Oeste em 1961 aumentou também,
mas continua a desempenhar papel se-
cundario no conjunto do comércio
mundial,
5%.

os paises do bloco soviético tende a

em (ue representa apenas
Ao contrario, o comércio entre

crescer fortemente. Em geral, éste

ultimo nao figura nas estatisticas do
comércio mundial, Mas representa
um valor global de cérca de 10-11 bi-
lhoes de délares (em 1959: 89 bi-
lhdes) e seu desenvolvimento tem im-
portancia para o mundo ocidental.
Em sintese, o comércio mundial em

crescentes consiste, sem duavida, de

1961 acusou antes sinais de estagna-

armamento. cao que de expansdo. As exporta-

BANCD SUL AMERICANO D0 BRASIL §. 1. |

Matriz: SAC PAULO

Rua Alvares Penteado, 65 — C. Postal 8.222
End. Telegrafico: SULBANCO — Patente N.© 2.948

Copitel . TRERL. ok s CrS 200.000.000,00
ST N B g s e S CrS 189.980.693,20
Aumento de Capital ... .. .. CrS 200.000.000,00
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Alvares Machado — Andradas (M. Gerais) — Auriflama — Campinas
— Capivari — Cianorte (Parana) — Eng.° Schmidt — Fernandépolis
— Guapiacu — Itaguage (Parana) — Itapevi — Jacarei — José Boni-
facio — Leme — Londrina (Parana) — Macaubal — Maringa (Para-
na) — Mirante do Paranapanema — Neves Paulista — Paranagua
(Parana) — Penapolis — Pindorama — Pinhal — Piracicaba — Pira- |
pozinho — Poloni — Presidente Prudente — Ribeirao Préto — Rio de
Janeiro — Santos — Santos, Rua XV — Santos (Mercado) — Sao
Joao do Caiua (Parana) — Sao José do Rio Préto — Tatui —
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ranga — Urbana n.° 2, Vila Prudente — Urbana n.® 3, Belénzinho
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da Republica.

TODAS AS OPERACOES BANCARIAS
INCLUSIVE CAMBIO
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coes dos Estados Unidos — com um
valor mensal de aproximadamente
1.650 milhées de dolares — foram li-
geiramente inferiores as de 1960 (mé-
dia mensal: 1.708 milhdes), en-
quanto as importagoes (cérca de ....
1.240 milhoes por més) superaram de
2-3% as de 1960. O excedente das
exportacoes alcancou no 2.° semestre
novamente 400 milhoes por meés. Ul-
trapassou, portanto, a ajuda econdmica
e militar dos Estados Unidos ao ex-
Lerior.

O comércio exterior da Gra-Breta-
nha foi, como sempre, deficitario. No
2.9 semestre de 1961 o deficit foi maior
ainda que de costume, com as impor-
tagoes ultrapassando as exportagoes de

‘

15-18% por més. A Inglaterra pode
facilmente cobrir tal deficit com outras
receitas, em particular com as divisas
que lhe fornece a navegacao. Entre-
tanto, os ingléses estdo inquietos com
o fato de que a importacao tende a
aumentar, enquanto a exportagao per-
manece apenas estacionaria. O wvalor
de suas importacoes para o ano todo
aproxima-se de 4,2 bilhoes de £, ou
11,8 bilhées de dolares.

Como pais importador, a Inglaterra
mantém ainda o segundo lugar, apos
os Estados Unidos. Quanto as ex-
portagoes, porém, foi ultrapassada em
1961 pela Alemanha Ocidental, que
vendeu ao exterior mais de 1 bilhao de
délares mensalmente, ou seja, 200 mi-

INSTITUTO DO ACUCAR E DO ALCOOL

Posicao da Safra Acucareira e Alcooleira de 1961/62 —
Em 31 de Dezembro de 1961

ACUCAR — Decorrido o sétimo mes da safra de 1961/62, apresenta-se a producao
acucareira com um volume de 46 541 724 sacos, contra 44 989 201 fabricados no
periodo de junho a dezembro de 1960, equivalendo a um acréscimo de 3,5%. A
estimativa para a safra em curso, ora revista, ¢ de 56 milhoes ¢ 31 mul sacos, o que
indica ja terem sido produzidos 83,19%. Somando-se a produciao o estoque em LY
de junho e o remanescente da safra anterior, respectivamente, 6 160516 e 317 076
sacos, vé-se que as disponibilidades nesses sete meses atingiram a 53 019 316, para
fazer face a uma demanda de 33 051 210, sendo 6 287 922 para o mercado externo
¢ o restante (26 763 288) para o consumo local. No periodo de junho a dezembro
de 1960, as disponibilidades somavam 54 739 105, sendo destinados 8 463 283 ao
mercado externo e 25 546 208 ao consumo interno. Nota-se, assim, que o aumento
do consumo aparente for da ordem de 4.89%, enquanto que a exportagao decresceu
25.7% . Da conjuntura apontada. resultou um estoque em 31 de dezembro de 1961 ¢
1960, respectivamente, de 19968 106 ¢ 20729 614 sacos.

ALCOOL — A producio alcooleira da safra de 1961/62, atingiu em 31 de dezembro
148 807 940 htros enquanto que, em idéntico periodo da safra antecedente. foram
fabricadas 382 756 021 unidades, representando uma diminui¢io de 8,9%. Entretanto,
a produgio de dlcool amidro na safra em curso (156 078 094) superou a da safra
anterior (145 438 213) em 10639 881 litros, ou sejam, 7.3%. Dessa producio, foram
distribuidos aos importadores de gasolina, para a mistura carburante (alcool-motor),
74723623 e 101 748 036 litros de amidro, nos periodos a que nos reportamos de
1961 e de 1960, o que indica uma diminuigio de 26,6% no ano recém terminado.

SERVICO DE ESTATISTICA E CADASTRO
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lhdes a mais que a Gra-Bretanha. Nao
obstante a revalorizacao do marco em
margo do ano findo — operacao que
devia servir precisamente de freio as
exportacoes alemas — o pais obteve
novamente um superavit de mais de 1
bilhao de délares.

A maior expansao do comércio ex-
terior em 1961 se verificou na Franca,
cujas exportacoes dobraram aproxi-
madamente nos 3 ultimos anos. En-
quanto em 1960 o equilibrio de sua
balanca comercial era ainda precario,
o balanco definitivo para 1961 dara,
sem davida, um excedente importante.,
O total de suas exportacdes passou no
iltimo ano de 4 para 5 bilhdes de doé-
lares. Este é um éxito extraordina-
rio e, para a maioria dos observadores,
Todavia, a Franca con-
tinua bem atrasada em relacao aos
“Trés Grandes” do comércio mundial
— Estados Unidos, Inglaterra e Ale-

manha — embora esteja agora a fren-
formada por

inesperado.

te da segunda “trinca”

ela mesma. a Holanda e o Canada.

Se V. S. se interessa pela Edicao

Internacional (em inglés), também

mensal, desta Revista, queira fazer
seu pedido 3 FUNDACAO GETULIO
VARGAS, (Servico de Publicacoes),

Praia de Botafogo, 186, tel, 46-4010

(no Rio), ou ao nosso Agente Local.

nomes

tem
P90 0De 0@

Acumruladores alecalinos NIFE de niquel-cadmio
para fin- ferrovidrios & marltimos, arranque de
grupos geradores, ilumina¢8o de emergéncia, elc.
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nicos, usinas elétricas, sub estacdes e cabines
primdarics de Indigstrias.

...para o transporte
para a indOstria
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Rep ezentantes exclusivas das Instrumentos HARTMANN & BRAUN
importados  de Fiankfurt, Alemanha e ds fabricacio n clonal
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FINANCAS EXTERNAS
E INTERNAS

No que diz respeito ao balanco de
pagamentos, 0 comeércio exterior € o
mais importante, porém de modo al-
gum ¢é o unico fator que conta. O
Estados Unidos — o maior exportador
do mundo — depois de haverem per-
dido 6 bilhoes de délares em ouro, ti-
veram novamente em 1961 um balan-
¢o de pagamentos altamente deficita-
rio. O Secretario de Estado do Te-
souro norte-americano avaliou o deli-
cit em 1.750 milhdes de délares e
afirmou que seu pais tera necessidade
ainda de 2 anos para restabelecer o
equilibrio do balango de pagamentos.

ASSINATURAS

de publicacoes
da
Fundacao

GETULIO VARGAS

SERVICO DE
PUBLICACOES

Praia de Botafogo, 186
Telefone: 46-4010
Rio de Janeiro
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A fim de evitar qualquer perigo para
o délar, os 10 paises mais poderosos
econdmica e financeiramente do mun-
do ocidental decidiram em novembro
ultimo constituir um fundo de 6 bi-
lhdes de doélares, que, se as circuns-
tancias tornarem necessario, deve ser-
vir também de apoio as outras moe-
das de primeira categoria, sobretudo a
libra esterlina, mas nao para a esta-
bilizacao das moedas que se acham em
situagao bem mais dificil que as an-
glo-saxénicas.

Evidentemente, as dificuldades e
crises cambiais, cujo ntumero foi mui-
to grande em 1961, nao tiveram as
mesmas causas. As dificuldades do
délar nao teriam surgido se os norte-
-americanos nao houvessem despen-
dido, além de suas exportagdes gra-
tuitas, 3-4 bilhoes de délares por ano
com a manutencao e permanéncia de
cérca de 400 mil pessoas no estran-
geiro e de 1 milhdao de turistas. A or-
dem do antigo presidente dos Estados
Unidos de reduzir os gastos em divi-
sas repatriando parte dos parentes dos
servidores publicos norte-americanos,
civis e militares, foi revogada e a ten-
tativa de melhorar a balanca do turis-
mo atraindo viajantes estrangeiros pa-
ra os Estados Unidos fracassou in-
teiramente.

Na Gra-Bretanha, as crises quase
periodicas do esterlino sdo causadas,
em grande parte, pelas flutuagdes aa
situacao cambial nos outros paises da
Comunidade britanica, para os quais
a responsabilidade cabe a Inglaterra.
No Egito, as medidas de ordem poli-
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tica e notadamente o seqiiestro e na-
cionalizagdo de propriedades estran-
geiras prejudicaram gravemente a
moeda nacional, e assim por diante.
Em sintese, nao se pode dar como res-
ponsavel uma causa sé6 para todas as
perturba¢des monetarias, e, por con-
sequinte, um tinico remédio nao basta
para o saneamento das moedas amea-
cadas. A situacao é particularmente
séria nos paises em que as dificulda-
des de ordem cambial sao multiplas e
freqiientemente provocadas pela de-
sordem das financas internas e a de-
preciagio da moeda no mercado in-

terno .

Quaisquer que sejam o0s motivos, ©
resultado é quase sempre a inflagao,
que repercute sobre a taxa cambial.
Enquanto no Norte do continente
apenas o délar canadense sofreu uma
desvalorizacao de cérca de 4% em re-
lacio ao délar norte-americano, e na
Europa exclusivamente as moedas dos
paises comunistas e da Islandia acusa-
ram no mercado livre o desagio de
mais de 19, a desvalorizacao das moe-
das na Asia e na América do Sul é

O QUADRO

Ill apresenta uma lista de tais depre-

quase generalizada.

ciacoes, que se referem ao més de no-
vembro de 1961.

Observando o QUADRO III, po-

" demos compreender que numa grande

arte do mundo as preocupagdes no

[

111 - COTACOES DO DOLAR

- NOVEMBRO

DE 1961 -

(Em moeda nacional)

H—_

PAILS or1craL| MERCADO
CubB.seoscnssnnneans 1,00 5,35
Argentina...ceoeeee - 82,87
Uruguaiceocesocnse . 7,40 10,97
Branil.seesesssenna - 370,00
POYtle sescssssas S - 27,32
Chil@Gesenssspsssnes 1,05 1,06
Bolivia,..ceaceesea - 11 990,00
EQuador.cessssas sa's 18.00 23,75
Colombill.covesvssnas - 8,95
China comunista, ... 2,46 13,53
China nacionalista. 40,00 42,55
Indonésifecesecsons 45,00 175,00
Birmania..e.ss R Mo 4,76 10, 21
Coréia do Sul......|1 300,00| 1 700,00
JAPAO.cessannsnnnne 360,00 372,00
Filipinas,..... o se 2,00 4,40
ENERR, % v oine 0 0 pire s T 4,76 7,45
Paquistateeesssoass 4,76 8,25
Catlao.:ssevsens e 4,76 8,06
Afgunistao. .. .. AP 20,00 42,175
PR oiwesie e uasanera 15,15 89,25
Vietnam. ..cosenia o 35,00 102, 50
TUurquid.cesessonsse 9,00 13,00

COTACUES DA £ NACIONAL EM DOLARES

Egito.cescssesesses 2,87 1,60
IBYR8).soeesnssnies 0,56 0,38
Africa do Sul...... 1,40 1,30
Nova Zelandia,...ee. 2,78 2.46
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inicio do névo ano sdo antes de ordem
Nio obs-

tante as desvalorizagbes em numero

monetaria que economica.

superior a 400 que se verificaram apos
o término da segunda guerra mundial,
estamos ainda longe de uma verdadei-

ra estabilidade monetaria, sem a qual
a estabilidade econémica permanecera

fragil.




ANNINE:

CONJUNTURA ECONOMICA

REVISTA BRASILEIRA DE ECONOMIA
REVISTA DE DIREITO ADMINISTRATIVO

ARQUIVOS BRASILEIROS DE PSICOTECNICA

REVISTA DE DIREITO PUBLICO E
CIENCIA POLITICA

EDITADOS
PELA

FUNDACAO GETULIO VARGAS

Pedidos @ FUNDACAO GETULIO VARGAS
SERVICO DE PUBLICACOES

PRAIA DE BOTAFOGO, 186 - FONE 46-4010

RIO DE JANEIRO




CARTAS A

INSTRUCOES DA SUMOC — “Sendo
eu leitor assiduo de tao conceituada re-
vista e sabedor dos seus altos proposi-
tos de dar um panorama economico do
Brasil e do mundo aos seus leitores,
tomo a liberdade de fazer-lhe uma con-
sulta. De que maneira ou onde poders:i
tomar conhecimento de todas as Ins-
trucoes expedidas pela SUMOC e que
ainda estao em vigor?” ADOLPHO
FERREIRA DE OLIVEIRA, Riachuelo,
Estado da Guanabara.

— E dificil encontrar-se em qualquer
lugar, uma colecdo completa de todas
as Instrucoes da SUMOC, bem como
saber-se, com exatiddo, quais as que
ainda estdo em vigor. Quanto as que se
referem a cambio, as anteriores a mar-
co de 1961 joram revogadas pela Ins-
trucdo 204 que inaugurou uma nova po-
litica cambial da qual, as subsequen-
tes sdo aditivas. Aconselhamos ao pre-
zado leitor procurar diretamente a Se-
cretaria Geral da SUMOC, na Av. Pre-
sidente Vargas 84 — 9.° andar, com
que obterd — estamos certos — as in-
formacées que deseja.

£ ¥ *

OFERECIMENTO DE TRABALHO —
“Conheco a revista “Conjuntura Eco-

FEVEREIRO
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REDACAO

nomica” e tenho apreciado o excelente
trabalho de divulgacao que tem feito
no Brasil e no Exterior. Animado por
esta admiracao e que envio-lhe um tra-
balho realizado por noés, em Minas Ge-
rais”. CELIO TEODORO ASSUNCAO,
Assistente da Presidéncia, CENTRAIS
ELETRICAS DE MINAS GERAIS S/A.

— Agradecendo a remessa do traba-
lho, informamos que so publicamos ar-
tigos do nosso corpo redatorial. Nao
obstante, é provavel que em pProIiMmo
numero de “Conjuntura Economica”
tenhamos oportunidade de utiiiza-lo
na preparacdo de um artigo sobre o
assunto.

I I

rNTULOS DE BOLSA — A par do
pedido de assinatura, solicito ainda a
V. S.* dentro das possibilidades, infor-
marem-me a respeito do valor de 25
acoes ao portador (23 176 a 23 200)
preferenciais, emitidas pela Cautela n.°
583 de 12-6-50, pela Companhia Cerve-
jaria Bohemia. Das referidas acoes,
com valor de Cr$ 200,00, cada uma, nao
foram até o momento recebidos quais-
quer dividendos. A Companhia Cerve-
jaria Bohemia, segundo informacoes
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que colhi, possui deposito e escritorios
&4 Praca 11 de junho n.° 59-A, no Rio
de Janeiro”. JOSE AMERICO FER-
REIRA, Porto Alegre, Rio Grande do
Sul.

— As acoes da Companhia Cerveja-
ric Bohemia sdo coladas com pouca
freqiténcia na Bolsa de Valores do Rio
de Janeiro. A mais recente cotagao
constante dos nossos registros e de Cr$
90,00 por acdo em 1960. Sugerimos-lhe
entrar em contato com algum corretor
de Fundos Piublicos em Porto Alegre,
que podera dar-lhe uma idéia quanto
as possibilidades de vender, ou ndo, as
suas acoes, O balanco financeiro desta
companhia relativo ao ano que findou
em 31-12-60., mostra Capital e Resér-
vas num total de Cr$ 31.894.938,00 e
Jucros de Cr$ 629.74040 para aquele
ano.

BOLSA DE ESTUDOS — “It is a
young French Student he writes to
you. I hope that my letter don't dist-
urb vou too. I write to you because I
think that vou could help me. I want
to do my profession in Brasil but ¥
have yet two years of studies in France
and my military duty. So, I should
like to do a stay of three months:
July, August, September, in Brasil.
That could be extremely profitable.

My profession will, after my studies:
statistician and mathematician econo-
mist. I learn my profession in a high
school that vou know probably because
it is dipendent of French government:
E.N.S.A.E. (Ecole Nationale de Ila
Statistique et de l'administration éco-
nomique) .

I speak English and a few German.
1 don't speak Brasilian but I can learn
it if it is necessary, that I think.

150

I am just twenty.

I shall glad if you could help me.,
I like much your country and I hope I
could do my profession in your country.
I don’t want remain in France because
it is a too old country. DANIEL DU-
MAS DE RAULY. Paris, Franca,

— Encaminhamos a carta do preza-
do leitor ao Itamaraty, que dispoe de
um orgdo — Assisténcia Tecnica — es-
pecializado em trazer bolsistas do es-
irangeiro.

% ok

TITULOS DE BOLSA — “Com a ha-
bitual atencao que sempre merece, li
no numero de dezembro de 1961 na
Conjuntura Economica o artigo anall.-
sando as acoes da Cia. Siderurgica
Belgo-Mineira, de fato, um dos titulos
mais prestigiados nos pregoes das nos-
sas Bolsas de Valores. Somente estra-
nhei a conclusdo que as acoes da Cia.
Siderurgica Belgo-Mineira se tornaram
“‘as mais custosas dentre as que se¢ ne-
gociam com maior freqiiéncia nas Bol-
sas do Brasil”., Baseando-nos no lu-
cro de CrS 2.015.509.000 indicado na
tabela IV do artigo em questido, teria-

mos, ajustado para o capital atual de
Cr$ 6 bilhoes, lucros por acao na or-
dem de Cr$ 33590. A relacao entre o
preco citado de CrS 3 896 e os lucros
de Cr$ 335,90 por acao entao seria de
11.6 e nao de 20.3.

De fato, poderiamos argumentar so-
bre o lucro liquido da Belgo-Mineira,
ja que os Cr$ 2 015 milhoes nao refle-
tem o fato que a reversao da provisao
para impostos de 1959 foi maior que a
provisao feita em 1960. Desta forma,
uma andlise mais rigida poderia che-
gar a4 um lucro liquido na ordem de
Cr$ 1 810 milhoes, dos quais ainda te-
riamos que deduzir as participagoes no
montante de Cr$ 26,2 milhoes. Mesmo
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0 lucro “minimo” de Cr$ 1 784 milhdes
resultaria em lucros por acao de Cr$
297,40 para 6 milhoes de acoes, o que
ainda corresponde a uma relacio de
preco: lucro de 13.10. Por outro lado, é
algo académico comparar os precos em
fins de 1961 com os lucros de 1960, em-
bora reconheco que o publico inversor
brasileiro geralmente tem que se con-
formar com dados anuais das compa-
nhias...” HANS J. W. HORCH. Sao
Paulo.

— Realmente, @ pagina 78 do nosso
numero de dezembro ultimo, teria sido
melhor dizer “entre as mais custosas
das que se negociam com maior fre-
qgitencia nas Bolsas do Brasil’, V., S84

notara que, mesmo na base de 11.6 vé-
zes 0 rendimento por acdo, 08 precos
das acoes da Belgo-Mineira em térmos
de rendimento, eram mais elevados em
meados de outubro de gue os da Sdo
Paulo Alpargatas, Banco Boavista,
Brahma, Carioca Industrial, Ferro Bra-
sileiro, Kibon, Mesbla, Moinho Santis-
ta, Nova America e Willys, para men-
cionar apenas algumas,

Os rendimentos usados para oal-
cular a relacao de preco-rendimento,
excluiram as reversoes feitas para im-

postos e oprejuizos. Concordamos em
que ésse metodo de calcular foi dema-
siadamente conservador, e lhe agrade-
cemos por ter chamado a nossa aten-
¢cao ao fato.
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BANCO DE CREDITO DA AMAZONIA

BRI s o 6 as v alfomn s s PaEhslelay eniiy 204 e 205
BANCO DE CREDITO REAL DE MINAS

ot T e e e P A e e T e 50
BANCO DO BRASIL SIA .......... 194 ¢ 198
BANCO DO COMERCIO S/A .............. 171

BANCO DO ESTADO DA GUANABARA S5/A 29
BANCO DO ESTADO DE SAO PAULO S/A 133
BANCO HIPOTECARIO AGRICOLA DO ES-

TADO DE MINAS GERAIS S/A ..... 153
BANCO HIPOTECARIO LAR HR&SILEIRU

A 190 ¢ 191
BANCO HOLANDES UNIDH S/A ..ovenneen 16
BANCO IRMAOS GUIMARAES S/A . ..... 207
BANCOMERCANTIL DE SAO PAULO

O A P e S i, AR 192 & 193

BANCO SUL AMERICANO DO BRASIL S/A 163
BANCO ULTRAMARINO BRASILEIRO S/A 78
BRASSINTER S/A ...ocivvinnsnnaes vs 48 capa
BURROUGHS DO BRASIL EHL caesss A8 capl

FEVEREIRO

CABA JOBE SILVA ........v000as sessansani 39
CIA. ANTARCTICA PAULISTA ........... 155
CIA. DE CIGARROS SOUZA CRUZ ,,.... 1M
CIA. FERRO BRASILEIRO S/A ......... 1
CIA. GUANABARA DE CREDITO, FINAN-
CIAMENTO E INVESTIMENTOS ..... 128
EI;\..EIII:HHGREESG INDUSTRIAL DO BRA-
.................................... 43

CIA. PROPAC
CIA, RJLDIBTFLE{-RAFIL‘A ER&HILFIRA HIH
CIA. T. JANER COMERCIO E INDUSTRIA 38

CONDOROIL TINTAS S/A .....ccivvrenanns 3

PRANANR RS . iinsiaisaviiamis it 174 a 175

GENERAL MOTORS Dﬂ BRASIL S/A —
VEMTULDE. . i) v e s v nans s ky sads 1

INDUSTRIA ELETRO-CLORO .
INSTITUTO DO ACUCAR E DO ALCOOL 164

TN . ek J e conts ABS
KB I cition el s i, e B 8
MACIFE S/A ..ovvvevnrcnnsrnnan O o
MAQUINAS PIRATININGA ... 80

MINERACAO GERAL DO BRASIL LTDA. 35

ORGANIZACAO RUF S/A .........
ROCRKWOOLBRAS S/A ,....ccvvvivnnninn, 118

SAS - SCANDINAVIAN AIRLINES ETBTEH 28

SHELL BRASIL S/A (PETROLEO) ..... 3 2
SHELL BRASIL S/A (PETROLEO) .. 3.* capa
BIWIBBAIR e ricir i atsene s diaasss b7
THE FIRST NATI{INAL CITY BANK ﬂF
NEW-YORK .........ic00.. Ny B fvm = 10
THE FIRST NATIONAL CITY BANK OF
RNORECENL s o v xheiiias s ra i bl s e - 1
WARIGE BIA . . e itons it vt e e 145
VOLKSWAGEN DO BRASIL E;A F i T 6
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V arias Noticias

SEMINARIO DE GERENCIA
E MARKETING NO RIO

DE JANEIRO

Com o apoio da SME-Sales & Market—
ing International dos EE. UU, acaba
de ser instalado no Rio de Janeiro, pela
Associacao dos Diretores de Vendas, 0
CPG-Centro de Pratica de Geréencia e
Marketing do Brasil. O CPG reune a
experiéncia acumulada de mais de
30 000 executivos e de 240 entidades
em todo o mundo, filiados a SME (EE.
UU.) e se constitnira num nucleo de
desenvolvimento e aperfeicoamento de
nosso pessoal de geréncia e marketing
do mais elevado nivel.

O CPG é administrado por um Con-
selho Consultivo formado pelos mais
destacados Dirigentes de negocios do
pais, por 6 comissoes técnicas consti-
tuidas por gerentes profissionais alta-
mente especializados e por uma dire-
toria executiva, orgaos éstes que tra-
cam 0s programas de desenvolvimento
e educacao de gerentes e determinam
as diretrizes técnicas da entidade.

O CPG conta com o apoio das nossas
mais importantes empresas, e 0S geren-
tes e executivos de qualquer firma po-

dem participar de seus programas,

A sede provisoria do CPG e na Rua
Meéxico 119. 15° andar, grupo 1 502,
Tel. 22-3476.

COMPUTADORES ELETRONICOS
NO BRASIL

Acabam de entrar em operacao, na

Prefeitura Municipal e um na Univer-
sidade de Sao Paulo.

A implantacao désses avancados sis-
temas vem se processando no Brasil
com crescente rapidez, e tanto na in-
distria e no comércio, como em enti-
dades governamentais e para fins teec-
nicos e cientificos. S6 a IBM, afe o
momento, tem 38 contratos firmados,
sendo que 9 désses sistemas ja se en-
contram operando no Rio e em Sao
Paulo. A Volkswagen do Brasil, depois
da sua bem sucedida experiéncia com
o “Ramac 305" da IBM, resolveu con-
tratar a vinda de outro sistema, um
computador “1401”, ja inteiramente
transistorizado.

Outras emprésas paulistas (Pignata-
ri, Antarctica, Clipper, Sanbra, Coope-
rativa de Cotia, Sao Paulo Light, Banco
Brasileiro de Descontos, Banco Sul
Americano) estiao esperando a sua Vez
de receber os computadores ja contra-
tados. Quase simultaneamente, o IBGE,
as Delegacias Regionais do Impésto de
Renda do Rio e de Sao Paulo, a Secre-
taria da Fazenda de Pernambuco ¢ a
Prefeitura do Recife acabam de pedir,
cada uma, sistemas “IBM 1401", iran-
sistorizados. Em vista da crescente
procura désses avancados sistemas de
processamento de dados, a IBM resol-
veu comecar a fabrica-los, em futurc
proximo, no Brasil.

Se V. Sa. ja é assinante desta Re-
vista, certamente far-lhe-a justica,
recomendando-a a0s seus amigos. —

capital paulista, mais quatro compu- fstes, por sua vez, lhe ficardo mui- |
tadores eletronicos IBM: um na Secre- to gratos. — E nos também.
taria Geral de Transportes, dois na :
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EDICOES DA FUNDACAO
GETULIO VARGAS

Divulgam os resultados de suas pesquisas e trabalhos de autores
nos seguinfes campos:

— Administracao
— Economia
— Direito Administrativo

— Direito PuUblico e Ciéncia Politica

— Psicotécnica

Através de obras avulsas e dos periddicos

— CONJUNTURA ECONOMICA (MENSAL)

— Revista Brasileira de Economia (trimestral)

— Revista de Direito Administrativo

— Arquivos Brasileiros de Psicotécnica — Idem

— Revista de Direito Piblico e Ciéncia Politica (Quadri-
mestral).

— Revista de Administracdo de Emprésas (idem).

VENDAS E ASSINATURAS EM SEU SERVICO
DE PUBLICACOES

Praia de Botafogo, 186 — Caixa Postal 4081
Rio de Janeiro, GB




“FINASA”

g

FINANCIAMENTO, CREDITO E INVESTIMENTOS
BALANCO EM 30 DE DEZEMBRO DE 1961

Rua Libero Badaro, 293 — 18.° andar — Conj. “D” — Tel. 34-8181

“Carta de Autorizacao n.° 82 de 15-7-58"

ATIV O

= —

PASSIVO

A — DISPONIVEL

Bancos Conta de Movimento ....
Dep. Sup. da Moeda e do Crédito
Em outras Espteles .............
B — REALIZAVEL
Titulos Desecntados .. .......iven
Titulos de Conta Proapria .
Devedores por Respons. Camhiaia
Capital a Realizar ...i ... q
Banco do Brasil S/A. — Conta
Aumento de Capital — Dec.
T T R A e e o
Outros Creditos

---------------

Titulos e Valores Mobiliarios

TitIos 8 ACOES ...iwceicicasneniis

C— IMOBILIZADO
Moveis e Utensilios
Despesas de Instalacido
Material de Expediente

||||||||||||||
----------

D — RESULTADOS PENDENTES

E— CONTAS DE COMPENSACAO
Acoes Caucionadas ..........cvs
Cobranca por Conta de Terf:eims
Valores em Garantia

lllllllllllll

143.634.302,10
5.221.056,40
22.323.50

185.321.909.00
735.386.522,50
5.308.067.710,50
2.024.098.200,00

. 800,00
324,90

225.901
2.343.

8.484.121
146.374.

. 466,90
233,40

9,345.394,40
1.018.938,10
280.972,50

230. 000,00
31.926.576,00
7.573.328.520,80

148 .877.682.00

8.630.495.700,30

10.645.305,00

7.605.485.0096,80

16,395.503.784,10

F— NAO EXIGIVEL

CRtEtal . cvassvin e 750. 000. 000,00
Aumento de Ca-
o s IR e 9 .250, 000 . 000,00

Fundo de Reserva Legal
Fundo de Previsio
Fundo de Amortizacio do Ativo

-------------

G — EXIGIVEL

Titulos Cambiais
Outros Créditos ..
Dividendos a4 PAagar ........sece=

H — RESULTADOS PENDENTES

Contas de Resultados
1— CONTAS DE COMPENSACAO

Caucdo da Diretoria
Credores por Titulos em Cuhranqa
Depositantes de Val, em Garantia

-----------

--------------

3.000.000.000,00

25.800.000,00
100.000.000,00
1.422.409.60

5.407.000.000,00
29.652.195,80
112.500.000,00

lllllllllllllllll

230.000,00
31.926.576,00
7.573.328.520.80

3.127.222. 409,60

5.549.152.195,80

113.644.081,90

7.605.485.096,80

16.395.503.784,10




PEMONSTRACAO DA CONTA DE “LUCROS E PERDAS” EM 30 DE DEZEMBRO DE 1961

DEBITO

CREDITO

|

DESPESAS GERAIS

21.227.428,50

1.622.752,00
33.312.187,20

1.573.529,60

Honorario do Consélho de Administracdo 1.963.000,00
Salarlos, Gratificacoes e Pagamentos por

Servicos Prestados .........cocvanenernnn 12.500.475,80

Despesdas DIVEIBAB .....occvivvecsracnrons 6.763.952,70

Gantos de MAaterial .....ccecinesvsarsrassesssssassnss _

TIOADOBEOS - v v ssrasensisassastossnnonsssssssasnesonssess

AMORTIZACAO DO ATIVO

Fundo de Amortizacio de Movels e Uten-

T n b s S P 467 .269,70
Abatimento na Conta de Despesas de

INBLAIACED ... visissossssssssnvarisees 1.106.259,90

Sub-total

FUNDO DE RESERVA LEGAL ......covicennensssssanrcans

FUNDO DE PREVISAO
DIVIDENDOS AOS ACIONISTAS
PFRCENTAGEM A DIRETORIA E AO CONSELHO DE

ADMINISTRACAO
SALCO QUE SE TRANSFERE P/ O EXERCICIO SEGUINTE

....................................

---------------------------

--------------------------------------

57.735.897,30
7.907.632,20
25.000.000,00

112.500.000,00

12.647.882,90
5.395.434,40

221.186.846,80

—

SALDO NAO DISTRIBUIDO NO EXERCICIO ANTERIOR
RECEITA DE JUROS

llllllllllllllllllllllllllllllllllllll

CESCONTOS

-----------------------------------------------

COMISEOES

------------------------------------------------

PARTICIPACOES

-----------------------------------------

LUCROS DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

rrrrrr

e ===

Sfo Paulo, 2 de Janeiro de 1962,

(an) Wilton Paes de Almeida — Vice-Presidente;

— Lelio de Toledo Piza e Almeida Filho — Luiz de Moraes Barros —

5.352.412,90
4.603.416,00
7.853.192,20
53.588.370,80
9.714.364,90

140.075.090,00

221.186.846,80

Joio Adhemar de Almeida Prado — Vice-Presidente; Lucas No ueira Garcez — i .
Pedro Paula Leite de Barros — Diretor-Gerente; Adolpho de - S Mixio da Silva

Oliveira Franco — Aloysio Ramalho Foz — Amador Aguiar — Eduard Ari
Ramos — ELmilio» Oria — Herculano de Almeida Pires — Jorge Wallace : e Boars Eavtiel

Souza — Contador — C.R.C. — 5. P. — no 30.849

Simonsen — José Adolpho da Silva Gordo — José Ameérico Soares Baptista

MEMBROS DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO — Celestino Aguiar de
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BANCO DA LAVOUR!

CARTA PATENTE, N.° 1 469

951 CASAS EM TODOS OS ESTADOS DA FEDERACAO, NO DISTRITO
BALANCO GERAL EM 30 DE DEZEMBRO DE 1961

|

Cré Cré Crd

A - DISPONIVEL
Caixa
T T TR b Tk B e i G g O B e S S T M e . 2.876.860.228,90

Em Depbeito no Banco do Brasil..ceseessossssncannessnssannsseaasss 9.379,358.000,70

Em DepOsito 4 ordem da Sup. da Moeda e do Crédito....cvvevcevess 2.735.474.000,00
B outras oBPpocliofciecicccnsrinsnsonniniis S e S e T 72,356.019.00 11.0064,048.248,60

B - REALIZAVEL
Letras do Tesouro Nacional:

B podox O BUMDG. . o 85 s s asasansanssse sannms -/ -
B NOBSO POAGT .o eecsnsionsss A AP -/ - ~/ -
Empréstimos em C/Cor S e R : : .30
Empréstimos BipotecArios.....ecivsesesscancnns Eﬂ 824.966, 80
Titulos DescontadoB...covcececinses i S ale T et i 21,.263,277.366,70
Letras a receber de C/Pripria......ccucevennn. 9.353.262. 70
AEoncias 10 PAlB i cicrvssnasnsssrsdnansssnnsee 28.430.901.855,30
Correspondentes no Pais...cocecssssasscssnssss 163.196.935, 10
Correspondentes no Exterior...siccececssinasnsns 2.425.889.334, 70
Outros Valores em Moeda Estrangeirf........... 599.567.123, 60
Banco do Brasil S.A. - Cta. Aum., Cap. +.eveuus -/ -
EAPIERY & ol TRr ., aai s A 32.618.300,00
VB G ok B ] AR R S e SR S, T 2.106,736.409,10 51.583.435.517.40
IO TURIL 0 e i o e o e e b e e e e R e S 377.616.519,70

Titulos e valores mobilidrios:
Ap6lices e obrig. Fed. Incl. as do valor nom.
de Cr$% 1.000.000,00, depositadas & ordem da

Superintendéencia da Moeda e do Crédito,...... 29.170.317,40
Ap6lices Estaduais...... Sy A e R 1T, D 159,770, 20
Apolices Hunicipaia ........................... 28.3553,00
AcDes e AP LA R ] e SR P PRI, 1 L 204.959,.255, 00
U0 VALOXBE S o on tohnsss ennnssensn ol 4.721.939,50
Letras do Tesouro fno valor nominal de Erl..i.,
2,108.200.000,00) [2916).cvouvennnsmmunnnnsiss 2,108.200.000,00
Letras do Banco do Brasil S.A. (Instrucoes n€s
192 e 204) (no valor nominal de Cr&..........
T B L R e 810,.620.742,20 3.157.890.577,30 55.118.942,614.40
C - IMOBILIZADO
Bdificios de uso do Banco......c.vuvesnnsss ens 1.076.567.687,20
MOVARLE @ ULEDBI) 0B c oo einesainesbneansmsssseas 208.028,773,00
Hatoxrial do Expedionte.scscevsscancsassscsecnss -f =
B G OB e e e e i a e o 3 e e el e s -/~ 1.584,596.460, 20
II - RESULTADOS PENDENTES
JOULOR: 8- DaBTONYDE o 000009586 0078 80 4 00w esnes .y
Impﬂﬂ'tnai!illill'iiil-illiilllrl-i !!!!!!!!!!!!!!!!!!!! -',l""'
Despesas Gerais e Outras Contas............0.. =l
E - CONTAS DE COMPENSACAO
Valores oem Barantid..cececssnsvcesnnessssnnsassnasssannsansnssnss 9:007.349.602,30
NN o el RO I o i e e R e e b e e B D 2.081.641.708, BO
Titnlon a receber de C/Alheia....ccocinnnersacnnsnnsssns seeenass 13.579.507.634. 60
e R S T T R L LT O [ T T W T L T el N 7.551.901.326,00 28.310.400.271,70
96.077.987.594,90

DEMONSTRACAO DA CONTA DE «LUCROS E PERDAS: EM 30 DE

gt il TS S
NESPESAS CGERAIS i
Honordrios da Diretoria, do Conselho Fiscal e do Conselho Consultivo, ordenados do
pessoal, contribuigao para o I.A.P.B., L.B,A., 5.5.R.. livros, material, selos e
gastoa diversosS....... W W R B R R T R R BN e N e ey R ek e e cenes 1.887.281,7223,00
4 IMPOSTOS
BEOS HNTANTE. O BRMDEEIG a5 00 w0000 0w 6 000085 010w 5 0 80 6k W B e v e e il e ol 59.008.736,40
% dlunns DE CREDITOS DE TERCEIROS E COMISSOES
Onados Neste SeMedtre....ccoceeeeneess ST e R SRS SN0 P TR e g R Y % 645.414,. 748,60
CONTAS EM LIQUIDACAO
AOTLAERCA0 A6 AODIL0B AUV IdOBOB .« v oo omeuinnoenseessssssesssesssssesssseassssses 5.520,.707,20
PERCENTAGENS E GRATIFICACOES A0 PESSOAL
Abonadas neste GemMEBLTO...ccevesenssss SN A AR R e e e O s 290.105,399,30
FERCENTAGENS DA DIRETORIA E DO CONSELHO CONSULTIVO
Abonadas neste Semestre...euesrsvsonsvensas . 5.98 4 450 ol o T e g s L 27.092,271,00
5 FUNDO DE AMORTIZACAO DO ATIVO FIXO
Yalor destinado 8 NOvels 0 DLensLllios. .co e seeanasssanesssassssiisotsoinosesosedan 25.000.000,00
3 fFHHEﬂ DE RESERVA LEGAL
ransferido para esta conta...... 6w RN BT TR IR SR e e §0 W o -l Tt iy T A 22. . , 00
’ fFUHIID-DE RESERVA ESPECIAL ourett
CA LAY LO0 PRTE BEER SONTR v ow v 5w ains0m 7 6 e e b e Th e e e e s Sl S RS : 80.000,000, 00
. fFE?Eﬂ DE PREVISA0O £
ransferido para esta conmta............. e JOACt ( FEpeTy SR e s 00 aTee gn o DA N o e W b . g '
il ggFIDENDDS : : - 494,700.000,00
elo 6Z¥ 4 razao de 15% ao ano, relativo 20 29 SeMEBLTIE. .o v v v v v o v nm e oo it e e 145.868.151,60
_FUNDAGAO "CLEMENTE DE FARIA® 39ES
Dotagao a esta Associagao de Beneficéncia dos Empregados do Banco............... 10.000.000,00
b —————
3.641,941.736,70

GILBERTO DE ANDRADE FARIA NELSON SOARES DE FARIA ALOYSIO DE ANDRADE FARIA
Diretor- Presidente Vice - Presidente Diretor- Superintendente
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'DE MINAS GERAIS,

— FUNDADO! EM 1925

S. A.

FEDERAL E NOS TERRITORIOS DO ACRE, AMAPA, E RONDONIA

{COMPREENDENDO MATRIZ, FILIAIS E AGENCIAS)

» P A S S I v 0
z Cré Crd Crd
F - NAO EXICIVEL
Eapit‘ﬂlliiflllili'il1l|liljlitljiilti-'l;"t'qj Eiuuuiﬂﬂ{}!{.u‘}|ﬂu
A“ﬂﬂtﬂ dﬂ clpitﬂﬂ-lilil.lll-lllll-ll.ll-l.l-i.li-ili-li _f'-' Eaun“qu':]ﬂﬂ.nﬂ'}.ulj
Fundo de Reserva LOERL e sriasrsnsvssnevestassonnasss A 160.000,000,00
Fundo dae Amortizagio do ALIvo FlX0...c0cnnenes sansdnssssssinsns 150.400.000, 00
Qutras reservas: Fundo de Reserva Especlal....cieviinsencasansna 180,000,000 ,00
Fundo de Previsao.....cevuvvcnnvvancns b W 519,600.000,00 3,010.000,000,00
G - EXIGCIVEL
DEPOSITO
4 viata ¢ a curto prazo
AR ROAeXan PUDL 0B . sonnssmessvssnassssnnisss 998.991.977, 10
e N Ty T E N ) o A 260,844.420, 20
R W TR R T T PR e R A A AT AR 24.470.309.865,40
o S L L AR o o e e N s e e i a H i
B C/C POPU LA TEE .o e nnsnenssansssssnsnessesssss 11.327.009.307, 30
-H'h EHE 's"ﬂ'- Iuru-ﬂriinlltr-illilil-il-il-il-r-il-l-i- 31:.“59.-‘UH.¢I'U
N R TRV S 1 e e e Al S el I S S BT ~/-
OQutros depbésitos........ T Iy or 1 B Y R - A Rrm T 238.979.970,70 37.813.195.149,30
a E'I.'ﬂ.if.ﬂ
da - Podares PODLICOB .« oeeoeusnsvs seissssseessss - A
do ADLATQUIAS. «vvvrraonns o oL o Aol a2 b -/
de diversos:
R DEEE0 DL o i v naanh s staananesssies raeeesns « 431.529.296.20
I L T e e e I W e Y TR T -/- 431.529.2096, 20
‘9 38.244.724,.445,50
OUTRAS RESPONSABILIDADES
Titulos Redescontados..ceeuvsnse I R R e A = o
Apannlaang PRIs ., . . icevaseritsonnsasissannsis 22, 53,591,.X71 .90
Correspondentes no Pals....cccvcecniansnsnnnes 260.256.002, 90
Correspondentes no Exterior,........ e e 1.094.649.081, 30
OQutras Responsabilidades no Exterior.......... 144.450.578,00
Ordens de pagamentos e outros creditos,........ 1,878,636,989, 40
Dividendos & PAEAT.vecsssssasssasansnnns . e e an 146.405.165, 060 26,.067.988,.989 10 04.312.713,434,060
H - RESULTADOS PENDENTES
cuntﬂ-ﬂ dﬂ‘ Euault&duai-itrl—lr'-tlvrlvtr--ivrlb--t --------------- ""“"‘.HTE;EHH.&U
1 - CONTAS DE COMPENSACXO
Depositantes de valores em garantia e em custddia.....civeveuaue T7.178.991.311,10
Depositantes de titulos em cobranga:
d“ Pﬂ.iﬁlt‘.j.j;.jlqjq.jliili-i.lll-lilr-lliliri--la-llll-lpl-l.liliI' 13-115;142;&4.5“
du Elturiurj"i‘--‘.li.'jIl.i-l--lI'-l--l--iI-I-Ilr-l-ril-l-l--ll-ll-ril-i-ll‘l-l-il--i- qﬁijaﬁﬁ:uzq'ﬂu
DUEras: Contas . . cocannine dannass R b ] R | S i bR s ] e LT 7.551.901,326,00 28.310.400.271,70
96.077.987,594,90

DEZEMBEO DE 191 — REFERENTE AO I SEMESTRE DE 191

C R E D 1 T o

PRODUTO DAS OPERACOES SOCIAIS CONCLUIDAS NESTE SEMESTRE

Comissoes, Descontos, Juros, Rendas Diversas, Resultades de Cambio,
cuperacao de débitos duvidosos.....ccsvieieisninnnnas T e

FUNDO DE PREVISAQO
Saldo de dotacdo de 1960.....ccncsncsascsnnnsns L I R R

incluslve re-

UL R R LR R

Cr$

3!293 l-E"'I] L] 73ﬁ1 ?‘D

343.700.000,00

3.641.941.736,70

FRANCISCO RODRIGUES DE OLIVEIRA PAULO AUGUSTO DE LIMNA
iy ' Diretor Diretor

GUSTAVO PRADO FILHO
ﬂﬂlt. -ﬂ.l. E& ﬂ"-u;‘l‘lu
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ANUU HIFUII:UART& IAR 'BRASILEIRO

S.
Sede: RIO DE JANEIRO — Carta Patente n.? 1.420, de 1B-11-19386.
Compreendendo as operaches da Matriz — Rlo de Janelro e das Agénclas nas Cidades de Fortaleza, Recife, Salvador, Belo Horlzonte, Niterol, Sio

Paulo, Santos, Camplnas, Bauru, Curitiba, Porto Alegre, Golfinila e Brasilla; e das Metropolitanas “Bonsucesso’, Glﬂcndum*:: "Ente’te'_:.
“Copacabana’, “Ipanema’”, “Madureira”, “Méler e “Tijuca” no Rio de Janelro — "Bras", “Jardim América”, “Lapa"”, “Luz", “Modca™,
“Nove de Julho'", *“Perdizes"”, "Plnheiro” e “"Viia Mariana'" em S&o Paulo e “"José Menino"” em Santos.
BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 1961
A T I v 0 F A 8 5 1 0
cri Cr - Cré Cré
DISFONIVEL NAD EXIGIVEL
Caran Capital:
-'ﬂﬂd. l'ﬂrr-“lﬁ'--' Em s SRR & @ &R W R R BB W :?q-tnﬁuﬂu:'.|u' a4 r H'll'l Hi?ﬂt!"ﬂ‘fll------- !"n-m-m.m
h d.pﬁll‘ﬂ (3 1] H‘n‘:ll dﬂ H“ﬂ‘l..-,.iq.-q.i-.- - & 25?.1:9.-‘[3.'“ n.- hrt.‘l“ cﬂ..fl‘.‘lll-.------i m-um-m m
Em dapinito 4 ordem 48 Superintendencia da Moe- "!ﬁﬁ?ﬁﬂﬁ?ﬁﬁﬁfﬁﬁ
'ﬂl. L 'ﬂ“ El‘iﬂllﬂ. & & ™ A N s R R R AR EEE PR R A Elsi‘nil‘qjlﬂu ﬂ.llillll".ﬂ d‘ :‘Fit.lr!-l-li!-t#t lTulm'mn m "Tnlm‘m-m
h tl“‘.rﬂ.ﬂ 0nn fil""-.-.p . ARl ERR N R "-w 1?.3?_&._&'.-1.!:'“ 1.“.“-!?:-&?&.“ rl.tl'lli-ﬂ' ﬂl l'ﬂ'ﬁ. “'."Irl-ll & I;-!:!rniim
.!-&I.I-I vEL u'“tr.- l'ﬂ.. Y&l sssonnsnmnnans qTf'E‘fm-m li:,lﬂ,s]‘.:ﬂ ‘I:-.i!.ﬂ*;’“
Empréntinos om C/COrrante...vove  sonvisannss 15,673,646, 00 lllﬂf L
Empréntimosn Wipotecdrion, .. .sveesssnnnssnsns 174.332.902, BO DEPOSITOS
Titalos DesconLadon. s s esnasssasnnsrannoseans D84, 705,495, 30 A vista ¢ a curto prafo: -
L-ﬂl.r‘-‘ a .lflh'r dﬂ Urrﬁpri‘;‘;q| ' it bi'ﬂﬂ‘ﬂl‘j‘]ﬂpI]‘l D' Fﬂdlriﬂ ’EFI[L’IH!- TR EEERER l.ﬁTq.lﬂﬂ. Tn
uanti‘- nio F.[............;.......;...; ™ T EENEN ] .u]ﬂ.-’lﬁu.*':.lu n- *nt‘rqnl.njjilliilllliliill I-Eiq-lﬂi.m
Capltal o Roallzar....civvovivs swin o9 s mas 30,000,000 G0 De Diversos:
Outron Cridditos selm Limite..sessssnscss 2.307.680.073.40
mOvels em Construgho para ven En C/C Limitadas., coveonseves 1.316.311,.153,90 .
d.' uﬁpllc.qa-""qg..f:.q.. l.:ai.:‘ﬂ;iil‘,:n h Cf’c anul.r-’ll|lllllllilll 3-71""-?‘3-131;1“
enos Em C/C nem JUros...csvescisnss 75.223.049,70
gcobimantos Prévios dos Com- Outros Depdaltod...ceecususinans 12,337.762,.50 7.438.719.315.30
L quldﬂ dll *Pliﬂlqﬂll...;.--; m DH ﬂﬂ;qu“ Bl ssssssnns sassss Tlul&!u‘ﬂlm
Devedoras por Contratos de Pro De Diversos:
-'!-l du -nd.'!lii!l'ir‘!""'l" I.pﬂ?htl]?ti&i. 5“ ﬂl-l-ll ll'ﬂ'- L I O T B A ‘32-1571-?&?.3“
“t“r‘n‘l‘iliiliib AT e Rk 395'593.121.{{1 -E?H-E?H-uqu.au ﬂ“ ﬁ'illﬂﬂ Fri"lujjirlllllrlll g'-ggg-ﬁl;.lu 5!!-?;:.‘:&-“
l!%?lll: i
- 1:.967.432,641,30
movelsn em Conatrugao para Use
a5 Nanio ﬂflpllnl:ﬂll..----- 260,240,118, 20 — OUTRAS HESPONSABILIDADES +1.082.999.30
T'.rr.nn“ll-llltllli-lvi-ll!l--lllllIl szzﬁu“li”'&-‘u Eu e Hnduacn“t‘dn".“-.F'....-.l-.... A - J lil.s-l:.?-ﬁ'u'"ﬂ-
Dutros ImbvelBd..coveevmsannsss 225.127.432,20 o7 . 409,385, 80 ARoncias 00 FalB...vsasccerrssnsosaccssosss o - , '
Titulos ¢ Valores Mobillirios: Ordens de Pagamenio & Outros Créditos:
XApSllcens o ObrigagBos Foderals, Ordens do Pagamenio..esseverqze 79.832.502. 00
Tﬂtlﬂﬂlib as depositadas no Obrigagcoos de n/Emissao [Deben
Banco do Brasll, 4 ordem da tures ) em Clreulogao.ccvavins 08.366.000,00
Superintendéncia da Moeda « Cupoes a Pagar de Obrigegoes.. 2.002.937,00
do Crédito, Dec.-Lei n¢ §l40, Credoren Diversos...ooicceeens 139.836.374,. 40
no valor nominal de Crd..... Fundo de Beneflcencis..cosaans 1.635.160,00
55.762.500,00; ¢ no Tewsouro Porcentagem da Diretoria...... 15.270,320,00
Naclonal, Dec.-lel n¥ G602 Particlpagao dos Empregados nos
no valor nominel de Crb...... LOTOR s ansusnsidniaaadnn e 419.747.715,. 20 J86.6901.049 40
) 000 OO0, 0. .ove oo = = 71.834.942 .20 :
Apblices Estaduain... . : 73.200,00 govidandoy 2 Pagas a0 e
8 Debentlures. ...... 7 533.010,00 'q el 3 e e Bl e T B b ’
;ﬁ:::ﬁ'?llnr'- 17.417.368. 70 Da *Partes Bencfliclérian®..... 15.270.300, 00 51.270.300,00 12.304.989.739.40
Letras do Tesnourt Nacliovpnal de
aitadus no Bunco do Brawil RESULTADS FENDENTES
ordem da Superimandsncia da Contas de Hesultados
Mooda » do Crédite .. .. LU0 . VU L DUD, UD 196,858.520,90 10,852 888,518,500 Yertencentes ao Eavrcicio Beguinte. ccaoriensans 21.945.480_ 30
IMOBILIZADOD Lucros = Perdas - Remanescenles dos lucros des-
mlr!t‘lu. d- uﬂn dtl .._ﬂ["l!_ » B & s i i ﬂ"ir&;;r&'ﬂ;- 1“ ‘ll' F.r‘rllll'iU‘i-.-.i ----- THEEE R P T I T R :_“-.T‘!-i“.?_ *:r“.-l?ﬁ-m
Maveln o Utensllive... +uu.. s aes w 4 159.972,952,00 :
Material de Expediente........ 12,.727.651,30 1 UIB.240 189,40 CONTAS DE COMPENSACAO
CONTAS DE COMPENSACAC Depositantes de Valores em Carantia @ em §n-lﬁd1-:
Yalurun em Caranljia: Por Valores Casclonados....... 114,738, .
ulon UCloOnNEdON: . . &« 4. 738,.647,.00 For Caranlias Hipotecariaa.. 1.406,.776.361,50
Imfiviais Recebidos om Hipotwpew 1. 4UB, 776,361,350 I-iil-itg.gg:,ﬁu Por Yalores em Custddian....... 166.947.538,90 | BB 482, 547,40
'lltll."ll am {:Hllﬂ'ﬂlﬂ. B w "R Rl T lﬁﬁ.‘i" W 1““‘ =
wraivos o Neogaber de CZALHusS i - yu. 8 $567.665.794 . 70 Depositantes de Titolos em Cobranca do Pais.. S5067.085,794.73
Uu Oulran Contam: y
Contratos de Construgoes » In- 4
s e Lo dimntie Lt S 8 "
An. LATE.TAN. 092, vmpromianon de Ven m 5. . & 5 ]
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Huspuneisbil idadus Diversan L Ub5, 130,221 50 42,735,255, 546,20 Rampunuabilidedes Diversas. .. 065 A2 775.235%, 536, 20 idl. IS, BT830
' 272001, 005,008, 00 21,991, NNS. 358,00
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DEMONSTRACAO DA CONTA DE “LUCROS E PERDAS"
36, EXERCICIO SOCIAL DE 1.° DE JANEIRO A 231

EM 31
DE DEZEMBRO DE 1961

DE DEZEMBRO DE 1961

.-_-----.-.-_________________________-___-____________________-._._.______________________-----.---------_—-----—-—-—-—-—-—-—-—-—---l
__“q___________“___*——___________'_;——————______-—————————d_-—————————-—-——————ﬂ
D E B 1 T 0 C B E D I T ]
Crg Cré Cré Cr$
DESPESAS CERAIS: !
- Castos Cerajis,....... A i P F o 2 o b el e i e 138.027.382,90 RECEITA DE JUROS....csavass AR 18 L Tan N e 649,798,448, 10
-~ Ordenados do> Funciondrios..cecesacesssnacss o 353.011.692,00 -
: = Sy r - Menos: Juros de Apencids que B¢ compensam no
- Hopordrios da AdministragBo....eeevnseccnsaons R Ll ":; DERE gt e e e SR e 206.190.016, 60 443.608.431,50
B DR L v sty i xSy acsiwaa s cile s o = 0.B50. 35001 (NS08, TA0. 0T A0 | DERCONYOR. L0 s b Snivens o s se s RS veeess  112.412.684,20
HEEPES&E DE I“E“Ei-iliiiilil+l+!! ------ oW oE R @R E T ﬂ£5+UJu 4“3 ]U = thﬂﬂf 05 du EIUrti“iu 5'Eujutu-"*'+'*l+'¥l ]H'?iﬁiqﬁﬂiaﬂ ga'ﬁﬁ?'znaigu
- Menos: Juros de Agencjées que Be compensam
ﬂﬂ nrﬂdilnllllil+lilﬁl+-r ---------- T EHEEEER EUﬁ.lgh.HlﬁqﬁU 1lﬂ+55um33515u EGHISSﬁEE HEEEBIDAS uu DEHITADﬁS--ii+lFI+I """"""" CRE I I 4T'534'951lﬁu
ﬂmuulmnTiizEgEEig-ﬂliTiilu- & # @ @ F 4 & & & 8 F F P B E e "R @ # & F F 3 B B B s == "8 ?EI;EE‘EE‘?.%H HH‘ID‘J.I.E DE’ TiTIIL{}E E thﬂRLE H{'B]LI-A’RI{ISI C I B B B B @ @ & §F & = & = ® 5 "R 8 B oF ® & w 12 'Einiﬂs?'ﬂﬂ
?EHBAS DI?ERELS-iii-IEI+IIIiIlll+l-p ------------- R s E EE R EEE R EE B @ Jh B4L ﬁlg gu REHDAS nE cAP!TAIS Hlﬂ EHPHEEADHE EM ﬂPERﬁEnEE Snclhls"***'*'*" El*gﬂ:'ﬁuﬁ**ﬂ
T T e L T i e . i B, i R e g A ity i L0 . J ] ;
FUNDO DE RESERVA LECAL. . ....oocvenencnns e el 8.037.010. 50 | OUTRAS RENDAS....ccocvconssansnnnrannnes ceesesse  540.592.337,40
OUTRAS RESERVAS: - Menos as do Exercicio seguinte...censas sesus 3.200.000,00 537.392.337.40
- Fundo de Resgate de "Partes Beneficidrias®,.......... R I e T 8.037.010,50 :
DIVIDENDOS : RECUPERACOES DE PREJUIZOS LANCADOS EM LUCROS E PEBDAE ., . csannnaeas 11,772.824.30
- BE A’:ﬂﬁ-‘iirfquq'; ------------ BEOE R R e R Em @ R R om oW W Shruu”-l-‘jnIJ-uu
- De "Partes Benelicidrias"
- Aos Portadores - Percentapem estatutlédria... 15.270,300,00 51.270.300,00
FUNDO DE BENEFICENCIA DOS FUNCIONARIOS........0c0.. T IR 7.635.160,00
FPERCENTAGEM DA DIRETORIA. .. .covcscnssncsanss e o T s b 15,270,320,00
PARTICIPACAO DOS EMPREGADOS NOS LUCROS.......00000. P 49,747.715,20

LUCROS REMANESCENTES A SEREM DISTRIBUIDOS PELA AESEHELL]A CGIRAL DE
ACTONISTAS....... .o

& @ OF @ OB B @ ® B E " E R R n R R owm W # & I & F @ @ S8 EEERLE

20,742,694, 70

1.168.147.112,

20

1.168

.127.112,90

JORGE OSCAR DE MELLO FLORES -

N e e ™ e
Diretor-Presidente.

- RUY CARNEIRO - Diretor-Superintendente.
ADAMASTOR VERCUEIRO DA CRUZ, Contador Ceral - C.RH.C,

- PAULO AFFONSO POOCK CORREA - Diretor.
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BANCO MERCANTI“

FUNDADO EM 1938 — Capital: CrS 1.000.000.000,00 —
BALANCO EM 30 DE DEZEMBRO DE 1961 — Compreendendo Matriz e
AGENCIAS: 41 nn cldade de Sfio Paulo; 9 no Interior do Estado de Shko
Grosso; 27 no Estado do Paranf; 1 no Estado de Pernambuco; 1 no Estado do |

| N 3 O
Cré
Ia - DISPONIVEL
CA :
ﬂ EﬂRﬂEHTE ------------- T R R T L il:::lg:g'gg:i:g
EM DETOSITO HO BANCO Dﬂ EEAEIL BuBe ss0ssssngsssnnssssnnssrsnnna
GM DEPOSITO A ORDEM DA SUP, DA MOEDA E DO CREDITO........ec0s0s: 2,211,732, 644,80

Eﬂ HUTHAE EEFEEIEE;.-;;----;;rn;r|4|-i;irlrlrrrlrlitillililillii .i!u ?‘? 5“? 40 6. asb"ﬁ"i‘! lu

B, - REALIZAVEL

EHPHEETT““EHEHFE?CUEHEHTE.-¢.¢......----. ----- ﬁﬂ?;?ﬂ!.ﬂﬁT*ﬁﬂ

E"PH HTI”“E “1?“TEEERIBE¢11—-+¢t+lrr|!-!ttt--- i oy

TlTuLﬂs nESEnHTﬁDnE-tm1- T N NN N R N YN 1?l9!1*3‘='gﬁﬁiln
ETRAS A RECEBER DE ﬂf?ﬂbPHIA...‘....;...-..-.

HLIA& Hﬂ Fﬂ LI T T T R @ d O d R EEEEE R Ew ‘llﬁﬁl?!l.“!i"ﬂ
COBRESPONDENTES N0 PALS. ... 100000t s vis  208.758.191,40 |
Aﬁihflﬁﬁ Ll EIT:HI“H ---------------- AR R R e E e
rnnHESPmu“m Hu lﬂanf.. FE R AERRERRERRERR R aT‘iilalmiTu
OUTROS VALORES EM MOEDA ESTRANGEIRA.....:cpes- 66.875,00
LHIT*L ﬁ. HE‘LIE“II-I--I-I-IIIII-I-I-I-I-I--I-I--I-I.III-‘III 'f"
T e O SRR S R AR AR RN seaases 366.433.180,60 23.682,477,787,10
TH“LTIS ----------------------- T OEOROEE R R E SR REE R R R W '. "um m
Titulos ¢ valores mobllidrios:
ATU . INCLUSIVE AS

DO VALOR NOMINAL DE CR$ 1.441,600,00 DEFOSITA
DAS NO BANCO DO EEAEIL S/A. ., l ORDEM DA SUF.,

D# Hﬂ'DA E Dﬂ ER ITu-itlllllltititllllllitl! Ir?‘ﬁ-]7911u
ﬁp LIEEE EET*DHAIE ------- R RN .y -
AP IIEEE MUBICIPAIS,...ccvaens e s dnanalaes 290.000, 00

I‘.¢'DEE UEH TuR-Estl---tlttlllllﬂl-lﬂlttllillttl iﬂ?.ﬂla.?ﬂ.ﬂﬂ
LETRAS DO BANCO DO BRASIL S.A. [INSTRUCOES NeS,

]ﬁE E 2ﬂ¢l Hﬂ ?ALER HHHHHﬁL ﬂt ﬂll -f-iiliiﬁi 'f‘
LETRAS DO TESOURO (ND VALOR NOMINAL DE CRS....

1.141,600.000,00) DEPOSITADAS N mcn Do n..v.

SIL §/A., A ORDEM DA SUP. DA MO

M EEEEE R EREEE N N BB = N N R CECE N N CECECN W W R R AR A E liI‘IIWUIMﬂ.m li"‘liSIglg‘lilu

ﬂ n-E ”‘an;llil--inlallliiillilililllllllllii-lllillllll-ll-l-l-ll. Bﬂlnmtm =5l'all'ail?lm"':.'!‘?lln
C - IMOBILIZADO

EQIFICITS DE USU DO BANCO........s AP et S 559.854.428,30

H FEIS E HTEHEILIuSr-itt ----- O EE R W R W R e W l!&.lﬂﬂ.iﬂﬂ.lﬂ

MATERIAL DE EXPEDIENTE........ eRssTABREE Y s 53.225.746,70

IHST*“EE!E‘tjii'i-ii-ll-liIlililli"l'-liiilllll !IE‘J‘?IG‘!j!ﬂ aﬁ?lm?illﬁ!ﬂlu
D - RESULTADOS PENDENTES

mm BMIlrlil!!lllrll-l--l-lllllllll-lllllllt 'f-

IHFMTHS llllllllllllllllllll R R R R R R AR e -J"'

DESPESAS CERAIS E OUTRAS CONTAB. ... veues sasises -f- -/

E - CONTAS DE COMPENSACAQ
thnmmIﬂlrllrI--ll-r--rl--l-lli--rlli‘-illil""i-l!lll..b 5;’!1';51"-']‘5.:“
Lms “ mﬁtu‘nlﬂlil-i-l--l-l-illlll-l-l.-l--l-llllul--ll-lI--I--I-lllll--l--l--l--l--l-ll-ll-l mqtgqﬁinaagm

TITULOS A RECEBER DE C/ALHEBIA. .sccococnssssasssnsssssasnannss sese 10,090,.444.062,40
T T e L A R S e AR R SRR R A VR 1.100.394,00 16.629.356.759, 60
49.181.529.157,80

DEMONSTRACAO DA CONTA “LUCROS E

D K B I T e

DESFESAS CERAIS
HONORARIOS DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO E DO

CONSELRO FISCAL.....cvcvvvnnvsncnannaccanans £.120.000,00
DRDENADOS DO PEBBOAL. .....cccvicinsasassnsans 415.308.700,00
CONTRIBUICAC AO INSTITUTO DE APOSENTADORIA E

PENSOES DOS BANCARIOS . eevevssnvennsssnsnnes 32,283,641,10

DESPESAS DIVERSAS
-ﬁl-‘--rﬂuglﬂ!-J!-ti-lnrl!itrlit lql':":llﬁ-lﬁ-uu

OUTRAS DESPESAS....vcous0e . 119,.240,417,10 138.484,.233,10 588,.196.574, 20
GASTOS DE MATERIAL.......... Sesssssesasaban passnsadnsanann sassae 36,729,112, 40 624,925,686, 60
IHPM‘TM llllllllllllllllll R AR R AR R R E e e R RE R R R R m-a‘u-mg‘.?n
DESPROAS DE JURUD . . c.vcvvvvbatossonsdsscistostocpcsinsanssbissbsantnbonhbiptnhisss 266.705.358, 80
OUTRAS CONTAS:

rm-EESﬂEE [.‘{:&5‘ ull-. mlrﬂlﬂiilll‘iii'lIIIII-IiI!#i*il-“iilli..lli'iilll‘.l.llll 12-&33‘-&&‘.““
AMORTIZACOES DO ATIVO

FUNDO DE AMORTIZACAO DE MOVEIS E UTENSILIOS.........c.veeuees 13.537.134,90

ABATIMENTO NA CONTA DE DESPESAS DE INSTALACAO.....ovveceancnans 3.724.812 40 17.261.947,30
Pmﬁﬁ nl“nﬁ.ﬁﬁ --------- R R E R EE RS EEEEE SRR EE R EE R R EE RS F RS EE R ER R e EE e RS 3“15‘ :3' 1“
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DIVIDENDO AOS ACIONISTAS

449 DIVIDENDO DE 1% AQ ANO. SENDO CR$12,00 POR ACA0 DAS QUE SE ACHAVAM INTEGRA
LIZADAS ATE OUTUBRO DE 196) E CR$9,60 POR ACAO DAS QUE FORAM INTEGRALIZADAS DE

Gln-uaan Eu nlmﬁ lllllll L R IR B B B B R L RN L R B R R A RN R R RSN EERE SRS RS RE R E SR -'J‘ﬁ-llﬁ-ﬁgn.m
FERCENTACENS A PAGAR A0S DIRETORES

A0 CONSELHO DE ADMINISTRACAO, 6% SOBRE CR$363,594.575,20, LUCRO LIQUIEE DESTE

SEMESTRE (ART. 18, § 20 DOS ESTATUTOS)....opecucnncnasnas 5 e A e e A e 21.815.674,50
PERCENTAGEM E GHATIFIEAGHES A FPAGAR A FUHEIE ARIOS

6% SOBRE CR$363.594. .20, LUCRO LIQUIDO DESTE SEMESTRL (ART.

2& nm’ BETﬂ.mmll'--*-..- LR RN N N N RN EIIBIEIET‘iED
nmiﬁgg]mms A-Es n‘mclnnmlﬁllllIIIllllllllllii‘litlllliilll ?uiuuuiuuﬂim gg‘lﬂl&lb?“&n

DONATIVO A FUNDACAO *CASTAO VIDIGAL® PARA AS OBRAS E MANUTENCAO DA coLlNiA DE

FERIAS DOS ENMPREGADOS DD BANCD. o o ascsstersssssstressctssbsbsbnnsansnssessnsssss 4.000.000,00
SALDO QUE SE TRANSFERE P/0 EXERCICIO T, NRGaRdsiediataaisisl etnsdi e er iy 6.092, 721,40

1.383.300.862,

SAO0 PAULO, 4

la)l J.J.CARDOZO DE MELLO NETO - Presidente. MARCIO DA COSTA BUENO - Vice-Preaidente, ANTONIO AYMORE
OLAVO EGYDIO DE SOUZA ARANHA - Membros do Comselho de Administragao. JOAO CAMPIONI, OSWALDO MORELLI,
§.108), NOTA: - Delixa de assinar o Dr. Cantdo Eduvardo de Bueno Vidigal, por su wcher llcenciado.
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"DE SAO PAULO S.A.

Reservas: Cr$ 924.530.423,00 — Lucro nao distribuido: Cr$ 6.092.721,40
Agéncias — MATRIZ — Sio Paulo: “Prédio Gastao Vidigal” (Fundador)
Paulo; 1 no Estado da Bahia; 5 no Estado da Guanabara, 1 no Estado de Mato
Rio de Janeiro; 1 no Estado do R. Grande do Sul e 1 no Estado de Santa Catarina

P A S 5 1 v 0
. Cr$
F - NAO EXIGIVEL
E.EITE.L- -------------- i & &# 8 ® 8 8 B 8 B B & BB W® & & & B @ & & § ] .UU'-J -ﬂ'-l"}-r‘.n}u.uu
AUMENTO DB CAPITAL. . «cccsssnsnnsnasasastnssss d -/-  1.000,000,000,00
FUNDO DE BESERVA LECGAL. ...ccvocsssancsnssssasasssaasssnnnnnas e s s 200 .000,000,00
B D N R PR L s i e i e o il e A R R R h 655.000,000,00
GUTRAS BESERVAS .. cvcssssnsnnssnsnssses P~ — A < 69.530.423,00 1.924.530.423,00
G - EXICIVEL
DEPOS1TOS
a vista & a curlo prazo:
DE FUDERES POBLIGUS..... T R A | A 116.005,692, 00
TR AETAROIT AR, ov e v v s sinisinnnnnnas il R R 4.370,502,90
D BPE S EIMITER. oo v dniianinienmeinnsness s 13.510.670.062, 70
EM CAC LIMITADAS. . .vsvvrsosannnannsnssassnnnsas 15.127.935.40
EM C/C POPULARES. ...vcs0esa e Ty L e P SR R 9.035.254.177.00
EM C/C SEM JUROS....ccncunes T ' o 355.898.533, 10
EH CJI”E DE .I!.'l.rlsu ............. & o oE R WS RS E® e @ IE'I‘#"*US‘E’{IT."E
DUTRDE DEPOE IO . o s cssnsnosasasanenessdassssss 879.449.822_30 24.041.182 422,80
a razo: _
DE. m PI-BLIEGS nnnnnn & R F FEF R T SRR EE i I LﬁlUUU-l}U
DE AUTARQUIAS. ... ccccvcssnnnnnssns ke e L T _y .
DE DIVERSOS:
A PRAZO FIXOD..csevsnsssnsnsssnssnnsansnsns i 641.590.341,80
DR ANISD PREVID. . o ccnnannnnsssssssesnnssnss - 52.038.417.10
CUTROS DEPOSITOS...... R T e e ~fs
I-ETR...‘!S A. ?REHI'“ -------- & @ & B F BB B W OE N EEEEEEE T ',"r_
{ oplras responsabilidades:
T T AR TR SR N -/
OBRIGACUES DIVERSAS...cvvcesonnscnsasanssanansne -/
LETR-I'LS ﬁ P-A-Em‘illll-rll-tlii lllllll e S T E s _II'
I.ETH.’.E HIP“TELHIA.E. N HE R E R I CO O O O R R _!_,-"_
.I!.GEHEIAE HI} PhISIilllll!llllpl ------- WO B E R E R 4.22“,3:3.542.“”
CORRESPONDENTES NO PAIS........ccivivcunnnann. 475.046.947, 40
SEENETAS NO EXTERIOR. . ccosesssnnsnansenaassssas o
CORRESPONDENTES NO EXTERIOR. . c v s ocsvvnavnnsss 212.361.943,40
ORDENS DE PACAMENTO E QUTROS CREDITOS.....:.s:. 592.5349.032, 60
DIVIDENDOS A PAGAR, . s cnvsssnaasssanasans P 57.585,735,20 5.566.089.201,50 30.301.016.383,20
H - RESULTADOS PENDENTES
S TR R E LAt k1|, R S ) S e e SR A S P e et 326.625.592,00
1 - CONTAS DE COMPENSACAO
DEPOSITANTES DE VALORES EM CGAR. E EM PRI A . . s das et e aiaa 6.537.812.303,20
Depositantes de titulos em cobranca:
T L e e B e R T e s e N P e R 10.006.800.241, 50
Dﬂ EITERI.ﬂRI.!! ------ W R R R B R R SRR E W CRL L E"‘1-“4']'-32'--}. qu lﬂ'uuu -‘I'il" lun2i4U
OUTRAS CONTAS.....:-. e Py Py e AT 1.100.394,00 16.629.356.759, 60
49.181.529.157, 80

PERDAS” EM 30 DE DEZEMBRO DE 1961

C R E D ! T 0

SALDO NIO DISTRIBUIDO DO EXERCICIO ANTERIOR.....cvcvecnsernsnncnsnnsnsannssnansess 4.535.701, 80
TUROS DE INTEGRALIZACKD...cssessssssensssnsnsssssssssssannssannaansss P AT g R 10.485, 40
DETIETRL TR THIIOB o 0 W B B ey, - $7.034,089,30
R I e oo aias ads snsansesnesssenssdresissaannssveninesssssea 1.209.370.628, 50

MENOS 0S DO EXERCICIO SECUINTE. .0sevorsansanassannsnnsnssssss 320,532,870, 60 888.837.757.90
COMISSOES RECEBIDAS OU DEBITADAS....ccvevescannnnscanns 381.448.775,70
RENDAS DE TITULOS E VALOHES MOBILIARIODS......cocsssascasansasssssssassassansnausass 29,640,575, 60
LUCRO EM OPERACUES DE CAMBIO.......coveacccsoscsasannnns e R e a AT 30.099,558,00
RENDAS DE CAPITAIS NXO EMPRECADGS EM OPERACOES SOCIAIS.....c-vvecusnsscnnnnsnnsnss 907.619,10
I R NI - oo e e i R o e 195.718,00
RECUPERACOES DE PREJUIZ0S LANCADOS EM L¥CROS E PERDAS............ e A S s e SN 590.582,10
L]

1,383.300,862,90 J

DE JANEIRO DE 1962,

PERETRA LIMA, FABIO DA SILVA PRADO, GASTAO MESQUITA FILHO, ISRAEL KLABIN, LAURD CARDOSO ALMEIDA,
PAULO AYRES DE ALMEIDA FREITAS FILHO, RUBENS OPICE - Diretores-Cerentes. JAVERT VEIBA DA SILVA KG.L.C.R.C.
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DISPONIVEL cr$
Lalixa:
e BoSdl COYTeNtOevesscsnsrssnsnssscsansasssarssanss 13,283.866.408,10
Ems outras vecspécies.......... . 0,601,116,50 13.293.507.518,60
Agencias no exterior [total do disponivel)........ L Qe e r s (e S e 04.672.967,7 13.358.180.48¢ 30

REALIZAVYEL
Dperacoes de cambio, & ordém do Tesouro Nacional:

Correspondentes no exterior:

!  Equivaldncia de naldos em noeda
CT A VT O B P T 9.,115.944.815, 060

Outras contas vincoladas a cimhip 150.100.731.816,80 155.216,676.032,.40

EMPRESTIMOS EM CONTA
Da Carteira de Crédito Geral
Ao Tesouro Nocional:

Contribuil-

can para o

Fundo Mone

tirio Inter

nacirnal., J3.884.929.442,.50
Coverno Fe-

deral, [i-

ranclapen-

tos de ex-

portagoes -

Instrucao

215 da 8U-

MO s 54659 130.000.000,00
Outros dé-

bitos..... 286.836,959,.052,00 250.0851.868.494. 590

A povernos estladuvald...cvcieveese 14,356,662,.735,70
A governos muniecipais..... caass 241.682.421,00
A optras ontidades piblicas.... 0.649,019,40
-H. u“lﬂ-rq“iaﬂ‘ijlllli|i|i¢§iijii... llifaﬁjq'#ﬁi?:rl&."n
A entidades do economian mista.. 435.278.324.50
A bancon:

For conta propriacscccsssvesss 683.115.374,20

For conta da Calxa de thillvn
t-ﬂu H.nﬂ‘-rldiIII"l--llll-lil-Iljl 1”-‘#:-;:31 22120

Ao comércio (operagoes especifi

cas sdbre café, trigo nacional

e ostrangeiro, algodan, jutla e

ceéra do nnrnnuhn] ............. 3.890.451.094, 90
Ao comdérelo loutras operagooea), 1.973.006.880,70

A indiatria lﬂg:r:qu:n vupocifld

cas sobre cafe, trigo nacionaT

' e estrangeiro, algodao, Jjuta =
cera de r:rnnﬁhn]............. =04.279.260,%0
inddstria (outras operagoes)., 20.574.802.456,30

lavoura loporagoen especifi-
cas sobre cafd, trigo nacional
ellrln;elrn pl;u&]ﬂ. juta o
t{'rl dﬂ ¢imﬁ}ii]--¢.¢.......4 3-5“3-"}3-359'9“

A
A

A lavoura Inutrnh operagoes)... 86.361.373,60
T T 106,294,019, 70
A particulares.....iiveieneesns 472,539,889, 90
A diversos, em moratéria....... 71,921.192,30 365.694.855.795,10

Da Carteira de Crédito Agricola o Industrial
A;rlnnlau......ﬁ.ﬁﬂ............ 56.546,162,632,00
lgrnulndnatri:lq,.,t..... ...... B58.441.682,80
ARropaculbirion. . ccccevscsccannsn 2.311,.271.641,%0
Pocuhrlon; . cvsivennssnsnnsnsess 18,282,961.990,20
INAuUBtriadB.esrssrarnsannsnnnss 23.234.249,608,30
Em letras hipotecérias......... 379.243,%

Sobre prodotos agricolas decor-
rentes de contratos com o Go-
vérno Federal (génoros de pro-
dugao naclonal - Lel 1.506, de

19-12'—5] Il - . l-‘il- l-l. l'i-rltlp.l-l-l'-l L N ET?"?D‘T"aiai lﬂ
A cOODRTALIVAS. ccoansvsnnsnssnn 3.833.799.655,90
Fundidirios e para inveatimentos 465,751.584,10

© Dlyersow, om moratiria......... 728.088.931,60 107,136.904,798,80 472,833, 760,593, 90
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c.pit"‘l*-"-"“'i-iil'ii-iﬁi lllllllll O R R R R R R R R @ E R R R R R R R R E s R R E B mimnimﬂl[m

Funﬂn d" r's'ﬂ..""-'l-iliil‘lilliii-lIii- iiiiiiii U I Tsllsanl?gafﬁu

Fund“ d. Prnviu.nii-ii-iilitil!!iiniiltiil#liiiliiit Hilbnlzzziaﬂﬁluﬂ

Fundo de unurtillqln de imdveis, miveis e vtensilios 7.326.954.040, 50

Fundo para prejuizos R P R R e 3,126.574.822.70 19.373,302,042,60

Fundo para o desenvolvimento de iniciativas de interésse publico....... 116.077.951,30

Agéncias no exterior (total do nao exigivelle.uveceoncsasasssnss Ay L BO.917.323,90 20.170.297.317,.80

EXICIVEL

Operagoes de cambio, & ordem do Tesouro Nacional:

Correspondentes no exterior |Eguivaléncia de sal-
d‘nﬂ “.‘nﬂdl ‘Elrmﬂﬂlrn]“-ii.'i'i llll & & @ @ & @ B R @ Ea‘uﬂ3l1zgi5ﬁi[7ﬂ

Depésitos obrigatdrios [Decreto 24,038 de 26-3-34). 5.,904.254,20
Deplsitos especiais (Instrugao 204, da SIMOC)...... 24.637.613.8806,060
Outras contas vinculadas a cAmbiv....veeessscnnasss _55.256,703.275,80 107.903,680.981,30
DEPOSITOS A VISTA E A CURTO PRAZO
Do Tesoure Naclonal:
A dispesigao de entidades fede-

FRAD i st snnanonss e sesvessrs 2.770.492.138,80
Fondo do indenizagoes IDﬂLrelu

25.147, de 29-6- ﬁﬂl-. ........ » 22.300.103,20
Fundo de renovagao agricola.... 710.652.717,20

Fundo de pavimentacao de estra-
das de rodagems (Lol 2.098, de
-li-ﬁsllblii ---------------
Covérno Fedoral, lnndﬂ de conso
lldlquu ¢ fomento da agro-in-
distria canavieira.....v...... 217.588,321,90
Fundo de recuperacso econdmico-
rural da lavoura cacaveira..., 1.000,000,000,00
Fundo para amparoc 4 lavoura ca-
!eeirl.'-liﬁiﬁiii-lliii IIIIII - El-li“*ﬁlsn
Fundo espocial para concessao de
subsidio a fabricantes no pals
{Lef 3.244, da 14-8-57 - Art.

L

.243.130.295,50

sullliill-iiiiiiliiiiilli-ilil‘l 13“!"'3“&319|5n

Outyos crdditos. .. .. cvscnnanss 14.798.625,722, 60 22,.247.094.065,00
Be governoa estaduals......ccccuua o e S B e e 2.791.6060.796.70
Dﬂ Eﬂ\"rﬂﬁﬁ nnitipilﬁlilllj["l‘..‘i'li[.'li-‘li-l siiiliulu'ﬂu|lu

Da outras eatidaces pudlicaS..ovevesvceenvscsnnsees 17.393,035.785,00

Do avtarquias:
Superintendénciz da Modda e do Crédito:

Conta de fun

205, ,..0-0.. 01,015.152,.627_10
Conta de ju-

TOB s niansina 1.55?.ﬁ53-239.ﬁﬂ
Depdsitos vin

culados &

Instrucao 219

da SUMOC... 2.856.305.647,40
Fundo Monetd

rig Interoa

cional..... 7.214.115,197,10
Banco Intora

sericano de

Desenvolwl-

Benl0, cvvaa 379,.957.995,00
Diferanciais

de cambinis

de sxporta-

cao de cacau 1,014.601.229,10
Fundo de re-

serva do du

fesa do ca-

CAD L suis san's 78.324.011,10
Fromossas de

licengcas de

importacao. 1.255.777.191,30
Fundo de re-

sarva do de
fesa do caf® 37.422.236.786,50 112.794.123.924, 20

Catxa do Mobilizagao Banciria,., 3,427.624.881,50
Outras autarquids..ecsesesveses _66,255.060,.890,70 182.4706.809,6906,10

De !ntldldﬂ“ de cconomla BIBLA,vervssssssssrsnensnne Iﬂ-ﬁﬁﬂ-ﬂﬂiiﬂiﬂ.iﬂ
n. m“'.'ﬁﬁ'....l."““‘.“'.""l‘l‘"""’".I'.I"."- '..?1‘.?H.ml=‘
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TITULOS DESCONTADOS
Du Caurtlelira de Crodito Coral

ATROVEITIOR SEURAUULI S, S ieits s ds o e nsbvsses oevrasees s LO0.000,000, 00
A ““*Erﬂ“b uuhlfipnisi-hltliIttiliiliiilliltiillll ?¢iqhﬂln2qllﬂ
ﬁ"UtquU1n‘l-ilililll-i-l-i-i-!'#l14*!‘#]“"#.!.‘.#‘.' 13&!31“'“33.!‘1
A entididos de 00ononla BISldeeerscssrnsssbastastan 355.602,537.,40
A bancoe:
POr conth Proprla. . icsecaescansninssasns S WA S SRS 77.031.197.00
Por conta da Calxa de th\llanxlu thmurin....... 158,011,238, 10

Ao coméreio (operacoes especifivas sdbre café, iri-
go nacional o estrangeiro, algodao, juta e cera
dr t‘mlﬁhn‘ -iiiiill!l!i-l-l-l!il-i-II-I-IiIi-IIIil‘!l-il Eb'ﬁ]!'uﬁqj t:l:l‘}
Ao coméreio loulras operagoes)...coeesanssssnanses 20.059.038,028, 20
A inddstria loperagoes uhpn~lrl:n- shbre café tri-
g0 nacional e estrangeiro, algodao, juta e cera
A8 CATRAGDA ficcisannsnconss e vadaenbiasvdisrsneve disio8089.8045:30
& indistria |oulras npernquunl.................... 56.173.936,943,80
lavoura |operagoes especificas sobre café, trigo
nnflnnul o estrangelro, elgodao, juta ¢ céra de
TIrHHUHlI EE R R FRE S S E S S EE B R EE R F R EBEEEEEEEEEEE lﬂ*ﬁﬂd.ﬂﬂﬂ.ﬂlﬂ.ﬂﬂ
4 lavoura |nulrnh upern;uns]................*..... 3.716.197.587,30

ﬁpntuirlnl!“'ilii iiiiiii R R E R R e E R R R R R R aE 3.&91.“7#‘&72‘?”
-Apurtitullrﬁﬂlil-iiliiil!‘tiijl#iliiililrlli#il'l-lt- J-E"I]Ealsﬂﬂiﬂn
OUTROS CREDITOS E VALORES
Créditos
ulos a receber de conta proprigd...cevevcsvecns.. 8.417.,992.116,00
CodIton o 1 IQUIdaLan. . iicesrisanonanvbocessosaa 2.109.004.909, 50
Superintendéncia da Moéda e do Crédito, n/entrega
correspondente a depisitos nhrigllﬁrina [Ducreto-
led 9,159, de 10-4-46)...ccccncsasnsnsssnsasssanss 27.165.312,10
Superintendéncla da Moéda e do Crédito, c/depdsito
ﬁhrlbﬂlﬁrlﬂ ------------------------- BB @ R R g.ﬂﬂb.ﬂhﬂ.fﬂl,aﬂ
Compra « venda de produtos exportivels......coeees 13.554.596.301, 30

Cospra ¢ venda de produtos de IBPOrlacad..cscacees 3.663.906.%20,50
Cartelra de Coméreio Exterior, conta de (f(inancla-

mento de aguisigao de produtos para exportagao... 9.660.487.977.90
Caixa de Mobilizacao Bancdria, conta de transferon

cia de depoéeitos bancarios (Decrato 86. 783, de

18-1- 55],......,..........+,....+¢..,.-.*,*.*.--. 666,432,069, 60
Comissao exceculiva do plano de recuperacao economi

co-rural da lavoura cacauveira (Decreto 40.987, de

L T e F Iy Ty 800,000,000, 00
Correspondentens no pafs.....ocvevenssonvsssgssssnves 187,333,486, 90
Carteira de Eulunizafnu conta de aplicacoes...... 42.956.154,00
Dutras CODLAN, . .ovoesnsesss gL N R e o e B 8.022.318.%904,30

Valores

ulos e valores mobilidrios:
ApGlices ¢ outras obrigagoez fe

T v e e T e L 284.875.116,50
ApGlices estadualis..cccecvnnnes 32.590,00
Outros titulos e valores mobili
irlnﬂ ---------------- Sa S E ].Eﬁl.TTb.ﬂEE.?ﬂ 1;&39.&&1.&92.‘“
Imbvels nao destinados a veo do Banco....oevvnnnss 5.824.338.476,50
E:raglu Ceral e Agéncias (contas de relacoes internas]....coveronsses 7

lﬁfﬂﬂllﬂ no Hltﬂriur Itﬂtﬂl dﬂ rﬂﬂllfi‘u1].-;--;;t;lt'itlttiltiitlttlii

INOBILIZADO

ImOveln Qo UR0 00 DR . .o sonosssiisbsssisasssssinsia 6.504.267.2806.40
Hﬁ?ﬂlb i utﬂﬂllliﬂ“-ivf--fﬁf-rqf+¢1¢--tttritfi!ii--i 11371-gqn13:ﬂ1qn
Materlial de expediente......cvvrrrsnnrsnnsnssessssnns 602.781.079, 00
Agéncias no exterior [total do imoblilizado)...cecceccacssranncannaanaas

136,632.122.2035, 50

59.722.285.562,30
979.924.002,131.,20
1,949.312,.826, 80

8.482,038.73¢6,30
143.645.430,20

D E RESULTADO PENDENTE

Contas de resultado pendente.....osvvvssass S T e S S e e e

Agencias no exterior (total de resultodo pendentel...couvveincinanvsnseas

D E COMPENSACARD

Yalores em Rarantid....ccocecescrccnsscnnonsonssrsnsns $02,276,034,078,50
Valores depositados:

Ouro do Tesouro Naclonal

(253.200.560,.740 gl.....us  0.126,202,494,00

Outros valores depositados, 115.865.406,378,10 121,.991.6068.872,10
Efeitos & reccber de :nnln_nlhein.................;.......¢.,..........
nﬂlr.ﬁ fﬂﬂllﬁ d! ﬂﬂﬂpﬂﬂﬂnquﬂ,'......-...=.....-......r.--...i.a;-----.-
Apencias no exterior (total de compensacac)........ocve. Siate SRl E R ATE A A 'a

MEY NEVES GALVAO
Presjdentle

2.841.023.803,90
12, 680.508,30

a54.,267.702.950, 60
282,.528,.532.177,00
272.001.311.050,00

_1.631.428.4060,90 1.110.428.974.638,50

L.805.868,159.952, 10

B.625.684.172.30

2.854.304.512.20
1.830,.706,328.923.10

2,941,135,303. sm.ﬂ'

——

BRASILIA, ﬂf.-"!';"h
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DIRECAO GERAL E AGENCIAS NO PAIS (472) E NO EXTERIOR (4)
Niacio)

—
P A S s I v 0
Do pdblico |compulsérios):
Judiciais |Decreto-lei 3.077, de
"I'b-z.'"!]ftllllf-.lrl'ii-'ll'l-lllllll.l.l. ﬁ.gTi-BEDaﬁ‘:ﬂ.‘H{'
De empresas concessiondrias de
servigos pdblicos (Decreto-led
3-“??. d.} :ﬁ"!"“l’-l’l!rijiulil 551-4“2;3t}ﬁ11“
Obrigatdrios de lucrosn extraor-
dirarios (Decreto-lei 9.15% de
Lu-"'-“nliiil‘tiilliltttirillllt "'UU ’34.30
Depbaiton para {ovestimentus
(Lei 3.470, do 28-11-58)...... 474.715.068,10
Depositos para_obtengao de le-
tras (Inatrucao 204, da SUMOC]. 5.574.945.000,00
Outros depOsitos obrigatérios,, 103.032.146,80 12.706.081.516,00
Do piblico [diversos):
Eum -linl-l“IIIlllllll-i-!ini-l'.lili 4“;3&“;“;'!1[’&7.?“
limtlﬂdnulllhiiiiiil ----------- 2.134.115+5ﬂ3.ﬂﬂ
POPULATOS . cesnvsesnnasnsasnnsss 13.190,.903.326,50
Sem ]urrllb...........-H;”;..“ 1.1‘-‘7.”14.:'.15-,”1
Dutros depositoBecesseorsriosey 4.214,440.268,00 64.482.317.430,20
Saldos credoros de eopPrédstimos...cvcccuacuaisannass 142.694.009, 70 405.112.972.219, HO
DEPOSITOS A PRAZO
Dl' ﬂl.l-!..'ll'ql.lflih..-.--p-p-u.-a-;..;..a-a ------------- " :-"':2.”29.3“:‘.5“
Do entldades de oconomio mista. . coereineinsvennssoe 13,894,992, 50
Do pdblico (eompulsérios):
Judiclals |(Decreto-lel J3.077, de 26-2-41)...0cvvne - 22.,059.212,.00
Do pdblico |diversos):
Do avino prévio..caavcasevassss 1.057.062.212.90
B BATEED T3XD aerur s naassssnn o 357.742.0623.30 1.414.804.6836, 20 4.422,788,937.20
OUTRAS RESPONSABILIDADES
Titulos e contratos redescontadon...ceeeaveseenncas 3171.704.010.922. 60
Mobilizacao do créditos o BOTalOride e ncnenseesos 2.000.000.000, 00
Caiza de Mobilizacao Banciria [suprinmentos)........ 4.085.581.681,30
Cartelra de Colonizacao, conta do Z0CUTS08..0ussss- 133.705.645,80
Binus ¢ letras hipoteedrias da Carteira de Crédito
Agricola o Industrial, o clreulac@o.e. e eeeneeena 7a9l.189.300,00
Correspondonties NO Palb.csiccnncnasnsnssssnasssscssa 132,404.011.,.90
urdﬂhﬂ d' pnguﬂntn.i'l*il‘il'l'-‘llllliiillli iiiiiiiiiii :‘ E'I 131 Uﬁ"’ 3']
Cobranca efetuada, om trans it .. cecansoasnencans 4.222,037.112,90
Clientes do pafn...v.ccianeaa I R e e Py e R 3.261.573.236,70
Dividendos a pagar:
Anterlores nao reclamados...... 11,144,224 .80
111% dividendos, a distribuir.. 60,000, 000, 00 71,144,224 ,80
: 'Lﬂt“’ a pﬂ‘.." tInHtm';iﬂ iqﬂ. dl smﬂ{:laq-t-l-riiili ?94.9“2-”““"‘1“
) i) Letras a pagar |(lostrucso 204, da SIMOC)........... 61.438.067.000,00
4 Outras contas do passivo exigivel...civevivvvsnainy 7.216,738.402,40 261,600.544.0607,70
Diregao Geral o Agéncias (contas do relacoes internas).ieeiesccccccanss 987,2968.349.391,00
Agéncias no extorior (total do exlgivel).....cvievevaveannvnasnnnsnnans _ 1, 645,629,551,70 1.768,043.965.688, 70
;IL DE RESULTADO PENDENTE
I Em“' d. r'l'lmﬂ F'H'nl.lltIlllilililll#*l#il“ll'il‘iiiiii‘iij.‘-.'.. ‘z;‘aa;xul‘uaa.tﬁ
Agénciss no exterior |total de resultado pendente)....... s A R i 33.764.863,40 42.492.0065.910, 00
i
1.830.700.328.923,10
=
i D E COMPENSACADOD
] Depoesitantes de valeres (SUMOC, ¢/reserva cspeciall. 5.000,000,000,00
- Qutros depositantes do valorea |em garantia e
" “‘t“l' R EE SRR R SR EE R SRR RSSO ﬂ‘?-liT-?nzigﬁﬂlﬁﬂ EH.!ﬁ?.?ﬂz.ﬂ‘ﬁﬂ.ﬁﬂ
Depositantes de ofeitos para cobranga: "

h F.I'."'Ililll'lll.li-lll--'l-lI-‘il"'l'l"ilil-IlI-ll l?l 1.5 nn-a I"-E 'm
h “t.ﬂnrllll-il-i-llli-llilll-liililllilnilll-iiitiiil lu- !J 5!" ﬂl‘ ‘u !l: 5",53: 111 u'u

t’m u““" d-n t““u“.‘n-'-'-"-f--.-'----l“-‘-.-""'ilIi-.i-l--liI'l. t!E.ml;:ll.usu.
ias no extorior (total de compensaCAO ..o . ccenrennnnrsanssssennss 1,611.428.460,90 1,110.428.974.638,5
l.iil.liﬁilﬂl;i;_

o,

F

4 DE JANEIRO DE 196Z.
OSWALDO ROBERTO COLIN
Chefe Interino do Departamento de Contabilidade
Contador - C,R,C, - GB n% 8,679
C.R.C. ~ DF - 1.S. :
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BANCO DO BRASIL S. A. |
DEMONSTRACAO DE LUCROS E PERDAS
Em 30 de dezembro de 1961
(Compreendendo Direcao Geral e Agéncias no pais)
D E i ] T 0 CREDITO
Cr§ Cr$ e

I - DESFESAS FINANCEIRAS

Ium e r'd..uﬂnl‘u."‘"-".--f"i."‘.!‘*'l"-‘-"-"'-‘.‘\'f!'f!'1!1II!I"I'IIII-I-I-I-III-I!" n-?za-luu-hﬁl.iu

II- - DESPESAS ADMINISTRATIVAR

Monordarios da Diretorin..... LA SRR Rt ) o e L T e e T e
Honordrion o Connelho FIReR) .. cessvrnrsencsrvrnssnsesssssnnss

Dospesss do peasoal:

Vopelmentos do pesscal em sxereicio,....ev.. 7.395,.574,.850,10
Adlcionalm de comismlonamento, abonos famill

ares, dldrias, gratificagous, ajudas-dn- ~eus

Lo, llcrn:nl-prnaiﬁ 0 Lrandporten ., coiceenes 3.676.027.366,50
Ponntes do pessosl Inativo...eevssnvsssssnss 904, 740,859, 50

.:ﬁnlrlhﬂi uh. F“Irﬂn.lﬂilllitii!it-riii-riii ------------------
E“p'.l. " mpn’l"" " t'.‘:nnl-llil‘-ll‘il‘ll‘i#-‘iillirt!#l!iitl‘ii
Deaponos lo materinl conaomido, .. .occavecansannsns s isesnsnnne
Domponas dp comissoon pur Earvigan prnﬂtndUE pelan  correspon-

dﬂ“‘“‘-—-'-'*'f"*if '''''''''''''''' LA R R R RN E LN SRR RN ENE]
Asoriizacao do valuor dun l.ﬁvuil proprios de uso do Bancoe dos
midvelas 2 UWlensllioBm, ., coveennsnananssns i I T T

Publ icagoes do lntrrnunr B0 BTN  a'h aaad b id e d s A eaddsssiaiedss
nﬂ‘“Ll'ﬂlﬂ- Ihi-rl ﬂ-ﬂﬂl“‘tl r" Iﬂ H*‘t*“I'!-l--l-‘il‘l*."‘hll!l'!il!!lllll
Desposan gerals - locagao de Imdvels » de equipamento mecanleo,
comunicagues, despeses do visgem dos foaciondrics portadores
de suprimenton de numpriarie, frote de material de oxped lente,
llltl]ihl:ﬂﬂ. in-lovo, due npllrncnu do wapréativnon, wmaterial
rlru manubengao do survico mddico-climirgivo, auxflloa a her-
plros de funclondrion o oulram JdeSpPUBAR. . ccasesinnsaaanss .

IT1 - PERDAS DIVERSAS

Es uperagoes de ezercfclos anterlored....ccocvnvsssrnissssrnine
Rea juste o allenagao de valores patrimonlals. . i.cvivvencnnncns

I¥ - FROVISOES

Para ocorrer a despohan o ONCATEOS DOMMAALS previmlos, Lals co-
mo: Inatalagac de novas sgencias; complementacan da tranmfe-
rencia o da instalsgao da nove séde; mecanlzagsu geral dom mor
vigoo; i{nstualscdo de servigus de telecomunicagoos; instalagao
de unidades advels de crédito rural; e, quanto so funclonalls
mo, encargos de aposentedoria, férias ¢ assistincia social,.?

Destinads a0 "Fundo para prejufzos eveantuaie®, (astitulde pelo
art. ‘t. i 'nj:ﬂg ifim !nl.‘ut“-+dtlihllii#iil##liiili-iiliili

¥ - DISTRIBUICAO DO LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE - Art, 41, § dnico,
dom Estotulon:

ruﬁﬂﬂ de réanrva, chla da 1“‘1!--11! R R N R e
r.rtﬁltl.ﬂ- da nlrﬁtﬁf‘.----..i.iit:iniiit-tt.i‘-tiiuvrjnnprf-
Dividendos ao# acionistas, 4 razao de 20% ao ano, mdximo-enta-

lut‘rlniiliiltiillllviiilrilliilltiilirlii'iililt'filtiit!#ll
Fundo de beneficéncla dos funciunirios, coba Id..veeeveinainsn
Fundo du privlunﬁ. coka 88 FUTIrE0sscsvasassssnsonnnnesvsossss

11,492,358, 10
300, 000, 00

11.066,.342.076, 1=

T0R.723.407,80
203.7719.581.,.80
LLE 081,756, 00

10 449 365,20
1. L084.233,.006,60

v.r23.171,.50
g.181.5612,40

1.851.803.7G3,10 14.718,911,671,20

10,037 ,455,40
4,166, 184, 20 34.203,.642. 00

L 280,000, 000, 00

287,127,069, 50 4.567,127,869,30

258,722,121,20
3,000,000, 1)

&0, OO, D00, (0
25.872.212,10
2,084, 626.078,20 _2,587,.281.211,50

;l;ilﬂ.ilﬁ;ﬂﬁl;ﬂﬂ

Brusilia, DF, 24 do jeneiro de 1962,
== | “f.'.- a LI.-: : k

I - RENDAS
Juros e descon-

LOB s swensmanssn
Comisnoen. .....
Outras rendas,.

11 - LUCROS DIVERSOS

Em operagoes de
wxorcelcion an-
terinrom, ...«

Rea justie e alie
nacan de Tllﬂ-
res patrimoni-
nl‘l. lllllllll

21.785,827.77186.30
B, 592, 610, 088, 00
—49.323,736,80 30.427,767.601,10

1,179,301, 800,50

23.575.652,70 1.302.877.453,%20
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CARTA PATENTE N.° 31.948

: o 230
RIO DE JANEIRO — MATRIZ: Rua da Quitanda ns. %0/80-A — S A O PA UL O — FILIAL: R. Boa Vista n° 25
— BELO HORIZONTE — FILTAL: Av. Amazonas, 322 — SALVADOR — FILIAL: Praga da Inglaterra, 6 — RECIFE — FILTZR AV Bl
qués de Olinda, 225 — BRASILIA — FILIAL: S. Q. 104, Bloco C, lojas 28/20. AGENCIAS: RIO DE JANEIRO — i)
Cal6geras, 7-B — COPACABANA — Av, N, S. de Copacabana, 1.362 — GAMBOA — Rua Barfio de Sio Félix, 3-A — ﬂﬂ!mmﬁ " Estrada do
Freire, 639 — GONCALVES DIAS — R. Gonegalves Dias, 19 — HADDOCK LOBO — R. Haddock Lobo, 181-A — MAD N. S. Copaca~
Portels, 24-26 — ROSARIO — Rua do Rosario, 114 — SAO BENTO — Rua Cons. Saraiva, 45 — SIQUEIRA CAMPOS — Av. ‘R, Breléérin
bana, 581-E — SAO PAULO — BRAZ — Av. Rangel Pestana, 2232 — D. JOSE — R. D, José de Barros, 172 — ITAQUEEARE 50 PIRES
Ramalho, 100 — MERCADO — Rusa Pagé, 172 — PARI — R. Sllva Telles, 333 — PINHEIROS — Rua Cardeal Arco Verde, 2628 — ET&TTﬂHIO —_
— Rua Comércio, 38 — SANTA CECILIA — R. Duque de Caxlas, 193 — SETE DE ABRIL — Rua 7 de Abril, 173 — RECIFE — S. ANTORGD -
Av. Dantas Barreto, Ed. Igarassu — SALVADOR — CALCADA — Trav. Arthur Catrambi, § — PIEDADE — Av. 7 de Setembro, 11 -TAL
HORIZONTE — CURITIBA — R. Curitiba, 454 — METROPOLE — R. Goltacazes, 20 — MERCADO — Rua Curitiba, 1181 — HORTO FLORES o

R. Pouso Alegre, 2878 — JUIZ DE FORA — Av. Rlo Branco, 2257 — SAO JOAO DEL REI — Av. Rul Barbosa, 183.
BALANCO GERAL DA MATRIZ, FILIAIS E AGENCIAS EM 30 DE DEZEMBRO DE 1961
— = — — —
) A 1 ] v 0 P A 5 § 1 ¥ o0
DISPONIVEL NAD EXICIVEl
Caixa e e S I o Y e o T e L g 20 . 000 000, 11
BOBAS COTTEOLEe. oo vivisss T I I 285.463.637.10 Fondo de Beserva Lefil) .z -cssssrrssssns s asssss v e o CHOMLR G RN MR
Em dep. o Hanco do Brasil.....cccevceeccenses 1.093,200,.000, 90 Fundo de Provibll. . cccissessseinnssonssisisssss 135, 000 000, U1
Tdum grdes da SUMOC. oo cvvvansnans . I $H9 021, B0, OO0 OULERE FESOFYAR .. v ccecrerrrrrrsarrnerenissens 09 000, 000 00 ] 0000, DD D G0
KB DUtThE BRpGoiel, . ..o onnsssbsinsanssasnnnnsysn I19Z2.036.866,00 Z.000.J38.404,%0) EXICIVEL
REALIZAVEL Depdsitos
Empréostimos em C/Corrontoe... 339.578,.028,00 & vinlh ¢ U enrto prazo:
TI “IDH Dﬂhﬂﬂﬂtnﬂfjb;...;-..*- ‘l-?"ﬂ.lzﬂu-ﬁﬂ?.uu dl" htl‘lﬂr\"}u]ﬂ*i TR RS R EREER # ﬂl--]"‘”.éﬂl.““
u;n‘l‘ﬂ I!‘I'I.I Fn:hliilj.llill!l z-ﬁaﬂrlﬁ'l-'l-b!.:“ du Fudbruh P'-:lhjllluv ---------- huuﬂhjqu:{af‘-‘{j
Correspondentes no Pafs...... 124,930,647, 20 em C/C, wom LImités . ooas vawa 3:834.006,250,40
Correspundontes no Exterior.. 30,015,860, 00 et C/C. Populatos.,coenrenrss 3.000.921,026,30
Uiros LrBdilos . . ocerrsensss 1 . 0HA . 523.186,80 10.117.324.771,20 um C/C. Bom Jurom:.iveseescsas J0,435.692, 70
e A R e e N O T e 138816, 613,40 ot G/C, de AVARO. s sessinnss |5.281.290,. 80
Titoulos w yulore= mobllidrion: QuLtros QoPORILON, s 500085884 151.437.905,00 G.HAd.3d4.780.90
Apilices e Obrigagoes  Fede- A prazo!
r..l.‘j“.-'-l‘l-jj‘li]l'lllil# JJ,“EE.:E:.:”’ '.l" ﬂl"t"r-‘-"-'!-
Lotrae do Tescurc loo viilor A Prago FiZPsssisnas P [ 76.968.247.10

24.053.323. 30 21.021.530, 5D

P L B L

““l“ll dﬂ cr::is'ﬂuu-u[m,‘mﬂ :IE.H.IH.UUU.UU l.h“ lt‘lﬂ'-' ]'Ir;'tl‘r.llijl---
Létirss do Bancd do Brasnil S/A.

[Instr. i92 ¢« 204) lpo valor

OUTRAS RESPONSABILIDADES

pnumine]l de Cr8l_440.000,006).. 1,392, 60, 00 Tituios Redesconiadob,...s-.. - -

Acoes ¢ Debentures. . .coocenses Bb.758. 033, 30 AT 003 457,00 10.593,.825.041, 00 Obrigagoon Diversam.....co444 -
RILIZADO Agencias 0o Pale, sicescevnissns 2.645.765.864, 90

Ediflcios de uso do Banco.... 253.062.506, 10 - Correapondentes no FPaln...... 94907412, 60

Mivels o Utenslllos. .......0..

163,523,524, 60

Correspondentes no Exterior..

£li.428.301,30

¢ DAVID ANTUNES DE OLIVEIRA

—

: TO5: ADRIANO CHUE,

UIMARAES,

JOAD ALVES NE MOUNA,

LEOGPOLDO PEREIRA DE S5A, NELSON FARENTE RIBEIRO,
ANTUNIO SIMOES CELESTIND, CAETANO ABRMANDO DIACOVO, ALAIR ALVARES FERNANDES,

' Materlal de Expediente....... J5.094.523.,10 Ordens de Pagamonto ¢ oulros
Injt.iggfma_,,,,,_,,_.“.,,“ B7,058.444 90 =afl, 739,001,230 BT LD st s oistnameesnnnass A0 502 275 40 S5.079.624 855,90 12,184.980,.805, 40
RESULTADDS FPENDENTES RESULTADOS PENDENTES
Juras o Desconlob..cssessinns 2,918,801, 10 Contas do Ronultadon...... Sl Th.Bat 1. 30
hliﬂll-l.lllﬂ.f|¢;.. N N TN RN — EUHI-“-E I-.E' ‘J'EL“PEN"—"A"-“U g
Dosposan Gerals e outlras con- Dapositantos de valoros vm pao
R i e g w iy & m ok o e A - = 210,001,110 rantia ¢ om CHBLORLG . csssves 2. 181.,388.158,90
CONTAS DE COMPENS (1] Dopositantes do titulos um Co
Valores am Garantia.....sc.ee 263,311,983, 10 branga o
Yolorvs em Custdia, .. cvnve = 1.558.0706.175, 80 do Pain, = S = T 1,305.266,.945, 60
Titulos & receber de C/Alheia 4.466.325.576,90 00 B L OO T i o0 alaii e s diewie s 1L .08, 631,300 4. 466.325.53706.90
Outras Contas: Outrae Contanm:
Bins om Adainlsiracso.....c.ee 5.222,224.034.30 Bena AdRINiotradon, . oeneess 5.222.324.034.30
Bunco do Brasil - C/Dep. do Apolices duposltadas de C/Pro
Titwlos &8 ordes da SUMOC. . ., 239.757.000, 00 PN ss'ssdlfay dna padasn A =39,9537.000,00
. ApGlices cauclopadan de C/Prd
Tesoure Naclonal....coness . 1.000.000, 00 e e e e S = 1000000 OO
Poersas Contan,..ou0... assses D.001,038,.178.00 10.954.619.2402,30 17,572.332.948, 10 Divorsas ContAB. saisinsnsnis 5.521.638.178,00 10,985, 4619,212,30 17.572.332.048, 10
BOBRB;2a0rssens Cr$ 30.768,154.0%6,90 BORE . v s ssvsye Crd 30_ 768, 151,096,990
Hio de Japelro, 30 de dexgmbro do L1901,

CERALDD MARTINS OURIVIO, CARLUS CARDOSO.
MANOEL COELND RELLIDO - Contader - C.R,C, 1.447 - GB.




BANCO DA PROVINCIA DO RIO GRANDE DO SUL S. A.

FUNDADO EM 1858

CAPITAL: Cr$ 800.000.000,00 — FUNDOS DE RESERVA: Cr$ 370.000.000,00 — OUTRAS RESERVAS: Cr§ 180.571.057,40
SEDE — PORTO ALEGRE: Rua 7 de Setembro, 1177
Filiais nas principais pracas do Rio Grande do Sul, no Rio de Janeiro, Sao Paulo, Santos, Curitiba e Paranagua, além de
agencias urbanas em Porto Alegre, Rio de Janeiro ¢ Sao Paulo

BALANCO EM 30 DE DEZEMBRO DE 1961

A - DISFONIVEL
Calxa
Em mOCUR COrTonti.vevessssassssvansnns
Em depinlto no Baneo do Draml]l B.A: ciserensnis
Bo depdsito a ordem da Superintondoncia da Mob-
dnpd‘“Erid*tn".[‘l'l'rl'll'l‘li'l#l’ll'.'l!l‘l
En oultrad ewplelof..ccvvesvssnisnsnnes

B - REALIZAVEL
Empréstimos em C/C....cvcvvves 2.239.243.055, 60
Titalos descontados., ....ce00e. 7.325.229.861,10
Agénclan no Pals...cccveevceees 3.603.472.489,70
Correapondenten no Paln....... 157.899,340,00
Correspondoentes no exterlior... £32.393.856, 80
Qutros valores em modda ostran
l!irllpl1thf;-liilll-¢b1q¢|‘
Capltal a reallzar.cocvevanisas
Oulron crdditon, .ccvvmnrss 233.247.961. .40
I“?‘I.Iuiii.Illlli%l.i.il'lliilllil‘l‘lillil‘illlil‘l
Titelosn & Yalores Mobllidrl as
Apilicen e obrigacoes foderains,
inclusiva a8 do valor nominal
de Crf 99.909.150,00 de nn]tg
das no Banco do Brasil 8. A..,
a ordem da Sup. da Modda o do
Er&dltuiitll!rfttlti!d!l!r-ii
Depositadas para efelton do De
ereto=leof n® 9,602, no wvalor
pominal de Cr$ 1.000,000,00,, 675, 000,00
ApSlicen ¢AtRdURIS, . csssssrrsssasancsanmananns
npéli'c‘- -unl“lpilniijliililillil#ilill‘lll‘lill'
ll:l.'ll!! L) dﬂhaﬂtﬂlﬂ'ﬁra---q----ur;-;—-;-a-rrdtart-
nulr“ ‘llnr.n.ll“l"'lil.llliil‘ll‘lllill‘ll‘lll'
Letras do Tesouro no valor neminal o contdbil de

C = IMOBILIZADO :
Ediffelon de uso do Banco,,... 166,281,549, 70
Idem - Corregons monstdérian... 180,000,000, 00
Mévels o otepwilion.,.covvsvrevincnnronsnsnnnne
".1—.'1.1 d' 'lp.di“t.rritilalrllvlr-!!ll'llit*li'-#il

D - RESULTADOS PENDENTES
Juros o doeneonloB. .cesssensiasscinnonsiansrnnns
I.H-‘tullililllI-lllllll-tri-t-llllll!tt#!!l!rl--iitit-#l
n.EPnil’ "rll‘iilllIillllllijlilllll-lll-l!llil'l
ﬂ'-'ltl"lll nﬂnhlriil'iriiviirlirrtlltlillllllllilllll!lt

E - CONTAS DE COMPENSACAD
“-.-I-uml'-‘Irlﬂtl-l--t--a--q-¢;¢4-¢.-a-¢|-¢-;-¢-¢
'Ilﬁr.ﬂ —'.nn-tﬁ_dlliiiiiiiiitii#tl‘#i‘ll‘!lﬂlililii

Titulos & receber de ¢/81heIN...ccecvnrrsnannes
ﬂ.t#.' _FH“"--iiii--titiliiritrtli-lr---ii-l-

i@ E e E E

R EEEEE

1 .824.647,90
152.554.200,00

T0,953,158,30

473.6006.415,30
369.542,.286, 70

895,000,000, 00

249.436.05),20 1.987.584.653,20

13.545,885.4232, 50
95.970. 616, T

T1.627,1521,30
33.850,00
2,634,166, 50
206.217.290, 50
J0,993.106,20

250.000,000,00 14.2006,367.614,70

Mo 281,549,770
153,.882,.381,.40

41,223.437,00 741.187,.368, 10

12.270,031, 80
31.919,00

99 .832,397,30 15.134.347,90

3.671.957.672,00
660.087.276,30
4.405.438.257,10
5,524,381,4%1,30 iA.26]1 884,636, 70

CrS 35.242.338.840, 60

——————

F - 5io ExiciviL

clpll‘lillltl+1lii-&!--fl-!ilﬂlfml---iraiil-lili

Fundos da roesorva:

Lb‘.li-llttliiililffl FEREFEERE A ﬁqiﬂnutunujnn
REEATUEAT O aicosdammn s s ananns J01 ., 000,000,060
Dutran Rosorvas: 5
Fundo de amortizacao de mbvoin 67.830.832,00
Fundo de amortizageso dos Imd-
vela de vao do Banco. .cvaiss 23.976.200.00

Provisao para liquidagao de dl

'ldl“ ‘li"'nillrllillllllllll nul?n.lﬂzil‘u

BOU . OO, OO0, 00

70,000,000 , D0

180.571.057,. 40 1.350.571.0547,40

- EXIGIVEL
DEFOSITOS
A vista @ a curto prazo
podores pablipon, ..covevenunre

do 110,951.903,10

d' -‘“"rqui."lllll'!-l'!ll'!l'f-l--l-l'l 11!¢55r=ﬂﬁ|ﬁ“
om C/C aem llmlte...covvvivunes 3:.906,032.442,.90
n- E!u ll.it.d‘ﬂlil‘l"lll'-"li a’ﬂu‘ilnsﬂzlqilﬂ
om C/C populares. . ..ceceveesesss 3.396,007,.0641,50
om C/C mom JUros..cecceanannnss 535.043.299.40
“- nfc 'Li. '*I""‘.‘illi.i*li--'lljl ‘53.:1:‘??5‘-:“
Outron Deplalton....coconssinns 341,968,189, 30

A prata
de poderos plAblicoM..coevvevnes

AF ABLATQUIBN: o iisaian b adndasis
de divernom!

[ | PI*I:I'-U ritﬂiilli-ijq.i-lilq-.*-

10,021,905,20
236,131,320

141.9869.151,70

9,151 487,079, 20

.'Ih' l'l““‘ ?r*'lnlilrlllllllliil 5lb-‘|uq-‘ﬂﬁl.aﬂ ?!l-ﬁif;l?ilﬂu
9.890.124,0853,20
OUTRAS RESPONSABILIDADES
Ttlulﬁ" r.dﬂ’cnnt.du“tlllIirtt!ilrlilllliiirulrll ﬁii-lu:;.l".ﬂ-ﬂ'
Idom financlamento da produgRt. . cvesssnsssssnes 103,611,502, 50
Id!'- rln.ntluﬂnlﬂ de '.-.rﬁ-!l'-l-l‘I--Il-l-!!l--ll-l-jll.l‘l-ll ﬁ'gl.'?ﬂﬁ.m.ﬂﬂ
Allnnl‘n’ nn P'.ill*‘l‘ll"lliiiiii#ilirkiiliﬁillﬁlr ast!iHBTi=Ii|Pu
Correbpondontes no Pall..vsverrivvvsvasoosonssnss 77.585,804,20
Eurrﬂ"‘pundu“t'ﬁ nﬂ' ul".rlnrililll-llrl-r-liiilll-i-lrl-l 39-&91-"!5.“
Ordens de pagamento o oulros crdditon,, . ..oveees 667.513,967, 10
nl‘ld“ndn" a F.:.‘ri-'l!!*ilrrll-'rllllr-l--!rllll-llllll.l I’-lﬁl_:_:m.m ls:.'f;ﬁ‘l;lil.:‘u
I - RESULTADOS PENDENTES
En“t.ﬂ h:- m'ult.duhitllllt--ttirr-l-llrllll-l.l-li.l-llll IliilluiaTilln
I - CONTAS DE COMPENSACAD
Deponitanten do valoresm em garantia o em  custd-
dinl.‘ll"lil‘l‘lll-‘li""‘"l‘lil!ii'.iliili!.iiillil ‘-33!-“‘19‘H-Ju
Depositantes de titulos om cobranca:
iy . .'il-llll-ll!-llll-lllil-l-llll-l-i-lq.['p ‘fiﬁ?.:“-.“‘.“n
d‘“ .lt‘riquiiiviivr*!'irI!I'lrl!ir ll.:‘!!:!ﬂ.!! !’liﬂ"h"l'll"?.lu
htm '“u-'“.i-------1-----lil‘l-q-l‘-r||.¢|.|.qp|.|.|..|i WW'

—_————

Crd 15,343,320, 840,60
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BANCO DE CREDITO DA AMAZONIA S A |

MATRIZ: BELEM — PARA — AGENCIAS em Abaetetuba, Alenquer, Altamira, Bacabal, Balsas, Belém, Benjamin Constant, Braganca, Breves,
Boa Vista, Caceres, Cameti, Capanema, Castanhal, Coari, Coroatd, Cruzeiro do Sul, Cuiabi, Eirunepé, Fortaleza, Guajari-Mirim, Guiratinga,
Itacoatiara, Macapa, Manaus, Marabi, Maués, Monte Alegre, Oriximini, Parintins, Pedro Afonso, Porto Alegre, Porto Naclonal, Porto Velho,
Rio Branco, Santarém, Sio Luiz, Sio Paulo, Sena Madureira, Soure, Tarauaca, Tocantindépolis, Xapuri e
no RIO DE JANEIRO — Rua da Assembléia, 62

BALANCO EM 30 DE DEZEMBRO DE 1961 — Compreendendo Matriz ¢ Agéncias
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DEMONSTRACAO DA CONTA “LUCROS E PERDAS" EM 30 DE DEZEMBRO DE 1961
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FUNDACAO GETULIO VARGAS

Entidade de cariter técnico-educativo, Instituida em 20 de dezembro de 1944, como
pessoa Juridicea de direito privado, visando aos problemas da organizacio raclonal do | ‘

trabalho, especlalmente nos seus aspectos administrativo e soclal, e a conformidade
de seus metodos as condigbées do melo braslleiro, terA como objetivo:

I — prover i formacao, a especializacio e ao aperfeicoamento de pessoal para eme- s
preendimentos puablicos ou privados; {

Il — promover estudos e pesquisas nos dominios das atividades publicas ou privadas;

III — constituir-se em centro de documentacio para sistematizar e divulgar conheci-
mentos técnicos;

IV — incumbir-se do planejamento e da organizagio de servigys ou empreendimentos,
tomar 0 encargo e executa-los, ou prestar-lhes a assisténcia técnica necessaria;

V — concorrer para melhor compreensio dos problemas de administraciio, propiciando }
o sen estudo e debate, 4

PRESIDENTE DA FUNDACAO
LUIZ SIMOES LOPES

DIRETOR EXECUTIVO
ALIM PEDRO 'I'

CONSELHO DIRETOR: Presidente — LUIZ SIMOES LOPES |
Vice-Presidente — Eugenio Gudin

VOGAIS : Jorge Oscar de Mello Flores, Joao Carlos Vital e José Joa-
quim Sa Freire Alvim.

SUPLENTES: Alberto Sa Souza de Brito Pereira e Rubens D’Almada Horta

Pﬁﬂﬂ- |1
CONSELHO CURADOR: Presidente — Embaixador MAURICIO NABUCO |
Vice-Presidente — ALBERTO PIRES AMARANTE |
-

MEMBROS: Antonio Garcia de Miranda Neto, Antonio Ribeiro Franca Filho, Apolénio
Jorge de Faria Salles, Artur Hehl Neiva, Ary Frederico Torres, Brasillo Machado Neto, 1

Carlos Alberto de Carvalho Pinto, Celso Timponi, Cézar Reis de Cantanhede e Almeida,
Francisco Montojos, Heitor Campelo Duarte, Henrique Domingos Ribeiro Barbosa, Joagquim
Bertino de Moraes Carvalho, José Nazareth Teixeira Dias, Jurandir Lodi, Méario Paulo de
Brito, Paulo de Tarso Leal, Alzira Vargas do Amaral Peixoto e Astério Dardeau Vieira.

INSTITUTO BRASILEIRO DE ECONOMIA
Presidente — EUGENIO GUDIN

Vice—Presidente — OCTAVIO GOUVEA DE BULHOES
COMISSAO DIRETORA: Membros — Roberto de Oliveira «

Campos, Jorge Kingston, Alexandre Kafka (Diretor de Pesquisas) ‘;
UNIDADES: ’

Centro de Analise da Conjuntura Economica — JOSE GARRIDO TORRES
Centro de Estudos Fiscais — EDUARDO LOPES RODRIGUES
Centro de Estudos de Relagoes Inter-Industriais — ISAAC KERSTENEZKY

Equipe de Estudos da Renda Nacional — JULIAN MAGALHAES CHACEL
Servico de Estatistica e Econometria — JORGE KINGSTON

SEDE: PRAIA DE BOTAFOGO, 186 — CX. POSTAL, 4081 — FONE: 46-4010
RIO DE JANEIRO — BRASIL

Composto e impresso nas oficinas da Compositora
Grafica LUX Ltda, rua Freli Caneca 224 — RIO
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A SENSINMATT |G
TEEINA NANLD ] FAAS

Versatil, a Sensimatic foi especialmente
criada para solucionar todos os problemas
que possam surgir em contabilidade.

A presenca da Burroughs Sensimatic em
seu escritorio ou departamento de conta-
bilidade significa absoluta flexibilidade —
e maior rapidez — em seus trabalhos
contabeis.

Burroughs

BURROUGHS DO BRASIL S. A.

Rio de Janeiro « Sdo Paulo « Porto Alegre « Recife « Salvador « Brasilia.
Fabrica em Santo Amaro, Estado de Sdo Paulo. Distribuidores em todo o Brasil.






