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CONJUNTURA ECONOMICA '

REDATOR - CHEFE:
ENG. AMERICO BARBOSA DE OLIVEIRA

BOLETIM MENSAL
ORGANIZADO PELO
CENTRO DE ANALISE DA CONJUNTURA ECONOMICA
DO
NUCLEO DE ECONOMIA
DA

FUNDACAO GETULIO VARGAS

BRASIL — ESTRANGEIRO

ASSINATURA ANUAL .. . ©R$ 10000  CR$ 160.00

NOMERO AVULSO.. « CR$ 10,00 CR$ 16,00

PORTE AEREO CALCULADO A PARTE

A CORRESPONDENCIA DEVERA SER DIRIGIDA A
“CONJUNTURA ECONOMICA”

RIO DE JANEIRO SAO PAULO
Caixa Postal, 4081 Rua Baréio de Itapetininga, 124-9.°and
Praia de Botafogo, 186 * 68351
TELEFONE 46-0577 TELEFONES {z-lnz
6-6620

AGENTE EM PORTO ALEGRE — RIO GRANDE DO SUL
INTERNACIONAL DE COMERCIO LTDA.
Edificio Bler & Ulimann, 4.+ and. 5. 420
Caixa Postal 1200 - Telefone: 4747 ]



Dé maior PROTECAO

a sua FAMILIA!
T
e

A sua familia deve ser dada a maior garantia de se-
guranca! O “SEGURO EM GRUPO™ que, sem exame mé-
dico, a A EQUITATIVA DOS . UU. DO BRASIL lhe ofe-
rece por modica , € uma necessidade de
amparo coletivo Inadlavel em nossos dias. Facllitando
a garantla do futuro, num ato de previdencia generall-
zada, 0 “SEGURO EM GRUPO" fol criado especialmente
para proteciio e beneliclo ds lamilias das grandes classes
de trabalhadores. Peca Inlormagdes e esclarecimentos
sObre a forma mals eficlente, médica e garantida de ampa-
rar a sua familia contra os riscos e Incertezas do futuro.

AEOUITATIVA i

Sociedade Mutua de Seguros Sébre a Vida
Sede: Av. Rio Branco, 125 — Rio de Janeiro




BANCO DE CREDITO REALDE MINAS GERAIS S.A.

— O mais antigo de Minas —

Capital Crs 70.000.000,00

Reservas Cr$ 70.000.000,00

Matriz - Juiz de Fora. Estado de Minas

DEPARTAMENTOS NESTA CAPITAL:

Av. Rlo Branco, 116 - Rua Visc. de Inhauma, 74 - Praca da Bandeira, 145-A

Rua Uranos, 987 Ramos - Estrada da Portela, 45-A Madureira

Agéncias e Correspondentes nas principais pragas do Pais

FABRICA BANGU

EXIJA NA OURELLA

BANGU - INDUSTRIA BRASILEIRA]

REVISTA BRASILEIRA DE ECONOMIA
EDICAO DA FUNDAGCAO GETULIO VARGAS
Pras e Botafogo. 186 Caixa Postal 408!

ASSINATURA ANUAL Cr$ 50.00
NUMERO AVULSO Cr$ 15,00

Peco uma demonstragéo da

— @ mdquina
SOMADORA
E SALDADORA
sviga

ORGARIZACAD

R Debret, 79-A — Tel. 32-6767
RIO DE JANERRO
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Suas mdquinas
produz1rao mais!...

inas produzirdo
forem lubrifi-

fa pressio ou condicio
He irabalho. ha ssmpre um lu-
brificante melhor - o lubrificante
ATLANTIC.

ATLANTIC REFINING COMPANY OF BRAZIL
Rio - Av. Nilo Peganha, 151 - 3°, 4°, 5°, ¢ & andares
S. Paulo - Rua Dr. Falcdo Filho, 56 - 12° andar
Filiais:
Porto Alegre - Curitibo - B. Horizonte - Baia - Recife - Fortaleza




MATRIZ DEPOSITOS:
AV. PRESID. VARGAS, 509 -3 % AND, PRACA MARECHAL HERMES, 10
TELEFONE: 23-2151 TELEFONE : 43..

REDE INTERNA AV. BRASIL, 1852
CAIXA POSTAL, 1201 TELEFONE: 48.73087
RIO DE JANEIRO RIO DE JANEIRO

MACIFE S/A

Materiais de Construcgao

CIMENTO MAUA —CIMENTO TUBOS PRETOS E GALVANI-
P BN L aasonine P08 TTUBOS LEVES PARA
P/ CONSTRUCAO — = Al
DE CHUMBD, — PREGOS — N e N
ARAME FARPADO — ARAME °§; ;Ea:FsRRS,S,,DE, T(.JDOS_
PRETO RECOSIDO — ARAME TO E QUADRADO - CHAPAS
GALVANIZADO LISO — CAR- PRETAS E GALVANIZADAS —
RINHOS. BALDES, PICARE- Al i
TAS E ENCHADAS — PAS—CO. TAS PANTOGR FICAS, VE.
NEXBOES GALVANIZADAS. —_— ESIANAS, ETC

— FOLHA DE FLANDRES =

“Foi providencial aquela visita’’

JNOMERAS vezes palavras semelhantes tém corosdo, conl
o tempo, 2 ﬁrmeconvmpo com que o ..ma.s-‘v
America procura d e it
Ga de um seguro. Esa é a mmmmg
pode ter alguém: saber que foi Gal, numa ou em muital
vidss. O agente de seguros estd, muitas vezes, defendendd
© supremo interéme da esposs, dos filhos ¢ de propno s
gurado, amparando-os contra a advemidade. Pode e
abrindo a oportunidade, a0 préprio sgurade, de aposn
tarse ¢ desfrutar, tranquila e confortivelmense, seu Glimos
anos. Milhares de pemdas abengoam hoje o momento en|
que 1 tenacidade de um agente da Sul America conseguiu trk|
far, afinal, 30 mostrar as vantagens do seguro. Lembres|
deme facro, quando um agente da Sul Amence o procurat
Um dia, de seus proprios libics, talvez, ele ouvird de nom|
a frase comagradors: “Foi providencial aquels visal’

Sul America 4]

Companhis Nac. de S.'. de Vida <
Fundada em 1895 i
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SEM TINTA, SEM STENCIL, SEM GELATINA

duplica em cores €y

“Banda” trabalha sem tinta, sem
stencil e sem gelatina pelo método
mais simples, econdmico e rapido.
Reproduz sébre qualquer papel
fino, acetinado ou cartolina, qual-
quer texto datilografado ou ma-

umq S0 qwzaga’a

nuscrito, desenhos, graficos ou
plantas. BANDA “registra” também
o texto parcial ou completo sébre
papel pauvtado de qualquer tama-
nho de um modo mais perfeito e
mais nitido.

Peg¢a uma demonstrasdo e exija nosso servigo: Banda British Ormig

Unicos Importadores e Precursores de BANDA no Brasil:

ORGANIZAGAD

Of CONTROLE I CONTABILIDADE MECANIZADA LTDA.

Rio de Janeiro: Rua Debret, 79-A, Loja - Tel. 32-6767

s Duplicando com ?ﬂdﬁ dupli

3 seus éci




de
Dineite ddministative

Decisoes dos orgdos da administra-
¢@o publica, dos tribunais de justica,

CC

hos e tudos, comen-

tdrios e legislagdo sbbre :

impostos e taxas federais, estaduais
€ municipais;

contribuicoes devidas a autarquias
e orgaos paraestatais;

concessoes e contratos de servigos
publicos;

jazidas minerais, emergia elétrica;

responsabilidade civil do Estado;
desapropriagies;

e todos 0s demais assuntos regu-
lados pelo direito administrativo.

Cada volume corresponde a um tri-
mestre e contém de 400 a 500 pdginas

EDICAO DA FUNDACAO GETULIO VARGAS
Praia de Botafogo, 186 - Caixa Postal, 4081

Assinatura anual
Nimero avulso




Depois de longas horas de troba-
tho mental, no ogitado ambiente
de vma redagdo, o cersbro semte-
3o exhousto @ os nervos dascontro-
lodos. Utilissimo &, entdo, tomar um
ou dois comprimidos de ADALINA,
cvia a¢do suave, mas segura, res-
titue @o espirlto @ colma necessa-
ria @0 trobalho intelectual, ADALINA
& um produto do Cosa Bayer.
Isto Ihe serve de garantio.

»I’ALlNA

CALHANTE DOS NERVOS
SUAVE E INOFENSIVO

.
RADIOBRAS

COMUNICACOES RAPIDAS PELO RADID

oc
___CON 0 MUNDD INTEWO

VIA
RADIOBRAS

COMUNICAGOES
RADIOTELEGRAFICAS
COM O MUNDO INTEIRO
SERVICOS
RADIOTELEFONICOS

INTERNACIONAIS
Cia. Radiotelegrifica Brasileira
RI1O DE JANEIRO
SAO PAULO
SANTOS
RECIFE




deseayolvimento progressivo dos nossos re
cursos econdmicos, com o incremento da

producio agricols, o ritmo acelerado da indstria
© 8 expansio do comiércio em todos o3 ramos,
palpits, stravés de reportagens vives, estudor

£ FINANCETRO — lider das revistas especializadas
do Brasill Daf ser 0 OBSERVADOR citado, hoje
em dis, como preciosa fonte bibliogrifica de va-
lor inestimével para economistas, tcaicos e
estudiosos em geral. Por outro lado, o fato de
et 0 OBSERVADOR procurado, com crescente in-

lectual — professdr
banqueiros e estuds

Solicite, hoje mesmo, pelo Meembdiso Postal.
umh” assinaturs de 0 OBSERVADOR ECONOMICO
E FINANCEIRO. preenchendo o cupho abaixo.

O OBSERVADOR

ASSINATURAS
1ano ...Cr$ 10000
2 anor.....Cr§ 180,00
3 anos....CrS 260,00

B

Tote Anaiiesss

ECONOMICO E FINANCEIRO

AVENIDA GRACA ARANKA, 182
RIO DE JANEIRO

/gy
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AGRICULTURA

A CRISE DO CACAU

De todos os produtos agricolas atingidos pelo recente me
vimento de baixa, o cacau fol o que registrou maiores perdas .
Comc j& ficou demonstrado no Gltimo nimero de "CONJUNTURA ECO-
NOMICA", a queda do cacau, desde o comé’qo do ano, fol de mais
de 40%, sendo que em relagao ao prezo maximo verificado em fins
de 1947, o recuo representa cgroa de dois tercos.

Tamanha baixa, wesmo quendo se segue a uma alta extraor-
dinéria que fez subir os pregos até o décuplo do nivel de an-
tes da guerra, constitul sewpre uma catastrofe para os produto
res. Bstes - em sua maloria pequenos agricultores sem recur-
sos prdépriocs - ja haviam sofrido, na década compreendida entre
1930 e 1939, uma depressao longa e extrewamente dura, e o cur-
to perfodo de prosperidade de 1947/48 nao fol suficiente para
tornd-los resistentes & nova reviravolta da conjuntura.

A regiaso mais afetada é o Estado da Bahia, onde se acha
93,2% da area cultivada no pa{s, que atinge csrca de 270 000
hectares.

Se considerarmos, porém, que se trata de um produto qua-
se exclusivamente destinado a exportagao, tendo contribufdo no
Cltimo biénio cow wals de um bilhao de cruzeiros anuais para
formagdo de divisas - quase 5% do valor de tddas as nossas ex-
portasdes -, nao restara divida de que a solugao dos problemas
1igados a situacao do produto deve interessar, nao sé & reglao
produtora, como a todo o pais.

PREGOS FIX0S E LIVRES

0 cacau é uma das raras wmatérias primas, cuja produgao,
uxportaqio ou preco jamals foram submetidas a uma regulamenta-
gao internacicnal. 0 dnico acbrdo 4internacional importante
conclufdo sdbre o assunto pelo Brasil - segundo produtcr do mun
do apbs a Costa do Ouro britanica - foi a convengao celebrads

6=




com os Estados Unidos durante a guerra, pela qual toda a produgao
axporbnvel seria vendida aos aliados por um per{odo de cinco anos,a

prego fixo. fsse prego, embora inicialmente compensador, de 1ogo
tornou-se insuficiente, dadas as condigdes criadas pelo surto de in
fla@uo.
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Urgia, pois, para salvaguarda da cultura cacaueira, um reajus
tamento nos pregos. Mas o cacau continuou a seér um dos poucos pro
dutos brasileiros cujos pregos haviam apenas duplicado em relsqao
ao nivel de pré-guerra, o que equivale a dizer que durante afase de
prosperidade generalizada, a lavoura de cacau ficou em situaqSo pre
caria.

Enquanto durou o aludido conanio, o prego da arroba de cacau
ndo ultrapassou a média de Cr§ 35,00. Poucos meses antes de expi-
rar o acordo - outubro de T946 -, verifiuou-u ligeira ascensao. O
sinal para a mudanga fol a aboligao do controle de pregos - o "ceil
ing price" - nos Estados Unidos. Dentro em pouco (abril de 1947),
o prego na Bahia atingia a expressiva cotaqio de Cr$ 120,00 por ar-
roba (Grafico II).

As causas determinantes dessa ascengao sao uulnplas Sem dd
vida, houve negbclos de espeoullqno no wmercado a térmo de Nova Tor-
que, mas ju se verificou que as causas preponderantes foram a falta
do produto no mercado internacional, resultante do desequilibrio en
tre ©s efetivos da produgao, e a crescente ampliagao do mercado con

N



GRAFICO I
PREGOS DO CACAU NA BAHIA
EM CRUZEIROS POR ARROBA DE 14688 kg
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0 exame do quadro seguinte e do Grafico I dewonstra que a su-
pressao do "ceiling price", nos Estados Unidos, teve lugar na época
em que a prodquo mundial do cacau e, conseqlientemente, o seu movi-
mento comercial, experimentavam sens{vel decl{nio, isto é, quando a
procura do produto superava o nfvel dos estoques. Nc Brasil,a pro
dugao caiu de 156 000 para 96 000 toneladas, repercutindo, Obviamen
te, na exportaqao que, de 134 261 baixou para 66 479 toneladas, fe-
noweno este correspondente aos anos agricolas de 1946/1947 e de
1947/1948.

PRODUGAO E EXPORTACAO DO CACAU NO BRASIL
(em toneladas)

ST, RS PRODUCAO EXPORTAGAO EXP/P;?DUQAO
19uh/l+5 119 656 96 595
129 107 2 205
9u6/u 156 000 135 561
917 96 000 86 £79
19h /49 (%) 108 000 80 000

(*)- Estimativa.




A diminuiqao da produqao no Brasil foi,porém,mais do que
cowpensada pelo aumento da produgao da Africa Ocidental (1947:
284 000t, 1948: 388 000t), de sorte que a produgao mundial, em
1948, se elevou a 703 000 toneladas, contra 600 000 em 1947.
Tal sumento repercutiu naturalmsnte nos pregos: aqueda fol tao
brusca e violenta quanto fora a alta anterior. Con jugaram-se
varios fatsres, dentre os quais se destacam uma quantidade a-
precia'vsl de estoques no principal mercado importador, os exce
dentes da safra anterior e certa resistgncla por parte dos con
sumidores, em parte provocada por grupos interessados. Verifi
cou-se a paralisagao dos negdcios, alarmando naturalmente  os
produtores brasileiros, dada a existéncia em seus depésltos de
cérca de 48 000 toneladas, expostas aos riscos inerentes & na-
tureza extremamente deterioravel do produto.

Nos centros produtores do pafs, a crise atingiu um cara-
ter sério. Informes relativos ao incremento da cultura do ca-
cau nas terras africanas acentuaram o pa.uico. Simples boatos
e dados iInsignificantes, como a noticia sahre uma inversao de
350 wil ddlares na Libéria, serviam como argumento para a bai-
xa do prego. Por outro lado, a obra de devasts';;o das pragas
ew varios centros produtores é um fato incontestavel.

FINANCIAMENTO

A agravaqio da crise induziu o Govérno federal a finan-
clar o excedente da Ultima safra.

Por sugestao do Instituto do Cacau da Bahia, decidiu-se
fazer o embarque iwediato de metade do estoque para os Estados
Unidos, onde ficard a disposigao dos interessados e em condi-
c0es de melhor resistir a deterioragdo. O Governo federal £1
nanciara tal opera."ao a base de 50% dos prezos atuails.

Com essas providenciss e tendo em vista o crescente con-
sumo de cacau na América do Norte srevigorado ainda pelo wald-
gro dos sucsdsneos, espera-se nos meios do comércio e da la.vou
ra uma reagao no mercado, porém condicionada pela tendéncia 8e
ral dos pregos nos principais palses consumidores.

- o % - -
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O MERCADO DO LETE -

ABASTECIMENTO DOS GRANDES CENTROS

Malgrado a precariedade das informagdes relacionadas com
a groduqﬁo leiteira, pode-se afirmar que a parte destinada ao
abastecimento das duas grandes cidades - Rio e Sao Paulo -repre
senta vclume ponderavel da produqﬁo negociada: cérca de 40%.

Entre os maiores centros, cujo consumo de leite é conhe-
cido, podemos alinhar: Distrito Federal, com cérca de 270 mil
litros diarios, Sao Paulo com 280 OOO,ISrtD Alegre com 70 000
Belo Horizonte cowm 45 000, Niterdéi com 22 000, Salvador com
12 000, Fortaleza com 12 000 e Recife com 10 000.

Deve-se encarar o abastecimento dos grandes wercados, de
forma diferente do das cidades menores e dos povoados esparsos
pelo territéric nacional, onde nao ha problemas de transporte
a grande distancia, de beneficiamentc, camaras frigor{ficas,
etc.,. costumando-se fornecer o leite cru a populagao, sem maio
res exiggncias técnicas ou higiénicas.

" 0s wais importantes centros produtores de leite situaw-
-se nos Estados de Minas Gerais, Rio de Janeiro, Sao Paulo,Rio
Grande do Sul e Santa Catarina, os quais, ew conjuntc, repre-
sentam mais de 90% da produqao leiteira nacional, sob o contré
le dos servigos federais.

0s dados sobre a produgao de leite - fornecidos pela Divi
sao de Inspecio dos Produtos de Origem Aniwal,do Ministério. da
Agricultura - demonstram grande flutuaqio, havendo elevagaes e
quedas bruscas, de ano para ano, numa wédia as vézes superior
a 20%. Assim, enquentc ew 19“5apx\oduq§u subia a 132 milhoes
nos 4 Estados wmencionados, ji em 1946 o seu nivel caiu para 110
wilhGes, subindo lcgo apds para 126 milhdes em 1947. Nao se
devem, entretento, confundir as oscilaqﬁes no voluwe total da
produqao com as flutuaqaes registradas no abastecimento das ca
pitals, devidas antes a condigGes de preco e de distribuiq;o
do produto.

=10~



© volume do abastecimento de leite é influenciado,nao ?6
pela situagdo dos mercados de carnes, cujos pregos afetam, as
vézes, a manutengao dos rebanhos leiteiros, como pelos pregos
dos laticinios que podem provocar deslocamento da utilizagao
do produto, e também pelos préprios mercados leiteiros. Cgmo
conseqﬁgncla de tais fen8menus, tém-se registrado oscilagoes
importantes no nivel do abastecimento piblico de leite as gran
des cidades. (Para o Distrito Federal, ver Grafico I).

T GRAFICST TR
LEITE RECEBIDO NO DISTRITO FEDERAL
(MEoia idria)

T
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Segundo os dados do Servigo de Estat{stica da Produqao,a
importancia relativa do leite e dos principais produtos deriva
dos, quanto ao valor da produ@ao, é a seguinte: manteiga, 32%,
requeijao e queljos,30%; leite pasteurizado, 28%; leite conden
sado e em pé, 5%; creme e farinhas, 3%; casefna e lactose, 2%

DISTRIBUICAO NA CAPITAL FEDERAL

0 Distrito Federal vem sendo abastecido atualwente pela
Cooperativa Central dos Produtores de Leite (CCPL) e pelo En-
treposto Pérola.

As vias de transporte utilizadas S80 a Leopoldina Rail-
way, a Central e a linha Auxiliar, com a participacao de Yo%,
40% e 20%, respectivamente.

A distribuiqao faz-se na seguinte proporqao~ as leite-
rias e dewals compradores a sranel absorvem cérca de 45% do to
tal; dos 55% restantes, 36% sao destinados aos postos centrsis

=11«



>
da CCPL, para a venda no balcao aos consumidores, e 19% aos ca
minhdes "vacas-leiteiras", como sao conhecidos popularmente.

A CCPL fol organizada em 1946 e sucedeu a Cowissao Exe-
cutiva do Leite (CEL). Aglutinou, desde seu infcio, perto de
4 mil fazendeiros, 42 cooperativas e 16 usinas particulares,com
uma produgao mensal de 10 milhdes de litros.

Recebeu a CCPL o Ativec e o Passivo da CEL e conseguiu du
rante um ano o monopélio exclusivo do fornecimento ao Distrito
Federal, até que surgiu o "Entreposto Leite Pérola'. Revelou
éste grande capacidade de expansao (ver Grafico I) e ja forne-
ce hoje 50 a 60 wil litros didrios, ou se ja, quase aquarta par
te do volume aqui consuwmido. fsse novo ewpreendimento deve-se
a0 recrudescimento da iniciativa das organizsqaes privadas pré-
-existentes a CEL. Tal capacidade de expansao nao signifi-
ca ampliagao do wercado de consumo e se processa a custada con
corrente: a CCPL. Esta, tendo um wmercado liwmitado,fixa as qug
tas de forneciwento dos seus membros, enquanto o Entreposto ad
quire tdda a prodquo dos seus fornecedores, podendo assim au-
mentar o volume de leite iwmportado até o limite da sua capaci-
dade de colocagao nos wercados de consumo.

Ncte-se que tiveram apenas ligeira melhoria os problemas
que conduziram a intervengao governamental em 1940, através da
CEL, a saber: excessiva Dscilaqgo sazonal no fornecimento; flu
tuegdo acentuada dos pregos na fonte, nos intermedidrios (usi-
nas, entrepostcs, leiterias) e no varejo (wesa, balcao e domi-
c{110); agao dos falsificadores; necessidade de ampliar as ins
talaqaes técnicas para tratamento do leite.

Para interferir na wdquina de produgao, a CEL forgou &
criagao de cooperativas, fixou-lhes jurisdigdo wonopolistica,
obteve isenqaes de impostos estaduails e wunicipais nes zonas
produtoras. A diferencga de pregos nas épocas das chuvas e de
estiagem, justificavel pelo custo de produzao mas prejudicial
a0 consumo, nao fol atacada pela CEL, ewmbora tenha a nova ins-
tituicio, através das cooperativas, propiciado melhor remuners
cao dos produtores (ver Grafico II). A quota déstes passou de
27% do preco de varejo, em 1940, a 56,6% em 1948.

=12~
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A CEL chegou ao seu fim, sem conseguir vencer a luta con
tra a escassez, na estiagewm, e contra o desperdicio,nas e'poces
de chuvas. Os pregos tiveram de subir, substancialwmente, a
partir de 1940. Mesmo assiw, ew certa fase nao acowpanharam
a alta do mercado de carnes e do de latic{nios,dificuldade que
fol contornada mediante uwa subvengao da Prefeitura do Distri-
to Federal aos produtcres, a base de Cr$§ 0,30 por 1litro, em
1945 e 1946.

Podemos concluir, pols, que existe hoje no nsgéclo do lei
te um regime de relativa liberdade de emprgsa, sem a contrapar
tida da concorréncia em matéria de pregos, contrariamente ao
que se passava em 1940, quando tres entrepostos privados forne
clam ao‘Distrlto Federal 90% do leite conmsumido por pregos de
concorrencia.

- sg g =i
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PRODUCAO DE JUTA

Uma quantidade superior a 95% da juta consumida no wundo procede da
India, ndo obstante absorver éste pals mais de 50% de sua propria produ -
Q;O. As guerras civis que ali se tém verificado nos Ultimos anos e que
deraw ensejo a independéncia do Paquistdo, determinaram, por sua vez, pro
fundas modificagdes politico-econdmicas na regido de Bengala. Essas per
turbagdes muito contribufram para a escassez de juta nos mercados interns
clonals e para a rapida elevagao do prego da tonelada que,de 20 libras em
1935, passou a 106, atualmente, isto é, um aumento de 530%, ou,levando em
conta a depreciagao da libra, de 420%.

Em conseqiircia dos distirbios politicos ocorridos no Oriente, dei-
xou o Brasil de receber, com regularidade, a juta indiana, o que determi-
nou imediatamente prcfundas perturbagdes no ritmo da nossa produgao de a-
niagem, cujos reflexcs se fizeram sentir, de waneira desfavoravel, na 8co
nomia agro-industrial do pals, principalwmente, em Sao Paulo.

Nestas condigdes, procuraram os industriais paulistas intensificar
a produqao de juta na Amazsnia, onde os nipSniccs,mtes da Gltima guerra,
conseguiram realizar notavel trabalho de aclimatagao da juta indiana, com
bons resultados economicos. Tal incentivo permitiu aquela regiﬂ'o nova
fonte de rendas, capaz de, se convenientemente awparada e desenvolvida,
transformar o Brasil,de pa{s importador em exportador dessa matéria prima.

ABASTECIMENTO DE JUTA NO BRASIL - PERIODO 1941-1948

IMPORTAGAO DA INDIA | PRODUGAO DA AMAZONTIA
ANC (em foneladas) (sg toneladas)
1941 g 704 957
1942 16 634 3 171
19';3 8 275 5 181
194 16 279 6 221
1945 13 900 6 464
1946 12 958 , 8 088
1947 958 6 286
194! 27 760 S 000

PRODUGAO NACIONAL

Anelisando-se as possibilidades da Awazonia, que é a regiao mais in
dicada para as cuituras de juta, chegaremos aos seguintes resultados:

Quanto as condigoes ecoldgicas, a produgao de fibra limpa, all obbi
da, varia de 1 200 & 2 000 quilos por hectsre, ou seja, superior, em m‘-
dia, a obtida na fndia. Isto contribui para que se tornem lucrativas as
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culturas désse toxtil naquela rogiﬁo, onde, dados pr
por lavradores niponicos, se obtém, com a despesa de 2 500 cruzeiros por
hectare, uma pz-odquo (na base de 1 200 quilos por hectare e ao preco cor
rente de seis cruzeiros por quilo) no valor de 7 200 cruzeiros.

Quanto as condigdes técnicas, ja se véw notando os efeitos dos ser~
vigos federais e estaduals, que procuram, agora e com O aux{lio de alguns
remanescentes niponicos, intensificar a produgao em bases técnicas. Em
1948, foram distribufdas cérca de 15 toneladas de sewentes selecionadas,
esperando-se no corrente ano uma disponibilidade de wals de 50 toneladas
de sementes. - ‘Distribufda convenientemente, esta quantidade poderd co-
brir, por sua vez, uma area de 16 000 hectares, o que permitird, em 1950,
uwma yroduqﬂo de fibra nunca inferior a 20 000 toneladas - equivalente a
wais de 50% do consumo da indistria nacional de aniagem. Cowo cowplemen
to ao trabalho dos técnicos agricolas, torna-se necessario o financiamen-
to direto da lavoura ou das firmas comerciais 1d3ness, pols a grande malo
ria dos juticultores ndo tem capacidade para estabelecer negdcios diretos
com as nossas instituides bancarias.

0 comércio da juta nacional ressente-se de um servigo eficliente de
classificagao do produto, o que muito tem contribufdo para sua deprecia-
q;o nos centros industriais. Além disso, os impostos e fretes que inci-
dem sObre essa watéria prima sdo excessivos - carca de 43% do seu valor
venal.

CONDIGOES HUMANAS

Eis, sew ddvida alguma, a parte mals delicada do problema. A juta,
pelas suas condigles peculiares de produgao,exige grande nizero de bragos
a baixo salario, a fim de tornar compensadora suas exploragao. Daf, ter-se
transformado a fndia,praticamente,no Gnico exportador mundiai dessa fibra.

Tendo ew vista & falta de bragos na Awazonia, surge ncvamente a 1-
déla de prowover a imigragio de agricultores asidticos, por serem estes &
lementos os wals indicados pars o meio em questdo. Pensaw os técnicos na.
possipilidade de instalar na Amazonia duas colonias indonésias, com capa-
sidade pars 500 fanflias ca:dc uma e que se dedicardo A cultura de Jjuta,
arroz, gergelim e a formagao de granjas leiteiras.

Evidentemenie, tal plano abrange problemas que ultrapassam o aspec-
to puramente economico. Mesmo sob éste aspecto, resta considerar se o
Bl-asl%, que luta para melhorar a situagao social de sua populagao rural,
devera antri.r 8w competigao cow uwa economia estrangeira caracterizada
por um padrao de vida extremamente baixo.
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»
COMERCIO
SALDOS E DEFICITS NO COMERCIO EXTERIOR

COMERCIO EXTERIOR EM 948

IRAQUE —————
TTALIA

oIvERSOS

0 saldo positivo de 712 milhCes de cruzeiros, verificado
no comércio exterior do Brasil em 1948, representa formalmente
a diferenga entre o total da exports.f;é'.o (21 697 wilhoes de cru
zeiros) e o da importagao (20 985 mwilhGes de cruzeiros). Ne
realidade, porém, ssaa saldo resulta de grande nimero de supe-
ravits e deficits das nossas trocas mercantis com uma centena
de pafses. .

Cérca de 20% do total das trocas e quase 40% das exporta
QSGS sao efetivamente equilibradas. Restam, portanto, supera-
vits no wontante de 4 567 wilhdes de cruzeiros e deficits motp
tal de 3 855 milhoes. Enquanto os superavitsse referem a gran
de ndmero de pafses, nenhum dos quais nos deixa saldo positive
superior a 569 milhdes, ou seja,12% do total (Argentina),os de
ficits decorrem preclpuamente de duas grandes parcelas: a do €0
mércio com os Estados Unidos, nosso principal fornecedor de e-
quipamento técnico (1489 milhdes = 38% do total),e a dos pai -
ses que nos vendem petréleo, sem nos comprar quase nada - Anti
1has Holandesas, Trinidad e Venezuela (176} wilhdes = 46%).
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FINANGAS

LUCROS E PERDAS DAS SOCIEDADES ANONIMAS
EM 1948
RIO DE JANEIRQ E SAO PAULO
BALANGOS DAS SOCTEDADES ANONIMAS EM 1948

PUBLICADCS DE JANEIRO A MARGO DE 1949
(ew ailhares de crureiros)

; - UIOA ‘DIVIDEND®S
G (R CAPITAL RESERVAS RENDA ERUTA RENDA LA

TRIVIEARS [0 ToA7 | 1988 | Tobr | 199 | 19h7 | 1938 | 1987 [19%8 1947
Inddstria 3 442 8343 351 7211 1%1 365|1 378 840|2 998 B78l2 B1k 615| 835 430 871 AA9[323 18A[371 656

Conéroto .
Sere PRibitcos| 2e1 o19| 237 72| 30 105| 39 492| 133 064 10 ceo| 16 091f 26 Af 13 337| 13 18
Tmobilidrios .| 253 155| 261 429 86 580 T4 257| 146 463| 114 29% a3 301 20 039 25 72%| 18 589
Outros . 200 746| 184 371 53 936 69 769| 225 760| =221 664 31 325 30 128| 10 938| 12 358
TOTAL 5 238 038|5 088 884|1 636 7811 978 313[4 565 661[4.209 879|1 217 352|1 242 667|501 764|547 653

T A Glatauiqdo das Reservas deve-se & widens de oritdric na classificagao dos luoros suspensos-

1120 284(1 053 651| 324 795| 15 9551 061 b96| 955 277| 290 205| 294 907|128 581|131 932

0s quadros cowpreendem os resultados de 663 sociedades andnimas,
com sede no Distrito Federal e Sao Paulo e que publicaram seus balangos
de janeiro a margo do corrente ano.

Na Inddstria, no Comércio e nos Transportes e Servigos Piblicos, a
Renda Liquida aparece diminufda em relagao aos resultados das mesmas com
panhias em 1947. Tal redugao na Indistria contraria o resultado global
verificado no més anterior e decorre da inclusao de grande ndwero de so-
cledades dos ramos téxtil, papel, madeiras e géneros alimenticios,que t1
veram, em geral, diminufdos os seus rendimentos.

0 rawo Tmobilidrio apresenta os welhores resultados: 17,5% de Ren
da Liquida ew relagao ao Capital, contra 7, 7% em 1947. Muito embora te
nha aumentado a percentagem de dividendos sobre o Capital, apenas 58,1%
dos lucros foram utilizados para essa distribuiqso, contra 92,8% em 1947.
No ramo de 'l‘rsnsportes e Servigos Piblicos verificaram-se redugdes

wals
sérias quanto a Renda Liguida, apesar do sumento da Renda Bruta. Os di-
videndos ligeiramente aumentados absorveraw 82,9% dos lucros. quando em

1947 apenas 50,2% foram destinados a ésse fim.

A BRUTA BRI NDA LIQUIDA LIQUIDA [RENDA UIDA | DIy IDRNDGS |DIV: 3,
s el B S S R e e B S Rl e s g
FRINGIPALS » % 3 % 5
1948 | 1987 | 1988 | 1907 | 1948 | 1987 | 1988 | 1987 | 1948 | 1987 [1988 [ 1947 | 1948 | 1547
Tnadatris B7,1] 84,0 65,8 59,5 23,3| 26,0 18,2| 18,3 27,9 3,0

9.8 11,1 38,7] 2,6
cn..‘“xn 90,8 90,7 73,5| 65,0 25,9 28,0| 20,1| 20,1 27,3 30,9( 12,5 12,5|

posts

3| AT
FrEpe ST 60,2| 83,8 53,00 37,5/ 7,3| 1,8/ 6,8 9,8 12,1 251| 60| 55 82,9 5
:.mu.,.m o smo| an7f Wl svol 17,5 7,7| wof 6,00 30,2 17,50 w0,2| 7| ssnl

outr ue2.5| 120,2| 88,3) 87,2 15,60 15,00 12,3 w9 13,9] 13,6 s 67] 3w m
87,2 82,7 66,0 59,6] 23,2 24| 17,7[ 17,6] 26,7 29,5| 9,6| 10,8] Av,2| W,

-e -
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EMSSOES DE CAPITAL DAS SOCIEDADES ANONIMAS
NO DISTRITO FEDERAL E EM SAO PAULO

FEVEREIRO DE 1949

(ew milhces de cruzeiros)

Subscriqaﬁ UI:cfr:o:anio Outras gﬂggg T
CATEGORTIAS em dinheéiro|de reservas|operag M

Sao Sao Sao Sao Sao
R1o |paulo| R1° |paulo|R1°|panlo] B4 [panio|R10 |paulo
Inddstria e Comércio| 1,0| 20,2| 22,0| 62,8| - - |10,8|31,433,8[114,4
Bancos ¢ Seguros... = - - < - - 10, - 0,9
Imobiliaries. - 0,2 - - = - | 0,7 5,5 0,7 5,7
Serviqos PUt - 2,0 = 052/ = - -|5,0 -] 7,2
Outra. - - - - - - - - - -
Totgl de agoes.....| 1,0| 22,4| 22,0 63,0]| - - |11,5]42,8]34,5/128,2
Debentures.....,. - - - - - - - - - S
Total das ewissces.| 1,0| 22,4| 22,0 63,0] - - |11,5]|42,8|34,5[128,2
Dedugoes «......... - - - B 5 = - |.2,0] 1,0
Capital acrescido..| 1,0{ 22,4| 22,0 63,0| - - [11,5]42,8]32,5(127,2

TOTAL GERAL ....... 23,4 85,0 - 54,3 159,5

NOTA: O nimero de emissoes para aumento de capital e novas empresas fol
respectivamente de 6 € 5 no Distrito Federale 1l e 11 para S.Paulo.

MARGO DE 1940

AUMENTO NOVAS

= TOTAL
Subscrigao [Incorporagao Outrgs
CATEGORTAS ou AIBHETRS|de raseryaliloporames| ERERLIAS

Sao Sao Sao Sao a0
Rio |paulo| R1° |pauio|R4°|paule] R1° [paulo|R1° |paulo
Indﬁstrina Comércid 36,0| 68,7| 18,0 13,4 - - [18,5] 5,0[72,5] 87,1
@ Seguros...| 1,0 4 s alie % ol i W
Imobiliarias.... 4 - - = o 2 R F
Servigos Publicos 3,0 - - - - - - - | 3,0 -
Outras........ - - - - - - -

40,0 73,7| 18,0] 13,4 18,5( 5,0(76,5

Totgl de agoes... - - 92,1
Debentures. ....,. = - = R e e
Total das ewissoes. 40,0( 73,7| 18,0| 13,4] - - |18,5] 5,0[76,5] 95,1
Dedu seeeseen - - - - - - - - - -
e e T R e e e
TOTAL GERAL +...... 113,7 31,4 3 23,5 171,6

NOTA: O ndmero de emissoes para aumento de capital e novas empresas foi,
rusvsctivamente, de 10 e 8 no Distrito Federal e 13 e 4 para 880

Pera Sso Paulo o levantamento foi feito até 30 de margo.
e
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REFORMA DO CONTROLE CAMBIAL

A Superiutendsncia da Moeda e do Crédito decidiu, na ses
sao de 24 de wmargo (ltimo, acabar cow as praticas 1rregulares
que vinham comprometendo a norwalidade do mercado de cambio e
despertando criticas dentro e fora do pais.

Instituiu a Superintendéncia um verdadeiro "pool" das dis
ponibilidades em divisas escassas (délares,escudos,frencos sui
¢G0S e pesos uruguaios), determinando a centrelizaqgo, na Fisca
lizagao Bancaria do Rio de Janeiro, de todos os recursos dispo
niveis.

Cria-se, assim, um fundo cowum de divisas escassas, para
distrlbuino equitativa entre todos os interessados, de wmodo
que a procura seja atendida dentro de rigorosa ordem cronolégl
ca, com observancia do regime de prioridade estabelecido, sem
exlggnclas de taxas-prsmio e de outros encargos que estavam o-
nerando as importagoes.

Por essa forma, espera-se, o atraso sera igual para‘ta-
das as pragas do pais, acabando-se com a irregularidade que con
sistia em estarem as pragas exportadoras quase ew dia nos seus
pagamentos, e as importadoras, com atrasos que oscilavam entre
sels e nove meses. Liquidar-se-a também com a diferencga de
posino dos bancos dentro de uwa mesma prﬁqa,pols, geralumente,
0s grandes estabelecimentos, que tinham suas carteiras reple-
tas de cobrangas e nao concediam t&xas-pramio aos exportadores,
careciam de divisas até para coberturas de categoria preferen-
clal, enquanto outros, de menor porte, que recusavam cobranqas
do exterior e se entregavam a cacga de letras de Bxportaqao, PO
diam vender cambio com mals presteza, inclusive para importa-
gOes de mercadorias menos essencilais.

Pelo novo processo, éspera-se suprimir também a \*ética
de conceder aos exportadores vantagens e taxas- premio para ob-
tenqao de cawbiais (mercado cinzento), que seriam depois vendi
das, acima da tabela, aas que nao dese jassem aguardar o tempo
requerido para obtanqao de cambio. Nenhum banco podera conce
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ceder favores, pois s6 lhe sera permitido vender o cambio q
do chegar a sua vez e, se nao tiver cobrangas em carteira, te-
ré que repassar ao Banco do Brasil a posigao comprada.

Apés a normalizagao da oompra e venda de Oambio, restard
ainda estabelecer maior coordenagac entre o contrdle de oambio
e o do comércio exterior, de sorte a evitar a aoululuqia de
*'gongglados", como conseqiléncia da expedigao de licengas de ig
po!‘tsqgo, em volume superior ao des disponibilidades cambiais,
£sse Gltimo objetivo sera atendido por disposigao especial da
nova lei de licenga prévia, ew discussao no Congresso, estipu-
lando que o Ministro da Fasenda indique a Carteira de Exporta-
g80 e Importagao o limite maximo dentro do qual deverao ser con
cedidas as licengas de importagio em moeda escassa. Tera que
ser,asgim,periodicawente levantado o orgawento de divisas, com
indicago da parcela destinade a importagac de mercadorias.

Oérca de 10 dias antes da portaria da Sweri.ntendanom,
forawm eonhecidas as intengdes do Governo no semtido de wmodifi-
car o regime do cambio, o que originou grande procura de oam-
biais. Os pregos comegaram a subir rapidemente, passando o a8
lar, na Ultima quinzena de margo, de Cr$§ 26,80 a Cr$ 28,50, e,
no oomaqo de abril, a mais de 30. Agravou-se a situagao pelo
fato de em qonssqusncia da reforma, os bancos nao poderem ven
der cambiais durante alguns dias.

Os bilhetes de outras mosdas tiveram um desenvolvimento
correspondents. As notas de francos sufgos subiram de Cr§ 6,50
para Cr$ 7,20. Desapareceram quase por completo do  mereado J
bilhetes de frencos franceses e liras italisnas. Og primeiros
subiram de 6 para quase 9 centavos por franco francés e os fl-
timos de 4 paras 5, o que quer dizer, muito acima da paridade.
0 escudo subiu de cérca de Cr$ 1,00 para quase Cr$ 1,10.

Em vivo contraste com a alta dos pregos de oambio, aumen
tou muito a oferta de ouro de todas as qualidedes. Apds & &l
ta sensacional do ouro no mas de janeiro - quando foram obtidos
pregos de quase Cr$§ 47,50 por grama e Cr$ 425,00 por pega de
11ibra ouro -, o prego do produto nacional ou estrangeiro, en
margo, osoilava entre 42,50 e 44 crugeiros.
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A CONJUNTURA NO ESTRANGEIRO

ESTADOS UNIDOS
QUEDA NO RiTMO DOS NEGdCIOS

0s prognésticos que formulamos no comégo do ano (ver "CONJUN-
TURA ECONOMICA", Ano III, n? 1) foram cedo confirmados pelos aconte
cimentos. 0 movimento dos na.ocios afrouxou senslvelmente; grande
ndwero de indistrias de artigos manufaturados revela decréscimo na
produgac; aumenta o dssemprego @ 08 pregos estao caindo.

Alguns dados estat{sticos de fim de fevereiro e do wés de mar
g0, que aqui reproduzimos, caracterizam a situagao: o nimero de va
gdes carregados nas estradas de ferro é inferior em 13% ao da mesuma
epoca do ano passado e 26% abaixo do maximo registrado em 19"8. As
faldncias - embora escassas em nimero absoluto - sao de frequéncia
64% wals elevada que ha um ano. O niwero de desempregados atingiu,
em fevereiro, 3,2 milhdes - 600 000 mails do que em 1948 - verifican -
do-se novo aumento em wargo, sem contar o meio wilhao de mineiros
ew greve.

BAIXA DOS PREGOS

Generalizou-se a baixa dos pregos. O {ndice geral dos pregos
de atacado - pouco sensivel, pois comwpreende mais de 800 itens - era
em 19 de wmargo apenas 1,6% mais baixo do que em margo de 1948,porém
6,5% inferior ao maximo de 1948. 0 recuo é muito mais acentuado
nos produtos agricolas, cujo {ndice de pregos se situa 11% abaixo
do da época correspondente e 16% abaixo do waximo do ano passado.

0 wails atingido fol o grupo dos produtos alimenticios. 0 pre
¢o do algoddo menteve-se gragas &s exportagies, mas o consuwo inter
no é muito inferior ao do ano precedents. A 1a estd em baixa. Os
metuiu: que em 1948 acusaram forte alta, sofreram tambéw um recuo,
sendo éste de 10% para o chumbo e de 9% para o zinco.

Nas inddstrias de artigos manufaturados e, especialmente, na
de aparelhos dowésticos, a queda dos pregos foil dréutioa, atins ndo
até 20% e mals, sem causar, no ent;nto, grande efeito sobre as ven-
das, de vez que o publico,.m pcrta afetado nos seus rendimentos pro
tela suas coumpras, a espera de novas raduqoes. Em certos setores,
cowo na inddstria de automéveis, onde a procura ainda é grande, a
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diminuigao dos pregos, de 5 a 15%, é de carater antes preventivo,ou
significa simpleswente uma concorréncia mais cerrada.

CAUSAS DO RECUO

Sob o aspecto histérico, a recessao atual assemelha-se & lon-
ga série de reagoes depressivas que se repetem cow grande regulari-
dade vodos os 9 a 11 anos, tendo a \ivltime. ocorrido em 1938. A guer
ra, ou melhor, a fixacio rigorosa dos pregos, alterou durante algum
tempo ésse ritmo, was de forma alguma pas térmo a periodicidade do
movimento econdmico.

Quanto as causas lmediatas da reazao atual, existe naturalmen
te grande margem para diversas expucaqﬁes. Alguns observadores en
xergam a causa principal nas variagoes do comércio internacional.As
exportagdes dos Estados Unidos em 1948 diminuirsw de 18% (12,6 bi-
1hGes de dblares, contra 15,3 bilhoes em 1947), enquanto as lmports
goes aumentaram em 23% (de 5,7 para 7,1 bilhdes). As exportagoes
para a Europa balxaram em 25%, apesar do Plano Marshall. Deduzin-
do-se as exportagoes gratuitas a t{tulo do Plano Marshall e outros
aux{lios a pafses estrangeiros, no total de 6 bilhdes de ddlares, &
balanga comercial dos Estados Unidos, em 1948, acusou pequeno saldo
passivo, sendo de prever um deficit crescente para 0 ano em curso.

Outros economistas consideram o recuo dos pregos como conseqﬂgg
cia inevitavel da politice deflacionista do govgrno. Enquanto o v8
lor da produQEo nacional aumentou, em 1948, cérca de 10%, e o volu-
me £isico, 2,3%,0 meio circulante decresceu de 644 milhdes(-2,2%) &
a moeda escritural,de 1,3 bilhoes de délares (-1,5%). Segundo essa
teoria, o fator wals decisivo fol a elevaq&o dos depésitos obrigaté
rios - "reserve requirements" -, que reduziu a capacidade de ewprésti
mo dos bancos em cérca de 3 bilhdes de délares. A tal argumento,de
ve-se objetar que, wesmo em 1948, a velocidade da circulaqic mon!té
ria foi ainda bem inferior & verificada nos perfodos anteriores de
prosperidade.

MEDLDAS PREVENTIVAS CONTRA A DEPRESSAO
0 govarno norte-americano até hoje defende a tese de que n&o
existe uma verdadeira crise e que, por conseguinte, nao se fazew B¢
cessdrias medidas anti-deflacionistas de grande envergadura. Uma 12
tervengdo dessa natureza sé seria indicada se o nimero de deses-
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pregados se elevasse a 4 ou 5 milhdes. Todavia, no sentido de ei-
timular as compras, foram adotadas duas wedidas visando a expansao
do crédito.

A primeira diz respeito as vendas a prestagao de bens durd-
veis de consumo - automévels, méveis, aparelhos doqe’sticos- no comér
cio a varejo ("installment credit"). O prazo waximo do crédito,até
agora de 15 a 18 meses, fol estendido para 21 wmeses, € o winimo do
pagamento inicial, reduzido de 20 a 15%,com excecao dos automdveis,
para os quais continua em vigor o woiniwo de 33 1/3%.

A segunda consiste em reduzir de 75 para 50% o pagamento obri
gatério para a aquisigao de tftulos ("wargin requirements"). Ante-
riormente as reformas bolsistas do Presidente Roosevelt, a parte o-
brigatoriawente pagivel era muito baixa: 20 a 30% do prego das a-
goes. 0 resto era financiado pelos corretores ("brokers loans") e,
indiretamente, pelos Bancos Federais de Reserva. A fim de combater
"a especulagao cow dinheiro alheio", a taxa fol gradualmente eleva-
da a 75% e,ew janeiro de 1946, a 100%. No comégo de 1947, quando o
wmercado de Wall Street se tornou trouxo, fol novamente permitido o
financiamento por weio de ewpréstimos dos corretores, na proporq;o
de uma quarta parte do prego.

A nova regulamentagao, que permite a cowpra de agdes mediante

o pagamento efetivo de metade doprego,provocou,durante alguns dias.

uma alta,mas nao determinou nenhuma mudanga duradoura da tendéncia.
S ek e

BAIXA NO MERCADO DE OURO

0 mercado livre de ouro nos centros europeus experimentou um
chque no priweiro trimestre de 1949. 0 prego baixou subitawente em
ierca de 25%. Ewm Paris, principal mercado de trunsaqﬁes privadas,
esse acgntaclmsnfo fol acowpanhado de uma baixa quase nas wmesmas
prop([)rqoea, do dolar e outras woedas emw relazao ao franco frances.
Tambéw em Zurique, em Hamburgo - como no Rio - fol fraca a tenden -
cia do metal precioso.

Explicou-se a varlaqu de tendéncia com a venda, em Londres,
de 100 000 ongas pelo governo da Africa do Sul, a um prego suparior
80 da paridade oficial, lmpedindo assim os gov:rnos e os bancos cen
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trais dos outros pafses de absorverem essa partida. Uma declaragao
do Ministro das Finangas sul-africanc deu wotivo & suposigdo de que
tails vendas, contrarias ao Estatuto de Bretton Woods,se renovariam,
© que reforgaria naturalmente a oferta no mercado livre.

Outros observadores acreditam ser a pressao consaqﬂencl.u,px'i.n
clpelments, das vendas por parte da Rissia que, pela primeira vez
apés longos anos, aparece de novo nos mercados ocidentais de ouro,
Assinala-se a venda na Saiqa de 50 toneladas por conta daquele pais
e 20 por conta da Tchecoslovaquia, bem como outra, de 100 000 pegas
Na.poleao, em Tanger, igualmente de origem russa. Na imprensa euro-
péia, multiplicam-se as hipdteses mais ou menos fantasticas sobre o
sentido dessas transagoes, nas quais se vée uma manobra contra o do-
lar, contra os pregos das matérias primas,ou a prova de que a "gueg
ra fria" se estende agora ao mercado de ouro.

No mercado livre de divisas em Zurique, o fato mals espetacu-
lar foi, além da alta do franco francés, a ascengao vertical do war
co alemao, cujo prego aumentou de 165%, entre dezembro de 1948 @
margo Qltimo, seu desagio reduziu-se pois de 84,5 a 60%. 0 xiling
austrfaco sofreu tawbém grande alta (+33%). Entretanto, em relagdo
a sua paridade oficial de 10,14 xilings por uw ddlar - corrigimos 8
qui a indicagdo dada em "CONJUNTURA ECONOMICA", Ano III, n® 1 -, o
deségio se eleva ainda a 69%.

A firwezs do esterlino continua. A adesao dos pafses respec-
tivos ao Pacto do Atlantico fez subir o prego da coroa dinamarquesl
e norueguess 0 psso argentino sofreu ligeira x‘saqao, em seguida B
forte baixa dos meses anteriores. O cruzeiro em Zurique manteve-se
estdvel. Damos aqui as cotagdes, em francos suigos, de algumas mog
das (notas) nos Gltimos trés meses.

MOEDAS JANEIRO IE 1949 |FEVEREIRO DE 1949|MARGO DE 1949
DEAGTm ., soréssrirnamss 3,96 375
1 1ibra .... 11, hEE
100 francos rranceses 0,7 0
100 warcos ..... 28,50 ho,oo
100 florins 8, 0! 89,00
100 francos be 7,35 7,26
100 1iras ..... 0,57 0,59
100 pesos argent - 42,00 43,00
100 oruzeiros ....... 15,00 15,50
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ESTUDOS ESPECIAIS
BALANCA DE PAGAMENTOS DO BRASIL
MOVIMENTO INTERNACIONAL DE CAPITAIS E SERVICOS CORRELATOS

0s dados relativos ao 19 semestre de 1948, agora divulga
dos pelo Bancc do Brasil, em confronto com os referentes ao 19
sewestre de 1947 (ver "CONJUNTURA ECONOMICA"™, Ano II,n? 2), re
velam que houve em 1948 acentuado declinio na afluencia de ca-
pitals externos. Ne primeira metade de 1948 entraram 240 wi-
1lhoes de cruzeiros de novos capitails, contra 447 rilhCes em 1-
aéntico perfodo de 1947. Grande fol também a queda no repa-
triamentc de capitais nacionais investidos no exterior (19 wi-
lhoes de cruzeiros ew 1948, contra 53 milhdes ew 1947). Nes-
ses nimeros nao se incluew os capitals que entraram sob a for-
ma de mercadorias, newm os negociados no mercado negro.

Em conseqﬁé‘ncia da escassez de divisas, houve inevitavel
redquo no retdrno de capltals estrangeiros a seus paises de
origem. Cbntra uma safda de 86 wilhdes de cruzeiros no 1° se
mestre de 1947, emigraram 62 milhoes no mesmo perfodo de 1948.
Mailor foil a contraqio registrada ne safda de caplitails necio-
nels para inversoes e dfvidas no estrangeirc, como se ve pelo
seguinte confronto:

SAIDA DE CAPITAIS NACIONAIS
(em milhares de cruzeiros)

Baits.or p i g o ao 19dze\{1g§§re 19dfgsc{e9§§re
Aplicagao no estrangeiro . e 185 123 4 420
Pagamentc de dividas .. o 27 348 82 011
Movimento de Bdlsas ... 20 406 =

e T et wl S B e 232 877 86 431

Os encargos financeiros consumiram 706,6 milhoes de cru-
zeiros, contra 750,1 milhoes no 19 semestre de 1947, sendo de
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hotar que em 1948 as emprésas concessionarias de servigos pi-
blicos receberam maior quinhao de divisas para atender as suas
obrigagdes, enquanto as companhias de mineragao, que em 1947
nao haviam remetido suas quotas para o exterior, mandaram 4,5
wilhdes de cruzeiros em 1948.

RENDA DE INVESTIMENTOS
(em milhares de cruzeiros)

Discriminacg S 19 Semeitre Hdzeglzegﬁgre

de 1947
PAGAMENT 08
Renda de capitals estrangeiros aplica-
S ERNORPAL S T U1 U A Siesia e s, o sh e LIIODAL T30 477 527
Jyros de dividas de gmprgsas concessio 1
narias de servigos publicos ...... 8 005 131 655

Quotas ew cawbiais_transferidas por com
panhias de WiNEragao ......ccecseecsss 4 525

Divida Externa - Juros e coumissdes ... 60 986 96 197
NOLRLBE . oo s seiabicl] A DDA 709 90k

RECEBIMENT0S
Renda de capitais nacionais aplicados |

no estrangeiro .....ccesccecccccccncss 3 683 5512
A mais nos pagamentos ........... 730 038 704 392

fiste encargo de 704 milhGes de cruzeiros fol minorado pe
lo superavit de 46 milhoes que se apurou no balango de capi -
tals, registrando-se, portanto, o deficit 1{quido de 658 mi-
’LhSGS, maior do que o verificado no 1° semestre de 1947; nes-
te, os encargos, no montante de 730 milhoes,foram atenuados pe
lo superavit do balango de capitais (157 milhoes), apurando-se
o deficit l{quido final de apenas 572 milhoes de crugeiros.

Desdobrado por moedas, o movimento de capitais estrangel
ros no 19 semestre de 1948 acusa a entrada liquida de 174 wi-
1hdes de cruzeiros em moedas conversiveis e 3 milhdes em moe-
das inconversiveis. 0 movimento por moedas principais é sin-
tetizado no QUADRO II-A.

=26-
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QUADRO I - BALANCO DE CAPITAIS E CORRELATOS
(em wilhares de cruzéiros)

Discriminagao

19 Semestre

19 Semestre
948

de 1947 de 1
CAPITAIS
ATIVO
CAPITAIS ESTRANGEIROS - Entrada de ro- -
SOt capi tEEe D B IR e o el [ RSO 240 143
CAPITAIS NACIONAIS - Retornc de capi- y
tgls aplicados no estrangeiro ........ 53 134 19 895
DEVIDA EXTERNA - Venda de titulos e ou ,
tras Operago€s ..eceseees. _48 859 e U6
549 514 260 284
PHACS S TN <0
CAPITAIS ESTRANGEIROS - Safda de capi-
tais aplicados no pafs ....... 86 975 62 385
CAPITAIS NACIONAIS - Saida_para paga-
mento de dfvidas e aplicagao no estran
Eeine L LR s B oL Veeis for 2325878 86 431
DIVIDA EXTERNA - Amortizagoes e resgates 32 685 65 153
BANCO INTERNACIONAL REGONST.E DESENVOL
VIMENTO - Integralizagao da quota ... 39 115 -
391 653 213 969
SUPERAVIT ... 157 861 46 315
SERVICOS CORRELATOS
ATIVO
Renda de capitais nacionails aplicados
no estrangeiro € outros .............. 3 683 5 512
PASSIVO
Renda de capitails estrangeiros aplica-
dos no pai ........ RN €64 730 477 527
Juros de dividas de empresas concess
narias de servigos publicos .......... 8 005 X
Quotas ew cawbials transferidas para o e
eiterior por ccumpanhias de wineragao 4 525
Divida Externa - Juros e comissoes ... 60 986 96 197
133 Jhak 749 90%
DEFICIT ....cccevveeveees.| 730 038 704 392
RESULTADO GERAL - DEFICIT ............ S W 658 077
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QUADRO II - DISCRIMINAGAO EM MOEDAS
19 SEMESTRE DE 1948
A - CAPITAIS ESTRANGEIROS

ENTRADA SiANraN
satoa + ou - na entrada
M O E DA s |l unida, Mil unida- M1l unida.
des monetd| Mil |des monetd| Mil |des wone: M1l
rias es-|cruzeiros| rias es- |cruzeiros| rias es-—|cruzeiros
trangeiras trangeiras trangeiras
'
10 630 195 370 1 488 27 856 + W2 |+
10 186 7 556 682 i3 508 (+ 16; 3&3
- 48 | - 127 LB ki
203 004 28 501 + 174 503
INCONVERS IVEIS
Libras ceoeoceos 21 348 176 13 268 | + 112 (+ 8 080
Coroas suecas . 1 937 9 909 - - + 9909
Francos franceses 20 581 2 265 uz 11 3 927 - 166
29 250 | 36 03 15 390 - 15 1o
5 14955 - - + Uin
3 470 1275 3 300 1228 + i
X 37 = 71 - |+ 266
37 139 33 884 + 1 3Ehy
TOTAL GERAL ...counnen 240 143 62 385 + 177 758

(1)- Pesos argentinos, pesos uruguaios e francos sufgos.

Jé o movimento de capitails nacionais nos causou uma per-
da de 66 milhoes de cruzeiros em moedas conversiveis (ver QUA-
DRO II-B).

QUADRO II-B - CAPETAIS NACIONATS

SALDO
ENTRADA (1) sAtDA (2) + o0 - ‘b caveomn
Wil unida- M1l unida-

M 0 E D A S |45 monetd| Mil dos monotd|  mil il
rias es-~ [cruzeiros i{as es- |cruzeiros cruzeiros
trangeiras trangeiras trangeiras

CONVERS fVEIS ;
6 831 15 273 4 290 80)01 - 3 k59 [ - 65 02
’éié:sii 182 135 ?3 021 Lo 121 - 886
Outras (3) - Fad - 124 S
Total 15 435 81 446 - €6 011
INCONVERSTVEIS I
Libra: 60 4 426 56 4 186 + 4|+
Coroas suecas’ 1 T 0 o + 1.f £ el
Francos frances - - 1 654 145 Sy L 5
Prnncu: belgas . 49 21 1 504 642 - 1 455 E, é?g
Coroas dinamarque 1 6 - - + i3 J
Coroas tchecas - = E = = &
Outras .... : - - 5
Total .eeecesvens 4 460 4 985 - 5%
TOTAL GERAL .........- 19 895 86 431 - 66 5%
ato
R de capitals aplicados no exterior. (2)- Na maior pgrte para ‘pagamen!
g})d(v;cclg:“ 7))“‘?“05 u‘zgentinoa. pesos uruguaios e francos .h 0s.
-28- 1
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0 servigo de rendas de investimentos internacionais, des
dobrado por moedas, revela que foram néle aplicados 436 milhdes
de cruzeiros em moedas livres e 267 milhGes em moedas inconver
sf{veis (ver QUADRO II-C).

QUADRO II-C - RENDA DE CAPITAIS (1)

ATIVO (2) PASSIVO (3) SALDO
Mil uni Mil uni gié uni-
dade Mil dades ades mo
HOERAS monatg- cru |moneta- cr{f;éi- netarias cxxjgei
rias es| zel |rias es|™" ' estran o =
trangeI| ros |trangel geiras
ras ras
CONVERS fVETS I
Délares ...... 83 |1 529| 22 531|421 776|- 22 448|-420 247
EsScudos ..ee.. 16 12| 20 53“ 15 633 - 20 568|- 15 641
Outras (%) ... - - 987 -1- 979
Mo tal s vl 11 549 438 416 -436 867
INCONVERS fVEIS
Libras ....... 52 3 848 2 192|165 284|- 2 140(-161 436
Coroas suecas. 2 8 316) 1 645]- 314%|- 1 637
Frangcos francg
se8les cs 98 8)lliTo Pl N6 3‘4? - 70 613(- 6 337
Francos belgas 65 271227 007| 96 954|-226 942|- 96 927
Coroas dinawmar
QUEEAS; & aes 18 69 2631 1 ‘027|-= 245 - 958
Coroas tcheca - - - - - -
QUtLAs e - 3 - 233 -|- 230
Total .. 3 963 271 488 -267 525
TOTAL GERAL .. 5512 709 904 -704 392
(1)- Abrange renda de investjwentos em atiyidades comercjais,

industriais, juros de d

de servigos pu?licos, re
e a parte da D

(2)- Recebimento de rendas de ca

estrangeiro.
(3)- Re?essas de rendas de capitais estrangeiros aplicados no
pa

vidas de euwpresas concessionarigs
wessas de companhias de minerggao

(4)- Pesos argentinos, pesos uruguaios e francos sufgos.

vida Externa relativa a juros e comissoes.
pitails nacionals aplicados

no



QUADRO III - MOVIMENTO DE CAPITAIS E SERVIGOS CORRELATOS
SEGUNDO APLICAGOES
1° Semestre de 1948
(em milhares de cruzeiros)

s T V0

I)- CAPITAIS ESTRANGEIROS
entrados no pafs para aplicagao:
< SNO% GOMBTCLO| felbie s 'ale daloisles PO e T SY 1 SDEL S o
< na Anddatrtieal ST da. e . 21 101
- em transportes e servigos de utilidade publica 40 165

- em finangas:- bancos ... EAR Bt e . 26 403
= BORUD OB sha e o'es/eto s assiore mIee . 3
- titules da dfvida piblica ..... 240
- titulos da dfvida particular .. 92
= BHPPrEStANOE . o oihe e s e sie kel 5 996
- 1moveis UPrbANOS «ceceescsccecrascasaroansncns -
SENAL 1BV OUTE looiaiceolisio sielsa s slaia’sin sialuias s iolote o ulutamyets ™

neo especificados .

120_157
Total s.veeddsdss s 2NN

II)- CAPITAIS NACIONAIS
Retorno de capitals aplicados no estrangeiro .. 19 822

III)- RENDA DE CAPITAIS NACIONAIS APLICADOS NO ESTRAN -
GEIRO
Renda transferida para o pafs ........eeveeeecs 3 31

1v) - DIVIDA EXTERNA
Juros de t{tulos no pais .
Diferieridn NOs PaREALEs v oo e e o siieajeic o siorsisints L
ERAA 16 LGA CUTLOEC ols Cioials ofs s A e cialalcapstersistunsaralp SiEe 171
Total «vwdlviohi il Nt OIS

TOTAL DO ATIVO ..cooceveesses. 265 726
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PAS

SIVoO

I)-

II)-

III)-

v)-

VI)-

CAPITAIS ESTRANGEIROS
safda de capitails aplicados:

- DO COMETCL0 senencracssnscaconcnsncanense

- na 1ndUstria .....cccecceiiteariainesangiennn

- em transportes e servigos de utilidade publica

- em finangas:- DANCOS ...cvevvcrcsnscsccnnnnes

~ SEEUIOS ..cogecscaegesscone

- titulos da dfvida pitlica ..
titu]os da dfvida particular ..

o - emprestimos . .

eg imoveis urbanos .

nao especificados ........... .

'

CAPITAIS NACIONAIS

Safda para aplicaq§o no egtrangeiro
Sajda para pagamento de djividas ...
Salda para movimento de Bolsa ......

Total .

RENDA DE CAPITAIS ESTRANGEIROS
aplicados:

no ccmércio

na industria
em transporte
ew finangas
ng lavoura ........
nao especificados

DIVIDA EXTERNA

JUPOS o6 apareichs
Amcrtizagoes ....,.... .
Resgates e comissoes ...........

Total .ecesecoccas
EMPRESAS CONCESSIONARTAS DE SERVICOS POBLICOS
Jonos 'delalvidas: ... aEy

EMPRESAS DE MINERACAO DE OURO

Quotas transferidas para o exterior, de c‘
com o Decreto n? 2k 195, de 4/=/1934 Snosay

TOTAL DO PASSIVO ....

- - % - -

119
4 787
477 527
92 288
63 737
o lts
161 350

131 655

—shehob
923 873
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O MERCADO IMOBILIARIO EM 1949

Revestindo-se de excepcional importﬁncia no meio brasi-
leiro, as transagdes imobilidrias deveriam merecer de "CCNJUN-
TURA FCONOMICA" particular atengao. Daf, a estatfstica mensal
organizada com diversas dlscriminaqaes, cujos pormenores serao
devidamente comentados.

No presente ndmero, apresentamos apenas as transaqaas e-
fetuadas em wargo Ultimo no Distrito Federal. Foram objeto de
estudo as prowmessas de cowpre e venda de prédios, terrenos e 8
partamentos, bem como as hipotecas. Atualwente, as promessas
de couwpra e venda, feltas em cartério, antecedem de alguns me-
ses as escrituras definitivas, que representam a consumaqﬁo Ju
rfdica da transagao. Naquelas, porém, ja é fixado o objeto,
bem como seu prego. Nessas condigOes, as promessas de compra
e venda constitusm, do ponto de vista econSmico, a fase decisi
va da transaqgo. As hipotecas, cujos elementos podem ser co-
letados spos a escritura unica, sao condicionadas, ou ao Faga-
wentc total da divida apos decorrido o prazo estipulado,com 1i
quidagao dos juros devidos ew intervalos cowbinados e com ven-
c’rento durante o prazo, ou ao pagamento de uma quantia previu
mente calculada e invariavel (Tabela Price), desembolsavel pe-
lo devedor, geralwente em intervalos mensais, de forma que es-
te jam nelas compreendidos a amortizagao e os juros sobre o sal-
do devedor. As trausaqaes referentes a imdveis reflétem, em
geral, a procura e oferta de bens, duradouros,como os terrenocs,
ou utilizéveis por longo prazo, cowo os prédios e apartamentos.
Ocupam lugar especial as hipoteces, gque ilustram,de um ledo, &
necessidade de dinheiro dos proprietérics de bens de railz, &
de outro, uma aprecidvel parcela das inversoes a rendimento fi

XO0.

(o] emprago de capital em prédios, que chegou a ser. consi-
derado no Brasil como um dos mals seguros e rendosos meios dé
inversao enquanto os aluguéis se mantiveram em nfvel elevado,
deixou de merecer o favor dos capltalistas nc transcurso da 88
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gunda guerra mundial. De fato, o crescente vulto de ceritails
disponiveis, a inconvsniancia. de outras especies de inversoes,
a facilidade de financiamento a longo prazo,as axpectativas de
valorizsqao posterior de iméveis, bem como a desvalorizacgao in
terna da woeda, deram importante impulso ao movimento da mora-
dia proprie. Entretanto, o congelamento dos antigos alugueis,
o arbitramento dos novos, o crescente prego dos terrenos e do
custo das construcaes, motivaram um retralmento das c}ssses in
versionistas, dando como resultado a crise de habltacoes sentl
da hoje nas malores cildades do pafs.
QUADRO T - MERCADO IMOBILIARIO - MOVIMENTO GERAL

MARGO DE 1949
Valor wé-| Vglor
uamwu DB Unida d’z Area so £ Valor et dio por ..2m
ANSAGAO des™ |, 00| @2 | otar [(mil CO)f SO, (:ﬁdss) poér‘QE
(x) (@) [ (3) (%) (5) (6) (7) (8) (9)
1. Promessas de
oomm-a e venda
-Prédios (=).( 384 40 Eo) lgh 5 | 60 838( & 158 121
b)-Terrencs. 332 | 35 (405 1h5| 145 [ 25 207( 1 76 62
c)-Apartamentos| 131 | 1 5| -] 30929 22 236 =
2. Hipotecas ....| 102 | 11 -l - | 23188 17 227 -
TOTAL o...» .| 949 [ 100 [908 329] 100 [1%0 162| 100 148 3

(#)- Nao inclufdos apartamentos e hipotecas.

0 movimento geral do més compos se de quase 1 00C transa
Qoes, envolvendo cérca de 140 wilhdes de cruzeiros. As pro-
messas de compra e venda (predios, terrenos e apartamentos, om
conjunto) perfazem aproximadamente 90% do total. 0 nidmero de
hipotecas, relativamente modesto, ilustra a atual situaqao de
crédito nesse particular.

Os resultados da coluna 8 demonstram que, presentemente,
0 prego wédio de unm predlo corresponde ao dobro do de um terre
no, e o prego semelhante de um apartamento, ao triplo.

Pelc QUADRO II vé-se que a maloria dos prédios vendidos
fica situada nos subirblos. A drea dos terrenos desses pré-
dios alcancga 90% do t:ctal, enquanto os pregos conseguidos equi
valewm a apenas um tarqo do valor global. Nas zonas Norte e Sul
ainda houve trmsaqoes 6w quantidade digna de registro, espe-
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| 3
| Fundacio Ge




QUADRO II - PROMESSAS DE COMPRA E VENDA DE PREDIOS
MARGO DE 1949

Valor médio

dﬁ ,érn 8 dﬂ Valor o =S
0 T renocs| 0 do or pre-

total| (m2) |total @l O%) (oG5, PR BT |de ter
(m11cr$) | (73

N9 de
zona |13:8%

Sublirilos| 229 60 (453 506 90 | 20 242 33 88 45| 1 980
Norte ... 79 21 | 22 554 4 [ 12 594 21 159 558| 285
Centro 10 3| 22931 o 9061 15 906 | 3 952 229
Sul .. 57 15 | 18 831 4 | 18 181 30 319 965| 330
Ilhas ... 9 Ll 6 000leEla 760 1 84 127| 667
TODAS ...| 384 | 100 [503 184| 100 | 60 838] 100 158 121] 1 310

clalmente se observarmos os valcres. Os dados das dQltimas co-
- 7
lunas esclarecem a influéncia da zona sobre o valor (no Centro
- - -
o valor é cerca de 100 vezes malor que nos sub&rbios) e sobre
a érea wédia.
QUADRO TII - PROMESSAS DE COMPRA E VENDA DE TERRENCS

MARGO DE 1949
Néme-| & A A < Valor médio éi" i
AT [ S r o8l do alor | do [por ter- s pob
Terre | (w2) | oPal (CENRE D) P por w2 |terreno
el total ota’ ota .ﬂlgg‘) (cré) (e)
(1) (2) | (3) (%) (5) (6) (7) (8) (9) | (10)
Subidrbios .| 238 72 |367 134 91 | 10 289 M1 3 28 | 1543
28 8 9902| 2 2 962 1 106 299 354
1 0 433 o 65] 1 65 150 433
4o 12 | 15 897 4 | 11 372) b5 284 F15: 397
25 B ST 3 519 2 21 by ATL
332 | 100 |405 145| 100 | 25 207| 100 76 62 | 1220

Também nas vendas de terreno, os subirbios ocupam atual-
mente o primeiro lugar. A &rea ultrapassa 90% do total,mas?
valor corresponde apenas a 40%. No Centro houve somente um ng
gécio que, sob o ponto de vista do prego conseguido, nao adqui
riu a feiQEo de venda comum. Os resultados da ccluna 9 dao,er
geral, uma idéia da variagao do prego wédio por m2 nas diferel
tes zoras.
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A maioria dos apar- QUADRO IV - PROMESSAS DE COMPRA E
VENDA DE APARTAMENTCS
tawentos vendidos (QUADRO ey
IV) fica situada na zona Na5E

Sul, sendo o prego médio Velor médio
d

por unidade apenas supera Zona | MW (;\71‘11181%) s ar:s::nto
do por conjuntos de salas ril Crf)
de uso comercial no Cen- R

: Subdrbios| 5 355 71
tro, que tambew foramclas b 12 2 263 142
sificadas na categoria de 31 4 81 438
apartamentos. As transa i 9? 23 l+9§ 23f
¢Oes desta espécie nos su =
birbios ocorreram em quan TODAS ...|[131| 30 929 236

tidade insignificante, o
que parece 1égico, em vista cas enormes areas nao construfdas
que se estendem as margens das estradas de ferro.

- PROMESSAS TE COMYRA ¥ VENDA
DIBCRITEAD T8 CMPRADS ' VENTRDGES SROCEDO CATROCRIAS

i) K
CATEOGRIA valer |8 aol3es'a CATROGRIA %9 dalg 40| Valor [$ dolpor u
Do otal [as Do unida |goq ot -
5 ol il C)|Goral | Bia e Teot{Coral el ord)fora | iaa’
£ £
ulelss Bl ARGERAE
o

HEr R Pl il g
HE o) 8
il 8wl sl glgm nle
- §la8 3 &

.
R L 1 il

= om0 Ch eguro, ds Capitalizagac o
Bancos (salve Bancos Hipotecdr: ue eatac inclufdos no grupo3 - Buprosas mil\k‘n’rln)A . i a

Os cados do QUADRO V demonstram que a malor parte das com
pras de imdvels fol feita por particulares. Os pregos pagos
ocupam, entretanto, posiqao mals wodesta em confronto com o to
tal. De quase 15 wilhdes e meio de cruzeiros empregadu: pe-
las mstituiqoes de inversdes (Bancos, Cowpanhias de Seguros :
Institutos de Aposentadoria, etc ), 12 156 000 se destinaram a
aquiaiqao de prédios. As smprasas imobilidrias nao

figuram
entre os cowpradores importantes.

=35~



Quanto aos vendedores, foram tswbém os particulares que
se desfizeram da maloria dos imdveis negociados. As emprgss,;
imobilidrias registraraw a walor atividade na venda de terre-
nos, perfazendo o respectivo valor mais de metade do total.

QUADRO.VI - HIPOTECAS REALIZADAS

CREDORES
PRAZ0 41 |Bancos, Ins d(fﬂoigs gg'}ﬂ
Par 2 2 a anua
= _|Aposentadoria| Total (mil Cr$
glilnces Clijas. Seguros % )
Até 5 anos 33 8 41 B 10 037
6 a 15 anos i 25 32 9,5 6 4o
16 a 30 enos 2 27 29 8,5 6 bl
TODOS %o sis 42 60 102 9,9 23 188

Pelas obseranSGs feitas em margo no mercado hipot‘.ecéria,
verifica-se que os particulares se limitam, presentemente, a
concede? empréstimos de prazo curto (até 5 anos), com rendimen
to elevado de quase 12% ao ano, enquanto os bancos, os instity
tos de aposentadoria, as companhias de seguros, etc.admitem bi
potecas de prazo médio (6 a 15 anos) ou longo (16 a 30 anos) ,
as taxas médias de 9§ e 8&%, respectivamente. 0 total de ca-
pital invertido ew hipotecas de prazo curto superou o montante
empregado em empréstimos de duragao wédia ou longa. As dife-
rentes taxas de juros nao refletem receio de desvalorizaqgo do
poder aquisitivo da moeda, enquanto a prefer‘;ncia pelo prazo
curto demonstra que os credores dese jam tomar eventualmente ng
vas disposigdes em futuro nao demasiadc longinguo.




o o

'BANCO DE CREDITO REAL
DE MINAS GERAIS S.A.

FUNDADO EM 1889

Balancete condensado compreendendo as operagdes de suas Sucur-
sais e Agéneias dos Estados de Bahia, Distrito Federal, Espiri
to Santo, Goids, Minas Gerais, Parand, Riode Janeiro e S@o Pau

lo, extraido em 25 de tevereiro de 194%

ALT EEV S0

?ixa e Banco do Brasil T e 255 387 506,10
Titulos descontados ....

Emp. e outros crgditos E gs 162, 0. 1 807: 0604 T5E 50
Apdlices, Agoes e Debéentures ... 32 565 013,00
Igoveis BAVeriale o azs qrelatets 16 813 250 70

Moveis & Instalagoes . 18 432 389,10 65 245 639,80
Captbals o N6ALLZAT udlesieia’s siasieate alela it/ s 10 6Z 000,00
Contas de resultado RIS T o 16 546 656 30

W e S S e I (SR H ie . 850 333 270,60
Valores em Cobranqa, penhor e outros ... 124 616 QIQ!NO

5 158 425 129,50

PPA'S S TV O

Capital e Reservas ... 140 000 000,00
Depdsitos a vista .... 1 133 5 9 228,70
Depdsitos a prazo .... 590 8&6 60 1 863 644 075,30
Lefras Hipotecarias e outras obrigaqoes. 08 165,20

AT OB o e s e At R e 867 ng 669,30
Contas de Resultado ....... aietatorertaalia st 907, 0

Valores em Cobranga, Penhores e outros-, 2 12E 616 _J12,
5 158 4o5 129, 50

Julz de Fora, 12 de wargo de 1949, (a) Sandoval Soa-
res de Azevedo, Presidente - Joao Tavares Corrga Beraico,
Luiz Cawilo de Oliveira Neto, Joao Franzen de Lima e 0di-
lon Duarte Braga, Diretores. (a) J. Azeredo Vieira - Cont.
RegaiCooRL G0 o5 LT

INEDITORI AL




REALIZA(;GES DO INSTITUTO DOS BANCARIOS

No ,-;_en'odo compreendido entre janeiro de 1946 e novembro de 1948 -c&

ca de 3 anos -, o I.A.P.B. despenden em heneficios regulamentares a soma de
Cr$ 64 767 362,00, assim distribui-os:

..Cr§ 2 180 450,60
beesnenenOPS B 767 474,40

................. Cr$ 15 683 101,00
Auxilio Funeral..... .Cr$ 43 096,50
Auxilio Enfermidade .Cr$ 14 638 167,80
Auwxilio iaternidade. ................ LT ,..Cr$ 3 428 259,00
AULL i OURECIUS O - < e ot e o et e ke T o crs 25 812,70

Cr$ 64 767 362,00

Mas, a par dos beneficios regulamentares, o I.A.P.B. presta aos  seus
segurados uma assisténcia ~Adica eficiente e completa, que abrange tbdas as
especialidades. Tanto nos grandes centros, como nas pequenas cidades,ha pro-
fissionais capazes e experimentados, sempre a disposigao dos associados para
socorré-los logo que o necessitem.

Ainda em outubro do ano p. findo, o I.A.P.B. inaugurou nesta Capital o
seu novo ambulatorio. MHodernissimos aparelhos guarnecem os gabinetes dos me.
dicos, que assim tém & m3o tudo quanto necessitam para um diagnostico segro

e pronto.

Com a assisténcia médica foi gasta, no perfodo mencionado, a x'npm‘!;h
cia de Cr$ 60 630 269,70.

Outro ramo importante das atividades do Instituto é o relativo

seus investimentos imobiliarios.

Além de muitas outras reull‘zag;es, como o grupo de 400 casas na Esta
gdo de Cavalcanti, as obras programadas prosseduem em ritmo acelerado, pre:
vendo-se para éste ano um 4rande impulso na sua execugao, a fim de que sej®
concluidas no menor tempo possivel.

4s referidas obras, no total aproximado de 3 000 unidades residenciais
estas distribufdas pelo Distrito Federal, S& Paulo, Rio Grande do Sul, Min#
Gerais, Pernambuco, Bahia e Estado do Rio.

sote-se que éste é apenas o resumo de uma parte das ativi
“do I.A.P.B.

INEDITORI AL
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£ TEM PARA CAOR

5‘:\;.% ROLAMENTO ADEQUABO (: A I X A S
MOS UM(ORPODE

EI?G?NHE\ROS ESPECIALIS-

AS
TAS PARA ATENDER
CONSULTAS QUE NOS

QUEIRAM FAZER 05,
N0SS0S PREZA- Z2\%;
005 WIEN-

TES. N,

i Telefone: 30-4585
AV.PRES. WILSON, 210-C
TELS.22-7994 ¢ 39-3535

PEE

MADEIRA

para EMBALAGEM

COMECE
BEM O DIA

USANDO

LAMINA Gillette AZUL

O uso do cheque proporciona
CONTROLE - SEGURANGA - EFICIENCIA
Abra uma conta no

BANCO FINANCIAL HOVO MUNDO §. A.

AGENCIA AGENCIA
Rua Figueiredo Magalhies, 22 RUA 15 DE NOVEMBRO, 142
Fonz 47-3836 Fone 4084
coPAcABANA SANTO-
MATRIZ FILIAL
65-RUA DO OUVIDOR- 71 37-RUA JOAO BRICOLA - 37

Fone 23-5911 — Caixa Postal 919 Fone 26121 — Caixa Postal 159-8
RIO DE JANEIRO sAo PAULO




BALANGCO GERAL EM 31

COMPREENDENDO MATRIZ |

A T 1 v o

VALORES DISPONTVEIS

1) - TBSUUFARIA

Magriz . 15 705 B12,50
Agencias . 9 678 183,70
11) Am\llc ..

111) - TESOURO NAGIONAL ..

VALORES EM CIRCULAGRO
1) - tn?n!s'rmm
64 842,20
1 27£ 10 978,70
b 07 308 00
\ 15 O 0 1 763 765 202,30

50 988 210,00

Médio e Curto Prazo
1“; Federa:

155 124 13k}50 666 980 197,60

11)- DE
Agdes Cla. smmrgica Nac1onal

s 40 000 000,01
Algorariado 1 693 672, 0
21 698 820, 0
470 000,01
052 932,4
192 278 9333
119 fo37
34 ags,s
oodas Eetrangeiras Papel .. 7!

I11) - -runsn-onm

FEE3RE

wpostos ¢ Seguro X
mpostos ¢ Seguros o/ftipote
Urod a Reall

uros

5000 EUOND D EN D mE

“o/Conaignacoes ...
r o/HIpotecas ...l

11,
juros & Receb
rdens de Receb:

255
DDDUN DA N0 I

EEPAEBRN 2,
=RIGLIVB530E8 23208

Awn Gla. Higro Elitrics sio Francisco .
Siderirgica Naciona)

Igovels
iveis e \n.n.iuu 5

Velotios !

1) - EM GARANTIA
Igdveis Hipotecados . 1988 922 474,00
tulos Cauotonados 23 585 000,00
Ob e 216 731 163,00
Outrs . antias . . 7 751 80 2 796 990 343,80
n) - EM DEPOSITO
T{tulos 127 9!6 828, 10
Objetos Pr-chuol 1 867,00
Outros Valo: 160 138 929,50

1) - \!sposxmrms m: VALORES .......
V) -

Caucdo de Mmu. Abervare 46 c,ﬁ‘m
Simultane .. teeees .

3 034 103,70
53 631 58 .%o
225 353 613,80

V) - MUTUARTOS C/PARALIZADAS ..

SOMA DO ATIVO .

25 383 996,20
206 961 922,10
59 923 472,40

2 430 745 399,90

466 041 396,10

u 175,70

3 089 097 969,00
97 927 765,10

279 019 003,60
1157 434,00

292 289 390,70

|
}
|

|

3 014 781 971,70

217 116 0
3 55% 187 ag,“

3 467 202 171,70
6 991 389 853,50

ADAL MARTZ DE FIGUEIREDO - Contador Geral Adjunto T0TZ LEITE PINTO - Contador Geral
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10 DE  JANEIRO
DE DEZEMBRO DE 1948

SECGOES E AGENCIAS

Be A e a8 0 TR A0

CONTAS EXIGIVETS

1) - nsr(m'ms

FPopular 2 494 290 692,20

ol 10 813 151,90
Comerciats 122 658 706! g
Prazo o 83 534 552 0

Aviso Previp .

EM LIQUIDAGAQ 2 886 206 571,60

Compulsérios
CAUCTONADOS
JUDICIATS . 99 359 844,70
1) - 'I'HARSITGIAS
CHEQUES EM CU 33 8o 788,10
R 3 870 619,10
c;«v"g S A nES T ioo 285170
TONAGOES A ““E“m v 1 048 B7K;00
INS'HTH . 1 162 336,70
PAGAMENTO 4 862 736,60
RRRECADAGRO A ELASSTFICAR
Consignagies
Diveraos

Myltas Contratuais .

Firto Pernaabuce 288 237,30 11 096 137,30
DIVERS0S CREDGRES

Caixa Econdmica E. Rio 12 ?0],)0

Diratoria do Taposte Reada . 16

Divers: “5 9? 2?1 \

Turos Gaisionios ! oy

Juros de Y . 2 g ?é Zo

Tesouro Naclonal o/ Tapssto Gonsine’ . 61 ok6:ho

52 173 671,60

CONTAS DE REGULARTZACAO
1) - RENDAS A REALIZAR

Juros o/Consignagies 49 887,40
Turos s/Hipotecas 1 649 802,00
1) - nxvmsu CONTAS
Depgsitos c/Adatgistra 73g 823,40
n.Sg.m,. o/Cal u;ga s lgg,za
Depgaiton =/Cnnllsnn¢u-l o5% 82650
Depgsitos 790,
Depgaitos o/Fiscaliz 100,00
Depgsitos o/Carantidas 9 603,50
| Depgsitos e71 o 2 602 911,60
| Depositos c/P 974,00
Diversos . o
-

1) - PATRIMONIO
II) - FUNDO DE GRATIFICAGAO .
IIT) - FUNDO DE RESERVA

CONTAS DE_COMPENSAQKO

I) - OARANTIAS DE EMPRESTIMOS

1) - VALORES DE TERCEIROS .
III) - CREDITOS ABERTOS ...
IV) - RESERVAS O/PARALIZADAS

SOMA DO PASSIVO .1vvurernns

2 985 566 416,30

108 419 549,10

1 699 689,40

32 713 880,90

313 672 097,80
7 296 203,20

T4 819 845,10

2 89% 918 108,90
292 107 625,20
279 019 003,60

1157 434,00

3 093 985 965,40

3% 413 570,30

395 788 146,10

3 524 187 681,80

3 467 202 171,70

6 991 389 853,50

Rio de Janeiro, 4 de janeiro de 1949

ARIOSTO PINTO - Presidente
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1 BANCO DO COMERCIO S.A.

FUNDADO EM 1875 - O MAIS ANTIGO DA PRAGA DO RIO DE JANEIRO

SEDE: RUA DO OUVIDOR 93/95 ~RIO DE JANERO  AGENCIAS: DISTRITO FEDERAL-E. DO RIO - E. DE MINAS - E. SAO PAULO

3 BALANCETE EM 28 DE FEVEREIRO DE 1949 COMPREENDENDO: "MATRIZ" E ‘AGENCIAS
A T 1 v o P A B ok o
; A - DISPONIVEL cr§ F - NAO EXIGIVEL cré
Catxa Capit 50 000 000,00

38 842 054,60
59 797 559,50

15 533 77,6
MENOS : Dep ougn em Tix.uluu 7 650 000;00 7 889 717,60
Eo outras espscies ....... 6 607 0BT;E0 113 136 419, 0
B - nuszAvxr.
o Tesouro Na 551 000,00
!-p 35tieps oa 192 511 48
res 19 68 o
m!f 350 517 7 igol20
. B Rec ber 0 00000
has 62 356 995,90
Correspondentes ao Pals 482 732,30
Gorrespondentes ms Extentsr 21 611 ke
Qut; V/om sooda ostrangeira 238 288.10
Capital a realiza 326 200,00
Gagros oréait 671 74 46 57230

40 176 261,70 708 157 883,50

C - IMOBILIZADO

Egiricios de uin do Banco 22 673 810,50
Movels e Ute : 5 k77 \ge,éo
al_de axpeulenc 1221 963,30
Inltnlu oes 664 510,20 32 037 507,80

RESULTADOS PENDENTES
& descontos
os .

4 115 863,70
77 358,70

8 044 290,00
0

3 851 067,60
E - CONTAS DE coumvs;\gxo

Yalores 421 5L 937,50

Lores oo custe is 362 10k 987,70

1 eber"de’ G/Al 6 ie7 gizilo
. 143 527 678,80 1 023 €32 756,10

1 885 008 B5%,50

|Qprtgasses Divgraas .

| Cnrruu;wnd!ntoa no Exurlor
9t AN

4 421 819,70
36 829 722,70
1 782 693,2

Fando'de reservy legal
Fundo de previsao
Outras reservas .
G - EXIGIVEL
Depésitos
X viots oa olrto prazo:
De
Do

93 034 235,60

o Juro:
de Aviso . 15
depositos

o 0 8% 36028 usk s2h 869,90

94 370 173,80
5 262 113:88

T
a prazo fixg .
Ge"aviso prévio 99 635 914,80

Outras responsabilidades

Agen S
Cax‘rn-nand-ncn no Pals

861 135,30
8 7hh 077,50

77 081 719,70
598 258 70

Ordens
£r08 ored1tos .......
Tvidendos a pagar .
H - RESULTADOS PENDENTES
Contas de resultados ..
I - CONTAS DE COMPENSAQAO

Depositantes de valores em
arantia o em oustodi
positantes de titulos on

196 486 601,50 750 647 386,20

17 694 476,60

783 646 935,20

cobra

doPa: 92 gge 778,00

30 Exterior 3 675 164,10 96,457 Lz,10 !

Outras contas . 143 527 878,80 1 023 632 756,10
B o o L

1 885 008 854,50

Rio de Janeiro,

28 de fevereiro de 1949

Francisco Bevilacqua - Contador (Reg. 1 265 no C.R.C.)

s
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qo0RESSO PELA PEsqy,.

A industria do petrdleo teve inicio em 1859. Cin-
quenta anos depois, apenas wma duzia de derivados e-
ra extraidu do petrileo cri. Hoje, gragas a pes-
quisa incessante, cérca de 5400 produtos diferentes
sdo fabricados a base do “ouro negro da terra”. O ba-

ton e o toluol para o TNT, a vela ¢ o nylon, as tintas

e os téxteis, os nseticidas e os anestésicos, 0s plds-
ticos, o celofane e a glicering, tudo isso é apenas uma
pequena parcela de uma longa sérwe de produtos, resultado
da pesquisa petrolifera para o progresso e o conforto

do homem.

Com seus grandes laboratirios em continua ali-
vidade, Shell vem contribuindo poderosa-
mente para que cada dia seju maior o
niimero désses produtos e cada vez

melhores os jd existentes.

SHELL-MEX BRAZIL LIMITED

PROGRESSO PELA PESQUISA, UMA TRADICAO CIENTIFICA



FUNDAGAO GETULIO VARGAS

DEPARTAMENTO DE ENSINO

Estdo em funcionamento 0S segusnies cursos em 1949

BSCOLA TECNICA DR COMERCIO

CURSO 1ECNICO - Secretariado.

CURSOS PRATICOS - e Secretariado, de Estatisiica e para auxsliares de
Aministracdo de Bmprésas.

CURSD DE APERFEI- em Secretariado, em Estatistica, para Administraao-
COANENTO res de mprésas Comerciais e Indusiriais e para Pro-
fessGres do Ensino Comercial.

CURSOS TECNICOS DE DRSENHO
BASICO E ESPECIALIZADOS

Ed. Darke Av. 13 de Naso, z3 - 112 ¢ 12% andares

CIRSO DE ADMISSAO KM NOVA FRIBURGO

Sede da 4gdo Catdlsica - cidade de Nova Friburgo

O elemento humano constitur fator decistivo

para a eficiéncia de qualquer organizagdo.

Selectonar o pessoal, pesquisar-lhe os pep
dares profissitonais eortentd-lo devidamente sdo
alguns dos importantes problemas de natureza teg

nica tmpostos a moderna emprésa.

Para a solugdo d2sses problemas, procure o

INSTITUTO DE SELEGAO E ORIENTAGAO PROFISSIONAL

mantido pela Fundagdo Getilio Vargas.
(hordrio: de 9 as 18 horas)

Rua da Candeldria, 6 - 22 andar - Tel. 43-5144
RIO DE JANEIRO




BAaNco Do BRrasiL S. A.
© 1808-1949
SEDE - RUA 1.° DE MARGCO N° 66, RIO DE JANEIRO (DF)
TAXAS DE DEPOSITOS

Depésitos sem limite. .ol f LLal i St
Depositos populares

Limite de Cr$ 10.000,00
Depésitos Limitados:

Limite de Cr$ 50.000,00

Limite de Cr$ 100.000,00 ..
Depésitos a prazo fixo:

Por 6 meses ,

Por 12 meses .
Com retirada mensal de juros:

Por 6 meses .

Por 12 meses .
Depésitos de aviso prévio:

JORAIaR: R RS S ¥

60 dias .

90 dias .
Letras a prémio (sélo proporcional)

Condices idénticas as de depdsitos a prazo fixo.

O Banco faz tédas as do seu em conta
corrente, cobrangas, transferéncias etc. e mantém filiais ou correspondentes nas principais
cidades da pais ou do exterior, possuindo no Distrito Federal, alem da Agéncia Central,
na Rua 1.2 de Margo n.° 66, mais as seguintes :

BANDEIRA, Rua Mariz e Barros no 44 - BOTAFOGO, Rua Voluntirios da Patria
n.o 449 - CAMPO GRANDE, Rua Campo Grande n.> 100 - COPACABANA, Avenida Nossa
Senhora de Copacabana n. 1.292 - GLORIA, Rua do Catete, n 238-A - MADUREIRA,
Rua Carvalho de Souza n.o 299 - MEIER, Avenida Amaro Cavalcanti n.> 95 - RAMOS, Rua
Leopoldina Rego n 78 - SAO CRISTOVAO, Rua Figueira de Melo n.o 360 (esquina da
Rua S. Cristévdo) - SAUDE, Rua do Livramento n.c 63 - TUUCA, Rua General koca n.c 661 -
TIRADENTES, Rua Visconde do Rio Branco n.° 52.

Além das operagdes normais, a Agéncia Metropolitana da Gléria esta habilitada a
receber depésitos fora das horas de expediente, quer durante o dia, quer & noite, utilizan-
do-se do Receptor Automatico instalado na referida Agéncia. E a Metropolitana de Copa-
cabana oferece, mediante médico aluguel mensal, cofres de virios tipos para guarda de
valores (titulos, jéias, etc.) em casa forte dotada de moderno equipamento.



FUNDACAO GE)TULIO VARGAS

Entidade de caréter técni em 20 de de 1944 ,como
pessoa juridica de direito privado, visando os. problemas da organizacdo racional do
trabalho, especialmente nos seus aspectos e social, e a
de seus métodos as condicoes do meio brasileiro, tera como objetivo: 1 - prover
izacao e aperfeic de pessoal para empreendimentos publicos
ou privados; 11 - estudos e nos dominios das atividades publicas
ou ivadas; III - constituir-se em centro de documentacéo para sistematizar e divul-
gar conhecimentos técnicos; 1V - i bir-se d e da de
servicos ou empreendimentos, tomar o encargo de executd-los, ou prestar-lhes a
assisténcia técnica necessaria; V - coneorrer para melhor compreensao dos problemas
e administragio, propiciando o seu estudo e debate.

PRESIDENTE DA FUNDACAO

Luiz Simdes Lopes

DIRETOR EXECUTIVO
Jorge Oscar de Melo Flores

CONSELHO DIRETOR

Presidente — Luiz Simdes Lopes
Vice-Presidente — Guilherme Guinle

VOGAIS : General Djalma Polli Coelho, Eugénio Gudin e Jodo Carlos Vital

SUPLENTES: José Carneiro Felipe, Mario Augusto Teixeira de Freitas e Rubens
d'Almada Horta Porto.

CONSELHO CURADOR
Presidente — Manoel Bergstron Lourenco Filho
Vice-Presidente — Alberto Sa Souza de Brito Pereira

Adroaldo Junqueira Ayres, Arthur de Souza Costa, Carlos Alberto Lucio Bitencourt,
Celso Timponi, Cezar Reis de Cantanhede e Almeida, Felinto Epiticio Maia, Jodo
Daudt de Oliveira, Joaquim Bertino de Moraes Carvalho, Jorge Felipe Marcos
Carneiro de Mendonca, Mario de Bitencourt Sampaio, Mario Paulo de Brito, Moacyr
Veloso Cardoso de Oliveira, Murilo Braga de Carvalho, Napoledo de Alencastro Gui-
maries, Odilon Braga, Paulo Tarso Leal, Samuel Ribeiro, Temistocles Brandio
Cavalcanti.

NUCLEO DE ECONOMIA
Chefe — Eugenio Gudin

Eduardo Lopes Rodrigues, Jorge Kafuri, Jorge Kingston, José Nunes Guimaraes,
‘Luiz Dodsworth Martins, Octavio Gouveia de Bulhtes e Richard Lewinsohn.

Sede: Praia de Botafogo, 186
Caixa Postal: 4081 — Telefone: 46-0577
RIO DE JANEIRO
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