CONJUNTURA
ECONOMICA

INDUSTRIA

INDUSTRIA DE MINERACAO

Em assunto de politica de mi-
nérios, o Brasil continua sob re-
gime de improvisacao. Malgrado
frequientes e acaloradas dis-
cussoes em torno dos meios, mo-
dos e propositos que devem pre-
valecer para que o pais possa au-
mentar sua exploracao dos recur-
s£0s minerais, continuamaos a ser,
sob tal zspecto, nao apznas po-
bres, mas sobretudo dependentes
da importacao de alguns mine-
rios e produtos metalurgices de
largo consumo industrial.

E verdade que varios dos mi-
nérios de grande aplicacao meta-
largico-industrial, encontrados no
subsoclo brasileiro, sao de tzor
metalico inferior acs de outrcs
paises, pelo que, em face do esta-
gio tecnologico atual, continua
mais econémico importar mine-
rios de melhor qualidade, ou seus
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produtos ja elaborados, do que
fabrica-los internamente, Os ca-
sos do cobre, estanho, zinco e ni-
quel sao os mais conhecidos, den-
tre os de importacao mais signi-
ficativa.

Em vista disso, torna-se cada
vez mais premente que o gover-
.o estabeleca uma politica capaz
de incentivar por todos os meics
a pesquisa e a lavra de minerais
e minérics metalicos e nao meta-
licos, de modc a que, por forca
de seus resultados, surja o neces-
cario estimulo ao cesenvolvimen-
to tecnologico para que aumente
o consumo dos minérios do sub-
solo brasileiro, mesmo nos casos
de qualidade infericr aos produ-
tos habitualmente importados.

Embora seja conhecida nos-
ca Jdeficiéncia qualitativa e quan-
titativa no que respeita acs mi-
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nérios de cobre, dz estanho (cas-
siterita) e de niquel, assim como
a auséncia de tecnologia adequa-
da para producao de zinco em
escala industrial com o nosso
minério (calamina), a utilizacao
désses minerios s2 impoe de tal

forma que somente uma politica
governamental de pesquisa tec-
noldogica em larga escala, conju-
gada com uma adequada politica
mineralogica, podera solucionar
ésse problema da economia in-
dustrial do Brasil

I — BRASIL — PRODUCAO EXTRATIVA MINERAL — 1962/63

1 000 TONELADAS

crS 1000 000

PRODUTOS = = = ]I =T s

1962 1963 1962 1963
Carvacmineral ..........c0000240 2 508 2 828 6 993 19 535
B TR T g oo SO A AL A 10 737 11 212 3 265 10 070
Mineéerios de mengareés ........ 1171 1 254 3511 8 384
SR LRI G e A ot e Uy 1240 1115 2474 5093
CRURIERTICA - ivie dla als tatarsiors mieleta s 1,2 2 330 1 668
Mineérios de chumbo ............. 204 240 441 031
ErinthY B roRBR .o e aiaia ik alalt 0,7 0,9 441 4904
Dolomita ..,......... 421 478 264 451
BESPIBTR ) e niai e sn ek el 59 53 223 277
o ¢ T e T - g 108 120 124 245
R I = N A L TNa llay & (e T T Fa ST ATl ca T 75 85 141 237
ERICOBN «. + o Biorabyes o i moi e o e 06 24 38 35 100 218
Minério de aluminio ............ 191 170 108 161
Minério de cromo ............... 25 44 76 151
Minério de tungstenio ............ 1 0.5 233 148
BRDEEIERR o 5 v7e5 70 o 3-9 07 yale Hala Wiele o 310 215 114 132
U O S S B R ST 88 133 77 130
Magnesita 94 00 38 116
I ORI & e s o fisla B % 4 L viaklh 2 1.5 103 106
B ORI (e s s a5 0. 04 Gy 255 64 162 71
Minério de niquel ...ceveeeaaosas 16 53 9 53

FoNTE: Banco do Brasil. Relatorio de 1964, pag. 126.
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PRODUCAO DE MINERIOS

Ainda que venha aumentan-
do a prcducao extrativa mineral
de alguns produtos como miné-
rio de ferro, minério de manga-
neés (pirolusita), minério de
chumbo, minério de aluminio e
mineério de estanho, continua des-
prezivel, do pcnto de vista eco-
nomico, a producao dos demais

minerais, principalmente os me-
taliferos.

A apuracao das quantidades
prcduzidas des diverses minérios
de uso corrente se cing2 a ape-
nas 20 produtos, ainda que na
verdade a explocracan alcance
mais de 100 tipcs de minérios e
minerais. Isso se deve ao fato dz
as quantidades serem tao psque-
nas que o seu registro estatistico
ce torna irrelevante (ver QUA-
DRO 1). Uma politica convenien-
te nao pode, contudo, ater-se a
esces aspectos superficiais da po-
tencialidade economica ou da
viabilidade técnico-industrial de
uma utilizacao adequada dcs re-
cursos minerais do pais. Se demc-
rarmos muito a enfrentar tais
problemas, poderemos correr o
risco de nao usar, nos pProximos
5 ou 10 giiinquénios, nuMercsos
des atuais minérios que, de mo-
mento, ainda nao tém substitu-
tos resultantes da marcha do pre-
gresso tecnologico, substitutos es-
tes que em breve poderao surgir
causando uma pzrda economica-
mente irrecuperavel.
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PROBLEMA DO ZINCO

Caso tipico € o do zinco. Em-
bora possua o Brasil reserva ines-
cotavel de minério (calamina)
adequado a prcducao desse me-
tzl e ja se conhecendo o preces-
so tecnologico para a sua utiliza-
cao, somente agora se tenta sair
da fase experimental de produ-
cao em usina piloto. Enquanto
1sso, o Brasil importou nos ulti-
mes S5 anos, em media, 33 mil t
de zinco em bruto, com o dispen-
Jdio médio anual de USS 8,6 mi-
[Fces, Se adicionarmcs as quan-
tidades de zinco em bruto o equi-
valente desse produto importado
cob a forma de manufatura, de
ligas e de zinco contido em ou-
tres formas metalicas, obteremos,
em média, mais 30% em péso e,
assim, também um acrescimo
correspondente a USS 12 mi-
Ihoes anuais.

Em 1963, por exemplo, im-
portemos 39,4 mil t de zinco sob
a ferma de lingotes e o equiva-

II — BRASIL — IMPORTACAO DE
MINERIO DE ZINCO — 1959/63
( Toneladas)

ANOS TONELADAS usS 1000
PR e ra e e 22 188 5431
YOBD  « o wusiwnioa 27 164 7 885
1061 .. 32 849 8 967
FOBE e b o aniin 42 788 10612
L7 5 L el R 39 351 10027

FonTES: Banco do Brasil, Relatorios de
1950 a 1964. Mensario Estatistico — SEEF,
MF, n.? 165.
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111 — BRAS.L — CONSUMO APARENTE
DE ZINCO — 1959/63

( Toneladas)
| 2
ANOS IMPORTACAO (1)
L B AT TR T i 27 872
R O S T 38 880
bt S e SR A e 41 406
AMBR e siarale i s S e b s 54 704
RO Ve le aracd o o s aw viaceh 490615

FONTE: Banco do Brasil, Relatorio d> 19564
— pag. 158.

(1) Materia-prima mais zinco sob a for-
ma de manufaturas e zinco contido em pro-
dutos diversos.

lente a 10,2 mil t do zinco con-
tido em prcdutos diversos (ver
QUADRO I1). E claro que o con-
sumo aparente do zinco apurado
sob tal critério desconsidera as
variacoes de estcque em cada
ano, mas ao longo de 3 a 4 anos
essas variacoes devem compen-
sar-se (ver QUADRO I11).

COBRE

No quinguenio 1959,/63 a
prcducao de minério de cobre
passou de 71,8 mil t para 84,8
mil, com um acréscimo relati-
vo, portanto, de 18% (ver QUA-
DRO 1V).

No mesmo periodo, o consu-
mo aparente (producao interna
+ 1mportacoes) passou de 23
mil t para 51,4 mil, ou seja, um
aumento relativo de 1249% (ver
QUADRO V).

No caso, nao apenas a produ-
cao domestica de minério de co-
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bre é desprezivel, como o seu teor
metalico € bem inferior ao de ou-
tros paises produtores, pois a
producao brasileira de cobre me-
talico é de apenas 4% do con-
sumo.

Em virtude do crescimento do
consumo de cobre e, conseqiien-
temente, do dispéndio de divisas
com a sua importacao, que ja
atingiu USS 33,6 milhoes (ver
QUADRO 1V) somente no que res-
peita a importacao de matérias-
primas (cobre bruto e suas ligas),
torna-se inadiavel uma intensifi-
cacao do uso de meios e técnicas
de prospeccao, de pesquisa e de
lavra désse minério, para se re-
solver o problema.

Essa providéncia impoe-se ain-
da mais porquanto se sabe que,
até agora, o minério de cobre en-
contrado em nossas jazidas nao
ultrapassa 2% de teor metalico
(Camaqua, Rio Grande do Sul),
sendo que algumas delas apre-

IV — BRASIL — PRODUCAO DE
MINERIO DE COBRE — 1959/63
(Tcneladas)

Anos Bahia | R.G. do Sul || Total
1959 ... — 71 818 71 818
1960 — 70 241 70 241
196 < 3773 65 000 68 773
1962 L dy 802 74 027 74 829
1903 e an 568 84 192 84 760

FONTE: Banco do Brasil, Relatorio de 1964
(pag. 151).
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V — BRASIL — CONSUMO APARENTE
DE COBRE — 1959/63

( Toneladas)
! ]
! o 103
'S E S K
Anos | ‘§ g | ko =
| g e e
- E
FOSE i 1 8§00 21 209 23 009
ORI oo it 1212 30 926 32138
IO e 1 659 37 335 38 994
1982 ...« 2 000 43 533 45 538
1963 2 000 49 449 51 449
FonNTE: Banco do Brasil, Relatorio de

1964 (pag, 152).
(1) Matéria-prima
em manufaturas.

mais cchre centido

csentam qualidade ainda inferior:
19 do teor metalico (Seival no
Rio Grande do Sul e Caraiba na
Bahia). Outra jazida — a de
Pedra Verde, no Ceara — regis-
tra um teor metalico médio de
2%, mas a sua producao nao ul-
trapassa 2 milhoes de t.

ESTANHO

Matéria-prima de amplo con-
sumoe industrial, o estanho € em-
pregado na producao de félhas-
-de-flandres e em varias ligas. O
emprégo do estanho sob a forma
de ligas metalicas nas industrias
mecanicas, na metalurgia e em
materiais de transporte € cada
vez mais intenso, principalmente
nos paises em fase de desenvol-
vimento industrial.

A producao do minério de es-
tanho (cassiterita), € obtida
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principalmente nos Estados de
Minas Gerais, Goias, Rio Grande
do Sul e nos territorios do Ama-
pa e Rondonia. Segundo os re-
gistros estatisticos disponiveis, a
producao nacional de minério de
estanho foi irregular no periodo
1959/63, acusando nao sO 0scl-
lacées no total, como tambem
enormes variacoes nas quantida-
des produzidas regicnalmente
(ver QUADRO VII).

Na medida em que crescer a
prcducdo extrativa da cassiterita
e, conseqiientemente, for se redu-
zindo a importacao dessa mate-
~ia-prima, a nossa dependéncia
dos mercados externos diminuira.

E que a producao de estanho
metalico ja se processa no pais
de modo satisfatorio, pois temas
uma capacidade instalada de
6 000 t/ano em Volta Redonda,
Estado do Rio, alem de pequenas
unidades produtoras em Minas
Gerais e Sao Paulo. Essa capa-

VI — BRASIL — IMPORTACAO
DE COBRE (1) — 1959/63

—————— . —

Anos | Tecneledas r us$ 1000
1959 20 364 14 263
1960 26 339 19 545
BOBL ieiiiaruiee 36 336 24 287
12y R 42 492 290 868
JO6] v 48 643 33 638

e ———————————

FonTE: Banco do Brasil, Relatérios de
1960, 1963 « 1964.
(1) Cobre e suas ligas (matéria-primaj.
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VII — BRASIL — PRODUCAO DE MINERIO DE ESTANHO

1959,63
(Tonelzdas)
——— e ———

| |

Minas | '
An-s Rondonia  Amapa SRR Geias | Outros Total

Gerais |
i 3 R e e R . A 18 02 508 —_— 2 621
1960 49 85 312 2 188 1 2635
{0 [ A S R 35 62 344 540 3 985
PR e = D e Sk 678 62 337 162 — 1239
1963 1038 16 437 462 S— 1953
FonNTE: DBance do Brasil, Relatorio de 1964, pag. 154.

cidade de producao e, atualmen-
te, o dobro do consumo. Assim,
a proporcao que a producao do-
meéstica de minério de estanho
aumentos, a de estanho ira cres-
~endo a um baixo custo adicio-
nal, pois, durante muito tempo,
nao teremos necessidade de ex-
pandi-la a nao ser com vistas ao
mercado externo de exportacao.

O consumo de estanho impor-
tado sob a forma indireta, isto e,
estanho contido em manufaturas
como folhas-de-flandres tende

VIIl — BRASIL — IMPORTACAO
DE MINERIO DE ESTANHO — 1959/63

Anos . Tcneladas @ UsS 1000
L L R 14854 2518
196U 65 orseya 2 040 2908
b e g A S 217 3 589
Lt e S 1871 4109
1963 . iawniien 2 989 6810

FONTE: Relatorios do Bance do Brasil, de
1059 a 1963.
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também a diminuir, na medida
em que a respectiva prcducgao
nacional aumentar. Para se ter
ideia da mudanca estrutural que
se operou no particular, basta di-
zer que no triénio 1950/52 a im-
portacao de estanho scb a forma
de materia-prima bruta repre-
sentava 87% do seu total, inclu-
sive do estanho metalico contido
em folhas-de-flandres. No trie-
nio 1960/62 essa relacao caiu
para 9 por cento.

CHUMBO

A producao de minério de
chumbo continua em franca as-
censao. Entre 1959 ¢ 1963 o vo-
lume de exploracao extrativa
passou de 45,2 mil t para 240,3
mil, cabendo a Bahia 619% do
total nacional e ao Parana, pra-
ticamente, os restantes 39%,
pois ¢ 3.2 Estado (S. Paulo) teve
a sua participacao reduzida de
6,6 mil t em 1959 para 1,0 mil
t em 1964 (ver QUADRO X).

CONJUNTURA ECONOMICA



IX — BRASIL — CONSUMO APARENTE
DE ESTANHO — 1959/63
(Toneladas)
M

rg 2] 151 =

4 28 | 8o | @

nos 5 - =

PEEE bRy

| M g
57 010 S 1247 583 1 830
1960 ....... 1332 463 1 795
1061 1 549 2327 1776
1952 ....... 2 354 187 4 541
L e R 2400 330 2730
FONTE: Banco do Brasil, Relatorio de

1964, pag. 155.

(1) Matéria prima bruta mais estanho
sob a forma de manufaturas e contido em
folhas-de-flandres.

ASPECTOS FINANCEIROS

Dentre as emprésas da indus-
tria de mineracao, e cujos balan-
cos sao regularmente publicados
no D. 0., destacamos as aqui se-
lecionadas. Os dados das empre-
cas de mineracao de ferro consi-
derados neste trabalho (9), por
exemplo, dominam pela sua mag-
nitude economica a soma dos re-
cursos financeiros das demais em-

presas (60) agregadas para fins
de analise. Dai se impoe a ob-
servacao sobre a relatividade de
tais dados, nao apenas quanto ao
conjunto, mas também no que se
refere aos elementos individuais
entre si.

Inversoes adicionais

Em 1964, 69 empresas do se-
tor mineracao mobilizaram 151,6
bilhoes, dos quais Cr§ 68,8 bi-
Ihoes de origem externa (aumen-
to de capital e acréscimo nas con-
tas exigiveis) e CrS 82,8 bilhoes
de origem interna (reservas, de-
preciacces e reavaliacoes).

Admitindo-se que o calculo
das reavaliacoes tenha sido feito
com critérios analogos por todas
as empresas dos diversos ramos
aqui considerados como integran-
tes do setor mineracao, os metais
nao-ferroscs foram o ramo que
mais atualizou tais valores. De
fato, a relacao “reavaliacao/ati-
vo imobilizado” (1963 ) no ramo
“outros metais” (nao-ferrosos)

X — BRASIL — PRODUCAO DE MINERIO DE CHUMBO

1959,/63
(Toneladas)
| |
Anos Bahia Sao Paulo | Parana | Total

e T R 32901 6 560 5764 45 225
8t T A IR Y 1P 2 s 70 570 7 162 63171 140 903
4 157 IR S S | 102 460 5034 67 928 175 422
] D P e - T 131 862 186 72 145 204 193
TOBS e Ll N s B et 169 852 1011 69 419 240 282

e ——— e e

FoNTE: Banco do Brasil, Relatorio de 1964 (pag. 154).
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foi de 1629 contra 56% no de
“ferro”. Em “diversos” essa re-
lacao foi de 80%.

Com a faculdade, admitida na
legislacao do imposto de renda,
de as reavaliacoes do ativo fixo
poderem ser contabilizadas, tan-
to a crédito da conta capital
como da de reservas especiais,
criou-se uma nova sistematica
contabil-financeira: a do registro
concomitante do ativo fixo rea-
valiado, em contrapartida com
uma conta de “reavaliacoes” no
passivo nao-exigivel. Este tltimo
transferivel, oportunamente, no
todo ou em parte, para a conta
capital, a criterio da administra-
cao de cada empreésa.

Por forca de o montante das
reavaliacoes (no setor da mine-
racao) procedidas em 1964 ter
sido excepcionalmente alto, o va-
lor desses “recursos” (CrS 56,6
bilhoes), mais as entradas liqui-
das reais (aumento de capital
real e aumento nas contas exigi-
veis ), mais as reservas reais (re-
servas oriundas de capitaliza-
cao), atingindo Cr$ 151,6 bi-
lhoes, fizeram com que as inver-
soes totais se elevassem, em
1964, a CrS 287,8 bilhoes. Dai
resultou que estas, em fins de
1964, chegassem ao indice 212
do que o valor original relati-
vo (100).

No caso particular do ramo
“outros metais” (nao-ferrosos),
embora o acréscimo relativo glo-
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bal seja aproximadamente da
mesma magnitude (213 100-—
113), a incidéncia da reavalia-
cao do ativo imobilizado no re-
sultado final desta conta foi bem
mais expressiva (indice 290, em
1964, contra 100 em 1963) do
que no ramo “ferro” (180 con-
tra 100).

Rentabilidade

Scb o aspecto global, a taxa
de lucros na atividade “lavra e
comércio de minerais” subiu de
17,6%, em 1963, para 23,5%
em 1964 sobre inversoes pro-
prias brutas. No mesmo periodo,
essa taxa soObre inversoes pro-
prias liquidas passou de 20,0%
para 27,1 e sobre capital no-
minal de 31,89 para 43,2%.

Examinando o assunto sob o
angulo individual de cada em-
presa, essas taxas de lucros apre-
sentam resultados inteiramente
distintos. Enquanto as empreésas
do ramo “ferro” (extracao e co-
mercio, inclusive e princ:palmen-
te de exportacao) tiveram suas
taxas de lucros bem aumentadas,
os nao-ferrosos registraram de-
créscimos violentos em seus lu-
cros relativos. E o que se verifica
pelos dados comparativos insertos
no QUADRO XIV.

Evidentemente, ha que levar
em consideracao o fato de as em-
présas do ramo dos nao-ferrosos
terem feito substanciais realiza-
coes em teu ativo fixo, ainda que

CONJUNTURA ECONGMICA
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X1 — ORIGEM E DESTINO DAS INVERSOES EM 1964

(Em milhoes de cruzeiros)
_M

ORIGEM D' R 8§ T 39N D
EXTERNA INTERNA IMOBILIZADO REALIZAVEL =
- @ om®m 2 ™
iy Exigiveis Reservas | e - K 10 E
RAMO C ' == 2 | & = S 108 o z : 5 18
G o & = 3 @ e c = g ° = © g g 5 § “
5 : 8 - = e ¢ o = < e z. = % o
N : 3 s& | & & S 5| & a o 2
@ O g g a o ’
L ! LI A
c IR TR 4000 3025 27323 34357 7400 29662 9 142 8800 55004 89361 30075 13041 8 186 0706 27993 B89 361
Qutros metais 1 842 61 16075 17078 4 —1296 3945 15112 17765 35743 21533 3753 37 2338 8082 35743
DIVersos ......... 9357 1030 G021 16 408 093 2789 1355 4901 10038 26446 4963 6765 148 501 14069 264406
ALY owinianas 15208 4116 49419 68743 8397 31155 14442 28 813 82807 151550 56571 23919 B 371 12 545 50 144 151 550
XII — ATIVO E INVERSOES
(Em milhoes de cruzeirus)
& ATIVO REALIZAVEL INVERSOES
< ATIVO ATIVO L, R
IMOBILIZADO DIEFDNWEL t . Préprias Prﬁprin&
R A M 0 E EE WUE! ﬂutrﬂ! Tﬂtﬂl! BrutE! Liquidal
E _
i;_; 1863 1964 19563 1964 1663 1954 1963 1964 1963 1964 | 1963 1964 1963 1964
i
BOEED o o050 m ¢ 5 9 53330 96806 2482 10668 11743 21449 17047 45040 84602 173963 529083 111996 47744 97615
Qutros metais 13 13270 3B556 11406 1 183 1827 4165 15376 23458 31619 67 362 20297 39904 15825 31487
Diversos ........ 47 6189 17917 093 1141 1530 2031 11287 25356 19999 46445 11 853 31248 11207 20337
TEIERAL e 69 72 789 153279 4621 12992 15100 27645 43710 93854 136220 287770 85133 183148 74866 158439
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XIII — PASSIVO E LUCROS
(em milhoes de cruzeiros)

m

PASSIVO NAO EXIGIVEL PASSIVO EXIGIVEL LUCRO
: Capital Reservas e Depreciacoes ; bt
RAMDO et sicovibus AT Bancos Outros Total Retido Distribuido
1963 1964 1963 1964 | 1963 ‘ 1964 | 1963 l 1964 | 1963 1964 | 1963 1964 | 1963 | 1964 1963 | 1964
L pe e 29 057 49266 18687 48 349 5239 14 381 2552 5577 20067 56390 7533 38465 6223 35676 1310 2789
Outros metais 9116 26074 6709 5413 4472 8417 181 242 11141 27216 6050 771% 2684 —1254 3366 2025
Divetsod . ....:... 8955 24206 2342 5131 556 1911 1826 2856 6320 12341 1426 3743 590 2775 836 968
DALY v diee 47 128 99546 27738 58893 10267 247090 45590 8675 46528 95947 15000 42979 9497 37197 5512 5782
(*) Os lucros da principal emprésa referem-se a 3 meses.
X1V — PERCENTAGENS
e s e . EEEEESSS————————————
APLICACAO DE
RENTABILIDADE INVERSOES PROPRIAS LUCROS
s o “ bl SOLVEN-
S/inversoes S/inversoes S/capital CIA
RAMDO proprias proprias nnm];nal Imobilizadas Em giro Retidos Distribuidos
. brutas liquidas
1963 | 1964 1963 | 1964 1963 | 1964 1963 1964 1963 | 1964 1963 | 1964 1963 \ 1964 1963 l 1964
Ferro .~........... 14,2 34,3 158 394 25,9 17,2 99,3 86,4 0,7 13,6 82,7 92,7 17,3 7,3 101,1 1245
2,0 38,2 24 66,0 3,0 654 96,6 34,6 3.4 44,4 — 55,6 — 162,1 1049
12,0 12,6 12,8 15,9 15,5 52,2 87,3 47,5 42,7 41,4 74,1 58,6 259 169,5 187,7
23,5 20,0 27,1 31,8 43,2 85,5 83,7 14,5 17,3 63,3 86,5 13,5

36,7
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isso nao baste para justificar a
queda da taxa de lucros sobre ca-
pital nominal (por exemplo) de
66%, em 1963, para 3% em
1964. Na verdade, isso se deve,
em parte, a um fato inusitado,
pois a principal emprésa do ramo
alterou o seu periodo de apura-
cao de lucros e perdas, registran-
do, em 1964, apenas 3 meses de
atividades. Outros elementos, de
efeito analogo, devem ter ocorri-
do, sem que se saiba quais déles.

Reinversoes

As emprésas do ramo “ferro”
em 1964 retiveram 92,7% dos

lucros obtidos, contra 82,7% em
1963. Essa elevada taxa de rein-
vestimentos tem sido uma cons-
tante nas decisoes economicas do
empresariado brasileiro, embora
no caso ela ultrapasse de muito
a media dos demais setores eco-
nomicos (75% ).

Quanto ao ramo “outros me-
tais” (nao-ferrosos), nao € possi-
vel proceder-se a analise do pro-
blema pelos motivos expostos. E
em relacao as demais empresas
(ramos diversos), essa taxa pas-
sou de 414% em 1963 para
74,1% em 1964, com um acres-
cimo relativo, portanto, de 80%.



