FINANCAS

INSOLVENCIAS - Favoravel
o quadro geral

Os compromissos de natureza comercial, vencidos nas pracas do
Rio de Janeiro e de Sao Paulo, foram atendidos em escala plenamente
satisfatoria, segundo se depreende das diversas estatisticas, que abran-
gem o periodo janeiro/novembro de 1961. Devido a maior pontualidade
dos devedores ao liquidarem as suas obrigacoes, o protesto de titulos nas
duas capitais ficou restrito a T1 mil promissorias e duplicatas (ver QU A-
DRO I), o que equivale a uma diminuicao de 2,6 mil (4%) em relacao
ao ano anterior e de 8,7 mil (11%) em confronto com 1959. Como con-
seaiiéncia désse auspicioso fato, também decrescew o numero de pedi-
aos de faléncia ow concordata. Nos 11 meses investigados, 791 firmas ti-
veram a sua insolvéncia requerida no Rio ouw em Sao Paulo (ver QUA-
DRO II), em comparacdao com 903 em igual época de 1960 (-127%) e 1389

em 1929 (-43%).

I - TITULOS PROTESTADOS NO RIO DE JANEIRO E EM SA0 PAULO
- JANEIRO A NOVEMBRO DE 1961 -

(Ouantidade om milbares:; valor em milhdes de Cr$)
e e T — e e e e . ———— S S ——ma . —
PROM ISEﬁRIAS DUPLL CATAS TOTAL
PRACA ANO

Ne Yalcs Ne VYalor N® Valor

Rio de Janeiro.... 1961 1.8 421 11.1 239 18,3 630
1960 8,3 337 13,7 243 b - 580

1059 8.1 359 15,4 229 23,35 288

Ba0 Poulo..ciscees 1961 ed, d 0235 29,9 675 we, B 1 600
19640 22,0 652 28,9 450 21,95 1 102

1959 o4 .3 172 31,9 412 56,3 1 184

RIO E SAO PAULO,.. 1961 30,5 1 346 40, 6 910 vl | 2 256
1960 31,1 989 42,6 693 3.7 1 682

1959 32,4 1 131 47,3 641 9,8 1 7128
— - — ——_———_—%-

Fonte: Cartborios.
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I1 - FALENCIAS E CONCORDATAS NO RIO DE JANEIRO E EM SA0 PAULO

- JANEIRO A NOVEMBRO DE 1961 -
q—-—r_.——-ﬂ
FALENCIAS CONCORDATAS
PRACA AN O - —
Reque- Decre- | Dene-~ Reque- De fe- Dene-
ridas tadas | gadas ridas ridas gadas
Rio de Janeiro,... 1961 214 67 41 68 50 LG
1960 222 . 27 62 V0 4
1959 366 132 41 177 154 10
B20 Paulo.sscscsss 1961 427 154 - 82 62 1
1960 D44 145 2 g 69 r
1959 692 178 - 154 142 1
RI0O E SA0 PAULO,.. 1961 641 221 41 150 121 20
1960 766 232 29 137 139 6
1959 1 058 310 ql 331 296 11

Fonte: Cartdrios.

O notavel impulso da producao
industrial em 1961 — devidamente
apreciado em seus detalhes em ou-
tro capitulo déste retrospecto —
exerceu influéncia decisiva sobre o
padrao de solvabilidade. Fabrica-
dos em maior quantidade, bens os
mais diversos, que puderam ser
absorvidos pelo mercado interno,
sem que aumentassem simultanea-
mente e de forma anormal os esto-
ques, a industria e o comércio cen-
taram, em geral, com recursos su-
ficientes para efetuar — com ra-
ras excecoes, mais do que em 1960
— 0s pagamentos a seus fornece-
dores e para amortizar os empres-
timos obtidos a prazo curto, alén:
de atender compromissos de outras
espécies (salarios, impostos etc.) e
apartar os lucros verificados.

A liberal concessao de crédito
bancario a economia privada, mi-
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nuciosamente exposta linhas atras
em comentario exclusivamente de-
dicado a esta matéria, beneficiou
de imediato as organizacoes assim
favorecidas. Alguns meses depois
de concedidos tais financiamentos,
entretanto, cresceram sensivelmen-
te as responsabilidades a serem
atendidas pelo comeércio, a indus-
tria e outros setores da economia
nacional. A meédia mensal de amor-
tizacoes vencidas no Rio e na ca-
pital bandeirante, que havia sido
de CrS 186,7 bilhoes em 1959 (11
meses) e de CrS 236,3 bilhoes em

Importantes firmas industriais e
financeiras do exterior que operam ou
desejam operar no Brasil fazem con-
sultas a CONJUNTURA ECONOMI-
CA em relacao a planos, projetos e
outras informacoes mnecessarias as
suas atividades.
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1960, passou a Cr$ 324,7 bilhoes no

periodo examinado (ver QUADRO
I11).

Os compromissos de firmas e ou-
tras entidades aumentaram, por-
tanto, em 1960,/61 de 37,4%, con-
tra 26,6 no intervalo precedente.
Em virtude dessa evolucao uma
apreciavel massa adicional de cré-
ditos ficou exposta ao risco de nao
restituicao, o que favoreceu, sem
duvida, um agravamento do indice
de solvéncia.

Como sempre ocorre, variou tam-
bém sensivelmente em 1961 a si-
tuacao dos diversos ramos de ati-
vidade econOmica quanto a custos,
vulto de negocios realizados etc.
Entre os grupos colocados em si-

tuacao privilegiada, com amplos
reflexos sobre a sua solvabilidade,
cabe mencionar aquelas firmas
que conseguiram exportar produ-

tos nossos, 0 que antes nao ocor-,

ria, a nao ser em quantidades in-
significantes,

Embora geral a alta de precos,
muitos dos bens ou servicos cujas
cotacoes tiveram aumentos subitos
e radicais deixaram de ser absorvi-
dos em quantidades normais pelo
mercado, criando dificuldades em
setores de uma ou outra praca.
Explicam-se tais situacoes com a
expectativa dos produtores e dis-
tribuidores de continuarem a ven-
der aos consumidores as quantida-

111 - CREDITO BANCARIO E TITULOS PROTESTADOS NO RIO DE JANEIRO E EM SX0 PAULO
- JANEIRO A NOVEMBRO DE 1961 -

_
. s TODOS 0S EMPRES-
EMPRESTIMOS C/C IRR T D08 TIMOS BANCARIOS
A0 PUBLICO
E
Promis.| Média Média Media
PRACA ANO =) ia; mensal |Duplica-| mensal |[Titulos| mensal
rt 2 do saldo|tas pro-|do saldo|protes-|do saldo
Fffdza- devedor|testadas |devedor| tados |devedor
ven cido _ |vencido vencido
(milhoes|(bilhoes|(milhoes|(bilhoes | (milhoes |(bilhoes
de Cr$) | de Cr$) | de Cr$) | de Cr$) | de Cr$) | de Cr$)
Rio de Janeiro... 1961 421 28,8 235 66,5 657 95,3
1960 337 26,4 243 16,1 580 12,5
1959 359 24,0 229 34,4 o88 28,4
Sa0 Paulo..cscses 1961 925 54,6 675 174,.8 1 600 229.4
1960 652 48,1 450 3157 1 102 163,8
1959 172 47,1 412 8l,2 1l 184 128,3
RI1I0 E SAO0 PAULO.. 1961 1 346 83,4 910 241,83 2 256 324,7
1960 989 74,5 693 161,8 1 682 236,3
1959 1 132 (5 P | ' 640 115,6 1l 772 l 186, 7

Fonte:

tério da Fazenda.
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des habituais, apesar dos precos
acrescidos. Toda vez que os com-
pradores finais sao, pelo motivo
supra, obrigados a diminuir as suas
compras, a industria e o comeércio
do ramo em apréco nao contam
mais com a receita prevista e, fre-
quentemente, lhe faltam recursos
para satisfazer os pagamentos de
seus fornecedores. E iSso que pare-
ce ter acontecido com as firmas de
vestuario e os estabelecimentos
graficos na praca de Sao Paulo
(ver QUADRO VII). A desvaloriza-
cao externa do cruzeiro exerceu
pressao similar sobre outros seg-
mentos da nossa economia, o que
se manifestou, por exemplo, nos
insucessos de casas importadoras
(ver ainda QUADRO VII) no Rio.

FATOS CARACTERISTICOS
DE 1961

Trés fenomenos imprimiram uma
feicao peculiar ao comportamento
dos devedores no ano analisado.
Referimo-nos, em primeiro lugar, a
facilidade de concessao de finan-
ciamentos de substancial quantia
cada um. Tal liberalidade princi-
piou no 2.9 quadrimestre, tornan-
do-se ainda mais intensa a partir
de julho. Embora nao se costume
conhecer de pronto o montante de
credito em cada faixa de valores
a0 serem realizadas as respectivas
operacoes, as estatisticas relativas
as amortizacoes, ou melhor, as que
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esclarecem detalhes sobre a falta
de restituicao de importancias ven-
cidas, revelam pormenores a Tes-
peito dos financiamentos ha tem-
pos obtidos.

Assim raciocinando, verificamos
que no Rio de Janeiro e em Sao
Paulo os titulos de quantia unita-
ria moderada protestados em 1961
(11 meses) perfizeram Cr$ 1581
milhoes, contra Cr$ 1 290 milhoes
no ano anterior (4-23% ). No mes-
mo intervalo, entretanto, os titu-
los vultosos nao liquidados cresce-
ram de CrS 397 milhoes para Cr$
676 milhoes, ou seja, de 70% (ver
QUADRO 1IV). Mesmo que a fre-
quencia relativa do protesto déstes
ultimos papeéis tenha -crescido, a
observacao anterior indica que tais
créditos foram concedidos em pro-
porcao muito superior a de 1960.
Aprofundando-se tal analise, che-
ga-se a conclusao de que a majo-
racao da quantia media dos altos
creditos concedidos desempenhou
papel mais relevante do que o au-
mento do numero de operacoes
dessa classe. Ao menos isto € o que
se conclul do fato de que o valor
medio de um titulo moderado leva-
do a protesto (Rio e S. Paulo) so-
freu em 1960,/61 um acréscimo da
ordem de 27% (Cr$ 17,7 mil para
CrS 224 mil), quando, ao mesmo
tempo, a importancia média refe-
rente a titulos vultosos cresceu de
78% (CrS 5444 mil para CrS$ 865,6
mil) ,

CONJUNTURA ECONOMICA




IV - AﬂiLISE DOS TITULOS PROTESTADOS NO RIO DE JANEIRO E EM SX0 PAULO
SEGUNDO 0 VALOR UHITiﬂIU - JANEIRD A NOVEMBRO DE 1961
(Milhoes de Cr$)

“—:—-—_
VALOR UNITARTIO

HODERADO ELEVADO

Duoplica-
LAB

Promissd-
rias

AN O|Promissé-

rias

Doplica-

Total
tas

Total

NG
(mil)

Ya -
lor

Ne
(mil)

Ya -
lor

Ne
(mil)

10X

Ne
(m i1}

q
Va-
lor

Ne
(mil)

Va -
lor

(mil]

Rio de Janeiro..

S30 PAUlO..ccecse

RIO E SX0 PAULO.

1961
1960
1959

1961
19060
1959

1961
1960
1959

7.2
8,5
8,0

23,1
22,5
24,1

30,3
31,0
32,1

274
240
225

654
227
921

028
167
1406

i 3 |
13,5
15,1

29,1
28,5
81,5

40,2
42.0
46,6

178
177

165
475
J46
312

653
223

477

18,3
22,0
23,1

52,2
51,0

35,6

452
417
390

1129
873
833

1581
1290
1223

59
69
115

164
91
260

223
160
375

147
97
134

271
125
250

418
222
384

123
187
281

435
367

558
204
752

a8
66
o4

200
109
100

258
175
164

182
256
396

299
458
731

781
714
1127

.——_—I_a__.._-.-l——ln—l—l—_i_—'——_';-

Fonte: Cartérios.

Devido a essa orientacao li-
beral dos credores, o conjunto de
empreéstimos vencidos era, no pe-
rfodo sob analise, constituido de
um numero de financiamentos vul-
tosos bem superior ao de 1960. A
presenca de tantos créditos eleva-
dos influiu desfavoravelmente so-
bre o nivel médio de solvabilidade,
pois o risco da nao restituicao ex-
cede o correspondente a compro-
missos de valor unitario madico.

Como segundo fator importante,
cumpre assinalar a desigual ex-
pansao dos empréstimos banca-
rios a economia privada, seja sob
0 aspecto regional, seja do ponto-
de-vista técnico-bancario. Observa-
coes semelhantes ja foram feitas
em certos anos transatos; durante
1961, porem, a variedade da escala

FEVEREIRO

de incremento das operacoes cre-
diticias assumiu uma intensidade
raramente presenciada antes. Se-
gundo mostra o QUADRO 1III, a
media mensal de empréstimos em
C/C vencidos elevou-se nas duas
mais importantes pracas do pais,
de Cr§ 74,5 bilhoes em 1960, para
CrS$ 83,4 bilhoes no ano seguinte, o
que equivale a uma expansao de
11.9% (4,8% no intervalo ante-
rior). Simultaneamente, os titulos
descontados passaram de Cr§ 161,38
bilhoes para CrS§S 2413 bilhoes,
aumentando, portanto, de 49,17%,
contra 40,09% no periodo prece-
dente.

A experiéncia ensina que os fi-
nanciamentos representados por
duplicatas, em virtude de terem
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geralmente a garantia de merca-
dorias, sao liquidados em escala
superior a das promissorias ou pa-
péis semelhantes. Constituido en-
tdo um conjunto de empréstimos
por uma predominante maioria de
duplicatas, entre as quais sao ra-
ros os protestos, e uma minoria de
promissorias, sujeitas com maior
fregliéncia a nao restituicao, pode-
se esperar um indice medio de sol-
vencia relativamente favoravel. Dos
compromissos vencidos no Rio de
Janeiro e em Sao Paulo (meédia
mensal até novembro), os titulos
descontados participaram na pro-
porcdo de T4, contra somente
68. em 1960, Nessas condicoes,
certa melhoria do indice medio de
sclvéncia geral deve, a0 menos em
parte, ser atribuida a alterada
composicao da massa de obriga-
coes a atender.

O ultimo fator que repercutiu
sobre a capacidade dos devedores
de satisfazer os seus compromissos
nao foi nem de ordem economica
nem de natureza financeira. Tra-
ta-se dos eventos politicos que se

seguiram & renuncia, em agosto,
do Presidente da Republica, € mais
tarde da greve dos bancarios, tan-
to no Rio como na capital bandei-
rante (outubro e novembro, res-
pectivamente). Devido a paralisa-
cao dos estabelecimentos de crédi-
to, os devedores, na impossibilida-
de de efetuarem retiradas substan-
ciais de numerario, em milhares de
casos, contaram com prazos adi-
cionais, durante ou apos 0s quais
lhes foi facultado efetuar os paga-
mentos devidos, abrindo os credo-
res mao do direito de levar as pro-
missorias ou duplicatas pendentes
a protesto.

Seria de todo interésse que se
conhecessem, a0 menos aproxima-
damente, os efeitos da moratoria
havida. A fim de fornecer uma in-
dicacao a respeito, calcularam-se
as taxas de protesto (titulos pro-
testados / média de empréstimos
vencidos) para a época em apréco
e para igual periodo imediatamen-
te anterior. Os resultados obtidos
sao os seguintes (por 1000 dos fi-
nanciamentos vencidos) :

RIO DE JANEIRO SAO PAULO
Periodo  Promis- Dupli- Promis- Duplica-
sorias catas Total sorias catas Total
Abril a
julho 411 1,31 2,13 8,20 1,54 3,06
Agosto a
novembro 8,95 1,26 3,00 5,39 124 2,23
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As ccorréncias anormais de na-
tureza nao econdmica verificadas
em 1961 provocaram um agrava-
mento da solvéncia em ambas as
pracas estudadas. A falta de pa-
gamento concentrou-se sobre os
Emprestimos em C/C, representa-
dos por promissorias, cuja freqlién-
cia relativa dobrou mais ou menos
no Rio e aumentou de cérca de
20% em Sao Paulo. Talvez a mo-
ratoria tenha tido o efeito de evi-
tar que o indice de solvéncia cres-
cesse ainda mais do que vimos aci-
ma; com 0s elementos disponiveis,
contudo, nao € possivel provar essa
eventualidade ou o contrario.

De qualquer maneira, a rapida e
intensa alta da taxa de protesto de
promissorias mostra que, com a

moratoria, ndo se conseguiram
anular as conseqiiéncias dos acon-
tecimentos politicos e da disputa
trabalhista sObre a solvabilidade.
Ao apreciarmos a ordem de gran-
deza dos algarismos supra, deve-
mos finalmente levar em conside-
racao que a solvéncia costuma
agravar-se no fim de cada ano, o
que deve ter-se refletido, embora
de forma branda, nos resultados
indicados.

SATISFATORIO O INDICE
DE SOLVENCIA EM 1961

Conforme se depreende do QUA-
DRO V, os devedores das opera-
¢coes analisadas deixaram de amor-
tizar CrS 6 950 em cada milhao de

V - TAXA DE PROTESTO DE TITULOS E INDICE DE SOLVENCIA
NO RIO DE JANEIRO E EM SA0 PAULO - JANEIRO A NOVEMBRO DE 1961

| TAXA DE PROTESTO INDICE DE SOLVENCIA
PRACA E NATUREZA (por 1 000) (1954 = 100)
DOS TIiTULOS T .
1961 19 60 195 9 1961 196 0 195 9
RIO DE JANEIRO:
Promissdrias..oeevees 14,63 12,78 14,98 168 147 172
Duplicatas..cocscanss 3,54 5,27 6, 65 76 113 142
T u t ﬂ 1 B N OB O B OB N B N BN ﬁlag El'nl 1GI0? 101 113 14.:
- 810 PAULO:
Promisadrias....ccouce 16,95 13,55 16,41 241 192 232
mplicatlﬂliIilllilil 3|E'ﬁ E'Bg 5|D? 103 104 135
e Lol Ll Saakesses e 6,98 6,73 9.23 129 124 171
RIO E SX0 PAULO:
Promissdérias...ccoveas 16,14 13,28 15,91 193 174 208
Duplicatas..ccevvvnss P 4.28 5,94 85 105 135
T oL & Yisansenwsibhs 6,95 7.12 9.490 108 120 160
Fonte: Cartérios.
FEVEREIRO 125




cruzeiros emprestados durante 11
meses, contra CrS 7 120 no ano an-
terior e CrS 9490 em 1959 (Rio de
Janeiro e Sao Paulo). Tal evolucao
corresponde a uma diminuicao de
2% no ultimo ano e a uma melho-
ria de 17% nos 2 ultimos anos.
Estes resultados representam as
medias finais dos valores apura-
dos em relacao aos diversos sub-
grupos. Um exame mais minucio-
SO de promissorias e de duplicatas
esclarece que a freqiiéncia relati-
va de protesto dos primeiros foi em
1961 a menos satisfatoria que se
observou no triénio transato, ao
passo que as duplicatas experi-
mentaram a taxa mais modica nos
mesmos 3 anos. Verifica-se, por-
tanto, que a expansao, na for-
te proporcao antes assinalada, do
credito vinculado a bens produzi-

dos foi absorvida pelo mercado
sem maiores inconvenientes quan-
to & solvabilidade.

Ao apreciarmos os resultados re-
ferentes a operacoes financeiras,
com emissao de promissorias, no-
tamos excessivo ofimismo de cer-
tos devedores, que nao puderam
em 1961 atender devidamente os
pesados compromissos que assu-
miram. Provavelmente, a elevada
taxa de protesto de promissorias
reflete, em parte, o desfecho infe-
liz de um numero apreciavel de
transacoes especulativas.

REFLEXOS DO CUSTO DA VIDA
SOBRE A SOLVABILIDADE

Um exame dos ramos de ativida-
de dos principais devedores por ti-
tulos vultosos nao liquidados (ver




« VI - PRINCIPAIS DEVEDCRES POR TITULOS YULTOSOS PROTESTADOS
NO RIO DE JANEIRO E EM SAO PAULO - JANEIRO A NOVEMBRO DE 1961
(Milhoes de Cr$)

RIO DE JANEIRO E
”fﬁﬂgﬁs 1961 1960 1961 19 60 196 1 1960
o 178 = Va - Va- Va- Va- Va-
Ne lor N® lor N® lor N% lor Ne lor N lor
l-m&-lﬂgﬂ‘ﬂsultrlnillii .y i = = gﬁ ].H?|3 — . gﬁ l.ﬂ?*s i1 e

2-Particulares e fimmas

indiv., ramos ignor.| 48|33,4| 65|43,9
E—FEEtuﬂ'.I‘iﬂ llllllll TR l-l Eﬁ.g 4 u,ﬂ
4-Imp./Exp. ¢ Represent) 17(43,8| 12| 7.4

5-Socied.Respons,Limit,

de ramos ignorados.. 9118,2| 43|25,

6-Ramo Imobilidrio:

1

166(110,7|155|108,6|214 [144,1|220|152,5
23| 9,9 20 6,6| 34| 66,8| 2 7.4
20 9.8] 19 7,1 37| 53.6| 31| 14,5

96| 41,7|102| 31,7105 59,9|145| 57,4

Emprosas imobilidrias J| 2,7 (16,1 4 & T 4 1,0 T a,.4 9] 17,1
CONStTUCORS . usessssss 8| 4,6] 13| 7,6] 57] 33,1]| 28 8.4 65| 37,7| 41| 16,0
Material de constru¢ao| 3| O0,7| 13| 8,3| 3| 0,6/ 9| 2,3| 6| 1,3| 22| 10,6
SR BtotaYscennanens 14| 8,0 31|32,0| 64| 36,4 41| 11,7 78| 44.4| 72| 43,7
P-MAinéTios..ss e, vosssal 6| 5.71 B8l 2,2| 30| 21.4| 3l o0.7| 36| 27.2]1 @] 2.9
B-Céneros alimenticios,.| 10|12,8| 11| 3,6| 19| 6,3| 10| 3,3| 29| 20,1| 21| 6,9
Q-Apgriculturd..seeansesns o1 3,9 1] 0,2 17 13,1 8 2.6 22| 17,0 9 2,8
e e
—

Fonte: Cartérios,

“QUADRQO VI) revela que 8 grupos
participaram, em conjunto, com
“Cr$ 620 milhoes de compromissos
nao atendidos em 1961 (Rio e Sao
Paulo, até novembro), o que equi-
vale a 929% de todos os titulos de
.alto valor unitario protestados. Os
mesmos setores economicos haviam
-deixado de amortizar no ano an-
terior CrS 317 milhées de promis-
sorias e duplicatas de quantia su-
bstancial cada uma (80% do to-
tal correspondente).

A conjuntura foi, sob éste pris-
ma, particularmente adversa aos
ramos “Vestuario”, “Minérios”,
“Géneros alimenticios” e “Agricul-
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tura”. O alto valor referente a
“Embalagens” provém de um uni-
co grupo de emprésas, que, por mo-
tivos ainda nao suficientemente es-
clarecidos, deixaram de atender as
suas obrigacoes vencidas. Eviden-
temente, a forte alta do indice do
custo da vida no periodo em exa-
me foi acompanhada da dificulda-
de crescente de produtores e dis-
tribuidores de artigos de consumo
forcado para liquidarem pontual-
mente os titulos de sua responsa-
bilidade.

Por outro lado, o montante de
pagamentos nao efetuados por fir-
mas do setor imobiliario permane-
ceu relativamente estavel. Isso in-
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dica, por sua vez, que em 1961 os
compradores de apartamentos rea-
lizaram os pagamentos das quotas
convencionadas aproximadamente
dentro do padrao de pontualidade
do ano anterior. Nessas condicoes,
as firmas de construcéo, as empré-
sas imobiliarias e as casas de ma-
teriais de construcao tiveram a
sua disposicao recursos suficientes
para atender, com poucas exce-
COes, 0S proprios compromissos.

BENS DE CONSUMO: CONTI-
NUAM NUMEROSAS AS
INSOLVENCIAS

Alguns habitos dos compradores
parecem haver-se modificado no
intervalo em estudo, pois os pre-
cos de mercadorias indispensaveis
cresceram em 1961 num ritmo

mais intenso que em 1960. Assim,
é provavel que, em diversas cate-
gorias, artigos de custo unitario
relativamente elevado tenham sido
substituidos por mercadorias mais
accessiveis. Desta maneira, a vio-
lenta alta de certos precos deter-
minou apenas uma reducao do mo-
vimento de vendas de alguns bens,
mas provocou ao mesmo tempo o
aumento das compras de substitu-
tivos. Assim a queda na receita
global de firmas que operam em
tais ramos nao as impediu de pa-
gar os seus fornecedores etc. Em-
bora os titulos vultosos nao aten-
didos por esses setores houvessem
crescido, permaneceu praticamen-
te constante o numero das falén-
cias e concordatas solicitadas con-
tra tais organizacoes.




De acoérdo com os resultados do
QUADRO VII, os ramos Géneros
Alimenticios, Vestuario, Aparelhos
Domesticos e Mdveis participaram
em 11 meses de 1961, no Rio de Ja-
neiro e em Sao Paulo, com 53%
das insolvéncias requeridas. To-
mando como base as faléncias e
concordatas decretadas, respecti-
vamente deferidas, verifica-se cor-
responder a €sse grupo uma quota
estavel desde 1960. As entidades
do setor imobiliario (construcoes,
empresas imobiliarias e materiais
de construcao) perfizeram 17%
das insolvéncias pedidas, parecen-
do que o0 numero de insucessos
comercials tende a diminuir. Os
principais bens de producao sao
representados n essa compilacao
por Siderurgia, Maquinas/equipa-

mentos, Produtos Quimicos e Mi-
nérios, que, em conjunto, partici-
param na proporcao de 297 de
todas as insolvéncias requeridas,
permanecendo praticamente cons-
tante 0 numero de faléncias e con-
cordatas decretadas ou deferidas.

CREDORES EM INSOLVENCIA
SOFREM CRESCENTES
PREJUIZOS

Embora o QUADRQO 1l indique
o numero de faléncias e concorda-
tas ocorridas, sO um levantamento
que tome em consideracao a for-
ma de constituicao das organiza-
coes em dificuldades fornecera
uma visao clara da evolucao neste
particular, permitindo, inclusive,
compreensao razoavel dos efeitos

al
i
1

VII - PRINCIPAIS RAMOS DE ATIVIDADE REPRESENTADOS ENTRE AS FALENCIAS E
CONCORDATAS NO RIO DE JANEIRO E EM SAO PAULO - JANEIRO A NOVEMBRO DE 1961

RI1O SA0 PAULO RIO E SA0 PAULO

Decretadas|Reque|Decretadas|Requs|Decr etadas [Reque

RAMO DE ATIVIDADE oudeferidas|ridas|ou deferidas|ridas|ou deferidas |ridas
196111960119611196111960]19611196111960]19061

1*?“Etu£riﬂr|-|-|------;--p 13 21 32 22 19 33 35 Eﬁ 10

2-Rumo Imobilidrio:

CONBLIUCO®S .eeancssasnanss 7 6 12 6 7 14 13 13 26
Empresas imobiliarias.... S 11 1 3 5 6 6 16
Material de construgao... 4 7 5 - 5 4 4 12 9
Subtotal..eeesecssss| 16 16 28 7 15 23 23 31 51
8-Néveis e decoragoeB.sesqs 7 8 El 9 7 13 16 15 24
4~G5nﬂrﬂu Elllﬁnticlﬂﬂ-i*-. ﬁ B 2? g lﬂ Zﬁ 15 lﬂ 53
5-Produtos quimicos,..... .« 7 9 13 T T 15 14 16 28
6-Import./export. e rapres. 7 3 9 7 10 16 14 14 25
7-Miquinas e equipamentos.. 1 8 8 2 11 el 10 12
B-Voaiculos @ peCaB..ssesswss 4 3 10 2 S 6 9 8 16

W—_

Fonte: Cartdérioa.
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financeiros das insolvéncias em
relacao aos credores atingidos.

De acordo com os elementos
constantes do QUADRO VIII, o
numero de firmas individuais e de
sociedades de responsabilidade li-
mitada, com faléncia ou concorda-
ta requerida, diminuiu apreciavel-
mente entre 1960 e 1961 (11 me-
ses, Rio de Janeiro e Sao Paulo).
Para as primeiras, a reducao foi
de 169 (304 insolvencias em 1961,
contra 363 no ano anterior). Em
relacao as sociedades limitadas,
apenas se registraram 422 falén-
cias e concordatas no periodo ana-
lisado, contra 478 em 1960, o que
corresponde a um decrescimo equi-
valente, ou seja, de 12%. Contras-
tando com essa tendeéncia favora-
vel, 0 numero de sociedades ano-
nimas com insolvencia pedida au-

mentou de 4% (65 firmas, contra
62 no periodo precedente). Exami-
nando a situacao relativa a falén-
cias decretadas e concordatas de-
feridas, depara-se com um desen-
volvimento semelhante.

O maior numero de sociedades
anonimas em dificuldades reveste-
se de importancia, visto que tais
organizacoes se destacam nao so
pelo capital social, como pelo vulto
do seu movimento e do passivo. To-
dos ésses valores superam de muito
os de outras empreésas, constitul-
das como firmas individuais ou so-
ciedades de responsabilidade limi-
tada. Cada sociedade anOnima em
1961 apresentou em meédia um pas-
sivo de Cr$ 162 milhoes, o que equi-
vale ao montante de 8 outros em-
preendimentos falidos ou concor-
datarios.

PASSIVO MEDIO DE FIRMAS INSOLVENTES
RIO DE JANEIRO (Cr$ milhoes)
JAN./NOV. DE 1961

DISCRIMINACAO 1961 1960 57
Firmas individuais 20,2 180 4 1 347
Soc. Resp. Limitada 21,7 15,0 - 45
Sociedades Anonimas 162,1 1047 1 55

Todas 67,7 23,8 4+ 184

Tomando como base os algaris-
mos do resumo acima, nota-se que
0 passivo médio do conjunto de to-
das as sociedades envolvidas quase

130

dobrou no ultimo intervalo anual.
Entrementes, os precos em geral
e 0 salario minimo tiveram um
acréscimo de cérca de 409 . Nao
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VII1 - FALENCIAS E CONCORDATAS SEGUNDO A FORMA DE CONSTITUIGAO

DAS FIRMAS INSOLVENTES -

JANEIRO A NOVEMBRO DE 1961

CONCORDATAS

FALENCIAS 0 U
REQUERIDAS DECRETADAS 0U DEFERIDAS
rhggﬁﬁTE%— Rio de Janeiro Sao Paulo Rio de JFnairu Sao Paulo
1'1'3‘“ Concor o .
PLAE el - - loncor- iRy Concor- A Concor-
Falencias Tl Falencias rs B Falencias s Falencias P
1901|1900 | 1901 | 1960 |196111960(1961]1960|1961|19060|1961 1960|1961 |1960|1961]1960

Firmas in-
dividuais 71 82 14 14| 200| 248

Soclied.res
pons. li-

19 29 29 10 12 63 48 1l 15

a0 J6 52 34 ol 83 84 40 47

6 b b 15 T 8 13 11 (|

mitada... 128 118 40 41| 205 269
Sociedades
anonimas, 15 22 14 7 22 27
m
Fonte: Cartérios.

sao estes, porém, os unicos fatores
que contribuiram para o incre-
mento do passivo de organizacoes
mal sucedidas. Se bem que seja di-
ficil enumerar as demais causas,
0s resultados referidos indicam que
0s empreendimentos com grande
movimento comercial estiveram ex-
postos a maiores riscos do que 0s
restantes.

Outro elemento que contribuiu
para elevar em 1961 o prejuizo glo-
bal dos credores de entidades in-
solventes foi a maior quota de fa-
léncias em comparacao com con-
cordatas. Sabe-se que, na hipotese
de concordata, o devedor compro-
mete-se, geralmente, a liquidar
cérca de 60% dos compromissos e
muitas vézes até efetua parcela-
damente o pagamento integral do
seu passivo. Tal nao se da no caso
de faléncia, advindo dai, via de re-
gra, um prejuizo proporcionalmen-
te maior aos credores. Em 1961 as
faléncias perfizeram 65% de todas

FEVEREIRO
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as insolvéncias, contra 63 % no ano
anterior e apenas 51% em 1959.

Embora as faléncias decretadas
e as concordatas deferidas no RIio
de Janeiro e em Sao Paulo tives-
sem em 1961, até novembro, afeta-
do somente 342 firmas (em com-
paracao com 371 no periodo pre-
cedente), o prejuizo sofrido pelos
credores podera ser estimado em
Cr$ 7.1 bilhoes, ou seja, 60% do
passivo global. Houve, nessas con-
dicoes, forte aumento em confron-
to com 1960, quando se avaliou tal
perda em Cr$§ 4,2 bilhoes, corres-
pondentes, porém, a 66% do pas-
S1VO.

SAO PAULO X RIO DE JANEIRO

As duas mais importantes pra-
cas comerciais do pais continua-
ram a apresentar em 1961 aspec-
tos bem individuais no tocante a
solvabilidade. A média mensal de
emprestimos bancarios vencidos

131



INDICE DE SOLVENCIA
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180 1

140 o
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em Sao Paulo ultrapassou 24 veé-
zes a do Rio. Nos ultimos anos ésse
coeficiente aumentou lentamente
(ver QUADRO III). Se bem que
a taxa média de protesto de titu-
los tenha sido praticamente a mes-
ma nas duas capitais (6,98 por mil
em Sao Paulo e 6,89 por mil no
Rio), houve razoavel melhoria na
altima praca e certo agravamento
na capital bandeirante (ver QUA-
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DRO V), em relacao ao ano ante-
rior. Teve influéncia fundamen-
tal sobre os resultados medios fi-
nais o comportamento do indice
de solvéncia. O GRAFICO revela
que, no Rio, a capacidade de amor-
tizar os compromissos dessa natu-
reza acusou progresso no 1.9 se-
mestre, mas voltou ao nivel ini-
cial nos ultimos meses de 1961.

Na capital bandeirante ésse mes-
mo indice cresceu quase ininter-
ruptamente no periodo analisado,
0 que indica dificuldades cada vez
maiores dos devedores para rea-
lizar os pagamentos em dia. Nes-
sas condicoes, a comparacao da
importancia global de titulos leva-
dos a protesto em 1961 e em 1960
(11 meses) fornece o seguinte qua-
dro: no Rio houve um aumento de
CrS 76 milhoes (-Cr$ 8 milhoes em
1959/60), ao passo que em Sao
Paulo o aumento importou em Cr$

498 milhoes (-CrS 82 milhoes em
1959/60) .

A expansao do crédito deve ser
atribuida a responsabilidade por
um incremento de titulos protesta-
dos no total de CrS 139 milhoes no
Rio (CrS$ 438 milhoes no intervalo
anterior) e de CrS 318 milhoes na
capital paulista (Cr§ 191 milhoes
em 1959,/60). A alteracao do padrao
de pagamento dos compromissos
vencidos deferminou uma reducao
parcialmente compensadora de Cr$
63 milhoes do mesmo total no Rio
(-Cr$ 446 milhoes no intervalo pre-
cedente) e um acréscimo de Cr$
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180 milhoes em Sao Paulo (-Cr$
273 milhoes em 1959/60). Devido
a melhoria do indice de solvéncia,
diminuiu, portanto, o excesso an-
tes referido de titulos levados a
protesto, calculado sobre o resul-
tado do ano anterior no Rio. Na
capital bandeirante o agravamen-
to désse indice ocasionou amplia-
cao dos efeitos provocados pelo in-
cremento do crédito.

Gracas a menor quantidade de
titulos protestados no Rio, o nume-
ro de insolvéncias requeridas re-
cuou, embora em escala insigni-
ficante. Na capital paulista o maior
numero de titulos nao liquidados
apenas provocou aumento da inci-
déncia de concordatas, permane-
cendo a quantidade total de insol-
véncias pedidas (faléncias -+ con-
cordatas) 189 abaixo do nivel de
1960.

Para as firmas cariocas a solici-
tacao da faléncia ou concordata
constituiu em 1961 ameaca menor
quanto ao seu futuro do que no
ano anterior, pois as insolvéncias
decretadas ou deferidas correspon-

deram a 45% das pedidas (55%
em 1960). Isso mostra que certo
numero de devedores conseguiu
saldar as suas obrigacoes, quando
ja se encontravam em andamento
os processos falimentares. Em Sao
Paulo observa-se o inverso: uma
proporcao de 35% em 1960, que
passou para 42% no ano seguinte.

No ramo Vestuario foi decretada
ou deferida a insolvéncia de 22 or-
ganizacoes paulistas, contra a de
13 cariocas. Em compensacao, so 7
faléncias ou concordatas de em-
présas do ramo imobiliario ocorri-
das na capital bandeirante se
opoem a 16 no Rio,

O numero de insucessos de socie-
dades an6nimas em Sao Paulo di-
minuiu de 5%, ao passo que au-
mentou de 62% no Rio. Para as
sociedades de responsabilidade li-
mitada, 0 grupo mais numeroso, a
reducao alcancou 32% no Rio, con-
tra 6% em Sao Paulo. O numero
de firmas individuais, finalmente,
que tiveram a sua faléncia ou con-
cordata decretada ou deferida, de-
cresceu de 15% no Rio, mas au-
mentou de 16% em Sao Paulo.




