FINANCAS

MERCADO DE CAPITAIS — Instavel
de Bolsa

0 mouvimento

Em 1961, pela primeira vez nos ultimos anos, os precos dos titulos
nas pracas do Rio de Janeiro e Sao Paulo refletiram fortemente os efeitos
psicologicos da instabilidade politica e economica do Brasil. Antes, o in-
terésse do investidor no mercado de titulos era tao fraco que mudancas
na psicologia dos negocios em geral passavam desapercebidos. Assim, as
oscilacoes havidas nos precos em 1961, a despeito dos aspectos negativos
de que se repestiram, podem ser consideradas como mais um indicio do
desenvolvimento do mercado de titulos em nosso pais.

O preco meédio S-N de acoes su-
biu apenas 203% em 1961, em
comparacao com uma alta de
41.4% em 1960. No entanto, o mer-
cado continuou a expandir-se, tan-
to no valor global das transacoes

quanto no numero dos varios titu-
los cotados, ou seja, na amplitude
do mercado, como se vé pelos alga-
rismos constantes dos QUADROS
seguintes, que se referem a Bolsa
de Valores do Rio de Janeiro:

VOLUME DE TRANSACOES COM 53 TITULOS SELECIONADOS
DEMONSTRANDO A EXPANSAO DO MERCADO

(em milhoes de Cr$)

1959 1960

_

1.9 sem. 1.9 sem.

047,3 1 076,9

2.9 sem.

1 9587

1961

m

1.° sem. 2.0 sem.

2 081,9 2 791,1

:ﬁ
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NUMERO MEDIO DE DIFERENTES TITULOS NEGOCIAVEIS
COTADOS DIARIAMENTE DEMONSTRANDO A AMPLITUDE
DO MERCADO

*

JULHO DEZEMBRO
PRACA
1959 1960 1960 1961
Rio de Janeiro 11 17 21 23
Sao Paulo 12 12 13 13

A tendéncia demonstrada pela
Bolsa do Rio de assumir maior im-
portancia que a de Sao Paulo con-
tinuou em 1961. Varias acoes tra-
dicionalmente cotadas na Boblsa de
Sao Paulo foram freqiientementes
negociadas na do Rio (Sao Paulo
Alpargatas, Maquinas Piratininga
e Moinho Santista), sem que hou-
vesse qualquer movimento signifi-
cativo em sentido oposto.

MOVIMENTO DE PRECOS
EM 1961

Trés movimentos de maior im-
portancia foram observados em
precos de titulos no ano transato:

1) uma alta geral, nos dois pri-
meiros meses e meio, quando a mé-
dia S-N subiu do nivel mais baixo
de 655 ponfos em janeiro para o
mais elevado, de 724 em marco;

2) uma longa tendéncia baixis-
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ta de 3 meses, tendo a media S-N
atingido o baixo nivel de 618 pon-
tos em junho; e

3) uma notavel recuperacao no
2.0 semestre do ano, quando a me-
dia S-N estabeleceu novo recorde
de 805 pontos no fim de dezembro.

O que mais afetou os precos de
titulos em 1961 foi a Instrucao 204
da SUMOC, emitida em marco. Ela
criou as letras de importacao do
Banco do Brasil, francamente ne-
gociaveis e resgataveis em 150 dias,
que foram vendidas no mercadoe
com descontos equivalentes a juros
de 27-39% a. a. Muitos investido-
res venderam acoes que possuiam
a fim de adquirir letras de impor-
tacao do Banco do Brasil, de pra-
zo curto e juros garantidos bem
maiores €, 0 que € mais importan-
te, isentas do impoésto de renda.
Em conseqiiéncia, os precos de ti-
tulos de bolsa cairam durante mar-

CONJUNTURA ECONOMICA




[ Mercado de Agdes na Bolsa
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co, abril e maio, até que novo equi-
librio foi atingido em junho.

Fatores de natureza politica
também contribuiram para a que-
da em precos de acoes neste pe-
riodo, dos quais os mais importan-
tes foram as discussoes legislativas
referentes aos projetos sobre a re-

messa de lucros e sobre a abolicao
de acoes ao portador. No entanto,
a renuncia do Sr. Janio Quadros
da Presidéncia da Republica em

FEVEREIRO

agosto e a resultante crise politi-
co-militar tiveram apenas ligeiro
efeito depressivo sobre o mercado,
pois logo apos os precos de titulos
entraram na fase de maior movi-
mento altista que se registrou no
ano. Houve outra crise em dezem-
bro, produzida pela rapida queda
do cruzeiro e a aprovacao, pela Ca-
mara de Deputados, do projeto de
lei sobre a remessa de lucros ao ex-
terior. Esta crise foi, porém, de
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EMISSOES DE
(Bm milhoes de

CAPITAL -
cruzeiros)

1961

*—-——-—_—__—-—_—-——

AUMENTO DE CAPITAL MEDIANTE :
PEDERADAS  |TOTAL GERAL| g 007 AT o z - . =
Total Subscrigao [Incorporagauv|Incorporagao|Reavalliagao Outras
em dinheiro|de reservas de C/C de ativo operagoes
ALEROBR o+ vivres sa 172, 6 55,0 117, 6 105, 3 6,3 - 6,0 -
Bahfia,csosvsaos 1l 138,4 320,2 618, 2 203,0 159,3 13.7 33.8 408,14
COETR o 0o s as 415,0 121.3 293.7 211.6 60,4 9,9 16,2 -
Distrito Federal 267,5 167,5 100,0 85,0 - 15,0 - -
Espiriteo Santo. 1 450.5 177.3 1 273,2 1 198,2 22,4 7.6 45,0 -
BOLANN « TTeoidibes s 3 049.2 797.0 2 252,2 2 037,9 11.4 31,0 - 171.9
Cuanabara...... 70 135,0 3 344,7 66 790,3 26 100, 2 16 3841 4 559,0 14 881,2 4 B65,8
Maranhao....... 205,5 117,0 88,5 42 .4 41,1 = 5.0 g
Minas Gerais... 18 113,06 2 7715,9 15 338,1 9 087.4 3 588,1 322 ,3 1 926,2 114,1
PAYBIDB o aniis - 263.0 16,5 246, 5 114.5 29,5 19.0 93.9 e
Parani..ceeesss 4 706,7 687, 1 4 019,6 1 960, 8 1 062,2 371,4 307.9 317,3
Pernambuco..... 2 705,60 932.7 4 772.9 3 035.,1 267,8 480, | 609, 9 80,0
PIAGE. s assviaes 837,17 619,7 218.0 74,8 46,7 94.5 2.0 .
Rio de Janeiro. s 509,1 445.0 o 064,1 3 949.6 62l,4 108.6 377,0 7.9
R.CG. do Norte., 291.0 33,9 237,95 110, 7 101, 5 33,5 11.8 =~
R.C. do Sul.... 10 915,3 808, 1 10 107,2 4 220,1 2 609,4 920, 1 2 137.4 220,2
Santa Catarina,. 6 956,2 B98. 6 6 067.6 4 136.5 685,3 216, 1 828,7 191.0
S8do Paulo...... 48 363 .4 2 714,2 45 649,2 20 335.8 7 280,0 7 B41.4 8 799, 4 1 392,6
Sergipeececainse 259,06 11,0 248,06 160,0 21,9 ~ 66,7 =
& QB AL ¢y 178 754,9 15 041,9 163 713,0 77 168.9 33 328.8 15 038,8 30 107,7 8 068.8
__l._—l——n—n—l—'.—____—___._,

Fonte: Diarios Oficiais.




curta duracao e o mercado logo
recuperou o terreno perdido.

Em fins de 1961 e em janeiro de
1962, o mercado entrou em sua
calmaria caracteristica de fim e
principio de ano. Houve poucas
transacoes e o movimento de pre-
cos registrou ligeira queda.

As perspectivas para
1962 acham-se obscurecidas pelas
incertezas politicas e econdmicas
da situacao atual, porém a maio-
ria de observadores concorda em
que, a prazo mais longo, a tendéen-
cia quanto aos precos de titulos
nacionais e de alta.

EMISSOES DE CAPITAL

Conquanto o nivel das emissoes
de capital das sociedades anoni-
mas nacionais houvesse alcancado
em 1961 novo recorde em sua ex-
pressdo nominal, a respectiva taxa
de incremento pareceu indicar, a
exemplo do ocorrido nos 2 anos
precedentes, que essas emissoes
niao chegaram a reajustar efetiva-
mente os capitais sociais das em-
présas, no que tange a perda do
poder aquisitivo por éles experi-
mentado, frente ao alto grau de
deterioracdo monetaria que se
constatou.

O volume das emissoes prove-
nientes de alteracao de capital
atingiu 164 bilhoes de cruzeiros,
ultrapassando, em conseqiéncia,
de 43 bilhoes (ou seja, de 35%) ¢

FEVEREIRO

equivalente ao ano de 1960. Essa
porcentagem se reduz ainda mais
quando se sabe que, das operacoes
registradas em 1961, 30 bilhdes de
cruzeiros corresponderam a acres-
cimo de capital social em decor-
réncia de reavaliacao de ativo Imo-
bilizado, contra apenas a metade
em 1960, e que 8 bilhoes (conira
5 bilhdes no ano precedente) re-
sultaram de incorporacao de bens
aos capitais das empreésas.

Assim, excluidas essas modalida-
des de alteracoes de capital, tanto
no ano passado como em 1960, o
confronto do valor das emissoes
em 1961 com o de 1960 evidencia
dilatacao a favor daquele, de 25
bilhoes de cruzeiros, ou de 25%.
Esse €, na realidade, o incremento
mais concreto experimentado pelo
desenvolvimento dos referidos ca-
pitais.

Os reinvestimentos e InNgressos
de novos capitais em 1961 pare-
cem situados em nivel inferior ao
reclamado pelas efetivas necessi-
dades das emprésas. Esse aspeclo
certamente estara espelhado nas
analises apresentadas em outro ca-
pitulo désse numero especial de
“Conjuntura Econémica”. Da ci-
fra aproximada de 15 mil socie-
dades anonimas existentes no pais,
3365 (2939 em 1960) aumenta-
ram em 1961 seus capitais de 163,7
bilhoes de cruzeiros, enquanto 762
(906 em 1960) outras eram insti-
tuidas com o capital global de 15,0
bilhoes.
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- - EMISSOES DE CAPITAL - 196]

(Em milhoes de cruzeiros)

I1

LY

e T e TR, L s e . S R T e R . T e i . - - -

RAMOS D E ATIVIDADES
UNIDADES FEDERADAS BANCOS E SECUROS COMERCIO IMOBILIARIA INDUSTRIAL SERV. PUBLICOS . DIVERSOS
Novas |Aumento| Novas |Aumento| Novas |Aumento| Noves |Aumento| Novas |Aumento| Novas |Aumento
empré |de capi-| empré |de capi-| empré |de capi| cmpré |de capi-| empré |de capi-| empri |de capi-
sas La 1 sas tal sas tal Sas ta 1l sas tal sas | tal
ALlDEDAS s v ens st a0 - ~ - 21,0 - - 30,0 0o, 1 - - 25,0 TD
CET e T Y T - 20,0 29,9 od,3 20,0 4,0 247, 2 641,06 0,2 39.8 27,3 48,5
ST, o 2w/ i el 0 T - 42,0 20,0 83,0 2,6 37,0 83,0 129.0 k7 0,7 14,0 2.0
Distrito Federal.. - - 10,0 100,0 - - 215 - = - 70,0 -
Espirito Santo.... - 105,0 56,0 51.8 - 0.4 109.5 353.0 - 750,0 11,8 4,0
e R T - 40,0 268,5 141,3 6,0 - 75,0 47.0 189,5] 2 003,9 258,0 20,0
CuanabarTd..cescnces 235,5] 3 997.6 767,.5|10 090, 8 250, 9 657.3 633,2({36 767,3 97,01 9 394,711 060,6| S5 BB2,6
METEDNAD 5 v s v dn'ely & - - 10,0 58,5 - - - 30,0 107,0 - - -
Minas Cerais...... - “ o85.0 195, 3 830, 0 al), 0 62,0|1 B65,7| 2 628, 145,8] 1 664,9 5l8,7 268,3
PAYRT DA R o sale o'nis - LIZ.S 8.0 77.0 - - i 57.0 - - 1.0 -
PETERE ki v \»swe i ol 50,0 109,0|1 612.,5 358,1 20,0 15,0 233,2| 1 938,3 11,5 68,0 14,3 276.8
Pernambuco. ...« - 305,0 267, 2 544, 6 40,0 6,0 125,0] 3 364.9 39.8 - 460, 7 - 532.4
i 11 B P e - 5,0 - 171,0 - - - 14,0 619, 7 18,0 - 10,0
Rio de Janciro.... - 280,0 110, 6 177.9 5.0 36,0 298.1| 4 427,4 1.2 14.0 30.1 98, 8
R.G. 0o Norte:sais - 75,0 - 03,5 - - 33,0 89,0 - - 0,5 -
R.U: «do Bolsves tee 120,0| 2 216.4 99,3| 1 989,7 15,0 71,2 265.1| 5 8372.% - 112,2 345,0 345,0
Santa Catarina,... 300,0 249,5 119,5 561, 2 - 59.0 163,6| 2 024,2 268,0| 2 866,6 47.5 2907.1
S80 PAULID. U vsesss 160,01 2 092.5 313,7| 7 016,9 81,0 318,5 931,8(30 637,8 356,81 3 156,8 870,9] 2 426,7
IBETELIDC s s v iserna - 16,0 - 51,0 - - - 109 .4 11,0 15,0 - 2. %
O TUANL: v e bioe 865,5]12 280,52 659,2}23 736,1 790,51 277,4|5 158,495 719,5|1 849,2|20 134,6|3 719,1|10 564.9
C e T TSR ST ST | P I R SN N N NN < ] G- ST e

Fonte: Didrios Oficiuls,

h........--lﬂh S— .




MAIOR PARTICIPACAO
DAS SUBSCRICOES
EM DINHEIRO

Em 1961, como nos anos anterio-
res, fol predominante a participa-
cao no aumento de capital da par-
cela decorrente de subscricdo em
dinheiro, cujo montante chegou a
77 bilhoes de ecruzeiros, ou seja,
47% . Em 1960 e 1959 as respecti-
vas porcentagens foram de 59 e
60% . Da mesma forma que em

1960, essa aparente perda de posi-
cao das subscricoes em dinheiro
decorreu das volumosas operacoes
provenientes das reavaliacoes de
ativo imobilizado como forma de

acrescimo de capital.

Com o estabelecimento de nor-
mas destinadas a ensejar os rea-
justamentos dos capitais deprecia-
dos pela inflacao, os aumentos de
capital correspondentes as reava-
liacoes de ativo passaram a atingir
valores particularmente significa-
tivos (14.6 bilhoes em 1960, 13.4
bilhoes em 1959). Em 1961, o seu
montante foi de 30,1 bilhoes, como
mencionamos anteriormente, e sua
participacao relativa alcancou 187%
das emissoes do ano. As subscri-
coes provenientes das incorpora-
coes de reservas, quer estatutarias,
quer de acionistas, mantidas estas
ultimas em conta corrente, alcan-
caram 28%, contra 25% em 1960,
249 em 1959, 25% em 1958 e 21%
em 1957.

FEVEREIRO

Além das operacoes citadas,
confribuiram também para o au-
mento dos capitais das sociedades
anonimas, em 1961, as fusoes, isto
é, incorporacao de emprésas a ou-
tras sociedades, e as incorporacoes
de bens. A participacao dessas
atingiu 8,1 bilhoes (ou seja, 7°%),
contra 4,6 bilhoes (4% ) em 1960.

Embora a expansao economica
venha proporcionando condicoes
para melhor distribuicao do mer-
cado de capitais do pais, notou-
se que em 1961 os tradicionais
mercados financeiros — Estados
da Guanabara e S. Paulo — con-
tinuaram a manter suas posicoes
de predominancia. Néles, as emis-

soes de capital alcancaram 118 bi-
Ihoes de cruzeiros, ou seja, 66°¢ de
todas as operacoes realizadas (au-
mento de capital e fundacao de
novas sociedades). Em 1960, a par-
ticipacao désses dois mercados cor-
respondera a 108 bilhoes das emis-
soes efetuadas, isto é, a 75% . Ha
poucos anos atras, a proporcao dos
dois Estados era bem mais signifi-
cativa que nos anos de 1960 e 1961,

LIDERANCA DO SETOR
INDUSTRIAL

As emissoes originarias da area
industrial perfizeram 100,8 bilhoes
de cruzeiros, ou seja, mais da me-
tade (569 ) das operacoes do ano
(06% em 1960). Neste setor, as
operacoes predominantes se regis-
traram nos seguintes Estados:
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|
111 QUADRO COMPARATIVO ENTRE ns ANOS DE 1960 E 1961
|Em milhuens de eruzeiros)
— — —_— - -
4 AUMENTO DE CAPITAL REALIZAD MEDIANTE:
NOVA
TOTAL CERAL . - = - - -
SOCIEDADES - Subscricao am |Incorporagao de|lncorporagano delReaval lagao de Outras
RAMOS DE ATIVIDADE ot al S e 1 rvﬂ‘.rvﬂﬁ P i 1 “woirssobs
1960 1961 960 1961 1 Dol 1961 1960 1961 1960 1961 L9960 19 61| 1960 1% 6] L B%oir 1961
FINANCAS:
BARCOB. casesssasss] T 556.3112 176.1 489 .5 Bo4, 5| 7 066, 8|11 311,614 105,317 701,711 569,912 D04.0 150,0 250,011 186,11 155.9 55.5| 200.0
BeguUros. ., ..ovessss 335,14 969, 9 20,0 |, 0 315.4 068,09 140,6| 28B0.5 74,.8] 357,1 12,0 . 72.0| 331,3] 16.0] -
COMERCIO. ....... ««|21 509 . 8|26 395.0]|3 665.0|2 659, 2|17 %04, 8123 736,119 HAT, 7|2 070, 7|3 Ho62.8]41 956.0(2 446,14 309.1 877.1|1 675.0| B31.1]1076.3
INDUSTRIA:
Avtomoblilistica...] 4 722,721 5 040,3 337.0 60,01 4 3RS, T 4 w80, 34 JA5,. 714 A00.4 50, 0 JB2. 4 - . - I 198.5 - -
Borrachd...conreese BHS5. 8] | AY5,4 a7, 6 38,2 78,41 1 857.2 285,711 173,2 6l,6 i, 6 27.5 7.4 a.4 96,0 o~ -
Clmento..oisaesses] 1 B872.4] 3 O16,0 L82. 0 155,11 1| 690.4]| 2 860,09 o070 u4l, 5 320.0 D50, 5 21.9 69,9 i41.5 190,0 - 80,0
Construcao civil..| 2 952,8| 4 812,2| B45,6| 532.0| 2 107.2) & 280,2|1 010.8)1 785,9| 324.4| 387.3| 361,0| 328.1| 342.2] 479.6] 268.6J1299.3
Couros ¢ peles.... Jb0, 6 bAl, 6 3.8 J60, 6 6d5. 4 29.2 65.1 26).2 414, 37.0 24,0 - 35 | 132,43 - -
Eletrotécnlea,.....|] 2 137.2] 5 289.0 248.2 72,01 1| 889.0] 5 217.0!1 036,3|13 256,06 313.0 Blon, 4 220.4 003, 2 250.8] 356.8 68,5 -
Fumo ¢ fosforos... Beg. 5| 3 160, 2 - B68.5| 3 60, 2 91.6 19,6 113.6]12 215.0 4.0 26,2 329.31|1 069,.4 - 40,0
Cencrus alimenticios| 7 352.7|12 726.8 766,12 239.0| 6 5B6,.6|10 487,813 502,1]3 733.0|1 029.9]|3 138.8 429.0 168, & 209.5|2 229.9| 416.1] 197.5
Grificas o jormais| 1 220,0| 1 550,0 g4 2 59 | 975,88 1 490.,9 191.3 925, 9 2006, 7 225, 6 159,0 138,3 218,06 139 .8 0,2 61.3
Madalys:.iiiicoa g 702.4] 1 012,) J 90, 5 204,0 511.9 HOH ., | 286.7 312.5 76.9 204, 7 49.8 54.2 38.8 28.4 60.4| 203.3
Hutul&rﬁinn...,.,. T 056,01 6 449.4 325.0 358.8] 6 530,44 6 090,613 486,612 M40 8]) 452,911 218,1 796, 1 904, 2 684, 1 Béon,. 5| 110,7 lﬁl,ﬂ
MIDOTACAO s caveass] 6 377,1| 5 444,9] 324,0] 182,2] 6 053,10 5 262,7| 207,3| 456,3|2 742,.8] 503,7 06,8 122,72 758,7|2 730,9]| 247,5]|1449,1
MOvels ¢ utensilios 272.3 355.7 - 1T, 9 272, 8 JO7.8 I55.1 I15.9 19,1 97.4 i i 38,0 49,6 4.5 1,2] =
PApelccovessnsirwnel J 418,21 2 581.5] 265,48 166,21 1 152.4] 2 365,38 65,5 ShL,0 276,6] 489,7 150,90 613,0] 242.5 668,7| 116,9| 52,0
Petrdleo...cosans 1l 671,0| 1 844.8 - 14 671,0] 1 Bad4,B{4 Gol,0 BO.O 10,01 277,3 - 95,0 - 357.5 - as5.0
PlasticoS.uevavees 376.7| 1 215.4 15,0 22,0 Jal.7] 1 193.4 |42, 4 156,41 125.4 260, 2 56,0 188, 5 - 249.3| 37.9]| 39%.0
ufm.e farmacomica| 4 953,8|12 777,0] 217.3] 225.6]) 4 736,5|12 550,42 442,4|5 849,2] 923,7|2 330.8| 786,2|1 041,6] 584.2|3 208,3 - 121.5
fderirgica.......| 2 401,1]| 8 249.2| 831,9 90,0| | 569.2| & 1592 924,12 R2Z3, 2| J44.0|5 094,9| 240,1 0,8 34| 216,)1] 57.6] 24,2
Toxti). o venavsns] 5 7193.4|10 938,2 96, b 65,8] 5 696, BlI0D B69, 7|3 DIZ, 713 642,09 bBH 9|2 257,77 I37.5 B52.5 734.6)4 041.2] 103.1 75.4
Vestuhrio...cooevee] 1 370,11 1 129.3 04,3 o8, R| 1| 265.8] 1 030.5 383, 7 134 .4 1A, 5 320,3 385, 6 47.3 388,.2 197.6 - I 30,9
Vidros & ceramica. 954.7] 1 063.2 1.9 o2, n BT7.% and, 3 240.,0 J05.5 208, 1 108, 2 203.,2 113 155,9 415.3 70,00 -
Diversos.........-|11 033.4]| 9 536,7| 993.1 430, 9110 040,33 9 105.8]5 026,04 483.2|2 045,71 B17.8|1 360.4 87,7 732,911 650.0]| B75.3] 3&7.1
SERVICOS PUBLICOS
E RTES:
Comunicacoes......| 2 526,0| 2 302,8| 142.8| 301,4| 2 383,2| 2 001.4| 138,2 169,3 001, 9 33,7 - 4,6/2 154,1|1 793,8 = =l
Eletricidade,.....112 192.5/16 149_ 8|3 251,21 312,01 & 941,334 B3I7,7|8 a7T4.5|9 H58.3 6.0 6l.H# a50.0 B859.8 197.8|/2 922.0 13,0) 135.8
Transportes.......| 1 406,2| 3 531.2 720.0 235. 1 A6, 2] 3 295.5 315,2|3 016.8 =78.8 63.8 I18,5 64,1 25,0 56.8 48,7 94.0
OUTROS: F
DIvers068.cceessss 159.9 247,0 B0, 6 132. 6 9.3 114.,4 54.2 12,6 12 .8 8.8 12.8 10,0 0,5 53,0 - -
Ensino e sadde.... 492 .4 243 .4 -4 64,0 235, 1 179.4 209, 6 140.5 - 3.6 1,0 35.5 11,0 9.8 13,5] =
Fazendas agricolas| 4 197,0| 2 4927 962 .4 830,0] 3 234,6] 1 662,711 501.1 787.3 502.8 A1, 9 514.1 240,7 566 8 204,.6| 149,8| 28,2
Hoteis e turismo.. 659.3] 1 213.7 303.2 131,0 Jab,1] 1 0BZ,1 228.1 BuZ.b 15,9 90.8 i, - B4.7 90.3 - -
Imobilidria.......| 1 B816,6] 2 067,9] 428,7| 790.5| 1 387,9| 1 277.4| 489,7| 868.6] 110,5| 1221 90,3| 153,77 161,1| 123,0| 536,3| 10,0
DivVersoB..ccessesaslll 520 4110 087,214 678,72 561,5| 5 B5O, 7| 7 525,7|3 109,4|2 B96,6 644.8 785,711 307, 8 ai9.8 309, 3 665,.7| 479,412297.9
TOTAL voevesss|l48 193, 71178 754,921 771,7(15 041,9121 4220163 713,071 525,977 168,9(19 232,333 328,6(11 469,9(15 038,814 616,42 107,7|4577,5|8068.8

Fonte:

Didrios Oficials.




Guanabara 37,4 bilhoes (37% do
total dessa atividade); Sao Paulo
31,5 bilhoes (31% do total); Mi-
nas Gerais 11,5 bilhoes (129 ); Rio
Grande do Sul 5,7 bilhoes (6%);
Rio de Janeiro 4,7 bilhoes (5% );
Pernambuco 3,5 bilhoes (4%);
Santa Catarina 2,2 bilhoes (2% ) e
Parana 2,2 bilhoes (2%) .

Na area comercial, destacaram-
se as emissoes nos Estados de:
Guanabara, 10,9 bilhoes, ou seja,
419 das emissoes globais desse
grupo; Sao Paulo, 7,3 bilhoes
(289 ); Rio Grande do Sul, 2,1 bi-
lhoes (8% ) e Parana, 2,0 bilhoes
(7% ). Das emissoes resultantes
do setor dos servicos publicos, as
principais se originaram:

Estado da Guanabara, 9,5 bilhoes
ou 43% ; Estado de Sao Paulo, 3,6
bilhoes (169:); Santa Catarina,
3,2 bilhoes (15%); e Goias, 2,2 bi-
lhoes de cruzeiros (109% ). Do ramo
imobiliario, 1,2 bilhao, ou 57% das
operacoes do sefor, se registraram
na Guanabara e 0,4 bilhao ou 19
no Estado de Sao Paulo, entre as
mais destacadas. Do setor de ativi-
dade ligada aos bancos e emprésas
de seguro, 4,2 bilhoes ou 329 de-
correram de emissoes observadas
na Guanabara; 2,3 bilhoes ou 18%
no Rio Grande do Sul; 2,3 bilhoes
ou 18 no Estado de Sao Paulo,
entre as mais elevadas.

Destarte, em 1961, 56% (56%
em 1960) das emissoes de capital
couberam as atividades indus-

FEVEREIRO

IV - NUMERO DE SOCIEDADES - 1961

_—mm e -
T RV CTTTTS e
AlAgOA8. . aciaa 8 2 10
Babia. ..esseie 29 16 45
GO R wanrass aree 24 10 34
D, Federal.... 5 10 15
Espirito Santo 17 12 29
GOLARasvnane 14 19 33
GCuanabara,....| 1 100 224 1 324
Maranhao....e. 6 3 9
Minas Cerais.. 263 18 341
Paraiba,..vesss 14 6 20
Paranid..seesss 184 59 243
Pernambuco., ... 103 57 160
PLan, on e s sa 10 7 17
Rio de Janeiro 90 28 118
R.G. do Norte. 13 4 17
R.G. do Sul..,. 409 34 343
Santa Catarina 195 30 2295
Sao Paulo..... 064 161 1 125
Sergipecscssss 17 2 19
T Q0T AL ess] & 365 762 4 127
Fonte Didrios Oficiais.

triais; 16% (15% em 1960) as ati-
vidades comerciais; 12% (119% em
1960) aos servicos publicos; T%
(6% em 1960) ao ramo bancario;
1% (1% tambem em 1960) ao se-
tor imobiliario e os restantes 8%
a diversas outras atividades econo-
micas, cujo enquadramento nas
cinco acima referidas foi, em de-
correncia de suas caracteristicas,
de impossivel realizacao.

Ainda no que tange ao setor in-
dustrial, o QUADRO 1III evidencia
o acentuado desenvolvimento de
seu capital. Haja vista que eleva-
das foram as aplicacoes nesse se-
tor, podendo-se observar as prin-
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¥V - PRINCIPAIS OPERACUOES REALIZADAS DURANTE O ANO DE 1961
(Em milhoes de cruzeiros)

|

AUMENTO DE CAPITAL POR:
ANTIGO| NOVO
SOCIEDADES Subscr, |Incorp. |Oat ras
CAPITAL|cn  di-|de re- opera- CAPAZ&Le
nheiro|servas| coes
ALACODAS
MOinho NordesSte B.A. .coeverssssssnsssnsss 250.0 50,0 - - 300,0
Ind. ¢ Com. Dalmo Peixoto S.A. c.oveveees 25,0 18,8 6,2 = 50,0
Fib. de Oleos Carnaiba S.A. ..cevsvvovses 12,0 12,0 - - 24,00

: NOVAS EMPRESAS:

C“En hliﬂvﬂtﬂr ﬂE ﬂlﬂgﬂﬂﬁ Etﬂi --------------------------- LA O N O 0N BN BB R B BE N au!n*
Eiﬂ- ﬁl:guanﬂ ﬂE Fﬂﬂﬂﬂtﬂ InduhtrinlilliillllilIlIll'illllIll'..‘.I-iilil. 25!“'
DAHIA
Cia. Brasil. de Chumbo -~ COBRAC. . seuscss s 5,0] . - - 400,0 405,0
Fratelli Vita - Ind. o Com. B.A. veivsvavs 50,0 30,0 20,0 - 100,0
Joanes Indl. S.A.- Prods.Quim. e Vegetais. 100,0 - 50,0 - 150,0.
Veiculos Coletivos da Bahia S.A. - COBASA. 0.2 39.8 - - 40,0
Cacan Indl. e Coml. B,A, scvsasvasninnnes 133,1 - 31,7 - 164,8

NOVAS EMPRESAS:

EBBALI-TE - Cinl Ba‘hia'n'a' dE LuhriricantnslI.‘--'----iilIlililliil-.l--'-il--i--.-l.l 9“‘“

Cia“' Fﬂrrn-—LiE'ﬂ'E d-a- Bahil 5‘.&4 ."I*‘l.".'l-i.‘l“lii-i..iiI#iii--.-i-il-.-.-*l.‘--I‘ Bﬂ'nr

Ceramus Bahia S.A. - Prods. CeramicoB..cocvcenvensnsse S o A S 20,0
CEARA

Norte Cis Butano S.A., ..cosecerensse b e 100,0 30,0 - - 150,0:

Banco dos Importadores de Fortaleza S.A.. 3,0 42,0 - - 20,0

Confecgoes DAhTa S.h. siseessansssssssans 6,0 24,0 ~ - 30,0

NOVAS EMPRESAS:

I-nd-l' d{* PDEua dﬂ Eﬁara‘ slﬁ" --I'llIli‘I'ilI--iii-ill'll'iililiiiiq"iﬁ-‘-.l#l. 40'0
ct‘ﬂri Indu:.‘trialiiPil'-.iili-i‘-illliii'I.I-I'--l-i‘llliili"-lli‘-‘""'il.l. an'ﬂ
DISTRITO FEDERAL

Distribuidora Brasfilia de Voiculos S A, -

BIBARAVE s sesvisne sens sebiscies e RS e 2,0 35,0 - 40,0
BERE IR Bl Navrssenivnssbeassitrtirs et 20,0 20.0 - - 40,0
CENEL - Cia, Eng., Estradas e Lavouras...| 30.0] 20.0] - 50,0

NOVAS EMPRESAS:

Braﬂi“vest S“Ai —- C{}u. E Inﬂ. lllii-i-"-I"Ill-lili-iI'll-ll-llli-l- iiiiiiiiii 5“‘0‘
ESPIRITO SANTO
Espirito Santo Centrais Elétricas 8.4, -

ESCEL%A------n-: ------------------ LI 300.“ THD.D Ty . nﬂﬂ,ﬂ*
Barbara S.A. - Fab. de Cimento Portland., 160,0 160,0 - - 320,0
Eu?r? dusﬁreditu Agricola do Estado do Es y

PATALD, BERVON Bl et ancnisaidnvsaaswsns s 60,0 60,0 - -

NOVAS EMPRESAS: e -
Frigorifico Industrial Capixaba S.A. [(FRINCASA).uevveveoannnse b8 ablBleTee wi . 70,0
EBEET Carl-': S“'A" IIII Fililil.i‘l"lil‘ii‘.liliii.Il-I'i‘lll lllllllllllllll dn:ﬂ

COIAS

Centrais Elétricas de Goids 5.A, ........|1 000,0|1 864,28
gnste E.A. d? {raturea ¢ Equipnmnntus....| 100,0 50,0 - lfﬁiﬂ ggg'g
anco Comercial _do Estado de CGoids S.A... 10,0 40,0 - = ' 0n
NOVAS EMPRESAS: o NS
Copsdrcio Rodovidrio Intermunicipal 3.A. TR TSN S e B I et AL ik A e alals 250,0.
Cia. de Armazens e Silos do Estado de Coids S.A. vuievrevneoocceones Eﬂﬂ‘ﬂ-
Hi4Tos1 67100 40 HIO DVCE Biki iuivssmmtosestons vnnnsobis it Sl Ao

(Continua na pagina seguinie)




(Continuagao da pagina anterior)
e ——————————————————————————————————————— e e s

AUMENTO DE CAPITAL POR:
ANTICO —| NOVO
SOCIEDADES Subscr. |Incorp. |Outras
CAPITAL em di-|de re-|opora- CAPITAL
nheiro|servas| coes
CUANABARA
Cia. Siderirgica Nacional...cecceaeeaaceaal3d 600,0 - 3 850.0 - 7 450.0
Cla. de CigarroB Souza CriZicessessssssses |3 0000 - 2 200,0 800,016 000,0
‘Cia. Panlista de Forca o Luz.,..ce.ves-+0(1 420,0 - 2 840,0 - 4 260,0
Cla. VYale do Rio Doce S.A. c.ceevecnseaess|T 800,0 - - 2 600,010 400,0
Rio Light S.A, - Servs.Elétricos e Carris|6 250,0|1 750,0 - - & 000,0
BANarEl: Blontele Bil. Lassiaesicessssisasais 1 465,0|1 599,0 - - 3 064.0
Cia. Telefonlca Brasilelrd..ccencensensesld B22,7 = = 1 576,9|6 399,06
NOVAS EMPRESAS:
Atlas S.A. - Incorp. e Administradora.......... e e e s aleille i n 4 I 388,68
Credisan - Crédito, Financ. e Investim. B.A. cecceesssncansnnsncesaansswa 100,0
‘Crédito, Financ. e Investimentos S.A. (CREFISA)....c.cvveveivvesnaccansaas] 1000
MAR ANHAO
AT 811vn, = Com. 6 T0d.. Bilk. coonsersansios I 12,0 24.3| J.TI - 40,0
Cia. de Fiagao ¢ Tecidos de Canhamo...... 10,0 - 20.0 - 30,0
NOVAS EMPRESAS:
AEEEEO  EETERANIRE S5l oeeveinaviie s nds i esses e ineeeseeisesraeasnitanedis 100,0
MINAS GCERAIS
‘Cia. Siderirgica Belgo-Mineira...«sss::+.14 000,0]1 000,0|1 000.0 - 6 000,0
Central Elétrica de Furnas S.A. .........|2 500,0|1 500,0 - - 4 000,0
Cia., Siderdrgica Mannesmann..... e atlle 1 680,01 260,0 - - 2 940,0
Cia. de Cimento Portland Itad....cces:2..11 000,0 500,0 s00,0 - < 000,0
Banco Mineiro da ProduCa0..sevescsssssscs ab0, 0 200.0 220,0 250,0]1 250,0
Banco Com. @ Ind. Minas Cerais 5.4, .....| 600,0( 250,0( 150,0| 250,0|1 250,0
S,A., Industrial de Motores, Caminhoes e
PR N i ehons sa st ilees onies P 900,0 700.,0 - - 1 600,0
) NOVAS EMPRESAS:
Aguas Minerais de Miras Cerais S.A. - HidroninaS..ceesoesssvssenesenasensll 500.0
DENIC - Desenvolvimento MInas Corals B.A. cuecennsascensssessssissessesssss 200,0
e T T e T = o 1Ay S S A e SR 7 S S R P B 124.0
PARATIBA
Banco Industrial do Campina Crande S.A... 25,0 42.5 12.9 - 80.0
Soares de UOliveira - Com. e Ind. S.A. ... 45,0 - 20,0 10,0 79,0
Cia. Com. ¢ Prensagem de Alpodao......... 30,0 12.0 18,0 80,0
PARANA
'Cia. de Cimento Fortland Rio Branco...... 500,0 - 200,0 - 700,0
Cia. Paranacnse de Silos e Ammazéns...... 50,01 190,0 - - 240,0
NS N L CTRD By olca v o m maaiedss'e vertiie snesie 200,0 100,0 50,0 - 350,0
Maltaria e Cervejaria Londrina S.A. ..... 156,0f 144,0 - = 300,0
Ind. Eerﬁniﬂﬂ Fﬂrﬂnﬁ 3 T T R 140,“ - 55.0 551ﬂ ESG.G
NOVAS EMPRESAS:
'Cia. Importadora e Exportadora "Sul Brasil®™ - CIESB........ AN e 60,0
Ind. o Com, do Madelras J.H, NHOBE B.,A: scessvienassssvadsensorteborerebn E 55.0
Cia. Ivﬂh? de Afﬂﬂzﬁﬂﬁ Gernisfillllfiitflrlnliliilllti-i ........ s, - L J Eu-ﬁ
PERNAMBUCO
‘Cia, Pernambucana de Borracha Sintética -
[Eﬂpaﬂtniiliili--ll*lltlliqii.illlllllil ﬁnﬂ.ﬂ 1 uuu.u - - 1 Euﬂ'n
HON BROBTAL 'Bile s hnobtio rnwes ey vemesse sy 240,0 705,17 54.3 . 1 000,0
Cotonificio da Torro S.A. ccovccsevccssnes 400,0 - 70,0] 150,0| 620.0
c.i.ﬂ.- dﬁ ciﬂEﬂtD Pﬂ'rtlﬂﬂﬂ Pnt!iillil'illil 250,“ - 15“1“ b mu'“
‘Crandes Moinhos do Brasil S,A., c.ivecevane 650,0 - 62,4 87,6| 800,0
.ﬂuﬂcﬂ dﬂ Pﬂﬂﬂ B;Ag & B F W W F @ B E e oE R EE R e 150.0 150.“ - . - I 3““;“

(Continua na pagina seguinte)




{Continuagao da pdgina anterior)

AUMENTO DE CAPITAL POR:

(Conclui na pigina saguinte}

ANTIGO NOVO
SOCIEDADES Subser,|Incorp. |Out ras
L nheiro|lservas| ¢goes
PERNAMBUCO (continuagao)
NOVAS EMPRESAS:
Axrod Taurus = Indubtrial o MOToRRLIL Bileccccnnvocrsosnmenvesesnsesennses 283.5
RElalho Apro-Industrial Mercantil S8.A. sceivsscsiossnvssnesassossasscnmecs| 109,23
C1n- d-B A—hastﬂ'“imentn du n&cira‘llll-I-l‘iilliII'I'I‘III“II!"I!""I"“I'-‘.".". 1““'“
PI AUI
'CH.BE HH.I'E IhEﬂ'h SLA- L I I I R lﬁﬂ,ﬂ - gﬂ,n v i 24010
Estabelecimentos James Frederick Clark... 85,0 25,0 - - 110,0
Emp. Moraes de Navegacao Costeira S.A. .. 2,0 18,0 - - 20,0
NOVAS EMPRESAS:
Centrais Elétricas do Piaui S.A. (CEPISA)..cevrvncosnnccns S i T R 600,0
RI0O DE JANEIRO
Indistrias Quimicas Rezende S.A. ........ 400.0|2 00,0 - - 3 000.0
Frigorificos Modelo Duque de Caxias S.A.. 10,0 490,0 - - 200,0
Banco Predial do Estado do Rio S.A. ..... 200,0 200,0 - - 400,0
Cia, Fib, de Tecgidos D, Isabel..... vo e be 341,0 159.0 - - 200,0
NOVAS EMPRESAS:
Eia‘l -&Erﬂ"lnduﬂ'trial Flﬁridﬂ S‘IA' " F O F R R e R EF RO R R F W 14D10
Erigoria T60  Tatuatrl &) WD EBLE" I GAY (disinls s 600 ise a'aie miviaiaisiesiunelerkle sl s niala ety 70,0
RID CGRANDE DO NORTE
Banco do Rio Grande do Norte S.A. ....... 29,0 20,0 22,9 2,1 100,0
Confeccoes Cuararapes S.A, covecessssesss 20,0 - 20,0 - 100,0
N6brega A. Dantags S.A, - Ind. e Com. ..., 50,0 50,0 100,0
NOVAS EMPRESAS:
S-A- Salinpirﬂ' dﬂ Htlrdeste‘lli""Iil‘"i!i’iitiliiii.iillli.}_ll.||-|..-|11 2ﬂ|n
RI0O GRANDE DO SUL
Refinaria de Petréleo Ipiranga...cceevsess 900,0 - 600, 0 - 1 500,0
S.A. Moinhos RiograndensesS.....cesessesss 900,0 - 300,0 200,011.400,0
Banco do Estado do R.CG. do Sul S.A., ..... 00,0 400,0 100,0 - 1 000,0
Bﬂﬂﬂﬂ l‘iﬂ P]“ﬂ"i’lﬂ.qiﬂ- du R-Gr 'd.ﬂ Sultrltl-li 30“4“ 32“.“ — lﬂﬂ.n ﬂ'ﬂﬂ,ﬂ
_ NOVAS EMPRESAS: B
Irmaos Tatsch S.A. - Administragoes e Particip. ceovevcvessnccsssnnssnsnse 150,2
FINASIL S.A. - Financ., Crédito e InvestimentosS...ceeecceensssss R B I B 120,0
SANTA CATARINA
Socied. Termoelétrica de Capivari........ 430,0(2 400,0 - 2 830,0
Centrais Eleétricas de S.Catarina (CELESC) 700,0 400,0 - - 1 100,0
Banco Ind. e Com. de S.Catarina S.,A. .... 300,0 150,0 50,0 200,0
Empresa Industrjal Carioca S.A. .ceocucee 216,0 12.4 - 131,6 360,0
NOVAS EMPRESAS:
Banco do Desenvolvimento do Estado de Santa Catarina S.A. ..eeevesvensses 300,0
Cla. Oeste Catarinense de Eletricldade.......c.cnvevirasssnssnssnsensninns 145,0
Gia. Telefonics do FIOTIANODO01Is « BeliFi icieicnnoninscivenniinteraanninsg 80,0
SA0 PAULO
Cia. Municipal de Transp. Coletivos-CMTC.|3 000,0|2 500,0 - - 5 500,0
Volkswagen do Brasil - Ind.Com.Autom.S.A.|2 950,0|1 985.,0 - 4 935,0
Willys Overland do Brasil S.A. - Ind.Com. |5 610,0 165,0| 382,4|1 198,5|7 355,9
Cia. Nitroquimica Brasileira....eeeseees. |1l 200,0 - 650,0 550,0|2 400,0
Banco do Estado de Sao Paulo S.A. .......|1 000,0 500,0 500,0 = 2 000,0
Motores Perkine S.A. .......ccccveene s 0418 341,3| 279,6| 630,8 - 1 2517
Cia, Quimica Rhodia Brasil., ...veevsseessl|l 7?4 0 k | 866,02 640.0




(Conclusao da pédgina anterior)
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AUMENTO DE CAPITAL POR:
ANTIGO| NOVO
SOCIEDADES Subscr, |Incorp. |Outras
CAPITAL em di-|de re-|opera- CAPITAL
nheiro|servas| coes
SA0 PAULO (continuacao)
NOVAS EMPRESAS:
Centrais Elétricas de UTUhuFunEﬁ S.A. [EELHEA] ----- R R N 334,3
CIBRAL - Cia. Industrial de Oleos Vegetais......... T N N IRl T 125.0
Exancéshl S.A. - Particip. Ind. e Com. ....cceiisuacssanncnssssasassannse 100,0
Suliﬁ Sl&# — [:D-l B ldliniﬁtrﬂqauiititi ------------- [ BN B B U BN B OB N BN OB B OB B OB O N R B R ]ﬂﬂlu
SERGIPE
Banco Mercantil Sergipense S.A. .....cc00.. 60,0 40,0 - I E 100,0
DORRINMDUO Bok. 2 ias s tasiseoe s ‘e's 6 e nh e 10,0 30,0 - - 40,0
NOVAS EMPRESAS:
Transvemasa - Transportes, Veiculos e Maquinas Agricolas S.A. ...ieeences 10,0

Fonte: Didrios Oficiais.

cipais no QUADRO V. Em 1961, o
capital das sociedades anonimas
industriais foi acrescido de apro-
ximadamente 100 bilhoes de cru-
zeiros, dos quais as mais volumo-
sas parcelas decorreram das se-
guintes atividades: quimico-far-
maceéutica, géneros alimenticios,
téxtil, siderurgia, metalurgia, mi-
neracao, eletro-técnica, automobi-
listica, construcao civil e cimento.
Nesse mesmo ano foi tambeém sig-
nificativa, em numero e valor, a
criacao de novas empresas indus-
friais, bastando dizer que a sua
importancia atingiu 5,2 bilhoes de
cruzeiros (ver QUADRO 1II).

Além das emprésas fundadas no
periodo, no total ja mencionado
de 762, outras 557 se transforma-
ram em sociedades andnimas, com
um capital global de cérca de 14
bilhoes de cruzeiros. Em conjunto,
o numero de sociedades andnimas

FEVEREIRO

foi elevado, em 1961, de cérca de
1 300, atingindo o seu total no fim
do ano aproximadamente 16 mil
unidades.

OPERACOES DE FINANCIA-
MENTO A PRAZO MEDIO
E LONGO

Da mesma forma que nos anos
precedentes, foi modesto o volume
dos recursos levantados pelas so-
ciedades anonimas nacionais, atra-
vés da colocacao de titulos de di-
vida — por elas emitidos — a pra-
zo meédio e longo, denominados
“debéntures”. Tais operacoes to-
talizaram 602 milhoes de cruzei-
ros, contra 1 200 milhoes em 1960
e resultaram: 536 milhoes de lan-
camento na Guanabara; 56 mi-
lhoes no Rio Grande do Sul e 0s
restantes 10 milhoes em Minas
Gerais.

O maior oObice a colocacao de
tais papéis decorre do elevado grau
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que atinge a depreciacao moneta-
ria interna, pois, sujeitos a rendi-
mentos fixos e a prazo de resgate
amplo, acabam por perder a atra-
tividade que poderiam proporcio-
nar aos seus tomadores. Ainda
que os juros atinjam o maximo
permitido (12% a.a.) e o desagio
eventualmente concedido eleve a
respectiva rentabilidade, mesmo
assim se torna dificil a captacao
de economias por parte das socie-
dades anonimas, através da colo-
cacao dos referidos titulos. No par-
ticular, algumas tentativas tém
sido feitas com relativo sucesso,
mas a custo bem elevado para as
empresas emissoras, tendo em vista
sobretudo os prazos adotados para
0s resgates de tais operacoes, de-
masiadamente curtos.

Com as emissOes processadas em
1961, o capital das 3 365 socieda-
des anonimas que aumentaram
seus capitais passou de 357 bi-

lhoes de cruzeiros para 521 bi-
lhoes, elevando-se, assim, de 164
bilhoes, ou seja, de 46% em média.
Em 1960, o incremento fora de
50%, contra 52% em 1959, 249
em 1958, 73% em 1957 e 70% em
1956.

Considerando-se o aumento dos
capitais sociais das sociedades ano-
nimas em 1961, bem como o equi-
valente as fundacoes registradas,
admite-se que o capital global des-
sas emprésas tenha atingido no
fim do periodo cérca de 830 bilhoes
de cruzeiros, e 16 mil o respectivo
numero.

Se V. Sa. ja é assinante des-
ta Revista, certamente far-lhe-a

recomendando-a qos

lustica,
seus amigos. Estes, por sua vez,
lhe ficar@o muito gratos. E nés

tambeéem.




