PANORAMA MUNDIAL

O ano de 1953 foi para a economia mundial, em conjunto, um periodo
de expansiio. A caréncia de produtos de primeira necessidade — residuo dos
anos de guerra — cessou virtualmente e em diversos dominios ha verdadeira
abundancia. Ao utilizarmos esta palavra, nao esquecemos que em nume-
rosos paises grande parte da populagio vive mal alimentada, insuficiente-
mente vestida, com falta de habitagio e de meios de equipamento indispen-
saveis para assegurar-lhe certo conforto. De modo geral, porém, melhorou
muito o abastecimento. Aboliu-se o racionamento em toda parte do mundo
lental, os transportes funcionam normalmente ¢ a produgio ultrapassou
em larga escala as cifras anteriores a guerra. A liberdade de comércio.
embora nao inteiramente restabelecida, permite ‘unpla\ trocas internacionais,
entravadas apenas por algumas dificuldades de ordem monetaria. Em sin-
tese, o bem-estar material voltou a ser funciio da renda individual e nacional.

ALIMENTOS E MATERIAS-PRIMAS

Os sinais de abundancia, isto ¢, de superproducio, manifestam-se sobre-
tudo em relagio a alimentos e certas matér -primas. As collieitas sucessivas,
com fartura de cereais, no Hemisfério Norte, juntou-se a da \rgemma, que
lhe permitiu retornar ao mercado mundial, apés uma auséncia de varios anos.
Resultou dai uma baixa acentuada do trigo, que o novo acordo internacional
désse produto ndo foi capaz de sustar. Os principais paises produtores foram
obrigados a intervir, concedendo precos minimos aos agricultores e, além
0, os fazendeiros americanos decidiram, a pedido de seu govérno, reduzir
a area de cultivo.

No terreno das matérias-prim: s, em particular o algodao, as
colheitas foram mais limitadas, porém os estoques acumulados impediram
forte aumento dos precos. A borracha natural encontra-se em situagdo cri-
tica nos pai exportador 1 a da super |m|(ll|\ 10, que nao
leva na devida conta a produ ente de horracha sintéti

A produgio da maioria dos metais ultrapassou 1;,udlnn‘ulg as necessi-
dades imediatas. Apenas o mercado de cobre sofren gmnrlc alta, estimulada
pela suspensio das exportages do Chile, que durante cinco anos niio auto-
i S precos em vigor no mercado interna-
ordo entre o govérno :|.u;u(‘|r pais € as
companhias mineiras norte-americanas que néle trabalham pos fim a tal
empecilho. A produgio sulerurmn, em acentuado progresso nos Estados
Unidos, acusa também sinais de superprodugio, particularmente nos paises
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da Comunidade do Carvan e do Ao, na Europa. O mesmo se pode dizer
quanto aos combustiveis. Especialmente, o continuo acréscimo da producio
petrnhfem parece ultrapassar o aumento do consumo ¢ espera-se com an-
gilstia a eventual reentrada do petrleo do Ird no mercado mundial

I~ PREGO DAS MATERIAS-PRIMAS EM NOVA YORK
(Ew U.3. cents)

PRODUTOS QUALIDADE UNIDADE DEZEMBRO 1953 | DEZEMBRO 1952
Ne 2, red Bushel 231,50
N9 2, yellow . 184,00
Ne 2, white . 95,75
N9 2, western o
Granulated Libra
Santos 2
Accra »
Middling E
Pittsburgh Tonelada
e 2, Foundry i
Pittsburgh v
= Libra
Electr. .
Straits 2
Borracha . R1b smoked o
Peles . Butt brana >
Fetrdleo bruto - Barril 205,00
Carvao de pedra .. Furnace Tonelasda 2 415,00

O incremento da produgio exerceu pressio sobre os pregos, Com raras
excegoes, nao houve hruscos movimento peculativos, como os produzidos
em 1952, em reagio ao “hoom” da Coréia, mas um enfraquecimento lento
e pershlﬂm levou a maior te das matérias-primas agricolas ¢ minerais
a um nivel inferior ao de 1950. O guabro 1 da as cotages — a vista —
das principais matérias-primas no mercado de Nova York em meados de
dezembro de 1953, em comparagio com os precos da mesma época de 1952

Entre os 19 produtos do ouabro 1, 13 apresentam baixa e um (ac\icar)
permaneceu estacionario. Entre os 5 outros cujos pregos subiram, 2 ofere-
cem particular interésse para o Brasil: café ¢ cacan. O cacan, que antes
sofrera forte baixa, acusa a alta mais acentuada (4 50 %), enquanto a do
café se limita a 128 % .

PRODUGAO INDUSTRIAL

Para as indistrias 1953 foi, em geral, um periodo favorivel. A séria
crise jducinoianc amermr atingira diversas industrias de bens de consumo,
a téx de modo especial nos Estados Unidos,

constata-se notavel incremento das vendas. A retomada dos negécios nao
prosseguiu em linha reta durante o ano todo; houve ligeiro recuo no terceiro
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trimestre, que determinou um declinio de 3,5 bilhdes de dolares (— 1%)
do produto nacional bruto em relagio ao trimestre precedente, mas 0 valor
bruto da produgio ultrapassou ainda de 7 % o de 1952. A diminuigio se
deve quase exclusivamente aos bens de producio. As despesas do piiblico
mantiveram-se no elevado nivel de 231 bilhdes de délares (por ano). Um
dos fatores de maior animagio da economia americana é o aumento da
produgio de automéveis. Esperam-se, como resultado final do ano, 6,2 mi-
Ihdes de carros de passageiros e 1,2 milhdes de caminhdes e outros veiculos
comerciais ; tais quantidades sio inferiores apenas as cifras recordes de 1950.
% verdade que a procura em 1953 foi determinada em parte pelas restrigdes
impostas & produgio civil, nos dois anos anteriores, mas ela indica, em todo
caso, que o poder aquisitivo e a disposigio do publico de aplicar sua renda
em bens durdveis ndo foram afetados pelas ligeiras flutuagdes da conjuntura.
Na Europa, os indices da produgio industrial tiveram maior acréscimo
ainda que nos Estados Unidos. .4 também a produgio automobilistica pro-
gride em considerdveis proporgdes, tendo ultrapassado largamente, em 1953,
dois milhGes de viaturas. Mas foi sobretudo a indastria de construgdo que
determinou o impulso geral da produgao. Como sempre, é a Alemanha que
marcha neste terreno a frente dos paises europeus; nos meses de verao,
a construgio ocupa na Alemanha oci-
dental um milhdo de pessoas, € 0 valor 17 _ fyprces pa PRODUGKO INDUSTRIAL
total das novas con 1953 (1948 = 100)
€ estimado em cos,
absorvendo 14 % da renda nacional.
Inglaterra também a construGao, rugraterra| 86 12%| 117| 18| 225 127
sobretudo de habitagdes, iéz grandes Alemanna
L Ocidenta1| 196| 179| 214| 220| 261/ 269
PIOBTESSAS = 2 90| 111f 15| 130[ 222| 228
A produdo de ago nos paises 201| 127| 4| 146| 160| -
pertencentes i Organizagio Européia 85| 10| 119| 110[ 121| 125
de Cooperagio Economica (OEEC) €8] 108 112| 110f 115/ -
permaneceu em 1953  ligeiramente i ] ] e Bl [
abaixo do nivel atingido no ano an-
terior (61,7 milhdes de toneladas). Alguns paises, como Inglaterra e Itilia,
aumentaram a produgdo, mas outros, como Alemanha, Franga e Bélgica,
viram-se forcados a restringi-la, em conseqiiéncia de dificuldades de expor-
tagdo. A produgio de carvio tio pouco correspondeu ds expectativas.
A OEEC previra o aumento de 475 mulhdes de toneladas em 1952 a 487
milhdes em 1953, mas, sequndo os dados até o momento disponiveis, a

ser. [our.

P A ts |1938(1950(1951 (295235751908

produgio so alcangou 477 milhdes, ou seja, permanecen priticamente esta-
«cionaria.
Outras inddstrias — quimica, téxtil, equipamento elétrico etc. — dos

paises europeus acusam atividade mais intensa, que se reflete no indice
geral da producio industrial. Apresentamos no QUADRO It uma sinopse da
evolugio nos principais paises industriais da OEEC e nos Estados Unidos.

A primeira vista, a evolugio, tal qual se reflete nos indices gerais da
produgdo industrial, parece muito disparatada: a progressio na Alemanha
nos ltimos cinco anos foi duas vézes maior que nos outros paises, e nos
Estados Unidos, mais modesta que na Europa. Entretanto, é preciso con-
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siderar que o ano de 1948, utilizado no momento pdm servigos da ONU
e das outras organizages internacionais como base, foi para a Alemanha
apenas o ponto de partida da reconstrugao; a produgio industrial nesta época
encontrava-se reduzida a mcl.ule do nivel de antes da guerra, enquanto a
dos ados Unidos era ji duas vézes e meia mais elevada que em 1938.
Em relagio a 1938, a progressio da Alemanha foi mais fraca do que ma
Inglaterra e Suécia, e muito mais do que nos Estados Unidos. Em com-
paragio com 1952, verifica-se na Europa uma progr ) variando entre 5
¢ 15 %, com excecio da Franga, onde os resultados do ano inteiro serio
proviavelmente melhores que as cifras mensais do QUADRO.

COMERCIO INTERNACIONAL

O desenvolvimento do comércio internacional nio acompanhou o acrés-
cimo da produgio. Cessou o forte declinio que o coméreio mundial sofreu
em 1952, mas ndo se observou ainda recuperagio sensivel. A animagio dos
negocios exportadores em alguns ramos, como a indastria téxtil e a de
papel, ¢é contrabalancada por estagnagio em outros setores, como a siderur-
gia; o valor total do comércio mundial em 1953 devera apenas atingir o
do ano anterior. Nos dois paises comerciais mais importantes — Estad
Unidos e Gra-Bretanha —, cujas trocas com o exterior representam cérca
de um térco do comércio mundial, verificam-se poucas modificacoes. Os
Estados Unidos efetuaram, segundo os dados ainda incompletos da esta-
tistica oficial, uma exportagao de 15 bilhdes de dolares, @ qual se opoe uma
importacdo de 11 bilhdes. Para a Inglaterra, as cifras correspondentes ele-
vam-se a 6,5 e 8 bilhdes de dolares. Os Estados Unidos tém portanto o
maior superavit, e a Inglaterra, o maior deficit comercial de todos os tempos.
Entretanto, o superavit norte-americano tem carater antes nacional, porque
suas exportagoes compreendem as mercadorias fornecidas gratuitamente a
titulo de ajuda americana. Se quisessem aumentar de muito suas impor-
tagoes, sem ampliar simultaneamente as vendas ao exterior, deviam ex-
portar ouro ou tomar outras providéncias para equilibrar o balango de
pagamentos.

O tinico pais do Hemisfério Norte que possui no momento um ver-
dadeiro e importante saldo positivo em sua balanca comercial ¢ a Alemanha.
Suas exportagoes, de mais de 4 bilhdes de dolares, igualam as do Canada,
que até agora mantinha o terceiro lugar entre paises c\porladores Em
31 de outubro tltimo, a Alemanha era credora da L nido Européia de Paga-
mentos dum montante de 405 milhdes de dolares — apos haver recebido
300 milhdes de dolares em ouro —, enquanto a Inglaterra e a Franca eram
devedoras a esta instituicao de 560 e 312 milhdes de dolares, respectivamente.
A Alemanha utiliza os excedentes de seu coméreio exterior, em parte, para
reforcar as reservas de ouro e divisas de seu banco central, e em parte
para fazer investimentos no estrangeiro. Mas o reinicio do servico de sua
divida externa devera em breve reduzir sua capamdadt de exportar capitais.

Um dos problemas mais discutidos do comércio internacional no ano
passado foi o comércio entre o mundo ocidental ¢ o bloco oriental. Pouco
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a pouco, todos os paises europeus, sem diferenca de credo politico, e nu-
merosos outros restabeleceram o coméreio com a URSS e seus satélites,
tendo-se firmado diversos acordos comerc com tal fim. Novamente a
Alemanha Ocidental foi o pais mais ativo neste particular. Suas exportacoes
a0 bloco soviético alcangaram aproximadamente 100 milhdes de dolares. As
exportagdes dos Paises-Baixos para a URSS triplicaram, a pequena Dina-
marca assinou um acordo com a Rissia sobre trocas, no valor de 21 mi-
Ihdes de dolares de cada lado. De outra parte, o comércio da Inglaterra
com a URSS diminuiu e os negocios da Franga com o Leste mostram-se
hesitantes. Em sintese, o comércio exportador dos paises ocidentais com a
URSS e os paises da orbita soviética ndo devera ter ultrapassado consi-
deravelmente um bilhdo e meio de dolares, como no ano anterior, € as
importagoes foram provavelmente menores que em 1952. Para o comércio
mundial, estas cifras desempenham papel bem limitado, pois representam
apenas 2-2,5 7

SITUACAO MONETARTA

A evolugio moderada do coméreio internacional nao se deve mais
como nos primeiros anos do apos-guerra — as perturbagdes monetarias.
Por certo, o problema das trocas ainda ndo estd definitivamente resolvido
e os esforgos para a conversibilidade da libra e outras moedas nio chegaram
a resultados satisfatérios em 1953. Todavia, a situacio internacional das
trocas melhorou consideravelmente e a questio da caréncia de délares perdeu
muito de sua importancia.

As moedas européias consolidaram
aproxima-se da taxa oficial. O desigio do marco reduziu-se a 3%, o da
libra a 6 9. Mesmo o franco francés acusa notavel melhoria. Seu desagio,
de quase 30 % ha dois anos e de 20 % em principios de 1953, passou
a10%.
Entre os paises do primeiro plano, apenas dois sofrem ainda a-
mente os efeitos da inflacio e do passivo de seu balango de pagamentos
Brasil e Japao. Quanto a éste tltimo, sua moeda continua a sofrer agudas
flutuagdes no mercado livre, onde o délar é comprado até por 450 ven:
enquanto a taxa oficial é de 360. Dois tercos das receitas de div do
Japdo provém de compras especiais dos Estados Unidos e das despesas dos
militares americanos (somente estas sobem a 350 milhdes de dolares por
ano). Tal ajuda, por mais preciosa que seja no momento, nio constitui
evidentemente uma base da para assegurar o equilibrio do balango de
pagamentos e os observadores americanos consideram indispensivei
reformas monetarias e financeiras, sobretudo para acabar com inflagio.

Entretanto, na maior parte do mundo, a inflagio atenuou-se e, embora
0s orqamentos governamentais sejam deficitirios em quase toda parte, as
operagdes internas de crédito bastam em geral para completar os recursos.
A estabilidade das trocas e a relativa solidez dos precos nos mercados in-
ternos tiveram profunda repercussio sobre o mercado de ouro. As compras
dos particulares, notadamente em paises como a Franca, onde o entesoura-
mento désse metal precioso é a defesa tradicional contra a inflagdo, ces-

e seu preco no mercado livre
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saram quase de todo. Por conseguinte, a baixa no prcqo do ouro prosseguiu
em ritmo acelerado. O dgio em relagio ao dolar desapareceu virtualmente
¢ no mercado suigo o ouro chega a ser negociado abaixo de seu valor-par
de 35 dolares a onga. A oferta do ouro russo — porque a Unido Soviética
deve vender ouro para cobrir o deficit de sua balanga comercial — contribuiu
talvez para tal evolugio, mas éste ouro é em geral absorvido pelos bancos
<entrais, em particular o Banco da Inglaterra, nfio havendo muita reper-
cussio no mercado livre, que depende antes da situagio monetdria e politica.

f SALARIOS, BENEFICIOS E IMPOSTOS

Os progressos que a economia mundial féz em 1953 determinaram em
s aumento da renda nacional e, como o custo da vida per-
maneceu relativamente estdvel, aumento da renda real. As questées sociais
nao faltaram nem nos Estados Unidos, nem na Europa — Franca, Italia,
Inglaterra —, mas as greves nas emprésas pn\ad1~ foram menos longas
que 1o ano anterior e ndo tiveram conseqiiéncias graves sobre a marcha da
produgio. O aumento de saldrios, obtido com ou sem greves, foi, salvo raras

excegoes, bem moderado. Em compensagao, os lucros das emprésas acusam
em muitos paises importante acrésc sobretudo dos Estados
Unidos. Segundo uma anilise feita pelo "National ty Bank of New York,

dos balangos de 540 grandes companhias, a renda liquida, apés o paga-
mento dos impostos, foi, nos nove pri-

IIT - RENDA LIQUIDA DR meiros meses de 1953, superior em
530 COMPANHIAS AMERICANAS 18 % a i orrespondente de
(Bw @ilndes de délares) A ool .

1932. A evolugio destas emprésas nos

DIFEREK trés tiltimos anos foi a seguinte:
PERfODO| 1951 | 1952 | 1953 (§) 1353 .

e As rendas verificadas em 1953

ultrapassaram portanto as do ano an-

;: i ::;'; ;i;z :i:; + 0 fterior, assim como os resultados par-
30 trie.| 1106 | 1200 | 1463 | 421 ticularmente favordveis do primeiro
Ae traw, [ 1 Wkg | 1588 b - semestre de 1951, quando os pregos
foram estimulados pela guerra da Co-

TOTAL ..| 5 490 | 5 236 = = réia. O aumento das rendas nao se
deve somente ao acréscimo da pro-

dugio. Na inddstria siderdrgica americana — muito prejudicada em 1952

por uma greve longa — as vendas subiram de 36 %, e os lucros de 83 %.

As rendas das emprésas foram, até certo ponto, favorecidas pela re-
forma da legislagio fiscal. Na Inglaterra, o imposto sobre os lucros extraor-
dinarios, criado as vésperas da guerra, foi em grande parte suprimido.
Também na Franca e Alemanha, o fisco presta mais atengio aos investi-
mentos das emprésas. geral, pode-se constatar certa tendéncia para
reduzir os altos impostos diretos e substitui-los pelos indirctos.

CONCLUSOES
As grandes linhas da evolugio omica que acal de assinal
Jevam-nos a conclusio de que o ano passado foi um periodo favoravel para
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a economia mundial. A recessio, prevista por alguns observadores, sobre-
tudo para o segundo semestre, nio se produziu. O ligeiro declinio obser-
vado em algumas indistrias ndo corresponde aquela palayra. O niimero de
desempregados diminuiu em quase toda parte, a atividade industrial man-
teve-se em nivel elevada e os negdcios se tornaram mais lucrativos.

A continuagiao da prosperidade m\plua de certo em perigo de reacio.
Ha sinais de superprodugio, particularmente no sistema agricola. A pro-
gressao dos pregos agricolas em relagio aos industriais, realizada na época
da séca, foi suprimida pelo desenvolvimento posterior, e os agricultores se
encontram de novo em situagio cada vez mais preciria, que exige a assis-
téncia e a intervencao do poder plil:lim

A expansio industrial tem carditer antes nacional que internacional.
Os investimentos fora do proprio pais permaneceram mediocres. Os diversos
programas em favor dos paises subdesenvolvidos so foram realizados em
proporgdes limitadas, A esperanga de que o capital privada substitua, sob
éste aspecto, o capital piiblico ndo se confirmou. Sdo ainda os recursos do
govérno americano e das instituigdes internacionais, tais como o Banco para
a Reconstrugdo e o Desenvolvimento, que fornecem a maior parte dos meios.
aplicados nos paises jovens. A falta de investimentos internacionais entrava
naturalmente o desenyolvimento do comércio mundial.

Nao hi indicios de que tais condigdes pouco favoraveis aos paises me-
nos desen\(:l\ idos se mndifiquem em I'uturu pr(mimo

-

\'cl _esperar quc os capxta:s disponi\'eis tomem o cami
Noticias procedentes dos Estados Unidos
da possivel ocorréncia de uma crise, em futuro
])r() imo, mquclc pais, ainda que de proporgoes reduzidas. Nesse sentido
parece ja haver o propésito, por parte do govérno, de tomar niedidas des-
tinadas a prevenir ou mesmo evitar essa tendéncia.




