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MOEDA E CREDITO

Em 1953 tornaram a ser mais vol as de 1
No apos-guerra, exceto o ano de 1950, caracterizadamente infl Iauonann 1953
legmlou a mais alta taxa de expansio de papel-moeda emitido. O acrés-
<imo do saldo do meio circulante em 31 de dezembro dltimo sobrepujava
o existente no fim de 1952, de 19,7 %, sup::nmln largamente as taxas de
1951 e 1952, que foram, respectivamente, de 13,2 % e 11,2 %.

As operagoes de recolhimento de parcelas do meio circulante restrin-
giram-se aos dois primeiros meses do ano, num total de 1227 milhdes de
cruzeiros. A partir de marco até dezembro, ininterruptamente, foram emi-
tidos 8949 milhdes de cruzeiros, propiciando uma emissao liquida, durante
o ano, de 7722 milhdes de cruzei o que elevou o meio circulante em
31/12/53 a 47 004 milhdes de cruzeiros.

Concorreran, indubitavelmente, para essas emissdes o agravamento da
posigio das contas do Tesouro Nacional junto ao Banco do Brasil, os saldos
favordveis da balanga comercial a partir do segundo semestre, os subsidios
aos exportadores resultantes da nova politica cambial, além das operagées
de financiamento as atividades agricolas. Apesar da colocagio, em maior
escala, dos produtos adquiridos pelo Govérno em 1953, reduzindo conse-
«ientemente as imobilizagdes financeiras, a pressio no sentido inflacionario,
criada por aquéles agentes, foi muito mais poderosa.
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Com os ¢ jatos de papel la, elevaram-se sobremaneira os
depositos a vista e, em conseqiiéncia, a moeda escritural.

A moeda em poder do priblico — saldo do papel-moeda circulante,
menos a caixa em moeda corrente nos bancos — passou de 31,5 bilhdes de
cruzeiros, no ultimo dia de 1952, a 36,9 bilhdes no ultimo dia de outubro,
tendo atingido 38,0 bilhdes aproximadamente no fim de 1953.
moeda escritural, que compreende os depdsitos a vista, deduzidos os
relativos a Carteira de Cambio, Caixa de Mobilizagio Bancaria, Superin-
tendéncia da Moeda e do Crédito, os dos bancos, os compulsorios do priblico
e os em garantia de acidentes de trabalho, todos efetuados no Banco do
Brasil, teve em 1953 ponderivel expansio. Nos dez primeiros meses
do ano, a moeda escritural sofreu um aumento de 10 bilhdes de cruzeiros
e, em face de apuragdes parc deveria ter acusado nos dois meses res-
tantes mais uma eleya 2,5 bilhdes de cruzeiros, ou seja, ao todo,
12,5 bilhdes, os quais, adicionados aos 6,5 bilhdes relativos ao acréscimo
da moeda em poder do piblico, dio aos meios de pagamento em 1953 um
incremento de 19 bilhdes de cruzeiros aproximadamente. Assim, passaram
éstes de 110 bilhdes, em 31-12-52, a cérca de 129 bilhdes, em 31-12-53, isto
aumentaram de 17,1 %, contra 17,3 % de acréscimo em 31-i2-52 rela-
tivamente a 31-12-51. O que torna mais grave essa expansio — ja tao
volumosa — ¢ o fato de se haver verificado ela acentuadamente no setor da
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moeda em poder do publico (4 6.4 bilhdes, contra 4 3.0 bilhdes de cru-
zeiros em 1952). Além dos fatores de origem externa, resultantes dos pro-
blemas do desequilibrio da nossa balanca comercial, também os de ordem
interna sio responsaveis pelo aumento dos meios de pagamento em 1953.
Até novembro as emissoes de papel-moeda procedidas para atender as ope-
ragoes da Carteira de Redescontos, num total liquido de 5.3 bilhdes de
cruzeiros, destinaram-se quase exclusivamente ao Banco do Brasil. Enquanto
a responsabilidade désse I i por titulos redescontados sofria nos
onze primeiros meses um acréscimo de 4.8 bilhdes, os demais bancos acusa-
vam 0,5 bilhao de aumento. Todavia, é de esperar-se que as operagoes cam-
biais, decorrentes da Instrucdo 70, da SUMOC, venham propiciar apre-
cidvels recursos ao Banco do Brasil, ¢ i aos proporcionads

pela liquidagao dos estoques de produtos de exportagao. Assim, ésses im-
portantes fatéres deverdo reduzir sensivelmente em futuro proximo as res
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ponsabilidades do Banco do Brasil junto a Carteira de Redescontos,
diminuindo, destarte, a pressao no sentido de novas emissoes de papel-moeda.

O balanco da Carteira de Redescontos relativo ao ltimo dia de_1953
evidencia que Idos dos titulos redescontados apresentaram redugio de
2,1 bilhGes de cruzeiros, comparativamente a0 balanco de 30 de novembro.
Ora, como as emissoes de dezembro atingiram também 2,1 bill15_e§ de
cruzeiros, depreende-se que certamente o Banco do Brasi_l ff)i quem, ja em
dezembro, procedeu a vultosa reducdo de cérca de 4 bilhdes da sua res-
ponsabilidade por titulos redescontados. ot R ¢ .

O montante total dos cheques compensados em 1953 atingiu a impor-
tancia de 565,6 bilhdes de cruzeiros, acusando um aumento de 7.9,3 bilhdes
sobre o movimento do ano anterior. Essa expansio, de 16,4 %, situa-se bem
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acima da verificada em 1952, que foi de 9,5 %. Influiram decisivamente no
vulto das operagoes as tltimas resolugdes postas em prética pela nova poli-
tica cambial, que vem movimentando grande massa de numeririo. Enquanto
a média do periodo de janeiro a setembro atingia 44,6 bilhdes de cruzeiros,
a dos trés ultimos meses do ano montava a 54,8 bilhdes, sendo que o valor
da compensagao relativa ao més de dezembro alcangou a cifra recorde de
60,8 bilhdes.

CREDITO BANCARIO

Tornou-se em 1953 mais volumosa a expansio dos empréstimos ban-
carios. Até outubro, o saldo dessas operagdes acusava um aumento global
de 29,2 bilhdes de cruzeiros, contra 16,6 bilhdes em igual periodo de 1952
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Levando em consideragiio que as apuragies parciais dos maiores esta-
belecimentos nos meses de novembro e dezembro atingiram niveis elevados,
¢ de esperar-se que a expansio geral dos empréstimos acuse, em 1953, a
cota de 33,0 bilhdes, ou seja, a taxa recorde de 26 % sobre o saldo exis-
tente em 1952. Désse aumento de 33,0 bilhdes, cérca de 60 % foram des-
tinados a operagdes com o piiblico, cabendo ao Banco do Brasll 6 bilhdes
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e aos demais estabelecimentos cérca de 14 bilhoes, contra 9 e 7 bilhdes,
respectivamente, para um empréstimo global de 21 bilhdes em 1952,

Do to geral, o Banco do Brasil
até outubro, 68,6 % das operagoes

absor

DEPOSITOS EMPRESTIMOS de empréstimos: 3 bilhdes ao plblico e 17
BANCARIOS bilhdes a entidades governanwentais e a
15462100 bancos.

Em 31 de outubro do ano passado, os
saldos dos depositos em bancos montavam
a 0 bilhdes de cruzeiros, acusando um
aumento de 16,0 bilhdes sobre o total apu-
rado em fins de 1952. Espera-se que o volu-
me global dos depositos em 1953 atinja 20
bilhoes de cru. , um incremento
Depdsitos de 15 %. Désse acréscimo, cabem ao Banco

do Brasil cérea de 39 %, ou seja, quase a
mesma taxa atingida em 1952 (40 %).

Relativamente ao Banco do Brasil, o
sof- aumento dos depositos foi devido quase ex-
i m clusivamente as entidades governamentais,
visto como os depésitos do pitblico acusaram
uma expansao de pouco mais de um bilhdo
de cruzeiros de janeiro a dezembro,
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), pois 0 aumento até outubro

Nos demais bancos verificou-se¢ o cont
(6,1 bilhdes) resultou totalmente dos depdsitos do pablico.

O modesto incremento dos depdsitos em 1953 20 bilhdes de cru-
zeiros, contra 33 bilhdes para os empréstimos — indica que a Carteira de
Redescontos, de um lado, a Caixa de Mobilizagio e o Banco do Brasil, de
outro, propiciaram forte assisténcia financeira aos bancos comerciais. Isto,
independentemente do auxilio prestado pela primeira daquelas entidades ao
Banco do Brasil, e da redugio continua que vem acusando a relagio de-
positos/empréstimos para os bancos comerciais: 109,5 % em 1951, 1086 %
em 1952 ¢ 1052 % em 1953.
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