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PANORAMA DO ANO 

\ nmjlllltl1ra CC()I1Úlllit'a {'IH 1953 Ic'-(' Ç{)[\l(l principal caraderi"tkn fi 

;m'cl":-.i"LO dI) ciclo ele Ilcg:lIl"ios. cujo índice, depois de atingir um múxilllo 
no ÚltilllO trimestre dl' 1951 (121',~). vinha dcclinanc\o C\lla,..c illinterrupta 
mcnte, até () mínimo dt, 110.1 110 pritlll'iro tril\lestre do ano íindo.\ re­
cuperação \'crificoll-Sl' a partir cio ~{'gulld{) trillle:>trc. a principio com menor 
illll'll~iclar1e_ Já na ~l'g\1ll(la lIIetade do ,mo, rciniciou-se a expall"rl(\. eujo 
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accleramenlo se dt'1I 11o" último" In::'" 1Il1'~{'". quando () Imlice do ,a!or real 
se e1~\,(lU de 1~.9. rd~ti\':U1\{'l1tl' úquell.' ni"e! mai ... baixo, t1PI . .':-:mdo ,I lJueda 
anlnlOr. 11\lt' hana ,,1110 de ]~,3. 

:::::;;~;::'::::;~;:~1:~::;E~~;~;::';,:.;;:·:I':~~:::~:::::,~;~~:::~i~:.'~:,;,::'';~:~~I';:\\::;~·::J!;~ 
\ar·"e () de"cquihl)J'ill do ... pn'I;" ... illl\rno". {'m rdal;:io an ... do 1l1en'al\0 
illlt'rllal'illllal, à 1Ilt'(li(]a <JlIe (' ... tI.- lla""a"a a "c'llllllrad(lr", aClIl1Ula1'alll-~{' Ih 

~~II:~\~{' ~n~~:;;~~~:~' ~~\~:.1'1'~;::d~ t j~!~1(11a:::á~~~~I(~~I(i~~Ç:'I:: :\(~:~\11~\~~1I \~ I ti/lI.' :~~]:~ I 1 '(I;(~ 
alg-oc\;io. si"al. lá. pinho I iI~ra"ado ainda l,da l'o'ltr:lI:i"to '".:orrilla no inlt·1'­
{'úllll)il) oHIH:rl'ial l"IHlI a .\rgelllina" íUllHl. in!liI" IIl- Illl·"a. l"a .... lanha ..... ~t·· 
Illt'IlH'" oleagino",h etc. 

,\" llll'dida ... IOllladas e11\ c\rúler t''''ll{'eial pelo j.!n\'l·I'!l", l'anir\llanl1l:l1ll' 
"" 0j1{'ra,ôt's \-inrl1lada .... (' nJ<l.i" tank. apú~ a ('t· ... :-'II.;i"tp d('"la~. a aqlli~i,üll 
1l\"lo T csu11ro \:al'iUllal. do" t· ... t{)'lI1('~ dt' prlJdl1l0~ inH'ndú\'('i~, atelluarall1. a 
nino p1'al:o. ()~ deito ... adn'1'MI~ da I'ri~L' rallll11al ~'Ihrl' ;t," t'<'oll()t1li<l~ n:gio· 
Jla;s ll1ai~ d\l1'alll{'llIe alill~ifla~ I \:ortt'. \:o1'd{'~tl' t' :-;'\11 \ pralO Illllgo. 
JIOrl-lll, r('d\l\l{!a1'alll na (kl('riclraç;il) dlJ C'IJllilill1';o :·;llaIlITinl. allllll'ntalJ(lcl a 
]Jre~~r\Cl inila(·itJ1\;iria. 

,\0 llIe.~lno tempo, l'ltI ian' da 'Jueda \'l'rtieal da .... l"l""rtal;t>c~, 1'l'du­
z;l1-~e t'xt1'ao1'dinàriamen\t' a capacid:ule de importar. /I line fnr,()\1 o gm-C:'T1\o 
<I tornar lIla;~ dr;i~liça,,;h n·"t1'i,út,~ ;111\)()"ta ... a" cOIllt.:rl·i" (·xllTi"r. atill.:ÓlHII) 
1llC'''lIln () "etor e,,~c[Jl'ial da .... lIlatlTia~'Jlril:las l' t'q\1Ípallll':;lfls para :1 in­
(1Í1~lria nal'ülIlal. _\ l'~sa silll<1,:III. j:i l'111 "j gra\T, jlllllll\I· .... t· ,1\IIl'!) l,rnl)!ellla 
{ll' capital illlportàlll'ia: a ni"l' de l'nl'1'gi;, l'lt:lrira. 'IIW durall1t' todu o 
primeiro ~(:'l\le"t1'e t' ;tl\' IIIl'adn ... do "l'j.!1l1Hlo \'IJll1rihl1in !,ara a('('III\1;11' Ih in· 
IJicios de re(Ts";;Hi da Cl'wHJlllia bra .... i!eira 

ClIllfirmand<l :h illlpn'~""e .• gerai .... ~(Jbn· a~ (Irigl'lI~ do lk~t'q\lilibr;o . 
.... úlll('\ltl' a partir de julho. 'IUi\\lflll fi gnn-:'1'llfl \'''111l'ÇOI\ a ad"tar 1I1l'llid;, .. tt'll" 
(kntt'~ a t"rnar mai~ 1'l'ali"la no ... ~a p"lilic<l ("amhi,,\. i;l('raHl'~l' ... l'l1lil' os 
priUll'iro~ "il\i\i~ dt' rL·l'tlJlf.:r:u.::io da ati\'idade l'l'IIIl'-,miça 

Conljuauto li p\,{lllli~jlo da ki lJut' in~titl1ill o Ultr,';nl" d,1 I;(:\a lhn' 
dt· çúmhio ià .... ~t· o clt' i't'1"Inilir a dl·tl'nni1lal,)o (lo "alor P'\I ;1:11';" dto "ftllt'irll 
110 1IIl'lyac],1 CXtl'I'IlO. dt· i"nna a eliminar n ;i~in qllt· il111lt'dia a pani\'ipaç:"'to 
!lu" \,rodlllll~ hra .... ik;n'" \lO ('O!lll'fl';u illtl'rnari"l1al. 11;((' "'.' jj,'"il' atillj.!ir 
lal objt'lil·ll. t'm ~lIa iast' l"l'\'l1li\,;\ inicial. dali;\-. a". n·"lri(.:fIl· .... illlpo,..ta~ pda 

~; ;;~;:':::;~:l;~C~ll:~~:! \:l.:::::~;\I;I,~~I~ :1'1, 'l:;a; :~; a .; I:l;~;::;:~ ~ I ~:o ;~~:: ~::fi:! ~:IC; ll~' ! ~~:'l'~ ~li;l~~:.::ç;I\(: 
camhial l' a \!l1ifonnilaç;lo (la ]lt'ITt'l1lagl'\ll dt' "1\li~l11l'a" da la,a livre 1.'0111 

a "ikial. (b dl'it(l~ lX'nt,>fico", l1lall;it'~la(lo~ a prilll'ÍJ'; I ~'-I1.rl' a ali\idad(' 

~~f:lí~~~:~il'~1~~~;~~~';:Il:~~~2~1 1::~;':a::~~)t~:':~1~~I~~l(~:t::~~:~~all::II:;:';a~~~::1~:~l;~:;;~r~~ 
tamhém. 110 selltido cio al'ckralllcnln. a all'llUaç:w da lTi"e t'lle1'gl;lil"a. I'Olll 
o fim da l'sliagcm em meados de outuhro. 
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Finallllt'lltc, com () ~i,.;tcma do ~lIh~idio à exporta~ü(1. ill~tilllido pcla 
] 11~tfl1ÇÜO iO, dc 10/'10,'53, do Comclho da Superilltcndrncia da :'.Iocda t· 
do Credito, na base de CrS 5,00 por dólar (lU equi\'alellle, originário da 
cxponaçüo do café (() que C\lrrc~poJl(le a lihcra,ão cambial da ordem de 
2i ~;. ) {' de CrS 10,00 por dólar 011 t'(jui\'alel1te, 110 caso do~ (.11.'1I1;1Í~ produto,.; 
(54 Ci .lproxillla<lalllentc d(' libcra,;io cambial), foi pO~~l\'1.'1 eliminar () 
!lar dI.' pr .. ',o~ <]11e impedia a partinpac;üo do~ prOdt110~ I'ra~ileiro!> no lIler­
t'adl! illttTll:tl'i01lal, ('1l1 n!lldi,("l{,~ l'OlIII)clilivas, Enl cOII~eqiil-llda, (Iuase (!o­
hraram a ... exp()naçiie~ 110 últi1110 trimcstre do ar~o rclati\'<lll1t'l1le à mêdia: 
oh~l:n'ada 1111 pri111ciro SCIII{'~lr{', 

1)1.'])1.'1\(11.' aillda (11: llOrlllaliza,;II! tI Ilrolllcnla da~ inll)()l'Ia,I')('S, Em iace 
da Ilo\'a pohtka t'amhi:ll iniciada ('Oln a [nstnl,ào 70, cujo prindp.al ohjetin» 
ioi ,.lIlhlitllir (l regime antcrior cto ('onling('nóamctlto da~ illllx)rla,õe~, alra­
n: ... do ,.i"'lt'll1:1 ela licen,a prt'\ia, pekl da [imila,ão atra\'t:" do (lre,o, <:~Iáo. 
ainda l'xn,,,~i\'rul1CIlIC cle\',tclo,. n" :igios quc (lIJef;Ull 0-; pfl1dulO" originário" 
<In exlnillr, I,:"pc ra-~e, lmhl\'ia, qut' a liquida,âo dI) ... atra~ad(\ ... cOlllerciais .. 
IIIH' \'l'm "endl) apre""ada pelo gO\-t'f1l0, perm ita ao [:alll'O do Hrasir a:11-
1I1~lllar a oierta dos l'ertifieado" dc l'<lmhio para lieita,ü" l'\I1 IV1[,,;I , (,01llrf­
hl1illdo, <I,,~illl, para a n'du~it{l progre~ ... i\'a d,l laxa média t'fcti\'i1 de dunhio 
11:l1-{;\ p('l(l~ il11portadore~" 

F"\T()j~FS j:\TER:\O~ 

Se ('111 I'elaçáo ,1.0 prohlellla do inlcrcámbio l'olllclTial nUI1 () ('xlerior, 
,,~IO nicknIC_'" Ih sinai" de rt"l'l\!'t.'ra"üo dn cquilibrio, (I nlt'"llIO 11;'10 "I: pode 
aiirmar ql1anto :lO prohlema financeiro, ,\ siluaçfLo. já em "i prcl'úria, do 
T('sol1ro \"al'Íollal, em iace ch I1t'lT~"i(I:\I!t, de adquirir ex('('clcnte,.; gra\'o:;os 
de i!H11lIcrn" 1'l'odutos, e,.;pcc1allllcllte algodão, sisal e lã, agnLnm·s(' com a 
('(\1KCS";"IO do "abollO de ('llI('rg-l-lIl'ia" I.' outras \'antagclls <to fUIIl'ionalismo 
ie<leral, II<'tO incluídas tia prel'i,,;1O on;amellliLria para 1953, () \,1\[10 de tal 
('()mpromi"so I:xlraordin<Írio. ('slilllado l'lIl -4 bilhões de cruzeiros, foi res­
IHlIhÚ\TI pt'la a;hterida(\c l'(Jl1I qUl' ~t' I:Xl:el1t(!u () or,amenlo de 1953, (;raças 
a i""" púdt' o rlefieil cft'li\-() " .. 'r 11IalllHlo I:m cêrca de 1.5 hilh(It,~, na órhita 
f("dcral, dI.' \'1.'1. que a lIlajoraç<io do_ ... impo,.tos t COI1'>11I110 c ~l't() l, auto­
rizada para faz('r iace àql1ek all1llC1lto da ... Jespesas com () [>c"'''oal. não 
t"nrr"''''I)()l}(lt'll à l'X!)C("I<1ti\a, /-:,,1<1 ... illla,;\() ~t' rdlet iu na extraorclinúria c1c­
\',u.:;io do di'hito cio Te'-ol!ro :\:lcional 110 Banco <lo Bra"il. o IlIal pa,,:.oll 
de 2,2 hilhúe,.; C1ll ,11 12 ::'1 para In,O hilhtit's l:m 31112/53, 

O prohlema financeiro n:"tu ~c rC"lringill porém :'1 l'niào,\s <Il1a ... 
mainrt,,, l'nidades da Fcderaç<io dn [lO\lIo de dst<t orça1llent:üi(\ E"tado 
de ~;to Paulo c Di,.u-ito Federal aprC"Ctllaralll la1llht'lll ddicib cujo 
IlH)lllantc ~c elcnll\ respectil"alllcntc a 4,5 I.' 1.2 hit:1()(' ... <1(, crllzci ros, . \ -;lIa 
cohertura l':...igill U rel'llr"o ao (Tl'dil(l, ('~llCI:ialmt'lIt(' do J:am'o ([n Bra~il. 
ql1t', por ... lIa vez, recorreu il Carll'ira clt' l~ede~cO!lIo~, c!('\,an(\tl'Sl' a~"im o 
'>aldo tia moeda em circul<I,f!O" I,~"ta ioi lI1l1a da,.; ("aINI-. ]lI'incipai" do cx­
traordin;Írio alimento do "a[do de 1111110" rt'dc~contac1o~ no ;mo de 1953. 
l{elati\";um'1l\t' a ~ituação ('11\ JI de d"'zclIlhro de 1t)52. ;\(lllt'!t' ... aldo el1l 30 
de 1\1l\T!IIhro ú[limo _~e ele\'ara d(· S,J bilhik,.; dI.' cruzeiro", c1o~ '1uai" -4,~ 
bi lh()(.'s (\c"linaclos ao re<le"t'(11110 dt, lítulo" do próprio Ba1lro do Hra ... il. 



CO.\J/\'TI..'IlA ECOS(}.lflCA 

Outro LIlOlh·o determinalLtl' do de~eqtLilihrio financeiro de 1953 foi o 
prohkma do" atrasados cflLLleróai~ que "e anUIlILJa\';ull desde 1951. Tendo 
0. Hat~l'(1 do Bra:-il feito lhO do" dep.')sitos detuados pelos importadores na 
lartelra de Cà~nbio,. de~de 1951 (cêrca de 6 bilhúl's de cruzeiros) para 
fazer, face a? flllanCLalLlCIlIO dos produlOs <le e"porl~H.;ãll, InrnOtl-"c indis· 
1>:L1san'l ~tLLllir para a eQmpnl de dUllhio. por ocasiflo do pagamento dos 
<lebllos llao cohertos pelo (,lIIpré~tilL10 do Fximhank. A~silll, os 135 milhô('s 
de dólares (cê-rca de 2.7 bilhõcs de cruzeiros). pagos pelo Hanco do Brasil 
com rcc.tlr~os próprios, fOl'am 1.'11\ sua Cjuase totaJidadc oht idos através do 
aUllwnlo do lI1eio circulante. () mesmo proulcma se repete no caso da 
Inglaterra e da .\lemanha. ('uja" d[\·idas cOlllerdai" ('1Il atraso começaram 
a ~l'r liquidadas 110S últimos lI1ese.' de 1953. 

PERSI'ECTI\".\S 1'.\I~.\ 1054 

Silo de modo geral fa\"()r;\wis os prognosticos para 1954, 1)0 ponto 
dt' yista do illterdunhio cOlllcrcial com o exterior. m altn~ tJi\'ei~ ;.Jkançados 
pela" cQtaçôes do café e e<leau nos mercados eOllsmnidOl"Cs. easo se man­
tenham o que é bem pro\'ú\'l.'! -. de\'erflO C"ontl'allalançar a redução das 
safras es!x'radas para o ano CIL! CI1l"~O. F dI.' espcrar-:-e portanto tire o 
Ura:-il pn)\'eito da po:-ição e~tati"tiea exccpóonalmentc fa\"orável daqueles 
doi" produtos de exportaçüo. a qual. aliada a uma taxa eambial mais reali:-Ia 
para (I comércio exportado\"' poderá determinar :-cl",i\·el melhoria nas di,,· 
punihilidades !i(juidas, em tl'rI1U1."; d(' di\·i~,.. 

na me~ma maneira, o nO\'o ... i ... tcl1Ia reg-ulador da ... importaçi.es por meio 
da..; liC"itações em Bilba tetll, ao flue parece, limitado 1I0~,..,1. proren .... 'io a 
importar à cap.,'\cidadc de produzir (\i\"i""ts. Em comeqiit'ncia. não ~c de\'era 
rept.·tir o problema dos atra~ados comerciais annnuJado:-. (lr ... (le 1951 c cujos 
deito ... :-.;10 hoje rC"'I)()IL~án'i" el1L g-rande parte peJo dl'~eqlli1ibl"io por que 
\"l'I1L atra\'e~s.1.ndo a eCQnOlILia l)l"a~i!cil'a. 

\inda em decorrtncia da IlO\'a política c:lmhia1. :-iío f,n'oráveis as 
pcr:-pecti\'as para 195+ no tocante ao problema finatl\"t'iro. Conforme foi 
anunciado n().~ primeiros dias do corrente ano, o~ úgin:-. recebido" peJo Banco 
dI) Bra-iL alra\·és das liót;u.;ilC'" de n'rti;icados de \"l'1Ic1a de camhio, asccll· 
deram. 110" trt's meses dc e'ü'nH';;\() do ("hamado "Plano .\raILha"'. a 3.2 
hilh,>(, .... de crllzeiro~. enquanto a~ lMmiiicuçúcs paga ... ,h l·xlM naçtlC'; ILflO 
ultrapa .... "aram 2.3 hilhúes, rc~tandn a,..~illl UIIl :-aldn jlu_itho de ctrca de 
900 lIIilhilt.'" de cruzeiros, Sl' úll"'idl'larm" .... qm', 110 primeiro 1llC:'" de exe­
cuçiío do ~i ... tcma. o("orre\1 \1111 ~aldo l1l'gati\'o da (,rc!l-III de 200 millHle:-. c 
(IU('. dada a ncce~~idade de liquidar (b atra~3d(l" c(lllll,tTiai~. c: ainda rda· 
ti\"a'lLellte diminuta a of('rta de ómhio a licitação, pnril'rclIlos e:-.li1llar para 
1C);;;4 1\\11 ~aldn médio 1II('lIsal po~itÍ\·o da ordelll de 1'00 milhtll''; de cru· 
zciro". cuja influência silhrc n c(jltilíhrio financeiro "cr;'l, ao lJue ~l' espcra. 
(\eci ... i\O, 

O1l3nto à ati\"idadt' ccouúmira interna, a atclltlação da cri~(' de cnerg-ia 
elétri~a. em face da ampliaçüo da capacidade g"l'radora prl'\"ista para o 
corn" te alH. prcllllTLda ig:ualnll"lLte pcr"I){"i.:ti\·as \11ai~ fa\"(lr;'L\"('i~ para 1954. 

l~e"la aI la" con ... iderar. ("OlHO falôr6 dc .... fa\·lIrá"ei" mai~ .II1Ll'()~tantl'S, 
o pfolllcnJa da I'0litica (Ie ~a1ario~ c n dm preços <!;h l\latcna~-prIllKb c 
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equipamentos importados. Com a liquidaç;hl das di"idas colll(:H'iai" {'m atraso, 
anundada em fins de 1953. é de se prcn'r ullla redl1çflo da taxa média efe­
tiva de câmbio paga pelos imponadorc-'" resultando assim baixa dos preços 
das importaçúes, ainda c>.;t('ssi,'nlllcntc elc\'ados. em face das ('x\>et:tativas 
gerais. 

Finalmente, o cuidado dClllOll~trado pelo go\'êrno na iixação dos novos 
níveis de salúrio mínimo, calculados inicialmente, ao que parece, em têrmos 
exagerados. revela o propôsito das autoridades de evitarem o divôrcio entre 
a política econômica e a financcim. de forma a tornar menos ,'ulner;ivel o 
orgaui"mo econômico nacional. 

EDiÇÃO INTERNACIONAL DE 1954 
o êxito ob tido com a Edicão Internacional de Con~ 

juntura Econômica em inglês- ( 1953 ) estimulou-nos a 
repetir o empreendimento em 1954 . Como a anterior, a 
Edição Internacional de 1954 será a versão do corrente 
número. 

Justifica-se esta iniciativa pela importância que o 
Brasil conquistou no comércio internacional. É assim nf>­
cessá ria a divulgação no exterior de dados específicos, pre­
cisos e atuais relativos à economia nacional. 

Nenhum outro número, melhor que a Edição Espe­
cial de Janeiro, permitiria atingir aquêle objetivo. Isto, 
por se tratar de um número em que se dá um balanço da 
situação econômica do Brasil no ano findo e se apresen­
tam as perspectivas para o entrante, enquadrando-a na 
conjuntura mundial. 

A Fundação Getúlio Vargas (tel.: 46-4010-R. 15) 
ou seus Agentes nos Estados aceitam desde já reservas de 
exemplares avulsos de pessoas ali entidades que queiram 
enviá-los para o exterior, e que se disponham a cooperar 
para a divulgação no estrangeiro de um conhecimento mais 
objetivo de nossa realidade e progresso econômicos. 

A Direção. 


