
ESTUDOS ESPECIAIS 
BALANÇA DE PAGAMENTOS DO BRASIL 

MOV I MENTO I NTERNACI ONA L DE CAPITAIS E SERVI COS CORRELATOS 

Os dados relativos ao 19 semestre de 1948, agora dlvl.ilg!c 

dos pelo t3ancc do Brasil, em conf'ronto com Os referentes ao 19 
semestre de 1947 (ver "CONJUNTURA ECONÔMICA", Ano II,n9 2). r~ 
velam qt.:.~ houve em 1948 acentuado decl!nl0 na afluência de ca­

pitais externos . Ne. primeira metade de 1948 antl'aram 240 mi ­
lhões de cruzeiros de novos capitais, contra 447 [(.ilhões em i­

dêntico per iodo de 1947. Grande foi também a queda no repa­
triamentc de capitais nacionais 1n\'8stldos no exterior (19 mi­
lhões de cruzeiros em 1948, contra 53 milhões €rn 1947). Nes ­
ses números não se incluem os capitais que entraram sob a fer ­
ma de mercadorias, nem os negociados no merCado negro . 

Em conseqUência da escassez de divisas, houve inevitável 

redução no retôrno de capitais estrangeiros a seus pafses de 
origem. Gbntra uma. safda de 86 milhões de cruzeiros no 19 se 

mestre de 1947, emigraram 62 milhões no mesmo per í odo de 1948:­
Maior foi a contração registrada ne. saida de capitais nac1o ­
nais para inversõe!:' e dividas no estrangeiro, como se vê pelo 

seguinte confronto: 

SAÍDA DE CAPITAIS NACIONAIS 

(em milhares de cruze1ros) 

Discriminação 

Aplicação no estrangeiro .......... .. . 
Pagamentc de d!vlda~ ..........•...... 
Movimento de Bôlsas . . •.............. . 

Totajs 

19 Semestre 
de 1947 

185 123 
27 348 
20 406 

232 877 

19 Semestre 
de 1948 

420 
82 Oll 

86 431 

Os encargos financeiros consumiram 706,6 milhões de cru­
zejros. contra 750,1 milhões no 19 semestre de 1947, sendo de 
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hotar que em 1948 as emprêsas concessionárias de serviços pú_ 
blicos receberam maior quinhão de divisas para atender às suas 

obrigações, enquanto as companhias de minel'ação, que em 1947 
não haviam remetido suas Q.uotas para o exterior, mandaram 4,5 
milhões de cruzeiros em 1948. 

RENDA DE INVESTIMENTOS 

(em milhares de cruzeiros) 

Discriminação 

PAGAMENTOS 

Renda de capitais estrangeiros aplica-
dos no pais .•.•••••••••••.••...•..... 

Jy.ros de dividas de ~mprêsas conces9i~ 
narias de serviços publicos ......... . 

Quotas em cambiais_transferidas :par CO!! 
panhias de mineraçao ........•.......• 
n!v ida Externa Juros e comissões ... 

Totais 

RECEBIMENTOS 

Renda de capitais nacionais aplicados 
no e s trange ira .....•.•..•.....•..•... 

A mais nos pagamentos .........•. 

19 Semestre 
de 1947 

664 730 

005 

60 986 
733 721 

~ 
730 038 

19 Semestre 
de 1948 

477 527 

131 655 

4 525 
96 197 

709 904 

~ 
704 392 

Êste encargo de 704 milhões de cruzeiros foi minorado p! 

lo superavit de 46 milhões que S6 apurou no balanço de cspi­

tais, registrando-se, portanto, o deficit liquido de 658 mi­
lhões, maior do que o verifiCado no 19 semestre de 1947; nes­

te, os encargos, no montante de 730 milhões,foram atenuados li! 
lo superavit do balanço de capitais (157 milhões), apurando-se 

o deficit liquido final de apenas 572 milhões de cruzeiros. 

Desdobrado por moedas, o movimento de capitais estrange! 
ros no 19 semestre de 1948 acusa a entrada liqUida de 174 mi­
lhões de cruzeiros em moedas convers!veis e 3 milhões em moe­
das 1.nconversiveis. O movimento por moedas principais é sin­

tetizado no QUADRO lI-A. 
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QUADRO I - BAIJ\NÇO DE CAPITAIS E CORREIJ\TOS 

(em milhares de cruzeiros) 

Discrimina~ão 

CAPITAIS ESTRANGEIROS - Entrada de no-
vos capitais ... . ... . .. . A" ••••••••••• 

CAPITAIS NACIONAIS - Retorne de capi-

6U~D~P~i~~~~ ~ov:~~~~~e~l~ui~~'~' ~~ 
tras operaçoes . . ..... . ............ . . . 

PASSIVO 
CAPITAIS ESTRANGEIROS - Saida de capi -

~~~~T~i~ l~~g~~N~~S p~i~ald~~p~~~' . p~g~: 
menta de div i das e ap11caçao no estra,!! 
geiro .... . . . ... . ..... . .. .l. ••• • •••• ••• • 

~n;~A J~~~~~io~~~r~iQ3~~;~ Ee ~~~~~~~ 
VIMENTO - Integralizaçao da quota ... :-

SUPERAVIT . . •. . ........... 

SERVICOS CORRELATOS 

~ 
Renda de capitais nacionais aplicados 
no estrangeiro e outros ............ . . 

PASSIVO 

Renda de ca.pitais estrangeiros aplica_ 
dos no pai! . . .... . ..... A ••••••••••••• 

~~~~!s d~e d s~~e~~o~e p~~y~~~~s. ~~~:~~~~~ 
Quotas ew cambiais transferidas para o 

~!~!~!O~xb~~n~C~P~~~~:s e d~o~i~:~:~a~. : 

DEFICIT 

RESULTADO GERAL _ DEFICIT ••.• • ••••••• 

19 Semestre 19 Semestre 
de 1947 de 1948 

447 521 

53 134 

48 859 
549 514 

86 975 

25~ ~é~ 
22....ll2 
391 653 

157 861 

~ 

664 730 

8 005 

60 986 
733 721 

730 038 

572 177 

240 143 

19 895 

246 
260 284 

62 385 

86 431 
65 153 

---
213 969 

46 315 

~ 

477 527 

131 f55 

4 '25 
~197 
7d 904 

7011 392 

658 077 
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QUAmo II - OISCRIMIlõAÇÃO EM MOIIDAS 
19 SEMESTRE DE 1948 

A - CAPITA15 ESTRANGEIROS 

E li T R A O A S A t D A S A L DO 
+ ou - na entrMa 

M O E O A s ~!! ~~~~t~ 10111 ~!! ~~~~t! Mil ~!! ~~~ti 10111 
r1&8 es_ crUteirOB r1&B es- cruu1roB r1&B eB-- crute1roi 

trange1raB trange1ras trange1ras 

~ 
Dólares 106"'\0 l~ ~à~ 1 "'8 27856 9 t~2 + 167 ~H Escudos :::::: .. 10 186 682 518 9504 + 7" Outras (1) •••.• '8 127 7 

'lotaI 20}004 2e 501 + 17~ 50) 
lNCONVERSÍVElS r--""" 

Libras 288 2\ 348 176 1) 268 + 112 '08. Coroas ~~~~~; 
26 ~ai 9909 

;t õli 
+ 19}7 ~W Francos rrance~~~'" 2 265 } 927 ; ~; :~~ ~~:~s~E:~~~~;~: : ilé 250 15}90 151_0 

1755 
1 2~~ 

17<'5 
3 470 

1 ~~f } }OO + 170 17 
Outras .... ," 

Total 37 1)9 }} 884 + ~ 255 

'lOTAL GERAL 2~O 143 62}85 + 177756 

(1)- Pesos argent1nos, pesos urugU&10B e francos su{qos. 

Já O movimento de capitais nacionais nos causou uma per· 
da de 66 milhões de cruzeiros em moedas conversíveis (ver Q.UA. 

DRO II - B). 

101 O E DAS 

~ 
Dólares 
Eecudo!!! .•..... 
Outra!!! C}) .•. 

Total. 

INCONVERStvEIS 

Llbras ....... . 
Coroa8 sueoa8 .... . 
Frane08 france!!!ea 
Franco!!! belgas ...•... 
Coroas d1namarqueaas . 
Coroa!!! tchecas 
Outra!!! .. 

Total ...... . 

tOTAL GERAL 
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QUADRO !I.B _ CAPmA15 NACIONAIS 

S A L D o 
+ ou • na entrada ENTRADA (I) SAíDA{2) 

~1d&- M11 un1da; 
des llIonetIÍ. Mll des 1lI0neta Mil des 1lI0neta 10111 
r1as e8-- eru?e1ros rias ea-- eruze1ros rias 8S_- eru~eir(l' 

trange1r&a trall8e1ras Lrangelrae 

60 
1 

'õ 
1 

1527} 

'" ?7 
15 4)5 

li 426 
7 

21 
6 

O 

4 460 

19895 

56 
O 

1654 
1'5011 

80 }01 
1021 ," 

81 446 

4 186 
O >', 

6" 
12 

, "" 864)1 

+ , 
+ 1 
_ 1654 
-1455 

.65026 

. 'lI 
_66011 

". 7 

+ 1 + 
", 
"I 

52' 
_ 66536 



o serviço de rendas de investimentos internacionais, de! 
dobrado por moedas, revela que foram nêle aplicados 436 milhões 
de cruzeiros em moedas livres e 267 milhões em moedas inconve!: 
siveis (ver QUADRO lI-C). 

QUADRO lI-C - RENDA DE CAPITAIS (1) 

ATNO (2) PASSNO (3) S A L D O 

Mil uni Mil uni Mil uni-

MOEDAS 
dade~- Mil dade~- Mil ~:~l;i:% Mil moneta- cru moneta- cruzei- cruze.!, rias es zeI rias es ros estran roe trange! ros trange! geiras 

ras rae 

CONVERsívEIS I 
Dólares ...... 83 1 529 2220 55314 421 776 - 22 448 - 420 247 
Escudos ...... 16 128 8 _ 15 69537 - 20 56~ : 15 694719 
Ou tras (4) ... r---":;--1-~"+---'1r:--::-f'8"::1-----t-,., __ -::-':-:' 

Total •.•.• . 1 549 438 416 - 436 867 
r---~--r---~---r----+----

INCONVERSívEIS 

Libras 52 3 848 2 192 
Coroas suecas. 2 8 316 
Frazu: o s fraoc e 
ses ......... -:- 98 8 70 
Franc os be 19as 65 27 227 
Coroas dinamar 
quesas - 18 69 

711 
007 

263 

165 284 - 2 140 -161 436 
1 645 - 314 - 1 637 

9~ §~~ - 70 613 - 6 337 
-226 942 - 96 927 

1 027 - 245 - 958 Coroas tchecas - _ 

Out;::a~':::: : r-----t:3:-:9-;:6~~-t----'t:2:::7:-1-'~:::38~3:+----=:-r~2:-6;:7:--:~"'2-"~ 
TOTAL GERAL .• 5 512 709 904 -704 392 

(1)- Abrange renda de investt,mentos em ati)(idades comerclais, 
industriais, juros de dividas de empresas concessionaria, s 

~e a s~~~t~o~a p~~;t~~sÉx~:~~:s~:l~~i;~m~~;~: ~e c~;~:~~~:~ 
(2)- Recebimento de rendas de capitais nacionais ap1ic&ll OS no 

estrangeiro. 

(:3)- ~:1:~sas de rendas de capitais estrangeiros aplicados no 

(4) - Pesos argentlnos, pe sos uruguaios e francos suíços. 
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QUADRO III - MOVIMENTO DE CAPITAIS E SERVIÇOS CORRELATOS 

SEGUNDO APLICAÇÕES 

H Semestre de 1948 
(em milhares de cruzeiros) 

~ 
I) - CAPITAIS ESTRANGEIROS 

entrados no país para aplicação: 
comérc 10 ............. .. ........... .. .... . 

- na indústria .. ... , ......................... . 
- em transportes e serviços Ce utilidade pública 

- em finanças: - bancos ....................... . 
- seguros ...................... . 

titules da dívida pública .... . 

- titulas da dívida particular .. 
empréstimos ............ . ..•... 

- imóveis urbanos ............................ . 
- na lavoura ................................. . 
- não especificados 

Total .......... . 

II)- CAPITAIS NACIONAIS 

25 243 
21 101 
40 lE5 
26 403 

3 
240 

92 
5 996 

743 
.h?P.-l21 
240 143 

Retôrno de capitais aplicados no estrangeiro .. 19 895 

III)" RENDA DE CAPITAIS NACIONAIS APLICADOS NO ESTRAN-

Renda. transferida para o pais ................ . 

IV) _ DívIDA EXTERNA 

Juros de títulos no pais 
Diferença nos resgates . . .. . .................. . 
Veada de títulos ..... ..... ................... . 

Total . . ....•.... 

TOTAL DO ATIVO ...... ...... .. . 
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r A SSIVO 

I) _ CAPITAI S ES TRANGEIROO 

s aída de c apitai s apl i cados: 

~~ ~~~i;~;~a ':::: : :: : :::::: : : : : : : :: :::: ~ : : : : : 
transportes e serviços de uti l i da de publica 
f l naIIt18 s: - bancos .... . . . .... . ...... . .... . 

- "18uros .. . ' 1' . ... ')" ... . . . .. . 
_ t tulos da d vida put-l l oa . .. . . 
_ t tulos da d i v i da. particular .. 
_ emprestlmos ..... ... .. . ...•.. . . 

_ ew imóveis urbanos. . . . . . . . . .... . ... . . .. . . . 
naO espe cificados . . ... .. .. . ...... . ......... · 

Total ... ....... . 

Ir) _ CAPITAIS NAC IONAIS 

~:}~: ~:~: ;~~!~:~~~ ~~ ~1;I~e~~~.:::: :::: : :: 
Salda pa ra movimento de Bolsa . ... . .... ....•. .. 

Total .. . ... .. .. . 

Ill) _ RENOA DE CAPITAIS ESTRANGEIROS 

aplicados: 
no cOIIi~rc 10 .. ... . ..... . ... . ..... . . • .•. •• • . . . 
na 1ndustrla ........ . . . ............... ) . . .. . 
em transportes e serviços de utilidade publica 
em finanças ........ . ......... . ... .. ... .. ... . 
n~ lavoura . .. . . . . ... . . . ... . ......... ..... .. . 
nao especificados .. ... . ..... .. ...... ....... . 

Total . .. .... . .. . 

IV) - DívIDA EX~ 

Juros . . , <l.' • • •••••••••••• • •• • ••••••• • ••••• •• ••• 

~:~~~i!:ç~e~o~i~;~~~' : : :::: ::: ::.:::::: :: :: :::: 
Tota 1 . .. ... ... . . 

v)- EMPRÊSAS CONCESSIONAAIAS DE SERVICOS PllBLICOS 

Juros de d í vidas .. . . .... . , .. . .. . . . ... . ... ... . . 

VI) - EMPRÊSAS DE MINERACÃO DE OURO 

~~~t~s D;~~~~~e~~d~: i95~ ~e e~/;ít~34 ~~ .. ~~~~~~ 
TOTAL DO PASS IV O 

1 752 
1 130 

27 917 
1 247 

183 
7 419 
3 426 

585 
18 726 
62 385 

4 420 
82 Oll 

86 431 

16 952 
158 486 
240 976 

56 207 
ll9 

.2...l§l 
477 527 

92 288 
63 737 

---2...E2 
161 350 

~ 
923 873 
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