ESTUDOS ESPECIAIS
BALANCA DE PAGAMENTOS DO BRASIL
MOVIMENTO INTERNACIONAL DE CAPITAIS E SERVICOS CORRELATOS

Os dados relativos ao 19 semestre de 1548, agora divulga
dos pelo Bancc do Brasil, em confronto com ©s referentes ao 19
senestre de 1947 (ver "CONJUNTURA ECONOMICA", Ano II,n? 2), re
velam que houve em 1948 acentuado declinio na sfluencia de ca-
pitais externos. Ne primeira metade de 1948 entraram 240 mi-
1hSes de cruzeiros de novos capitais, contra 447 rilhoes em 1i-
dentico periodo de 1947. Grande fol também e queda no repa-
triamentc de capitais nacionais investidos no exterior (19 wi-
1hoes de cruzeiros em 1948, contra 53 wilhdes ew 1947). Nes-
ses nimeros nao se incluew os capitals que entraram sob a for-
ma de mercadorias, nem os negociados no mercado negro.

Em conseqﬂ&xcia da escassez de divisas, houve inevitavel
redugdo no retorno de capitais estrangeiros e seus pafses de
origem. Cbntra uma safda de 86 wilhdes de cruzeiros no 19 s
mestre de 1947, emigraram 62 milhdes no meswo perfodo de 1948.
Malor foi a contragao registrada ne safda de capitais necio-
neis para inversoes e dividas no estrangeiro, como se ve pelo
seguinte confronto:

SAfDA DE CAPITAIS NACIONAIS
(em milhares de cruzeiros)

Discriminagao 1? Semestre|1? Semeﬁtre

de 1947 de 1948

Aplicagdo no estrangeiro ....... P Lo S i 4 420
Pagamentc de dividas ............ 27 348 82 o011
Movimento de BOLSES «eesesvussiosnssns 20 406 -
G0 o igh e Lt e 232 877 86 431

Os encarges financeiros consumiram 706,6 milhGes de cru-
zeiros, contra 750,1 milhdes no 19 semestre de 1947, sendo de
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notar que em 1948 as ewprésas concessionirias de servigos pi-
blicos receberam maior quinhao de divisas para atender as sues
obrigagdes, enquanto as companhias de mineragao, que em 1947
nao haviam remetido suas quotas para o exterior, mandaram 4,5
milhdes de cruzeiros em 1948.

RENDA DE INVESTIMENTOS
(em milhares de cruzeiros)

- ? S ell? S
Discriwminagao d emeﬁtrldee!{;ﬂgte

de 1947
PAGAMENT 03
Renda de capitals estrangeiros aplica-
e Y S e e O T () 477 527
Jyros de dfvidas de emprésas concessio
narias de servigos publicos .......... 8 005 131 655

Quotas em cambiais_transferidas por com

panhias de WiNEraga0 .....eeeeeecsenas - 4 525
Divida Externa - Juros e comissdes ... 60 986 96 197
Totals cesssecans 135,721 709 904

RECEBIMENT 08
Renda de capitais nacionals aplicados

BLONBRUNBNEOITO | < o= ois! siv.8ia 0ie0 sic cieinlarbis a0 3 683 5 512
A mais nos pagawmentos ........ 730 038 704 392

£ste encargo de 704 milhdes de cruzeiros foi mincrado e
lo superavit de 46 milhdes que se apurou no balango de capi -
tals, registrando-se, portanto, o deficit 1{quido de 658 mi-
1hoes, maior do que o verificado no 19 semestre de 1947; nes-
te, os encargos, no montante de 730 milhses,foran atenuados pg
lo superavit do balango de capitais (157 wilhoes), apurando-se
o deficit l{quido final de apenas 572 milhoes de cruzeiros.

Desdobrado por moedas, o movimento de capitals estrangel
ros no 19 semestre de 1948 acusa a entrada 1iquida de 174 mi-
lhoes de cruzeiros em moedas conversiveis e 3 wmilhdes em moe-
das inconversiveis. 0 movimento por moedas principais é sin-
tetizado no QUADRO II-A.
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QUADRO I - BALANCO DE CAPITAIS E CORRELATOS
(em milhares de cruzeiros)

2 9 Semestre|l? Semestre
Dila @i e Lm.4 n a 080 lde?gﬁ—r de 1948
CAPITAIS
ATIVO
CAPITAIS ESTRANGEIROS - Entrada de no-
vos capitais T sl s ARG 240 143
CAPITAIS NACIONAIS - Retornc de’ capi- )
is aplicados no estrangeiro .. 53 134 19 895
D?VI_DA EXTERNA - Venda de t{tulos e ou v .
tras operagoes ....... o AR <aene| _H8859 e BBE
549 514 260 28%
PASSIVO
CAPITAIS ESTRANGEIROS - Safda de capi-
tals aplicados no pa 86 975 62 385
CAPITALS ?CIONAIS S i e
msnto de dividas e aplicaqao no estran
ERAL ooe ot S R 232 878 86 431
Dtva EXTERN. mortizagdes e resgates 32 685 65 153
BANCO INTBRNACIONAL RECONST.E DESENVOL
VIMENTO - Integralizagao da quota ...- 39 115 -
391 653 213 969
SUPERAVIT ..easeeeaccssoss| 157 861 16 315
SERVICOS CORRELATOS
Y o 0
Renda de capitais nacionails aplicados
no estrangeiro € outros .............. 3 683 5.512
PASSIVO
Renda de capitais estrangairos aplica-
dos no pa SRR 3 €64 730 477 527
Jurgs de dividas de empreqas concesnio
narias de servigos publicos ......... 8 005 1316
Quotas em cambials transferidas para c Bhaa
2terlor por ccmpanhias de mireraf‘ao . - 4 525
Divida Externa - Juros e comissoes ... 60 986 96 197
733 78 TU3 90k
RIS L L e e 730 038 704 392
RESULTADO GERAL - DEFICIT ............ 5o 11T 658 077
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QUADRO IT - DISCRIMINAGAO EM MOEDAS
19 SEMESTRE DE 1948
A - CAPITAIS ESTRANGEIROS

ENTRAD S AL
s SATDA + 0u - na entrata
N0 E MLl unid, 1 &

D A S ldes mone Mi1 w1 |8o3 Bonots| mn
rias es- |cruzeiros oruzeiros| rias es-—|cruzeirod
trangeiras trangeiras

n
10 630 195 370 1 488 27 856 | + 142 |+ =
10 186 7 586 682 5?8 + g 508 |+ lé; 6&
5 48 | - 127 = i’}
203 004 28 501 + 174 503
INCONVERS fVE1S
Libras ... 288 21 348 176 13 268 | + 112 |+
Coroas suecas .. 197 5 300 - 2ERIL B[ gueg
Francos franceses . 20 581 2263 | 4511 3ger | -2hese |-
Francos belgas ....... 9 250 | 36 03 1539 | - 35 $37 |- 1540
Coroas dinamarquesas . 1755 - = |+ 358 e ine
Coroas tchecas .......| 3 470 1275 3 300 1228 [+ 170 [+ i
Outras . Seines - 337 = = 1+ 266
Total caee 37 139 33 884 + 3255
TOTAL GERAL .....sv..n 240 143 62 385 4 177 758

(1)~ Pesos argentinos, pesos urugusios e francos sufgos.

Ja o movimento de capitals nacionais nos causou uma per-
da de 66 milhGes de cruzeiros em moedas conversiveis (ver QUA-
DRO II-B).

QUADRO II-B - CAPEFATS NACIONATS

SALDO
ENTRADA (1) sAtoa (2) + ool ne entinel
Wil unid W11 unid M
M 0 EDAS |t monet Mil  |des moneta| M1l nil
rias cruzeiros| rias es- |cruzeiros| rias es-|cruzeiros
trangeiras trangeiras trangeiras
CONVERS fVE1S 58
Délares . Bg\ 15 273 4 290 80 301 . ugg - 65
Escudos . 182 135 1363 101 [ -1161 |- 6
Outras (3) . - 27 - 124 P 9
Total . 15 435 81 446 - €6 011
INCONVERSTVEIS . o
60 4 426 6 4 186 + +
o 1 T 50 0 + 1|+ 1
% E 1 65k W5 | -1 658 | - g
9 21 1 50t 6u2 | - 1455 | -
Coroas dinamarquesas . 1 6 - i 1]+ €
Coroas tchecas - - - - -
: - ) - 12 -
4 560 4 985 - 5%
TOTAL GERAL ... 19 895 86 431 - 66 5%

~ Retorno de capitais aplicados no exterior. (2)- Na maior pgrte para pagawel
ﬁ’a(’lﬁaﬁ:'.“’ (3).'n-oa argentinos, pe uruguaios e francos nmo
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0 servigo de rendas de investimentos internacionais, des

dobrado por moedas, revela que foram néle aplicados 436 milhdes
de cruzeiros em moedas livres e 267 wilhdes em moedas inconver

sive

is (ver QUADRO II-C).

QUADRO II-C - RENDA DE CAPITAIS (1)

ATIVO (2) PASSIVO (3) SALDO
Mil uni Mil uni gizi uni-
dade Mil | dade ades mo
MOEDAS monetg- cru monetz- crl\f;éi- netarias c:llxizlei
rias es| zel [rias es|™ .00 estran Eoip
trangeI| ros |trangel geiras
ras ~ ras
CONVERS fVETS
Délares ...... 83 |1 529| 22 581 421 776|- 22 448|-420 247
Escudos ...... 16 12| 20 584| 15 633 - 20 568[- 15 641
Outras (%) ... - - 987 == 979
Total ..... {1 549 438 416 © |-436 867
INCONVERS fVETS
LIbras ...ee.. 52 3 848 2 192|165 284|- 2 140(-161 436
Coroas suecas. 2 8 316| 1 645(- 314~ 1 637
Francos france s 8 5
BOE sy gk d 9 7o T 3451- 70 613|- 6 337
Francos belgas 65 27{227 007{ 96 95% -226 942(- 96 927
Coroas dinamar
QUESAS o .uees 18 69 263| 1 027|- 245( - 958
Coroas tcheca - - - - - -
Outras: oo - 3 - 255 =i= 230
WOl w e 3 963 271 488 -267 525
TOTAL GERAL .. 5512 709 904 -704 392
(1)- Abrange renda de investimentos em atiyidades come
industrials, juros de dividas de empr%sas concas:iggiii;s’;
de servigos pu?llccs, remessas de companhias de minerggao
e a parte da Divida Externa relativa a juros e comlssoes.
(2)- Recebimento de rendas de capitai 3
et aplitals nacionals aplicados no
(3)- l:):?:ssa.s de rendas de capitails estrangeiros aplicados no
(4)- Pesos argentinos, pesos uruguaios e francos sufgos.



QUADRO ITI - MOVIMENTO DE CAPITAIS E SERVIGOS CORRELATOS
SEGUNDO APLICAGOES
1° Semestre de 1948
(em milhares de cruzeiros)

ATIVO

I)- CAPITAIS ESTRANGEIROS

entrados no pafs para aplicagao:

- NO COMEreio .......... SRR Wi T el s

= 1A ADAREPIA S5 S e neaelvaieiainias olainte siaaiuinie's s OIS

- em transportes e servigos de utilidade piblica 40 165

=/ 0m. £INANEASS e DANCOS ic e eiesaionisiwsnieaisnis/sisions - OIS
= BORUPOS. 3o ciessssiasmss ‘ i
- titulos da dfvida piblica ..... 240

- titulos da dfvida particular .. 92
= BUTPEBLIMON, a0 vias oo s lers ofeiateierns 5 996
- imoveis UPrDANOS cesssvsscnvassnorsssnssssnssns -
- na lavoura ... Bisisiste st T3
= NBO @5PECILLICAA08 seucaccassnsasaras 120 157

TOtAL .oesesecess * OHORIE

II)- CAPITAIS NACIONAIS
Retorno de capitais aplicados no estrangeiro .. 19 895

III)- RENDA DE CAPITAIS NACIONATS APLICADOS NO ESTRAN-
GEIRO
Renda transferida para o pafs .....ccoeenvennncs 33U

1v) - DIVIDA EXTERNA
Juros de tLtnlos N0 Palsi v vais et e delsei 2 198
Diferenga Nos resgates .......ceseesessonsanses 4
VBNAE A8 LIEULOB (o ois sioieibiors s an misiataiaiss)slals: disielals sinia 171
DOLAL" vervliatoiioVy 2378

—_—

TOTAL DO ATIVO ...oeeeecesss.. 265 726
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PAS

I)-

11)-

II1)-

V)=

vI)-

SIVo

CAPITAIS ESTRANGEIROS
safda de capitais aplicados:

- no comgrcio .. 752
- na 1ndgshrla 130
- em transportes 27 9%7
- em finangas:- bancos 1 247
- 8 uros . e
= t;%ulos da’al piE 183
- tftulos da divida parcicul 7 419
- emprestimos . 3 426
- eg imdvels urbanos ..... 58

5
nao especificados ......eceecseccanns 18 726
Dotal oendbsinssn. 168 DB

CAPITAIS NACIONAIS
Saf{da para aplicagac no e3trangeiro ........... 4 420
Ssida para pagamerqxto de djividas .... 82 011
Saida para movimento de Bolsa .. =
Total seevvennces 86 431
RENDA DE CAPITAIS ESTRANGEIROS
aplicados:
no COmErCi0 suvvssncass SR e aeals 16 332
A T s .. 158 486

em transportes e servigos de utilidade publica 2ko 976
em PENANGRN 2 olalowa 2s, 1160 600 v ara /40000 Ma 1 o184 a/oee 67e 56 207

lavoura ..... cessasnanne
nac aspeclficados sesecssssecsvsns

Total

DIVIDA EXTERNA

JUros ...p.. 92 288
Amcrtizagoes . 63 737
Resgates e comis e 2!

Total cecesevecs. 161 350

EMPRESAS CONCESSIONARTAS DE SERVIGOS PUBLICOS
JUROR RO TETTERS] 0000 be alars oo i S RO 131 655
EMPRESAS DE MINERACAO DE OURO

Quotas transferidas para o exterior, de acordo
com o Decreto n® 24 195, de 4/5/1934 .......... 4 525

TOTAL DO PASSIVO ......c000... 923 873
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