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J4 foi dito que o homem verdadeiramente sibio é aquele que, se pudesse escolher
entre escrever as leis de um povo ou os seus livros-texto, nio hesitaria em preferir
a segunda op¢do. Mario Henrique Simonsen j4 fez das duas coisas, mas creio que
numa perspectiva de longo prazo sua atuagdo como educador serd a de maior im-
portincia. A formagfo de economistas académicos no Brasil comegou realmente
na segunda metade dos anos 60 e Simonsen tem desempenhado um papel-chave
neste processo. Boa parte dos economistas brasileiros que atuam hoje no ensino de
pés-graduagdo e na pesquisa avangada passou pelos quatro diffceis volumes do seu
Teoria microecondmica ¢, um pouco mais recentemente, pelo seu Macroecono-
mia. O presente livro-texto, é uma continuago natural desta familia, agora apli-
cando o rigor analftico de Teoria microeconémica aos problemas préticos de po-
Iftica de Macroeconomia.

O livro, de 12 capitulos, compde-se de trés partes relativamente independen-
tes: um texto bésico de teoria macroecondmica, compreendendo os capftulos 1
a 3, 5 e 7; um texto avangado de matemitica para economistas, compreendendo
os capitulos 4, 6 e 10; e uma miscelanea em quatro capftulos de topicos mais
avangados da macroeconomia moderna. Como sempre acontece nos lLivros-texto
de Simonsen, cada capitulo é acompanhado de virios exercfcios.

Os capitulos correspondentes ao que identificamos como o texto bésico de
macroeconomia cobrem essencialmente o mesmo material de Macroeconomia,
ainda que de forma muito mais compacta e com um nivel um pouco superior de
formalizagdo matemdtica. Os conhecimentos de matem4tica necessdrios 4 sua lei-
tura sdo basicamente compativeis com aqueles de que normalmente dispde o estu-
dante brasileiro de economia ao iniciar seus estudos de pés-graduagdo, mas a enor-
me compactagio do material deve tornd-lo bastante drido para um leitor de pri-
meira viagem. Ainda assim, é uma viagem que vale a pena fazer.

Comega-se, no capftulo 1, com nog¢des de agregacdo, tautologias e equagSes
de equilibrio, inclusive a importante Identidade de Walras, que fornecem os ele-
mentos para a construgdo do modelo cléssico. Em seguida, o capitulo 2 apresenta
uma exposigdo bastante abrangente, e surpreendentemente compactada em pouco
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mais de 40 paginas, do modelo keynesiano, incluindo exames detalhados da fun-
¢do consumo, fungdo investimento e demanda de moeda. Continua-se, no capftulo
3, com a tecria do crescimento, enfatizando o modelo neocldssico e o modelo de
Kaldor-Pasinetti, e incluindo uma discussio detalhada do teorema anti-Pasinetti
de Samuelson ¢ Modigliani. A etapa seguinte é o capitulo §, sobre dinimica e ci-
clos, que discute Harrod e Metzler em termos de modelos formais de diferengas
finitas, estuda o problema cldssico da carga da divida interna de Domar e tem
uma interessante andlise do problema do endividamento externo. O fecho deste
capitulo é uma curiosa resenha (que nio tem nada a ver com a formalizagdo
anterior) das inter-relagGes entre desenvolvimentos tedricos e realidade econdmica
desde a grande depressdo, passando pela controvérsia entre monetaristas e keyne-
sianos para chegar aos recentes choques de petréleo e juros, este Gltimo sendo in-
terpretado como conseqiiéncia direta da supply-side economiics de Ronald Reagan.
Tudo isto resumido em cerca de seis paginas!

A etapa final do texto bdsico de macroeconomia é o capitulo 7, sobre a
inflagdo e a Curva de Phillips. Ele comega com uma discusso de grande utilidade
diddtica sobre a técnica de log-linearizagdo e o modelo log-linear de produggo
(obtido da Cobb-Douglas), mostrando como se deriva a curva de oferta agregada e
a lei de Okun. Segue-se a discussio de um modelo simples de inflagdo inercial, nu-
ma se¢do cujo titulo — As primeiras teorias de inflagdo de custos — nos parece
bastante inadequado, dando a falsa impressdo de representar as teorias de inflagdo
de custo existentes antes do advento da Curva de Phillips, que na realidade eram
muito mais ingénuas do que se pode supor da leitura desta segfo. O capftulo con-
tinua com discussdes das versGes original e aceleracionistas da Curva de Phillips,
e de topicos mais periféricos como os modelos de equilfbrio competitivo ex-ante
no mercado de trabalho, o modelo de Mortensen da Curvade Phillips sob concor-
réncia imperfeita e a teoria da Curva de Phillips quebrada desenvolvida original-
mente pelo préprio autor.

No conjunto, esses cinco capitulos constituem-se num texto bastante com-
pleto de macroeconomia, com cerca de 180 pdginas. Apesar da grande compacta-
¢do de algumas de suas partes, ndo hd divida de que pode ser de grande utilidade
didética, especialmente para os estudantes mais avancados na matéria. Talvez o
tnico reparo que se possa fazer aqui é quanto ao pouco cuidado do autor para re-
lacionar seu material com a literatura corrente, o que sem divida também € uma
fun¢do importante de um livro-texto. Por exemplo, a discussfo do teorema anti-
Pasinetti surge no capitulo 3 numa sego intitulada Solow versus Pasinetti, em
que nunca ocorre qualquer referéncia do trabalho original de Samuelson e Modi-
gliani. Outro exemplo ¢ a discussio do modelo Gray-Fisher no capitulo 7, modelo
este que na minha opinido nio pode ser identificado nos trabalhos de Stanley
Fisher.

Além deste texto bdsico de macroeconomia, Dindmica macroeconémica
contém também um texto de matemdtica avangada para economistas em trés
capitulos: o capitulo 4, tratando de 4lgebra linear e equagSes de diferengas finitas;
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o capitulo 6, sobre otimizagdo e anilise convexa; o capftulo 10, sobre espagos
com produto interno e anilise de regressfo. Este texto de matemdtica é a melhor
coisa do género que se pode obter hoje, em qualquer idioma: compacto sem deixar
de ser claro, brilhantemente construido, sem preciosismos e sempre atento.aos
pontos de interesse direto para a andlise econdmica. H4 muito que aprender nestes
capitulos, que certamente passardo a ser texto cbrigatério para todo estudante de
pos-graduagdo em economia no Brasil. Para um ex-aluno de Simonsen ¢ curioso
descobrir no capitulo 6 como a diferencial de Gateaux torna trivial a solugdo do
problema de exploragdo da mina, que tanto desesperava os leitores do terceiro
volume de Teoria microeconémica.

O restante do livro é constituido por quatro capitulos sobre temas recentes
da macroeconomia. O capitulo 8, discutindo a dinimica da inflagdo com expecta-
tivas adaptativas, ¢ provavelmente o pior e demonstra a meu ver a esterilidade do
uso de técnicas analiticas sofisticadas para resolver problemas pouco interessantes
de politica economica. O resultado é um capitulo de dificil leitura, cujos resulta-
dos principais talvez fossem melhor apresentados através de um simples exercicio
gréfico.

Em contrapartida, o capitulo seguinte, sobre escolha envolvendo risco é
muito bom, certamente um dos melhores do livro. Parte de uma construgdo axio-
mitica da teoria de utilidade de Von Neuman e Morgenstern, para em seguida
discutir o modelo de Arrow-Debreu, os modelos com fungdo utilidade da renda
(que implicitamente supGe que os pregos relativos s3o independentes do estado da
natureza), o teorema de Modigliani-Miller sobre a irrelevancia do coeficiente de
alavancagem das empresas para seu valor de mercado e a teoria dos contratos im-
plicitos de trabalho de Azariadis. A segdo final deste capitulo apresenta a técnica
de anélise média-variincia.

O capitulo 11 discute a teoria das expectativas racionais, tema de fronteira
na macroeconomia, numa abordagem extremamente formalizada. Isto, natural-
mente, tem a vantagem de dar grande rigor a toda a discussac, mas por outro lado
corre-se o risco de transmitir ao leitor de primeira viagem a falsa impressio de que
o assunto é muito mais hermético e abstrato do que realmente é. Apesar disso, o
capitulo inclui uma discussdo diddtica do problema da extragdo de sinal e da téc-
nica de construgdo da curva de oferta de Lucas e uma anilise interessante do pro-
blema das “bolhas especulativas” num modelo IS-LM convencional.

O capitulo 12, ultimo do livro, é dedicado & teoria da indexagdo. Sua preo-
cupagdo inicial é derivar o teorema de Gray-Fischer, que nos ensina que, 4 medida
que o grau de indexagdo dos saldrios (e custos) aumenta, o nivel de atividade tor-
na-se progressivamente menos sensivel a choques nominais, mas, em contraparti-
da, progressivamente mais sensivel a choques reais. Como se sabe, este teorema
foi uma reagdo ao otimismo ingénuo em relagdo 3 indexagdo que havia sido criado
no inicio dos anos 70 por alguns trabathos de Milton Friedman (em particular seu
Monetary correction, in: Giersch, H., ed. Essays on inflation and indexation). Si
monsen mostra que os motivos para otimismo s3o ainda menores quando se consi-
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‘dera um modelo com contratos por tempo indeterminado e indexagio defasada
(isto ¢, indexagdo em que o indice de prego utilizado na atualizagio monetiria
dos valores tem alguma defasagem em relagdo i data de sua utilizagfo). O capitulo
continua discutindo o problema de determinagdo do grau 6timo de indexacdo sa-
larial, a indexagdo de ativos financeiros e a indexagdo dos impostos.

Ainda que, em seu conjunto, este capitulo construa uma revisio competen-
te da literatura sobre indexagdo produzida no hemisfério norte, ele peca a nosso
ver pela total desatengdo aos mecanismos de indexagdo especificos da economia
brasileira e, em particular, 4 dindmica inflaciondria induzida pela polftica salarial.
Parece-nos inadmissivel que se ignorem estes problemas numa discussdo sobre
indexagdo na economia brasileira. *

No grande deserto da academia brasileira, Mario Henrique Simonsem tem si-
do inegavelmente um dos poucos odsis de sobrevivéncia intelectual. Trata-se de
um caso particularmente surpreendente, tendo em vista o seu grande envolvimento
com a administragio da politica econémica nos tltimos anos. Simonsen, entre-
tanto, ¢ um verdadeiro académico e este é um tipo de individuo que, talvez para
seu proprio desespero no caso brasileiro, ndo consegue sobreviver longe da acade-
mia. Sorte nossa que podemos esperar por novas contribui¢des de Simonsen.

Francisco Lafaiete Lopes

* Parte da literatura relevante pode ser encontrada em Lopes, Francisco L. & Bacha, Edmar L.
Inflation, growth and wage policy: a Brazilian perspective, trabalho apresentado em dezembro
de 1980 ao Semindrio Internacional sobre Inflagdo da Fundagdo Getulio Vargas e publicado
no Journal of Development Economics, 13, 1983; e Lopes, Francisco L. Politica salarizle a
dindmica do salério nominal. Pesquisa e Planefamento Econémico, ago. 1984.
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