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1. Introducdo

No presente estudo descrevemos um modelo econométrico do mercado
mundial de café, baseado em dados trimesirais referentes ao periodo de
1955 a 1965. O modelo considera o mercado mundial de café como um
oligopdlio, constituido de trés setores principais de produgio (variedades
Brasil, “mild” e “robusta™) e de trés setores principais de consumo: a) Es-
tados Unidos, b) Canadd e mais treze paises europeus, e c) o resto do
mundo. O modelo consiste em 15 equacdes cujos parimetros foram estima-
dos por minimos quadrados bifdsicos.
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A caracteristica singular do modelo é a sua capacidade de explicar o
comportamento do mercado mundial de café, antes e depois da assinatura
do Acordo Internacional do Café, pelos secus principais produtores, em
1.2 de outubre de 1963. O modelo difere sensivelmente do concebido por
Edmar L. Bacha.! Em primeiro lugar, é trimestral e baseado em observa-
¢6es muito mais numerosas que o de Bacha. Em segundo lugar, apéia-se
decididamente numa teoria de oligopélio. Terceiro, visa mais A explicagio
do comportamento de todo o mercado cafeeiro do que 4 simples anilise
do impacto da politica brasileira de precos sobre ele. Além do mais, o
modelo aprecia o impacto do Acordo Internacional do Café sobre o mer-
cado mundial. Realizou-se uma série de experiéncias simuladas de compu-
tagio com o modelo, objetivando confirmar e testar os efeitos do preco
minimo de exportagdo do Brasil sobre trés instrumentos para a formulagio
de politicas da Organizagio Internacional do Café (quotas de exportacio,
pregos constantes dos indicadores e metas de produgio). Os resultados des-
sas experiéncias simuladas estio resumidos no fim do estudo.

2. O mercado mundial de café: um oligopélio

A indistria mundial do café é constituida de um numero limitado de
fornecedores nacionais. $6 o Brasil contribui com cerca de um ter¢o a
um quarto das exportagdes mundiais e ¢ a forca dominante do mercado
mundial. Com exce¢io da Colémbia, nenhum outre pais produtor detém
muita influéncia no mercado.

Desenvolveremos, agora, dois modelos tedricos alternativos de equili-
brio do mercado. Em ambos admitimos a existéncia de um fornecedor
predominante (o Brasil) e de uma série de outros menores. Ambos consi-
deram os fornecedores como agentes de obteng¢io de lucre méximo. A di-
ferenca bisica entre eles reside no grau de sofisticagio com que o Brasil
age como fornecedor predominante,

QO primeiro medelo baseia-se na andlise marginal costumeira. O Brasil,
o oligopolista dominante, equaciona o custo marginal com a renda mar-
ginal para determinar o preco 6timo. O segundo modelo visualiza o Brasil
como algo mais ingénuo (ou menos informado). Neste modelo, o Brasil
¢ incapaz de avaliar a demanda; todavia fundona na base da suposigio,
em geral aceita, de ser a curva da demanda do café extremamente inelis-

1 Bacha, Edmar L. An econometric model for the world coffee market: the impact of Brazilian
price policy. Yale University, 1968. Tesc de Ph.D nic publicada.
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tica sob agio dos pregos. Tendo em vista a pressdo baixista do excesso de
produgio, a estimativa inicial do Brasil do melhor prego é o vigente no
periodo anterior. O Brasil procura evitar-lhe a redu¢io abaixo desse nivel.
As evidéndias hist6ricas confirmam a hipétese de que os produtores dos
tipos “mild” e “robusta” vendem a maior parte da produgio exportivel
aos pregos correntes no mercado. Logo, o Brasil estd ciente da reacio dos
seus competidores.

Num artigo acerca da teoria do oligopdlio, em 1940, Stigler descreve
um oligopélio composte de um grande produtor € numerosos pequenos
produtores, muito semeihante 4 estrutura oligopolista da industria cafeeira
mundial 2 A andlise de Stigler baseia-se em duas suposi¢ies. A primeira é
de que uma firma vende uma proporgio tio elevada do produto que as
outras (menores) ignoram, individuaimente, qualquer efeito que possam
exercer nos precos. A segunda suposi¢io é que a firma predominante age
passivamente, isto ¢, fixa o preco e, em seguida, atende 4 demanda restante,
apds as firmas menores terem vendido ao preco corrente todo o café que
desejavam.

A primeira hipétese aproxima-se bastante da descri¢io da produgio
cafeeira atual. O Brasil é o principal produtor, e 0s numerosos pequenos
produtores latino-americanos e africanos detém, individualmente, uma
influéncia nos pregos muito reduzida (A Colémbia que, em certas ocasides,
fez sentir sua influéncia, constitui excecio). A segunda suposicio também
parece plausivel. Numerosos economistas j4 notaram a tendéncia de o Bra-
sil fixar o prego e depois agir como fornecedor residual, preenchendo a
diferenca entre a oferta latino-americana e africana e a demanda mundial.
Os dados sobre a produgio e a exportagio confirmam este ponto de vista.
A América Latina e a Africa apresentam tendéncia a exportar percentagem
elevada e razoavelmente constante da produgio. Por outro lado, as ativi-
dades produtivas ¢ de formagio de estoques no Brasil variam de modo
sensivel, embora suas exportagdes sejam razoavelmente estdveis.

A diferen¢a mais importante entre o mercado cafeeiro e o oligopélio
hipotético de Stigler reside na diferenciagio dos produtos. As variedades
brasileira, “mild arabica” e “robusta” diferem muito na qualidade. Histo-
ricamente, os seus precos tém variado de forma proporcional, refletindo
a valoriza¢io normal dessas diferengas de qualidade. Por vezes, essas dife-
rengas normais nos pregos se alteram, mas as forcas do mercado tendem

T Stigler, George. Notes on the theory of duopoly. Journal of Political Ecomomy, 48: 522-4,
Aug. 1940.
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a restabelecer o equilibrio. Por exemplo, se a diferenca de preco cnire
as variedades “mild arabica” e “Brasil” se tornar muito pronunciada, os
consumidores atribuirio menos valor a diferenca de qualidade do que
o mercado e substituirdo o tipo “Brasil” pelo tipo “mild arabica”. Em con-
seqiiéncia, o Brasil ficari tentado a aumentar seus lucros elevando o preco
do café “Brasil”. Por sua vez, os fornecedores de “mild arabica” serio obri-
gados a reduzir seus precos ou sofrer violenta queda da procura, Logo a
diferenca normal dos precos se restabelecerd. De forma semelhante, se a
diferenga se tornar excessivamente reduzida, as encomendas do tipo “Brasil”
declinarao e haverd pressio baixista no preco dos cafés dessa variedade.

Devido a tais diferengas de qualidade e, conseqiientemente, de pregos
entre os tipos de café, intreduziremos algumas alteragdes no modelo ori-
ginal de Stigler. Em partuicular, devemos empregar trés curvas separadas
da demanda, e nfio uma curva agregada. Porém consideraremos, em pri-
meiro lugar, a oferta, come¢ando com algumas suposi¢des simplificadoras
acerca das curvas do custo marginal dos tipos “mild arabica” e “robusta”.
Vamos admitir que os custos marginais de “milds” e “robustas” sejam
relativamente baixos e constantes até o nivel da produgio exportavel.
Nesse ponto supomos que o custo marginal se torne vertical.

As curvas da oferta de “mild arabicas” e “robustas” serdo idénticas as
suas respectivas curvas de custos marginais agregadas. Assim, admitindo-se
um tragado particular para as curvas de custo marginal dos tipos “mild”
e “robusta”, poderemos determinar seus respectivos cronogramas de oferta.
Se as curvas da demanda de “milds” e “robustas” cortarem essas curvas

de oferta nas suas regides verticais, toda a produgio exportavel serda ven-
dida,

3. Modelo A

O Brasil, oligopolista predominante, enfrenta uma curva de demanda des-
cendente. Utilizando o principio marginal para selecionar o preco de
exportacio minimo étimo, o Brasil vai equacionar a renda marginal com
o custo marginal, obtendo um preco ideal superior a este ultimo. Em
seguida, fixard o preco minimo de exportac¢do nesse prego ideal. Quais as
probabilidades de, a esse preco brasileiro, as curvas da demanda de “milds”
e “robustas” virem a cruzar com suas correspondentes curvas de oferta nas
regides verticais, onde as exportagdes igualam a produgio exportavel?
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Consideremos, primeiro, os “milds”. Sendo sua qualidade superior a
dos cafés tipo “Brasil”, podem concorrer vantajosamente com estes a prego
im pouco superior. Seja MCp o nivel do custo marginal do calé tipo “Iira-
sil”, que corresponda i renda marginal dessa variedade. Entio, a curva da
demanda de “milds” cortard a parte vertical da sua curva da oferta, a
menos que o nivel da parte horizontal da curva (ou seja, a curva do custo
marginal do tipo “mild”) 3 seja sensivelmente maior do que MGy (Espe-
cificamente, a diferen¢a dos custos marginais teria que ser maior ou igual
ao excesso do preco do tipo Brasil sobre o seu custo marginal mais o ex-
cesso do preco dos “milds” sobre o prego brasileiro).

O caso dos “robustas” ¢ algo diferente. Os cafés “Brasil” sio geralmente
cotados alguns centavos acima dos “robustas”. E possivel que o preco do
tipo “Brasil” diminua a tal ponto que os fornecedores de “robustas” nio
consigam vender toda a producio exportivel a um preco equivalente ao
custo marginal.* Logo, ao resolver o nosso modelo, nio podemos supor
que toda a produgio exportivel de “robustas” venha a ser vendida. Toda-
via, podemos chegar a uma solugio através de abordagem iterativa. Ini-
cialmente, resolveremos o sistema admitindo que a quantidade de “robus-

L

tas” vendida seja igual a produgdo exportdvel. Se obtivermos um prego
inferior ao custo marginal, resolveremos novamente o sistema, desta vez
fazendo o preco do café tipo “robusta’” igual azo seu custo marginal na
regiio horizontal da curva deste custo, determinando a quantidade de

suas exportacoes.

Em resumo, afirmamos acima que: a) o Brasil fixa um pre¢o minimo
capaz de fazer que a renda marginal seja equivaleute ao custo marginal;
b) as exportacdes de “milds” igualam a sua produgio exportdivel; e ¢) as
exportacdes de “robustas” correspondem também i sua produgio expor-
tivel, a menos que isto resulte em prego de equilibrio do tipo “robusta”
inferior ao seu custo marginal. Nesse caso, o preco do tipo “robusta” serd
equivalente ao custo marginal, e suas exporta¢des serio inferiores i pro-
ducio exportavel.

Vamos supor, ainda, que a demanda dos cafés “mild” seja indepen.
dente do preco do tipo “robusta”; e, da mesma forma, que a demanda
do tipo “robusta” independa do pre¢o dos “milds”. Por isso consideremos a
demanda de “milds” uma fun¢io do seu preco ¢ do prego do tipo “Brasil”,

2 A parte horizontal da cunia do custo marginal é sua parte relacionada com as exportagdes, menos
a produgic exportivel.

4 Yer Rowe, p. 179,
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exclusivamente; seja a demanda de “robustas” uma fungio dos pregos do
tipo “robusta” e do tipo “Brasil”; e seja 2 demanda da variedade “Brasil”
uma fungio dos trés precos (A demanda de cada tipo ¢, também, fungio de
diversas varidveis exdgenas e enddgenas predeterminadas. Todavia, sendo
predeterminadas, podemos representar seu efeito cumulative por uma
simples constante).

Dadas as informagbes anteriores e o nivel do prego mirimo do tipo
“Brasil”, % as curvas da demanda de “milds” ¢ “robustas” se fixam; ¢ os
pregos de equilibrio dos “milds” e “robustas” estio estabelecidos. Logo,
conhecidos os valores das diversas varidveis exdgenas no periodo, as
posicies das curvas da demanda de “robustas” e “milds” dependerio, so-
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Figura 1. Equilibrio do mercado de "milds’’, admitindo-sc dois niveis alternativos de prego minimo
do tipo “Brasil’.

§ Consideramos 0 prego de mmercade do tipo “Brasil” inteiramente determinado pelo sen prego
minimo de exportagio e por outras varidveis predeterminadas.
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mente, do nivel do preco minimo do tipo “Brasil”. Nas figuras 1 e 2 ilus-
tramos a solucio admitindo dois niveis alternativos do preco minimo do
tipo “Brasil”. Se o preco minimo do café “Brasil” estiver em nivel relati-
vamente baixo de Py, ddy serd a curva da demanda e Py, o prego de
equilibrio do tipo “mild”. Se o prego minimo for estabelecido em nivel
mais elevado de Py , o prego de equilibrio dos “milds” também serd mais
elevado e equivalente a Py, . O prego de equilibrio do tipo “robusta” varia
com o preco minimo do café “Brasil” de forma semelhante (Fig. 2a),
porém agora surge a possibilidade de, com um prego suficientemente re-
duzido para o tipo “Brasil” (Pg), a2 curva da demanda de “robustas” vir
a cortar a sua curva do custo marginal na sua regiio horizontal (Fig. 2b).
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Figura 2. Equilibrio do mercado de “robustas”, admitindo-sc dois niveis alternativos do prego
minime do café “*Brasil™.

No Modelo A, o preco minimo de exportagio do tipo “Brasil” é deter-
minado pela intersecio das curvas da renda marginal e do custo marginal
do tipo “Brasil”. A funcio da renda marginal do tipo “Brasil” ¢é inteira-
mente determinada pela curva da demanda mundial. Ji afirmamos que
a curva da procura mundial do tipo “Brasil” depende do seu preco e dos
precos dos tipos “mild” e “robusta”. Provamos, também, que os pregos
de equilibrio dos “milds” e “robustas” dependem do preco do café “Bra-
sil”. Logo, nosso problema consiste simplesmente em resolver um sistema
de equagbes das demandas e ofertas simultineas das trés variedades de
café.

Infelizmente, devido 4 falta de dados referentes aos custos do tipo
“Brasil”, ndo ¢ possivel apurar a natureza da fungio do custo marginal do
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tipo “Brasil”. Por essa razdo, é impossivel calcular os parametros do Mo-
delo A. Fomos, portanto, obrigados a considerar num modelo alternativo.

4. Modelo B

No Modelo A, admitimos que ¢ Brasil agia como astucioso maximizador
de lucros, munido de sélidas informages sobre: a) os niveis de producio
de “milds” e “robustas”, e b} as interdependéncias entre os pregos dos tipos
“Brasil”, “mild” e “robusta”. Alids, consideramos que o Brasil tinha acesso
a informagdes suficientes para prever com precisio o impacto de suas po-
liticas de prego sobre as cotacdes dos tipos “mild” e “robusta”. Supusemos,
também, que o Brasil se valesse dessas informacgdes para selecionar o preco
minimo ideal do tipo “Brasil”.

Vamos supor que, agora, alterdsseinos algumas dessas hipoteses. Con-
tinuemos admitindo ser o objetivo bisico do Brasil a mixima elevagio dos
lucros e que o mercado se caracterize por excesso de producio e precos
descendentes. Contudo vamos imaginar que o Brasil possua bem menos
informagoes sobre o mercado para basear sua decisio sobre o pre¢o mini-
mo. Admitamos, ainda, que o Brasil tenha nog¢des mais ou menos vagas
acerca de sua curva da demanda, que ¢ altamente ineldstica com relagio
ao declinio dos precos e que se desloca suavemente para fora, na proporgio
de dois ou trés por cento ae ano, com o crescimento demogrifico e da
renda. Além do mais, o Brasil estd ciente do preco do ano anterior e dos
niveis de exportagio. Por fim, seus conhecimentos sobre a oferta sZo razoa-
velmente adequados, ji que tem acesso as estimativas preliminares do Ser-
vigo Exterior Agricola dos Estados Unidos, referentes a producio expor-
tivel de “milds” e “robustas”.

O Brasil deve escolher uma politica de sustentagao dos pregos baseado
nessas informagées limitadas. Num ano de produgioc normal, sua suposicio
mais provivel ¢ que a situagio corrente do mercado seja semelhante 4 do
periodo anterior. Com informages tao precarias, o mdximo que o Brasil
pode esperar ¢ manter o preco no mesmo nivel do periodo anterior. Em
conseqiiéncia, o Brasil fixard o pre¢o minimo de exportagio para o perio-
do t igual ao pre¢o do mercado mundial no periodo t-1, mais uma margem
para o transporte. A esse preco, o Brasil espera vender pelo menos tanto
quanto No ano anterior e, assim, manter as receitas de exportacio. Sendo
a demanda ineldstica com relagio ao declinio dos pre¢os, um preco menor
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resultaria em receita inferior. Porém, um preco mais elevado, nio justifi-
cado pelas condigGes da oferta, encontraria, da mesma forma, considerdvel
resisténcia dos consumidores e redundaria em queda das exportacdes e
receitas.®

Em certas ocasiges, a produgiio brasileira pode ser baixa demais, como,
por exemplo, quando uma geada danifica a safra. Nessas circunstdncias,
o Brasil poderd fixar um pre¢co minimo um pouco acima do nivel estabe-
lecido em condigdes normais. O Governo langara mio dos estoques nesses
periodos, a fim de complementar a producio exportivel.

5. Acordo Internacional do Café

Ambos os modelos descritos admitem a auséncia de qualquer tipo de coo-
peragio internacional entre os principais produtores mundiais de café.
Todavia, ja em 1955, alguns produtores centro-americanos, incluinde o
México e El Salvador, realizaram um gentlemen’s agreement com refe-
réncia aos pre¢os minimos de exportagio e a Colémbia e o Brasil concor-
daram em sustentar os pregos por meio de um programa de retengio de
estoques. © Naquele mesmo ano, foi criado o Escritério Internacional do
Café, que sugeriu quotas de exportagio para o Brasil, a Colémbia ¢ o
Fedecame ® para o ano cafeeiro de 1955-56.°

Devido i intensa geada no Brasil e a natureza experimental dos acor-
dos, sua duragio foi curta e seu impacto no mercade insignificante; porém
marcaram o inicio de uma tendéncia. Nos deis anos seguintes, varios pai-
ses centro-americanos negociaram, ocasionalmente, acordos referentes ao
preco minimo de exportagio. Em outubro de 1957, o Brasil, a Coldémbia
e cinco paises centro-americanos assinaram o Acordo de Cidade de México,
comprometendo-se a reter certa porcentagem das exportagoes do ano ca-
feeiro de 1957-58.

Durante mais alguns anos, o Acordo foi prorrogado anualmente e de
forma gradativa se foi expandindo até incluir uma série de paises latino-
americanos, a comunidade francesa e os dominios ingleses e portugueses.

¢ A demanda tende a sor mais elastica com relagZo aos aumentos dos precos do que aos declinios.
Ver Daly, Rex. Coffee consumption and prices in the U.S. Agricullural Economics Research.
10; 61-71, July 1958,

7T Paton. Coflee chronology. Coffee Annual, 1962, p. 120,

8 Federagio Americana do Café, constituida de quatorze pequenos produtores latine-americanos.

* Ibid.
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Em 1.2 de outubro de 1963, foi assinado um acordo de cinco anos incluindo
a maior parte dos principais produtores mundiais de café e uma série de
importantes paises consumidores.

O texto do Acordo Internacional do Café de 1963 relaciona seis obje-
tivos principais: 1. “estabelecer um equilibrio razodvel entre a oferta € a
procura ... a pregos equitativos ..."” 2. “aliviar a situagfio critica decor-
rente dos onerosos excessos e exageradas oscilagdes dos precos do café ...";
3. “contribuir para o desenvolvimento dos recursos produtivos e para a
promogio e continuidade dos niveis da renda e emprego dos paises-mem-
bros”; 4. “colaborar para o aumento do poder aquisitivo dos paises expor-
tadores de café, mantendo os precos em niveis compensadores e elevando
o consumo”; 5. “incentivar o consumo de café ...”; e 6. apoiar a coope-
ragio internacional com relagio aos problemas cafeeiros mundiais.” 1°

O instrumentc mais importante de que dispde a Organizacio Inter-
nacional do Café (OIC) para atingir essas metas ¢ a quota anual de expor-
tacdo. No inicio de cada ano cafeeiro, a Organizagio fixa uma quota global
com base nas importa¢des mundiais previstas para o ano seguinte € as
proviveis exportacoes de paises nioc-membros. 11 Essa quota global ¢ dis
tribufda entre os membros proporcionalmente 4 sua participagdo na quota
bisica de exportagio registrada no Anexo A do Acordo. Em qualquer ano
cafeciro, cada membro deverd limitar suas exportagées (excluindo as des-
tinadas aos novos mercados referidas no Anexo B) de forma a nio ultra-
passar a quota anual estabelecida para esse ano.

Outre instrumento previsto no Acordo, mas que ndo entrou em vigor
ainda, sdo as quotas de produgio. Cada produtor-membro, por intermédio
de erradicagio, programas de diversificagio e outros meios, reduziria sua
producio cafeeira até o ponto fixado pela Organizaco. Mas os produtores
ainda nio foram capazes de concordar sobre totais equitativos, j4 que o
objetivo amplo dessas quotas suplementares reduzidas ¢ incompativel com
os elevados niveis de producio que dariam rendas mdximas aos seus paises,
individualmente. 12

Um terceiro instrumento foi estabelecido numa emenda posterior do
Acordo. Introduziu-se o sistema de pregos de referéncia em mar¢o de 1965.
“ Acordo Internacional do Café. 1962, artigo 1.

u  Egpecificamente, a quota represcnta uma estimativa da demanda mundial de café, com margem
para o cresimento da populacio e da renda, porém considerando o8 precos constantes.

13 Oy paiss-membros da OIC concordaram com um conjunto de metas de producio em 28 de

margo de 1969. Ver Resolugio n.® 206. Production goals and stock policy. Organimagio Internacional
do Café, Conselho Internacional do Café. 1CC-14-Res. 206, 31 mar. 1969,
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Em qualquer momento que o preco de referéncia calculado como a média
dos quinze dias anteriores superasse o teto estipulado pela Organizacio,
as quotas seriam aumentadas. Se a média quinzenal fosse inferior ac preco
minimo, seriam reduzidas.

O sistema original de precos de referéncia nio conseguiu acompanhar
as oscilagbes de prego caracteristicas de determinada variedade de café.
Assim, em 1966, o sistema foi aperfeicoado introduzindo-se escalas separa-
das desses pregos para cada uma das quatro variedades de café: “mild”
“colombiano”, outros “milds”, “Brasil” e “robusta”.

Além dos trés instrumentos acima descritos, a Organiza¢io patrocinou
campanhas de promogio do café em alguns dos principais centros consu-
midores, inclusive nos Estados Unidos.

Na interpretacio do modelo descrito no presente estudo, considerare-
mos s6 um dos instrumentos de que dispunha a OIC para a formulagio
de politicas: as quotas de exporta¢io. Trataremos as quotas da OIC sim-
plesmente como instrumentos exégenos da politica para formulagio de
nosso modelo e para experiéncias de simulagio com computador. A solugio
do modelo ¢ clara. Nivelaremos as exportagdes de cafés “mild” e “robusta”
as quotas de exportagio quando estas forem inferiores A produgio expor-
tivel .1* Se as exportagbes do Brasil, em equilibrio, forem superiores
sua quota estabelecida pela OIC, simplesmente voltaremos a resolver o
sistema, desta vez nivelando as exportagdes brasileiras as quotas de expor-
tacido.

Nas experiéncias da politica de situa¢es simuladas, alteramos o mo-
delo para incluir as quotas de produgio e o sistema de pregos de referéncia
como instrumentos dessa politica. Essas modificagbes e experiéncias de si-
mulacio nio serdo descritas neste estudo,

6. Um modelo econométrico

Nesta segio, vamos descrever uma versido modificada do Modelo B, para
a qual obtivemos estimativas empiricas dos valores dos parimetros. Con-
tinuamos trabalhando com trés tipos de café. Todavia, ao invés de lidar-
mos comn curvas da demanda mundial, avaliamos curvas de demanda se-
paradas referentes a cada uma das trés regides consumidoras: os Estados

¥ Rewolveremos, entio, o sistema para pregos ¢ exportagoes brasileiros ideais.
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Unidos, o Canadd mais um grupo de nag¢des da Europa Ocidental * ¢ o
resto do mundo. Admitimos que, com relagio a uma variedade particular,
a procura de uma regiio ¢ independente da das outras duas. Logo, para
cada variedade, juntaremos essas fung¢des da demanda particular para equa-

cionar a demanda mundial de nosso modelo tedrico.

Outra alteragio importante na estrutura do modelo se refere 4 duracio
do intervalo de observagio. Organizamos nosso modelo teérico para um
periodo anual. Entretanto, havendo limitado nossa analise ao periodo de
pos-guerra, dispomos de menos de 20 observagdes anuais. Por isso, decidi-
mos utilizar dados trimestrais a fim de crescer a dimensio da amostragem.
Nosso modelo tedrico ainda seri vilido com dados trimestrais, se admitir-
mos que as exportagoes trimestrais de “milds™ ¢ “robustas” dependem sen-
sivelmente da produgic exportivel do ano.

A seguir descreveremos as varidveis do nosso modelo econométrico do
mercado mundial de café. Os parametros do modelo foram calculados
sobre dados trimestrais referentes ao periodo de 1955 a 1965, (O Apéndice
A contém uma descrigiio completa das fontes e métodos empregados na
compilagio desses dados).

6.1 Varidveis
6.1.1 Varidveis enddgenas

BMIN = Preco minimo de exportagio brasileiro (US centavos/1b)
EXB

Exportagbes totais de cafés “Brasil”

EXM = Exportagbes totais de cafés “mild”

EXR = Exportagies totais de cafés “robusta”

INVI = Estoques efetivos dos Estados Unidos no fim do trimestre

INV1* — Estoques planejados dos Estados Unidos no inicio do trimestre
(INVI, = INVI1, )

-‘\—I—]B— — Importagdes norte-americanas per capila de cafés *Brasil”

POPI1

-:%- — Importacdes norte-americanas per capita de cafés “mild”

MIR _ . ; L "

POPT. — Importagoes norte-americanas per captta de cafés “robusta

14 (s paises europeus incluidos nesse grupoe sio aqucles que dispunham de séries trimestrais de
dados completos referentes aos anos de 1952 a 1965: Bélgica-Luxemburgo, Paises-Baixos, Alemanha,
Franga, Lidlia, Reino Unido, Noruega, Suéria, Dinamarca, Austria e Portitgal.
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M2B
POP2

M2M
POP2
MZ2ZR
POP2
PB

PM
PR

Imporiacées per capita de catés “Brasil” pelo Canadi e mais um
grupo de paises europeus (Bélgica, Luxemburgo, Holanda,
Alemanha, Franca, Itdlia, Reino Unido, Noruega, Suécia, Dina-
marca, Austria e Portugal)

Importagdes per capita de cafés “mild” pelo Canadi e o mesmo
grupo de paises europeus

Importagdes per capita de cafés “robusta” pelo Canadd e o
mesmo grupo de paises enropeus

Prego no mercado mundial de cafés “Brasil” (US centavos/1b)
Prego no mercado mundial de cafés "milds” (US centavos/Ib)

Preco no mercado dos cafés “robusta” (US centavos/Ib)

6.1.2 Variaveis exogenas

CPIl =

criz =

M3B =

M3M
M3R
POPI
POP2
QB
oM
QR
Ql

Il

I!

If

I

Q2 =

Q3 =

T =

MERCADO

Indice dos precos ao consumidor de produtos alimentares nos
Estados Unidos

Indice dos precos ao consumidor de todos os bens de consumo
no Canadd e o grupo de paises europeus
Importagdes de cafés “Brasil” pelo resto do mundo (exporta-

¢Oes brasileiras totais menos as importa¢des dos Estados Unidos
e do grupo de paises europeus mais o Canadd)

Importagbes de cafés "mild” pelo reste do mundo
Importagoes de cafés “robusta” pelo resto do mundo
Populagio total dos Estados Unidos

Populagio total do Canadd e do grupo de paises europeus.
Producdo exportivel de café tipo “Brasil” (anual)

Produgio exportivel de cafés “mild” (anual)

Produgio exportavel de cafés “robusta” (anual)

Varidvel simulada igual a 1 no trimestre 1 do ano civil e 0 em
caso diferente

Variavel simulada igual a 1 no trimestre 2 do ano civil e 0 em
caso diferente

Varidvel simulada igual a 1 no trimestre 3 do ano civil e ¢ em
caso diferente

Tendéncia do tempo
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w — Varidvel simulada; 1 indica uma intensa geada ou seca, 0 a
falta de geada ou seca

Yl — Renda norte-americana per capita deflacionada pelo indice de
precos ao consumidor

Y2 = Indice da OECD da produgio industrial do grupo de paises
europeus mais o Canad4 (ponderada pela participacio de cada
pais no total de importagdes de café verde em 1962)

6.1.3 Variaveis da formulagcdo de politicas

EXQB = Quota de exportagio para os cafés “Brasil” estabelecida pelo
Acordo Internacional do Café (AIC)

EXQM = Quota de exportagio estabelecida para os cafés “mild” pelo AIC.

EXQR

I

Quota de exportacio estabelecida para os cafés “robusta” pelo
AIC.

7. 0 modelo

O modelo econométrico descrito a seguir baseia-se na regra decisdria do
Modelo B de que o Brasil tenta, simplesmente, manter o preco do periodo
anterior. A Figura 1 contém um fiuxograma generalizado da ldgica do
modelo global.
Faremos, agora, a descrigio detalhada das equacoes do modelo.

No bloco 1, calculamos o preco minimo de exportagio brasileiro
BMIN .15

BMIN = 081741 PB,_, — 0,000134 STOCK* — 73706 W,_, 4 58188 (1)

(17,19) (—1,84) (—2,70) (2.43)
R* =092
WD =27

O preco minimo (BMIN) ¢ principalmente determinado pelo preco brasi-
leiro do trimestre anterior. Os termos adicionais prevéem o ajuste 4 sub-
valorizagio ou supervalorizagio no preco defasado do mercado mundial
(PB,.,). A varidvel STOCK representa o acréscimo previsto para o fim

B Os algarismos cntre parénteses gio estatisticas 7. DW indica a estatistica de Durbin Watson.

126 R.B.E. 2/72



Fluxvgrama de um Modelo do Mercado Mundial de Café
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do ano nos estoques, s¢ 0 prego Minime permanecer inalterado.1% O Brasil
normalmente permite sensiveis oscilacdes nos estoques com vistas a esta-
bilizar os precos. Porém, o coeliciente negativo relacionado com a varidvel
STOCK indica que, as vezes, o volume dos estoques for¢a o Brasil a ajustar
o preco minimo. Logo, s¢ os estoques previstos forem excessivamente abun-
dantes, o Brasil abaixard seu pre¢o minimo para aumentar as exportagdes.
Opostamente, se os estoques previstos forem muito reduzidos, o Brasil pro-
curard elevar os precos. Tal aumento racionard a disponibilidade restante
de café novo e elevard os lucros. 17

A segunda varidvel nova da equagio do BMIN consiste numa varidvel
simulada de geada, defasada em quatro trimestres, Depois de intensa geada,
os compradores reforcariio seus estoques para se prevenirern comtra even-
tual escassez. Esse aumento dos estoques elevard os pregos. O sinal menos
do coeficiente da variavel simulada indica o retorno a normalidade, apos
esses reforgos dos estoques.

Uma vez estabelecido ¢ preco minimo de exportagio, se ndo estiver
em vigor qualquer Acordo Internacional do Café, o preco do mercado
mundial para a variedade “Brasil” é estipulado no Bloco 3. Representa o
pre¢o minimo, mais um aumento proporcional referente ao transporte e
movimenta¢do (O preco do mercado mundial geralmente ultrapassa o
preco minimo por ocasiio da intensificacio das compras imediatamente
ap0s a ameaca de uma geada).

O prego do mercado mundial para os cafés “Brasil” equivale a:
PB1 = 1,0713 BMIN + 17,9216 W,_,’ R* =93 (2
(68,79) (6,26) DW = 1,75

Essa formulagio da equagio do prego brasileiro se refere a periodos
em que nao esteja em vigor qualquer Acordo Internacional do Café. Nao
¢ aplicdvel a periodos em que as restriges das quotas limitem, efetiva-

1 Ao calcular a variivel STOCK, admitimos que o Brasil prevé exportagoes constantes se BMIN
permapecer  inalterado. Assim, num dado trimesire do ano cafeeiro, o Brasil espera que ay
exportagdes de cada um dos irimestres restantes do ano cafeeiro sejam iguais As do irimestre
anterior, se BMIN permanecer constante ¢ igual a BMINH. Logo, no inicio do perfiodo @ do ano
cafeeiro (3=—1,2,3,4), o3 estoques previstos para o fim do ano sio equivalentes i produgio exportavel
do ano menos a soma das exportacdes previstas para os trimestres restantes em que o BMIN
permanecer inatterado.

17 Supbe-se, geralmente, 2 demanda de café inelistica com relacio is oscilacoes dos precos razodveis,
porém nioc necessariamente com relagic a aumentos excessivos ou injustificados (Em 1954, o preco
estabelecido pelo Brasil atingiu niveis exageradamente elevados £ nao houve, praticamente, exporta¢Des
até o preco baixar)., Assim, uma elevacio dos pregos devida a uma producio exigua necessariamente
elevaria as rendas e, provarelmente, os lucros.
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mente, as exportacdes brasileiras. Nessas ocasies, devemos prever que as
exportagdes influenciem o preco do mercado mundial.

Reexaminemos a relagio causal das politicas oficiais brasileiras com o
preco do mercado mundial. As nossas exportagdes entram neste sistema
da seguinte forma. O Governo brasileiro fixa um pre¢o minimo. O nivel
do preo minimo limita o fluxo de exportagdes, j4 que ndo se permitem
remessas a precos inferiores. Finalmente, a oferta de exportagio determina
sensivelmente o preco do mercado mundial.

Na formulagio original do setor brasileiro, excluimos as exportages
da cadeia causal. Essa formulacdo visava a periodos sem teto para as ex-
portaghes reais. Neles, a func¢io da oferta de exportagdo é horizontal, ao
nivel do preco minimo. Assim, o pre¢o minimo determina o preco do
mercado mundial — e as exportagbes correspondem a demanda mundial
a esse prego.

Todavia, em periodos de cooperagdo internacional, o teto das quotas
limita, efetivamente, as exportacdes; a fungio da oferta de exportagio se
torna vertical no ponto em que as exporta¢des igualam a quota prevista.
Nesse caso, quando as exportagdes igualam a quota estimada, o prego
do mercado mundial é aquele em que 2 demanda se nivela & oferta mun-
dial (ou seja, o preco em que a procura de cafés “Brasil” iguala a quota de
exportagio brasileira). Em outras palavras, em periodos de cooperagio in-
ternacional, o prego do mercado mundial para o tipo “Brasil” varia com a
oferta das exportagfes brasileiras. O nosso preco minimo ainda constitui
instrumento importante; porém, agora ¢ suficientemente elevado para
as exportagdes serem inferiores ou equivalentes a2 quota de exportagio.
Logo, a formulagio do setor brasileirc em periodos de cooperagio interna-
cional serd a2 seguinte: ndo alteraremos a equagio do pre¢o minimo, mas
introduziremos duas expressdes alternativas explicitas para as exportagdes
brasileiras.

Empregaremos:
EXB = EXQB (3)
ou
EXB = 0,02526 QB — 31,894 BMIN + 1083,86 W,_, (4)
(1,76) (—2,79) (1,91)
- 82661 Q1 — 9184 Q2+ 5217, R? =0,53
(7,29) (—3,12) (7,20) DW = 2,48

das duas, a que for menor. (Ver blocos 4 — 6 na Figura 1).
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A equacio de exportagio (4) confirma a importincia do pre¢o minimo
de exportagio (BMIN) como instrumento concebido para regular o fluxo
das exportagdes brasileiras (EXB). Como nio sdo permitidas a pregos in-
feriores ao minimo, um prego minimo elevado limitd-las-d e vice-versa.
O cocficiente negativo relacionado com o preco minimo em (4) representa
a relacio desejada inversa entre o preco minime e as exportacgbes brasi-
leiras.

Dadas as exportagbes brasileiras, ¢ possivel estimar o prego dos cafés
tipe “Brasil” do bloco 7 a partir da seguinte equaggo:
PB2 = — 0,0080 EXB + 13,26 W,_,+ 79,775, R® =0,28 (5)

(— 4,55) (2.27) (11,07) DW = 0,63

O coeficiente relacionado com as exporta¢bes brasileiras (EXB) ¢ negativo.
Assim, quando o Brasil permitir exportagges substanciais, o preco do café
“Brasil” (PB) dever4 baixar para garantir 2 venda de todas as exportagdes.
Contrariamente, quando as exporta¢des forem reduzidas devido aos con-
troles instituidos pelo Governo brasileiro ou pelas quotas da Organizagio

Internacional do Café, o PB aumentard para racionar 2 oferta limitada
entre os compradores potenciais.

O modelo tedrico original nio salientava o lado da demanda do mo-
delo ¢ pouco levava em conta o reforco dos estoques, por duas razdes:
a) falta de informagdes sobre os estoques europeus, e b) nio ter sido pos-
sivel discriminar os estoques dos Estados Unidos pelo tipo de café.

Todavia, no trabalho empirico sobre a demanda dos Estados Unidos,
constatamos que as mudancas dos estoques acumulados eram extrema-
mente importantes para explicar as variagbes da demanda norte-ameri-
cana de cada um dos trés tipos de café. Conseqiientemente, os estoques dos
Estados Unidos foram acrescentados como variivel enddgena adicional.

Os dados efetivos referem-se aos niveis dos estoques no fim de cada
periodo. Os estoques programados é que influenciam as importacdes em
cada periodo. Na falta de dados sobre esses planejamentos, admitimos que
fossem formulados ne inicio do perfodo; que esses planos influenciassem
sensivelmente o comportamento das compras durante o periodo; € que os
planos fossem, invariavelmente, implementados. A idltima suposigio ga-
rante a igualdade dos estoques efetivos no fim do periodo e dos programa-
dos no seu inicio. Na base dessas suposicdes, incluimos uma equagio de
estoques planejados como um dos primeiros elos da cadeia causal do mo-
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delo dos blocos. Para compor a equagio dos estoques planejados utilizamos
os estoques reais de fim do periodo. A fun¢io empirica assume a seguinte
forma:

INV1 = 52,90 (PB.—, — PB,_,) + 48,23 POP], (6)
(2,22) (5,48)
+ 0,40 (ANV 1., — INV 1,5) + 652,44 W._, — 5726,08,
(2,56) (2,21) (—3,58)
R? =056
DW = 1,84.

Na falta da discriminagio dos estoques por tipos de café, admitimos
que o prego do tipo “Brasil” caracterizasse a situagdo geral dos pregos.
Admitimos, ainda, que os comerciantes norte-americanos baseassem suas
expectativas, acerca das variaces dos pregos correntes, nas oscilagdes dos
pregos anteriores, Aqui, o coeficiente positivo da variagio dos precos su-
gere que os comerciantes prevéem pregos eldsticos; e, dessa forma, um

aumento do prego provoca o reforgo dos estoques como prevengio contra
eventuais aumentos.

O coeficiente positivo de muita significacio associado 20 mimero de
habitantes ¢ explicivel. Em condi¢bes normais, os comerciantes procuram
manter seus estoques proporcionais 4 previsio das vendas. Como o toial
das vendas tende a aumentar com o crescimento demogrifico, é possivel
prever-se que os estoques variem diretamente com a populacio.

Finalmente, o coefidente positivo associado a W, indica tendéncia
ao aumento dos estoques, quatro trimestres apds a ocorréncia de geada.
Como as geadas, em geral, acontecem no principio do ano cafee¢iro brasi-
leiro, em julho ou agosto, uma defasagem de quatro trimestres implica
em refor¢co dos estoques na ocasido em que a safra danificada chega ao
mercado. A preferéncia dos comerciantes pelo café novo e o conhecimento
de que sua oferta serd escassa no ano seguinte explicam a significagio da
defasagem de quatro periodos. 18

No modelo tedrico proposto originalmente, a demanda do tipo “Bra-
sil” era funcfio dos pregos das trés variedades de café, enquanto a procura
de “milds” e “robustas’” variava na raziio inversa dos seus respectivos precos
1 Fsse argumento ndo concorda inteiramente com ¢ empregado para explicar o coeficiente negativo
associzdo 2 W, na equacio do pre¢o minimo. Porém, a redugio do prego minimo implicita no

coeficiente negativo de W, € capaz, por si a6, de estimular as compras para reforar os estoques.
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e direta do preco do café tipo “Brasil”. Ao compor as equagdes da demanda,
foi impossivel obter avaliagbes significativas de todos os efeitos de substi-
tui¢io alvitrados. Todavia, a fim de evitar a rejei¢gdo duma hipotese ver-
dadeira acerca desses efeitos, prosseguimos na elaboragio das equagdes te6-
ricas da demanda, mantendo todos os coeficientes de pregos, inclusive
aqueles nio muito diferentes de zero.

Nas pdginas seguintes apresentaremos trés modelos empiricos diferen-
tes dos setores da demanda de “milds” e “robustas”. Os modelos diferem
entre si principalmente com respeito a simultaneidade suposta entre as
equagdes do prego, da demanda e da oferta de exportagio referente a cada
uma das duas variedades. Os modelos também possuem uma série de carac-
teristicas comuns. Estas incluem a disposicio geral das equacgoes da procura
de “milds” e “robustas” e as estimativas especificas dos coeficientes das
duas equagdes da demanda brasileira. Ao avaliarmos a demanda norte-ame-
ricana e européia de cada uma das trés variedades de café, comecamos pos-
tulando a seguinte equacio basica da demanda. *®

-l;\—of‘l; = aPB 4+ bPR + ¢PM + dT + eCPI +{Y +
+g(INVL - INV1) +hQ1 + Q2+ kQ3 + 1.

Nessa equagio, admitimos que as importagbes per capita da espécie
i variassem inversamente ao seu preco. Que as importagdes variassem dire-
tamente com os precos dos substitutos, incluindo outros tipos de café e
todos os alimentos. Também consideramos as possibilidades de variarem
as importacdes com a renda, ou de variar a intercep¢io das equagdes da
demanda com o tempo ou com o trimestre considerado do ano cafeeiro.
Ainda, supomos que as importagbes dos Estados Unidos variassem direta-
mente com os acréscimos dos estoques.

Em cada variedade, alguns desses coeficientes quase nio diferem de

zero. Ao compor as equagdes da demanda, mantivemos todas as varidveis do

* CPIF, o indice ponderado dos pregos ao copsumidor para a Euwjopa (o indice de precos ao
consumidor de produtes alimentares nos Estados Unidos) é uma varlivel representativa de todus
03 alimentos substitutos da variedade de café X, com exceio das outras duas variedades de café.
A representacdio ndo € ideal, ji que o indice dos pre¢os ao consumidor também incorpora as
tendéncias dos pregos de alimentos complementares, como 0 creme e agicar nos Estados Unidos, e
inclui as tendéncias dos pregos de produtos ndo alimentares na Europa,

XNa equagic da demanda do tipo “rocbusta’, ¢ é igual a zero; na equagio da demanda de
“milds, b é igual a zero; ¢, nas equagoes européias, g é jgual a zero.
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preco do café, inclusive aquelas de coeficientes pouco expressivos. 2° Porém
eliminamos todas as outras varidveis de coeficientes ndo muito diferentes
de zero.

Para os sctores da demanda de “robustas” e “milds” de nosso modelo,
desenvolvemos trés alternativas.

A razido de desenvolvermos trés modelos para a procura de “robustas”
e "milds” é que nenhum deles é aplicivel a todas as quatro experiéncias
de simulag¢do realizadas.

No Modelo 1, como nos outros dois, determinamos o preco do café
tipo “Brasil” recorrendo ao inicio do periodo. Introduzimos, entio, as equa-

¢ocs das exportagdes totais de “robustas” e “milds” e as das demandas
regionais. Equacionando a demanda total de cada uma das duas varieda-
des com a oferta total, poderemos determinar os precos de equilibrio dos
cafés “robusta” e “mild” no periodo. Dados os pregos dos trés tipos de
café, avaliaremos a demanda do tipo “Brasil” a partir de equagdes rever

sivas propostas no modelo.

Os modelos 1 e 1a, se aproximam bastante de nosso modelo tedrico
no qual o Brasil fixa o preco e, em seguida, age como o fornecedor residual.
Um sério inconveniente é que, embora o prego do café tipo “Brasil” apa-
reca como uma variivel explanatéria nas equagbes de “milds” e “robustas”,
o coeficiente desse pre¢o nio é significativo nas equagdes da demanda do
tipo “mild” e ¢ pouco significativo nas equagdes da variedade “robusta’.
Logo, nos Modelos 1 e 1a, o prego do café “Brasil” exerce s6 uma pequena
influéncia na demanda e nos pregos dos tipos “mild” e “robusta”. Contra-
riamente, informagdes a priori parecem indicar que o preco do café tipo
“Brasil” influencia sensivelmente os outros dois pregos. Alids, uma das
principais dificuldades para determinar-se a influéncia do preco do café
tipo “Brasil” sobre a demanda de “milds” e “robustas” decorre do elevado
grau de colinearidade mltipla entre as trés variaveis dos pregos.

Modelo 1. O setor do tipo “robusta”
EXR = 11,9473 PR 4+ 10,1852 QR R = 0,66 7)
(2,22) (13,38) DW =276

® Mantivemos todas as variiveis dos pre¢os com excecio daquelas que supomos iguais a zero
(ou seja, PR nas equages da demanda de “milds’’ e PM nas equages de “‘robustas™),
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MI1R

Popr = ~ %1054 PR 10,0845 PB +0,2728 CPI1 ®)
(— 2,09 (1,97) (3,14)
+ 0,004597 Y1 + 0,001415 (INV 1, — INV 1,-;)
(2,04) (4,54)
— 0,5311 Q2 — 1,1880 Q3 — 32,5612 R® =0,75
(- 1,61) (— 3,66) (-524) DW=115
%%%— = — 0,01891 PR + 0,01463 PB + 0,01626 Y2 ©)
(— 1,28) (1,41) (3,95)
+ 0,01306 CPI2 + 0,3485 Q1 4 0,4633 Q2
(1,90) (2,69) (3,64)
R® =081
DW = 1,76
EXR=M1R+M2R+ M3R (10)
Modelo 1a. O setor do tipo “mild”
EXM = 0,2187 QM + 900,7278 Q1 R?* = 0,58 (11)
(44,35) (5,30) DW = 2,36
11\31011)31[ = — 0,2799 PM 4 0.1782 PB — 0,2640 T (12)
(— 229 (1,50) (- 5,14)
+ 0,002008 (INV 1, — INV1,—;) + 0,01348 Y1
(3,72) (8,36)
+1,2707 Q1 — 1,3892 Q2 — 1,3341 Q3 R* =10,49
(1,97) . (— 2,25 (— 2,05) DW = 1,90
AP’I% = — 0,04820 PM + 0,03409 PB + 0,01467 Y2 (13)
(— 2,45) (1,59 (3,01)
+0,02365 CPI2 40,2292 Q2 R® =0,88
(2,92) (1,88) DW = 2,14
EXM=MIM+ M2M+ M3M (14)
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Os Modelos 2 e 2a diferem dos Modelos 1 e la em dois aspectos:
a) contém fungdes explicitas dos precos dos tipos “mild” e “robusta”, e b)
nio contém fungdes explicitas da oferta dessas variedades. Tanto o preco
dos “milds” quanto o dos “robustas” dependem sensivelmente do nivel
do prego do tipo “Brasil”’; em conseqiiéncia, os Modelos 2 e 2a contornam
o principal inconveniente dos Modelos 1 e 1a. Porém, nos Modelos 2 e 2a
a producio exportivel de “robustas” e “milds” sé entra como teto das
exportagdes; enquanto que, durante o periodo analisado, as exportacdes
de “milds” e “robustas” apresentaram elevada correla¢io com a safra. Essa
correlagio vigora em nossos modelos teéricos, nos quais admitimos influén-
cia sensivel da produgio corrente nas ofertas de exportagio de “milds” e
“robustas” (Nos Modelos 1 e 1a, a relagio entre produgio e exportagdes
¢ explicita). )

Modelo 2. O setor do tipo “robusta

PR = — 0,001829 EXR + 0,5663 PB R®* =0,53 (15)
(2,21) (12,40) DW = 0,73
MI1R
PopL =~ — 01088 PR +0,08705 PB +0,2760 CPI1 (16)
(2,14) (2,01) (3,15)
+ 0,004554 Y1 4 0,001422 (INV 1, — INV1,_,)
(2,00) (4,53)
- 0,5378 Q2 — 1,1880 Q3 — 32,8173 R® =075
(- 1,61) (- 3,63) (-523) DW-=115
%2};% = — 0,01914 PR + 0,01478 PB + 0,01624 Y2 (17)
(- 1,30) (1,42) (3,94)
+0,01310 CPI2+0,3484 Q1 +0,4632 Q2 R? =0,81
(1,90) (2,69) (3,64) DW = 1,76
EXR=MI1R+M2R +M3R (18)

Modelo 2a. O setor do tipo “mild”

PM = - 0,003314 QM + 1,03378 PB + 18,3125 (19)

(~2,73) (14.37) 2,71)
R?* =0,88
DW = 0,96
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MI1M

(_ 1;83) (1:11) (_ 4}88)
+ 0,001918 (INV 1, — INV1,_;) + 0,01303 Y1
(3,64) (8,19)
+ 12447 Q1 — 1,4126 Q2 ~ 14460 Q3 R® =0,52
(1,99) (- 2,35) (2,27) DW = 1,88
1;1021,1‘; — — 0,0430 PM + 0,02846 PB + 001533 Y2 (21)
+0,02261 CPI2 +0,2295 Q2 R®* =088
(2,81) (1,90) DW = 2,16
EXM =MI1M+ M2M + M3M (22)

Os Modelos 3 e 3a sdo os Gnicos que tratam as importagdes de “milds”
e “robustas” pela terceira regiio como residuais. Essa formulagdo significa
que os fornecedores de “milds” e “robustas” simplesmente vendem abaixo
do preco seu excesso de café nessas regides. Existem algumas provas de
que, pelo menos, a Colémbia faca isto. Todavia, 56 ¢ possivel ]iquidar
grandes quantidades de café, dessa forma, a precos muito inferiores aos
do mercado mundial. E nosso modelo nio prevé um prego para a terceira
regiio diferente do pre¢o do mercado mundial.

Os modelos apresentam a evidente vantagem de refletir com precisio
a natureza dos dados utilizados. Na falta de informaces trimestrais com-
pletas sobre as importagdes da terceira regiio, os dados referentes as suas
importa¢es sao simples residuos, Logo, incluem um elevado componente
de erros, inexistente nos demais. Além disso, os Modelos 3 e 3a tém a
simplicidade vantajosa de serem quase completamente reversivos. Afinal,
a inclusdo de fungdes explicitas para justificar tanto os pregos quanto as
exportagSes tem a vantagem de reconhecer a importincia do prego do café
tipo “Brasil” na determinacio dos pre¢os de “milds” e “robustas”, e a ten-
déncia de as exportagbes desses dois tipos de café serem estreitamente liga-
das as suas respectivas producgdes exporidveis. Assim, os Modelos 3 ¢ 3a
também concordam com nossos modelos tedricos.
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Modelo 3. O setor do tipo “robusta”

PR = 0,001581 EXR + 0,5790 PB R® =0,54

(1,96) (12,98) DW = 0,52
EXR = 11,6284 PR +0,1860 QR R’ = 0,66
(2,08) (12,97) DW = 2,76
% — — 0,02429 PR + 0,02259 PB + 0,1958C PI1
0,87) (0,83) (2,78)
+0,005631 Y1+ 0,001246 (INV1, — INV1,_,)
(2,85) (4,62)
— 0,4461 Q2 —1,1881 Q3 — 26,3869 R’ = 0,80
(1,51) (4,07) (3,40) DW = 1,16
M2R
— ek —-— 2
50D 3 0,01092 PB ~ 0,01303 PR + 001692 Y

(1,36) (- 1,25) (4,30)

+0,01204 CPI2+0,3499 Q1+ 0,4657 Q2 R* =0,82
(1,82) (2,71) (3,68) DW = 1,73

M3R=EXR - M1R - M2R

Modelo 3a. O setor do tipo “mild”

FXM = 40,2187 QM + 900,7278 Q1 R?* =0,58

(44,35) (5,30) DW = 2,36
PM = — 0,002196 EXM + 1,0647 PB + 12,6732 R’ =0,89
(- 2,59) (15,94) (2,44) DW =0,73
-i‘)fo—l% = — 0,1525 PM + 0,05227 PB — 0,2241 T
(_' 2}23) (0188) (_ 5;85)
+0,001782 (INV 1, — INV 1,_;) + 0,01234 Y1
(3,68) (9,73)
+1,2057 Q1 — 1,4480 Q2 ~ 1,6143 Q3 R® =0,5¢
(1,97) (— 2,46) (- 2,77) DW = 1,91
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(25)

(26)

27)

(28)

(29)

(30)
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Fopa = — 003127 PM + 001574 PB +0,01682 Y2 (31)
(2,18) (0,95) (3,75)
+0,0203 CPI2 +0,22301 Q2 R® =088
(2,70) (1,92) DW = 2,19
M3M=EXM - MIM - M2M (32)

Finalmente, as equagdes da demanda do café tipo “Brasil” sio apresen-
tadas abaixo.

Equagdes da demanda do tipo “Brasil”

—PI%% = - 0,2279 PB + 0,1898 PM + 0,02654 PR (33)
(— 2,56) (2,94) (0,57)
+ 0,006338 Y 1+ 0,004469 (INV 1, — INV 1,
(— 3,59) (9,83
+1,3528 Q1 - 1,3397 Q3 + 24,3761 R* =082
(2,74) (— 2,72 6,35) DW =1,73
M2B
Pops = — 007849 PB +0,02145 PR + 0,02964 PM (34)
(- 2,78) (1,33) (1,44)
— 0,09118 T + 0,04939 Y2 — 0,5894 Q2 R® = 0,66
(— 4,63) (9,24) (— 3,53) DW = 1,16

8. Experiéncias de simulagao

Nosso modelo econométrico do mercade mundial de café serviu para uma
série de experiéncias de simulacio de computador. 22

Havendo Acordo Internacional do Café, o Modelo 3 geralmente apre-
sentou os melhores resultados de previsdo, enquanto os Modelos 2 ¢ 3
deram as melhores previsbes na ausénda de qualquer acordo. Uma vez
demonstrado que o nosso modelo constituia uma representacio razoavel-
mente fiel do mercado mundial de café, realizamos diversas experiéncias
de simulagio para avaliar o impacto do preco minimo de exportagio do

2 Essas simulagdes sio dexcritas na tese Ph.D, nfo publicada, de Epps, Mary Lee. A model of the
world coffee industry. Duke University, 1970.
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café tipo “Brasil” e dos trés instrumentos da Organizagio Internacional do
Café — quotas de exportagio, precos de referéncia e metas de produgio —
sobre as receitas do café tipo “Brasil”. Empregaram-se anilises de variacio
e regressio para examinar o rendimento da simulagio. Os testes constata-
ram que s6 os precos de referéncia ndo influenciam sensivelmente as re-
ceitas médias.

530 em particular interessantes as experiéncias com as quotas de ex-
portacio e metas de produgio. As quotas de exportagio nio exercem efeito
significativo sobre as receitas do café “Brasil”, enquanto as receitas do tipo
“robusta” aumentam 4 medida que elas sio reduzidas. O efeito das quotas
sobre as receitas do tipo “mild” foi mais complexo, A experiéncia indica
que os produtores de “milds” lucrariam mais com a liberaliza¢io das
quotas atuais (sempre que nio fossem abolidas inteiramente) do que com
a imposigdo de restricdes mais severas is exportagdes.

A experiéncia com as metas de produgio examinou o efeito da redugio
dos niveis atuais de produgio sobre as rendas dos produtores e a disponi-
bilidade de ofertas de café adequadas para os consumidores. Verificou-se
que tanto os consumidores quanto os produtores se beneficiavam quando
a produgio de cafés “robusta” era mantida ao nivel médio corrente,

Os efeitos de uma baixa da produgio dos tipos “mild” ou “Brasil”
foram mais complexos. Os produtores de todas as trés variedades de café
lucrariam com essa baixa no tipo “Brasil”, Porém, os consumidores seriam
deddidamente prejudicados. Se a produgio do tipo “mild” viesse a de-
<air, suas receitas cairiam com violéncia, mas as do tipo “Brasil” aumen-
tariam ligeiramente. Logo, ac se estabelecer as metas de produgio dos
tipos “mild” e “Brasil”, é preciso considerar os prejuizos de um grupo
¢ os lucros do outro.
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Apéndice A
Fontes e métodos dos dados
1. Preco dos cafés *Brasil'’.

Preco médio 2 vista de New York em US centavos correntes por libra-peso de Santos 4 no terceiro
més de cada wimestre. Fonte: Bureau Pan-Americano do Café, Annual Coffee Statistique, Tabela
CP-1, diversos niimeros.

2, Preco dos “'milds",

Preco médio 3 wista de Nova lorque em US centavos correntes por libra-peso do tipo MAMS colom-
biano (desde 1957) ou do Manizales colombiano (antes de 1957) no terceiro més de cada trimestre.
Fonte: Annual Coffee Statistics, Tabela CP.]1, diversos ntimeros,

3. Pre¢o dos *‘robustas’’.

Prego médio A vista de Nova Iorque em US centavos correntes por libra-peso do tipo Uganda nativa
no terceiro més de cada trimestre. Fonte: Annual coffee statistics, Tabela CP-1, diversos numeros.

4. Produgio exportivel dos cafés “Brasil’’.

A soma da produgio exportivel do Brasil e da Etiépia. Fonte: Ministério da Agricultura dos Estades
Unidos, Servigy Exterior Agricola, Foreign Agriculturgl Circulars, série FCOF, diversos nimeros;
e Annual Coffee Statistics, Tabela PQ-3, diversos nimeros.

5. Producio exportivel de “milds™.

A producio exportivel da América Latina com excegio do Brasil, mais a produgio exportivel do
Quénia, Ruanda-Burundi, Tantinia e India (em mil sacas). Fonte: Ministério da Agrimltura
dos FEstados Unidos, Servico Exterior Agricola, série FCOF, diversos nimeros e Annual coffer
stalistics, Tabela PQ-3, diversos nimeros.

6. Produ¢io exportivel de *“‘robustas’’.

Produgio exportivel mundial menos a producio exportivel do tipo Brasil, memos a produgio
exportivel do tipo “mild"” (em mil sacas).

7. Exportacoes de cafés 'Brasil”,

Exportacbes wrimestrais do Brasil, mais exportacies trimesirais da Etibépia, em mil sacas. Fonte:
FAO, Boletim Mensal, diversos nameros.

8. Exportagies de *“milds”,

Exportaches trimestrais da Ameérica Latina com excegfo do Brasil, mais as exponacbes trimestrais
do Quémpia, Tanzinia, Ruanda-Burundi ¢ a India. Nio foi possivel obter as estimativas trimestrais
das exportaches da India antes de 1959. Até esse ano, sb6 existiam previsdes das exportagies anuais
(Annual coffee statistics, Tabela EQ-3, diversos nimeros). Logo, admitimos que a1 exportacoes
anuais fossem discribaidas entre ot quatro trimestres em igual proporgEo A dos amos de 1959 a 1961,
o3 primeiros que apresentam dados trimestrais. Constatou-se inexistirem dados referentes is expor-
tagdes trimestrais de Ruanda-Burundi. Os dados concernentes is exportacies trimestrais do Congo-
Belga mais Ruanda-Burundi 8§ s¢ encontram disponiveis até 1961, Desde 1962, as exportacies
trimestrais do Congoe excluem os dados de Ruanda-Burundi. A fim de estimarmos as exportagbes
trimestrais de Ruanda-Burundi, consideramos, primeiro, as exportagiics anuais até 1960, (ver Annual
coffee statistics, os dados de exportagio annal 5 cxistem a partir de 1960), admitinde que a
partitipagio de Ruanda-Burundi na produgio exportivel fosse equivalente 3 do Congo Belga mais
as cxportagdes de Ruanda-Burundi. (Em outras palavras, que RB (EXy) = (BC(EXy} — [{RB)
(EXPy) /(BC) {EXPy)]. Em seguids, supomos que as exportagSes anuais de Ruanda.Burundi fossem
distribuidas entre 08 guatro aimesires do ano na mesma proporgde em que se disribuiz as expor-
taches totais do Conge Belga.
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O alcance da cobertura das exportagdes trimestrais pela FAQ varia de ano para ano e, em penhum
perfodo, apresenta as exportacbes totais de “milds”’. Logo, precisamos expandir os dados n3o
elaborados da FAO referentes is exportacées de “milds” mais as estimativas referentes a Ruwanda-Bu-
rundi ¢, para uma parte do periodo, as exportagies indianas, para chegar ao total mundial. Dos
dados anuais extraidos do PACB, Annual coffee statistics, calculamos um coeficiente de ajuste
para cada ano igual 33 exportaches anuais de “milds’* de todos os paises, segundo o PACH, dividido
pelas exportacoes anuais de *“milds’’ de paises constantes dos dados da FAO ou para o3 quais
ji haviamos avaliado zs exportacBes trimestrais (como, por exemplo, Ruanda-Burundi e a Indiz)-
Em cada trimestre de um dado ano, aplicamos o coeficiente de ajuste daquele ano 4 soma das
exportacics trimestrais de “‘milds’’ apurada pela FAO, mais as exporta¢des trimestraiy adicionais
estimadas, Fonte: FAQ, Monthly Bulietin, diversos niimeros.

9. Exportagbes de “robustas’’,

Tendo em vista que os cafés tipo “robusta™ foram considerados residuais, nio foi necessirio apurar
as cxportagoes trimestrais de paises nio incuidos individualmente nas estatisticas trimestrais da
FAQ. Porém, sendo os dados da FAQ incompletos, estimamos um coeficiente de ajuste para os tipos
“‘robusta’’, semelhante a0 ooeficiente de ajuste do tipo *mild” descrito. Aplicamos, em seguida,
esse coeficiente 3 soma das exportagdes trimestrais de “robustas’” daqueles paises incuidos no levan-
tamento da FAO.

10. Importagbes trimestrais de cafés tipo “*Brasil’’ pelo grupo de paises europeus mais © Canadi.

As estimativas das importagGes trimestrais do Brasil e da Etidpia pele grupo de nagoes curopéias
(Bélgica-Luxemburgo, Paiscs-Baixos, Alemanha, Franca, Itilia, Reino Unido, Noruega, Suécia,
Dinamarca, Austria ¢ Portugal) e pelo Canadi retiraram-se das estatisticas de comércio externo das
Nagdes Unidas ¢ da Organizacgio de Cooperagio ¢ Desenvolvimento Econdmico (QCDE), De 1964
a 1966, os dados referentes ao primeiro semestre, subdivididos por trimestres, 36 se conseguiram
para 03 paises membros do Mercado Comum Europeu., As importaches trimestrais de todos os
tipos de café de cada uma das outras na¢bes europédias ¢ do Canadi provieram do Boletim Mensal
de Economia ¢ Estatisticas Agricolas da FAO. Admitimos, entdo, que a3 remessas da nagio expor-
tadora § para cada um demes paises fossem divididas entre os dois rimestres pa mesma proporgio
do total das impora¢des (por exemplo, que nas importacSet do primeiro trimestre do pais exportador
i pelo pais importador §, M, , fosse igual a:

o 3 n - 4
[EMm}E z ].EMijg.
i=1 t=1i=1 My t=1

onde M1je representa as importagdes pelo pafs § do pais i no trimestre £.) Com referéncia 3 Ingla-
terra, o3 dados de 1964 ¢ 1965 36 cxistiam por semestre. Assim, empregou-se 0 mesmo método para
discriminar as importagies para o Reino Unido de junho a dezembro numa base trimestral. Os
dados de 1965 e 1966 referentes 20 Canadi #6 existiam em base apual. Nesse camo, a estimativa
da FAOQ sobre o total das importagdes canadenses de cada um deses anos nio se comparava i da
ONU-OCDE. Logo, calculamos um cocliclente de ajuste, a, igeal a

n 4
Z Mww/ T Mrao
t=1 =1

¢ o aplicamos 33 cstimativas trimestrais da FAO sobre o total das importacies canadenses, para
achar um valor trimestral completo das importaches aceitiveis. Admitimos, entio, que a parte
da nagio exportadora i Das importagses trimestrais canadenses fosse equivalente i participagio de @
nas importacGes anuais

4 4 I
io & Mip= 2 Miod T T Min
t=]l tm]l jml

onde M., representa as importagbes canadenses do pais { no trimestre f.
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Obtivemos, assim, um cilculo aproximado das importagoes de cafés “Brasil'' de fontes primirias.
Consideramos, entic, que as importacoes de paises desenvolvidos, fora as exportacdes, contivessem
a mesma proporgio de cafés “Brasil’’ que as importagbes totais de fontes primirias.

im0 €, (TM;u — EXilPMj = 8jc » 8jt » PMBjs = MBej

onde TM“ representa as importages totais de café pelo pais § no trimewre ; EX representa o
1otal das exportagbes de café do pais ; no trimestre i PM“ representa as importacoes pelo pais §
no trimestre ¢ de todas as fonies primarias, ¢ o B subscrito representa as importaches de café Brasil.
Fontes: OCDE, Commodity Trade: Detailed Analysis by Products (Foreign Trade Statistics, série C);
ONU, Commodity Trade Statistics {Statistical Papers, Série D), diversos numeros; MCE, Foreign
Trade: Analytical Tables, diversos nimeros.

11. Importagdes de "milds'" pelo grupo de nagbes curopéias mais o Canadi. Em geral, a meto-
dologia utilizada neste caso é semelhanie 4 empregada para estimar as importagdes de cafés “Brasil''.
Porém, numa parte do periodo, as importagies de Ruanda-Burundi foram incluidas nas importaches
do Congo Belga, ¢ ay importagdes do Quénia ¢ Tanrinia nas da Africa Oriental. A fim de isclar
as importacdes de Ruanda-Burundi, supomos que cada nagio européia ¢ o Canadi consumissem
uma propor¢io de exportaches de Ruanda-Burundi igual a de 1964 e 1965 (Existem dados sepa-
rados referentes a Ruanda-Burundi nesses anos). Chamemos essa proporgio da npacio importadora j§
de aj. Entio multiplicamos nossa estimativa das exporta¢es de Ruanda-Burundi, no ano y (ver
n.* 8 acima) por a; para determinar as importagdes pelo j de Ruanda-Burundi no ano y. Ji
sabemos o valor das importaches trimestrais, pelo pais §, do Congo Belga no ano y. Admitindo que
as importagoes efetuadas por ; de Ruanda:-Burundi sejam distribuidas ao longo do ano na mesma
proporgio que suas importacdes do Congo Belga, obteremos a seguinte estimativa trimestral das
importacdes de Ruanda-Burundi:

65 65
isto €, E“ Mraiy/ ZM EXRBy = aj+aj « EXRBy = MRBijy - MaBjt OMEavMBCCiy) = MBCit.
7= r=

Mgp;, Tepresenta as importagbes de Ruanda-Burundi pelo pais §f no ano y, e EXgB, Icpresenta
as exportagies de Ruanda-Burundi no ano y. O ¢ subscrito representa o trimestre t ¢ o BG, subs.

crito, o Congo Belga.

A fim de isolarmos as imporiacGes trimestrzis do Quénia e da Tanzania, estimamos a rarfo das
cxportages anuais do Quénia mais as exportagies da Tanzinia para todas as exportacdes da Africa
Oriental em cadz ano do periodo, empregando dzdos dz publicacgio da FAQ, The world coffee eco-
nomy. Seja essa razio no ano y, ay- Muliuiplicamos, entio, a, pelas importacdes realizadas pelo pais
j da Africa Oriental, em cada trimestre do ano y, para termos uma aproximagio das inportacges feitas
por j do Quénia ¢ da Tanzinia em cada trimestre do ano y.

L N -
isto é&. EX®+Ty EXEAy = ay - 8y « MEAjt = ME+Tiv

onde EX representa as exportagGes ¢ M as importagbes; o (K4+T) subsrito representa o Quénia
mais 2 Tanzinia; 0 EA subscrito representa a Africa Oriental; ¥ representa © ano ¥ ¢ f, o trimestre £,
Fontes: OQCDE, Commodily trade: detailed analysis by productss ONU, Commeodity trade statistics,
diversos numeros; FAO, Monthiy Bulletin, diversos niimercs; FAO, The world coffee economy; MCE,
Foreign trade: analytical tables, diversos nimeros.

12. Importaches de ''robustas’” pelo grupo de paises europeus mais o Canadi. Avaliam-se as
imponacdes de fontes primirias subiraindo-lhe do total a soma das importacdes primirias de cafés
“mild"” ¢ “Brasil’’, As importacoes primarias sdo, em seguida, ajustadas pelo méiodo dexrito acima
(ver itern n.° 10) para termos a3 importacies finais. Fontes: QCDE, Commodity trade: detailed
analysis by products, diversos nimeros; ONU, Commaodily trade statistics, diversos numeros; FAO,
Monthly Bulletin, diversos nimeros; MCE, Foreign trade: analylical tables, diversos nimeros.

13. Importacdes norte-americanay de cafés “Brasil”.

As estimativas trimestrais de importagies de fontes primirias foram obtidas a partir dos dados
mensais sobre importagio publicados no Annual coffee statistics. Esses dados relativos is importacoes
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primarias ajustaram-se para calcular as importagdes finais, empregande o mesmo método com que
se ajustaram as estimativas das importacbes européias. (Ver item n.® 10.) Fontes: Burecau Pan-Ame-
ricano do Café. Annual coffee statistics; ONU, Commeodity irade statistics.

i4. Importacdes norie-zmericanas de “milds'".

Novamente utilizamos aqui os dados mensait do Annual coffee statistics. 56 conseglimos previsies
separadas das importagoes do Quénia, Tanzinia e Ruanda-Burundi para os Oltimos trimestres do
periodo em estudo. Para o resto do periodo, calculamos esses valores empregande o mesmo método
que para as impormaches curopéias. (Ver item 1l.) Ajustamos, entio, os dados das importagdes
primarias para obter as estimativas das imporntagSes finais. Fonte: Annual coffee statistics, diversos
numeros.

15. Importaches norte-americanas de “'robustas’.

Empregamos dados mensais extraidos do Annual coffee statistics. O méwndo aqui utilizado é o
descrito no item n.® 12, Fonte: Annual coffee statistics, diversos nimeros.

16. Importagies de café *“Brasil” pelo resto do mundo.

Consideramo-las equivalentes as expontaghes mundiais de café **Brasil’”’ menos as compras dos Estados
Unidos ¢ do grupo de paises europeus mais o Canada.

17. Imporiagoes de café “mild” pelo resto do mundo.

Admitimos que fossem iguais ao total das exportacdes de “‘milds” menos as recebidas pelos Estados
Unidos e pelo grupo de paises europeus mais ¢ Canada.

19. Indice dos pregos a0 consumidor do grupo de paises europeus mais o Canadi.

Ese € um indice médio ponderado de indices de paises, individualmente, nio ajustados por estagdes.
Como fot impossivel achar-se séries completas de dades para Portugal ¢ Dinamarca, esses paises
nio constaram do indice, Os ¢lementos para a ponderagio foram bascados na participagio de cada
pais nas importagbes totais de café verde efetuadas pelo grupo em 1962 (19533 = 100)}. Fonte:
OCDE, Main economic indicators, diversos nimeros. (Com excegio da Bélgica desde 1964: MCE,
General Statistical Bulletin, diversos nimeros.)

. Renda per capita do grupo de paises curopeus mais o Canada.

"Ndo foi possivel obter dados por trimestre. Empregamos uma média ponderada dos indices de
producio industrial em substititicio da renda per capita. O indice das médias ponderadas da producao
industrial foi caiculado da seguinte maneira: extraimos indices ajustados sazonalmente das estatisticas
da QCDE referentes a todos 03 membros do grupo europeu, com excegio de Portugal e Canada.
Esses indices foram, entdo, influenciados pela participa¢io de cada nac¢do nas importagdes totais de
café verde efetuadas pelo grupo em 1962, e somadas para dar uma média ponderada dos indices
dos paises (A séric referente 3 Dinamarca esti incompleta, Nos casos em que nic se descobrin
o indice da Dinamarca, aplicamos o da Noruega). (1953 = 100.) Fonte: OCDE, Main economic
indicators, diversos nilmeros.

21. Indice dos Pregos ao Consumidor dos Produtes Alimentares nos Estados Unidos.
Empregamos o indice de precos ao censumidor no terceiro més de cada trimestre, comvencionazndo
1957-1959=100, Fonte: Survey of current business. Ministério do Comércio dos Estados Unidos, Servico
de Economia Comercial, diversos numervs.

22, Renda per capita nos Estados Unidos.

Empregamos a renda pessoal disponive] ajustada sazopalmente, em ddlares correntes, deflacionada
pelo indice geral de precos aoc consumidor ¢ dividida pele total da populagic dos Estades Unidos,
inclusive as forcas armadas no exterior. (1957/59=100.) Fonte: Survey of curremt business, diversos
nlmeros.

23. Populacio dos Estados Unidos.
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As estimativas correspondem a0 primeiro dia do Gliimo més de cada trimestre. Os dados relacionam
a populacio total, inclusive as forcas armadas no exterior. Fonte: Current population reporis, Mi-
nistério do Comércio dos Estados Unidos, Burcau de Censos. Serie P-25, diversos numeros.

24. Estoques norte-americanos de café Verde.

Os estoques dos importadores, comerciantes ¢ torradores no [im de cada wrimestre. Fonte: Survey
of Current business, diversos nimeros.

25, Populagio do grupo curopeu majs o Canadd.

Obtivemos dados semestrais de 1952 a2 1962, A partir de 1963, s6 dados anuais. A fim de apurar
a populagio por trimestre, supomos a taxa de crescimento trimestral constante entre as observagbes,
e a estimamos empregando a formula da ONU como a taxa constante de crescimento durante os

periodos t (r = +/ (P;/P}—1 . 100), onde t é o nimero de periodos incluidos no cilculo da
taxa de crescimento; Pi € igual 2 populagio no fim do periodo, ¢ P, representa a populagio no
infcio do periodo.

Depois de avaliar a taxa trimestral de crescimento de um determinado periodo semestral (anual),
multiplicamos ¢ cbmpute da populagio referente ao fim do scmestre (ano) anterior pela taxa de
crescimento, para obter uma estimativa da populagio no fim do primeiro trimestre do semestre
{ano). No caso de nossos dados corresponderem a uma base anual, multiplicamos o nimero inicial
pela taxa de crescimente elevada a0 gquadrado para chegar & estimativa do segundo trimestre e,
pela taxa de crescimento elevada ao cubo, para a do terceiro irimestre. Fonte: General stalisiics.
OCDE, diversos ntumeros.

26. Pre¢o minimo de exportagio brasileiro.

Calculado como o preco minimo FOB de registro ou o preco minimo FOB de exportacio do Instituto
Brasileiro do Café (IBC), em centavos por libra-peso. Fomie: Annual coffee satlistics, diversos
nimeros,

27. Estoques de café “Brasil” previsos no principio do trimesmre ¢ do ano cafeciro y para ¢ fim
do ano.

A producio exportivel de cafés tipo Brasil no ano y, menos a soma das exportagdes de café “*Brasil”
no primeiro trimestre (t-1}, menos as exporiacies previstas para os trimestres restantes do ano
cafeeiro, admitindo que ¢ prege minimo brasileiro permanecz constante no nivel de (t-1), Para
estimarmos as exportagdes dot rimesires restantes, ¥ = 1,..., 4, do ano cafeciro, admitimos que
as exportacies no pericde t* fossem iguais 3s do periodo (t-1), sempre que ¢ BMIN no periodo t
permanecesse constante aoc nivel de (t-1).

REEMBOLSO POSTAL
OBSERVAGAD IMPORTANTE

A fim de simplificar e tornar mais rapido o envio de pedidos de
publicacbes da Fundagdo Getulio Vargas, sugerimos o uso do reembolso
postal, que beneficiard principalmente as pessoas residentes em locais
afastados dos grandes centros. Assim, na auséncia, em sua cidade, de
representantes credenciados ou livrarias especializadas, dirija-se diretamente
pelo reembolso ao

SERVIGO DE PUBLICAGOES

PRAIA DE BOTAFOGO, 188 — CAIXA POSTAL, 21.120, ZCJ{5,
RIO DE JANEIRO — GB.
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