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Decompondo o mercado doméstico na forma tradicional (bens finais ¢ bens inter-
medidrios), este trabalho propSe uma integraciio da teoria da organizagio industrial
a teoria do comércio internacional. Usando uma abordagem em cross-section, com-
param-se os efeitos de algumas varidveis, selecionadas para representar a estrutura
industrial, sobre o desempenho exportador em termos de valor. Os resultados obti-
dos indicam que as exportagSes de bens intermedidrios (inclusive de bens de capital)
sdo sensiveis a0 comportamento do mercado doméstico, enquanto as exportacSes
de bens finais respondem essencialmente aos incentivos a exportago, para o caso
brasileiro.

1. Introdugfo; 2. Estrutura analitica; 3. Especificagio do modelo e descrigio das
variaveis; 4. Resultados das estimativas; 5. Conclus3es.

1. Introdugiio

A persisténcia do desequilibrio do balango de pagamentos torna cada vez mais
importante a compatibilizagio das politicas de ajustamento interno e externo
da economia brasileira, principalmente o ajustamento entre o emprego e o nivel
geral de pregos. Neste contexto, o conhecimento da sensibilidade das exportagdes
em relago a algumas variiveis de mercado doméstico é extremamente util para a
formulag@o de politicas estabilizadoras da atividade econdmica. Com efeito, da
atividade econdmica resulta parcela das exportagGes e o tipo de bens potencial-
mente exportaveis.'

A pesquisa empirica, no entanto, ndo tem tratado convenientemente esta
questfo, principalmente por trés razes: a) a fascinagfo resultante dos problemas
abordados na teoria pura de comércio internacional, que exclui alguns aspectos

*= Este trabalho é parte resumida de uma pesquisa efetuada na Funcex, em 1981.
** Da Fundagio Centro de Estudos do Comércio Exterior — Funcex. O autor agradece a
Eustiquio Reis, Frederico A. de Carvalho, Honério Kume e Jodo L. Mascolo pelos comenté-
rios & versdo anterior deste trabalho e especialmente a Helson Braga, que auxiliou na constru-
¢io das varidveis utilizadas aos comentaristas andnimos desta revista.
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empiricamente relevantes do mercado doméstico;? b) a dificuldade de conciliar a
macroeconomia de comércio internacional com a microeconomia requerida nos
estudos de organizacdo industrial; c) a falta de dados estatisticos para o Brasil em
fontes que fornegam informagdes sobre exportagSes e setores industriais em uma
classificagdo idéntica ou, pelo menos, compativel.

Este trabalho pretende, a partir de uma anilise em cross-section, integrar
alguns aspectos da teoria de organizagdo industrial & teoria de comércio exterior
através da anilise dos efeitos da estrutura industrial sobre o desempenho exporta-
dor (export-performance). Ndo é, portanto, estritamente comparavel a outros
estudos empiricos que avaliaram o desempenho das exportagSes brasileiras sob o
enfoque tradicional da teoria de comércio exterior, utilizando a abordagem tem-
poral.® Na verdade, o trabalho tem cariter complementar e seu interesse resulta,
basicamente, de dois motivos. Primeiro, o processo de substituigdo de importag3es
no Brasil deve ter conduzido a economia a um padrdo de especializagdo interse-
torial da produgdo distante da utilizagdo dos recursos mais eficientes, podendo
alterar, por conseguinte, a alocagdo de recursos no setor exportador; este aspecto
deve ser considerado ao se estender os estudos sobre o desempenho exportador no
Brasil. Segundo, os ajustamentos requeridos na economia para alcangar o equili-
brio do balango de pagamentos e combater a inflagdo tém sido, em grande parte,
de cardter recessivo; ao tentar estabilizar 0 mercado doméstico, podem ocorrer
efeitos sobre as exportag3es que, a nosso ver, ainda nfo foram suficientemente ex-
plorados.

A luz destas consideragBes, selecionam-se quatro varidveis representativas
dp mercado domeéstico: pressio de demanda doméstica, concentragdo industrial,
eficiéncia econdmica e incentivos fiscais. A razdo para esta escolha é que, exce-
tuando-se os incentivos fiscais, todas as demais varidveis sio afastadas de seu curso
econdmico normal na presen¢a de uma politica econdmica de cariter recessivo
ou daquela que visa niveis de industrializag@o mais elevados, obtidos através da
substituicdo de importagdes. Até certo ponto, os incentivos fiscais cumprem o
papel de atenuar efeitos porventura desfavoraveis 3 atividade exportadora ocasio-
nados por essas politicas econdmicas.

Os efeitos da estrutura industrial sobre as exporta¢des sdo estimados sepa-
radamente — mercado de bens finais e bens intermedidrios — para tentar levar em
conta o fato de que a politica econdmica produz efeitos distintos nos diferentes
segmentos econodmicos.

A decomposi¢do da indistria de transformagdo em setores produtores de
bens finais e bens intermediérios (inclui bens de capital) foi facilitada pelo traba-
lho de Carvalho & Fiirst (1981) que estimaram os linkages para todos os setores da
matriz do IBGE (1970), segundo a metodologia de Chenery & Watanabe.

2 Johnson (1967).
3 Tyler (1976), Carvalho & Haddad (1980) dentre outros.
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E necessirio ressaltar, ainda, que este trabalho foi possivel devido ao acesso
aos dados do imposto de renda (pessoa juridica) da Secretaria da Receita Federal,
do cadastro do IPI e das informagdes sobre os setores industriais apuradas pela
Sondagem Conjuntural da Fundagdo Getulio Vargas, os quais so apresentados
em classificagdes compativeis. Trata-se de 11.842 empresas industriais, dispostas
em 82 setores produtivos, classificados a trés digitos. Naturalmente, como de
norma, nenhuma empresa pode ser identificada. Os dados se referem ao ano de
1978.

O item 2 apresenta a metodologia do trabatho e discute a rarionale das varii-
veis envolvidas, enquanto o item 3 especifica o0 modelo basico e a construgdo de
cada varidvel. Os itens 4 e 5 apresentam, respectivamerite, os resultados e algumas
conclusGes.

2. Estrutura analitica

Os trabathos ji elaborados sobre fungdes de exportages brasileiras consideram o
pais um tomador de pregos no mercado internacional, isto ¢, a elasticidade da
procura mundial tende a ser infinitamente elistica. Um preco mundial e outro
doméstico (representado por taxas de cimbio e incentivos i exportagio) sfo
usados para explicar o nivel das exportagdes, além de outras varidveis como a
renda e as importagdes mundiais. Tais trabalhos sio baseados em séries de tempo
¢, de modo geral, ndo fazem mengdo d formagdo dos pregos domésticos, supondo,
naturalmente, o funcionamento do mercado doméstico em concorréncia, seme-
lhante ao internacional.

A estrutura analitica deste trabalho é desenvolvida para explicar o desem-
penho das exportagSes de manufaturados através do funcionamento do mercado
doméstico associado ao padrdo de conduta das empresas, frente s condigSes de
competicio prevalecentes em mercados especificos. Os subitens seguintes dis-
cutem resumidamente as varidveis envolvidas no trabatho.

2.1 Concentragdo industrial

A literatura corrente admite que, quanto mais elevado o grau de concentragao in-
dustrial, maiores as possibilidades de adogdo de medidas conjuntas (prego-quanti-
dade) de monop6lio pelas empresas, frente aos consumidores. Alguns estudos su-
gerem que, embora este conceito seja nitidamente aplicdvel no caso das vendas
domésticas, ele também pode afetar o caso das exportagOes, ao permitir praticas
monopolisticas de discriminagdo de pregos.* Este processo se torna acentuado
particularmente nos pafses em desenvolvimento que optaram por uma industriali-
zag3o apoiada em esquemas de protegdo & indistria doméstica, que restringem os

4 Pastore (1977).
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niveis de competi¢io das empresas, contribuindo, portanto, para elevar o grau de
concentragdo industrial.

A hip6tese adotada para o nosso trabatho supte o modelo trivial de mono-
pélio no mercado doméstico por uma firma ou conjunto de firmas e a sua atuagdo
em concorréncia no mercado internacional. A prética de maximizagdo de lucros
conduz 2 igualagdo da receita marginal de todas as suas vendas ao custo de produ-
¢do dado. Como a elasticidade preco da demanda internacional é maior que a do-
méstica, hd uma tendéncia a elevarem-se os pregos internos relativamente aos
internacionais.’ Essa elevagdo comprime o consumo dentro do pafs exportador
até a drea mdxima permitida para ter-se lucros extraordindrios, e toda a produgio
excedente é exportada, gerando lucros superiores aos que se obteriam atuando em
concorréncia em ambos os mercados. Em adi¢do, se o pafs exportador tiver algum
poder de barganha face aos parceiros comerciais (a curva de demanda internacio-
nal njo ¢ infinitamente el4stica), o prego internacional declinard até a 4rea permi-
tida pelo lucro extraordindrio, isto é, a fixagdo do prego do produto exportado fi-
ca condicionada a que o lucro extraordinirio ultrapasse a perda de excedente deri-
vada da queda do prego internacional.

2.2 Pressdo de demanda doméstica

Os efeitos da pressao de demanda doméstica sobre as exportagdes de manufatura-
dos’nfo foram estabelecidos com suficiente rigor, permanecendo, ainda, um assun-
to controverso.® Uma primeira linha de argumentagdo estabelece que a elevagio
(diminui¢do) no nfvel de atividade econdmica ocasiona a redugio (elevagio) do
custo unitdrio, por conta do repasse dos custos fixos ao volume de mercadorias
produzidas, favorecendo (desfavorecendo), portanto, a competitividade das expor-
tagoes.

Uma segunda linha de argumentago estabelece que variagdes na intensidade
do consumo doméstico afetam os custos unitdrios de produgdo no sentido inverso
ao da primeira argumentacfo, além de serem responsdveis por parcela do exceden-
te exportdvel. Logicamente, esta segunda linha de argumentagdo sugere que a
maior pressio de demanda doméstica exercida sobre a estrutura industrial cria
uma elevagio na demanda de mio-de-obra, matérias-primas e insumos, que nem
sempre contam com oferta adequadamente disponfvel. A maior intensidade da
pressio de demanda doméstica resulta, portanto, em pontos de “estrangulamen-
tos” na produgdo, alguns deles diffceis de serem identificados e, portanto, a ex-
pansdo (diminui¢do) da atividade econdmica eleva (rebaixa) pregos € saldrios des-
favorecendo (favorecendo) o nivel e a competitividade das exportagdes.

5 E claro que este processo é mais acentuado quando a prdtica de f)roteger o respectivo setor
industrial doméstico assegura a nio importagio do produto particular.

§ Zilberfarb (1980), Artur (1970), Ball (1976) e Basevi (1970).
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Adicionalmente, mesmo considerando pressdes de demanda doméstica so-
mente para os produtos no comercializados externamente (non-tradables) os efei-
tos seriam idénticos, pois o prego dos recursos produtivos aumentariam no curto
prazo, indistintamente para as linhas de produgdo dirigida a0 mercado interno e
externo da economia.

No plano da polftica econdmica, a taxa de cambio tem sido utlizada para
ajustar o mercado interno e externo, diluindo os efeitos da pressdo de demanda
doméstica sobre as exportactes. Sabe-se, contudo, que em determinados momen-
tos isto nem sempre é factivel com a rapidez requerida, além de contribuir para va-
riagGes nos precos dos insumos importados.

Em resumo, os efeitos da pressdo de demanda doméstica sobre as exporta-
¢oes dependem da polftica cambial e da disponibilidade e forma como estdo aloca-
dos os recursos produtivos, em fungdo da tecnologia utilizada e da estrutura de
mercado. Como variagSes na taxa de cambio podem afetar distintamente os seto-
res industriais e estes utilizam tecnologias diferentes entre si e se inserem em mer-
cados especificos, a abordagem cross-section, tal como efetuada neste trabalho, é
extremamente util, pois considera as diferentes condutas das empresas face as
variages na demanda doméstica e particularmente sobre o desempenho exporta-
dor.

2.3 Substdios fiscais

No que diz respeito aos subsfdios fiscais, a eficiéncia deste mecanismo para esti-
mular as exportagOes parece razoavelmente comprovada, a julgar pelos resultados
encontrados em vdrios trabalhos recentes que se dedicaram ao estudo do compor-
tamento das exportages brasileiras de manufaturados.’

Do ponto de vista empfrico, a inclusdo desta varidvel visa fundamentalmen-
te captar os efeitos da politica de incentivos fiscais por setores industriais, diferen-
temente da maioria dos trabalhos anteriores, que lidam com dados agregados.

2.4 Economia de escala

A presenga de economias de escala tem como conseqiiéncia maior competitivida-
de da inddstria no mercado internacional. Com efeito, maior eficiéncia econdmica
pode afetar o comportamento das exportagdes, por permitir produzir com custos
vantajosos as mercadorias vendidas. De igual forma, a inser¢do da empresa no mer-
cado exterior pode viabilizar maiores escalas de produgdo, com efeitos benéficos
para ambos os mercados,

Vi4rios auto:es ressaltaram a associag@o entre grau de eficiéncia econdmica,
nifvel de concentragdo industrial e tamanho da firma.® Entretanto, alguns estudos

7 Musalem (1981), Carvalho & Haddad (1980) € Tyler (1976), dentre outros.
8 Dickson (1979) resume a literatura relevante sobre a questdo.

EXPORTACAO DE MANUFATURADOS 99



empiricos mostraram que essa associagdo ndo ¢ suficientemente clara. Hart (1971),
por exemplo, sugeriu que a concentragio industrial pode ser resultado de influén-
cias de politicas governamental, do crescimento industrial, da alianga e acordos t4-
ticos entre as empresas ou outras influéncias, bem distantes daquelas, sugeridas por
Marshal, de crescimento natural devido a fatores inerentes 4 empresa, dentre as
quais a eficiéncia econdomica. Entretanto, com respeito a este trabalho, como esta
associagdo ndo ¢ suficientemente estabelecida, justifica-se a inclusdo desta varidvel,
condicionada aos resultados da matriz de correlagdo.

3. Especificacdo do modelo e descri¢do das varidveis

Neste item s3o construidas, analisadas e comparadas as diversas medidas (relacio-
nadas a industria j), utilizadas na representagdo das varidveis que compSem o mo-
delo bésico:

PRECX]' =Bo +B, CR/'+82 PDDj*‘ﬁg SF}'+B4 ESj+u]'

onde PRECX; ¢ uma medida de desempenho das exportagGes e CR (grau de con-
centragdo), PDD (nivel de atividade econdmica), SF (incentivos d exportagdo) e
ES (economia de escala) sdo varidveis representativas da estrutura industrial do
setor /; u representa o erro aleatorio.

A seguir, sdo descritas as formas de construgdo das varidveis incluidas no
modelo. A exce¢do da varidvel nivel da atividade econdmica (PDD ), todas as ou-
tras medidas foram-calculadas a partir dos dados constantes das declaragdes do IR
pessoa juridica e do cadastro do IPI.

3.1 Desempenho das exporta¢oes

A varidvel dependente, desempenho das exportagdes (export-performance) das in-
duastrias, estd representada pela razio entre as exportagdes em cruzeiros, l{quidos
de IPI e ICM, e o total das vendas (PRECX ). Para efeitos dos testes empiricos, te-
remos ocasido de separar a industria de transformagdo em industrias produtoras de
bens finais que responderam em 1978 por 42% das exportagdes da indistria de
transformagdo e as industrias produtoras de bens intermedidrios que exportaram
58%, no mesmo ano.

3.2 Indices de concentragdo industrial

Os indices mais comuns so as razdes de concentragdo que exprimem a parcela de
mercado que é controlada pelas maiores firmas da industria. Estes fndices podem
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ser calculados em termos de valor adicionado, das vendas, do nimer de emprega-
dos e do valor dos ativos. Destas quatro categorias,as vendas representam a medida
mais facilmente disponivel, embora n3o levem em conta as diferencas de graus de
integragdo vertical entre as firmas. Entretanto, Rosenbluth (1955) comparou esses
critérios e concluiu que, qualquer que seja o ‘itério usado, a ordenagdo das indus-
trias por concentragdo € aproximadamente a mesma.

O fndice usado neste trabalho corresponde ds quatro maiores firmas da in-
dustria (CR]-). Alternativamente, foi empregado o fndice-resumo de Hirschman-
Herfindahl (HH]-), que procura incorporar toda a distribuigdo das firmas da indus-
tria, tendo a seguinte expressio:

n
HH]-= E szij
i=1

onde sjéa parcela de mercado da i-ésima firn.a da indéstria j.

3.3 Uma medida do nivel de atividade econémica

A inclusdo de uma varidvel de pressdo da demanda doméstica (PDD ), representan-
do o nivel de atividade economica, nos trabalhos de desempenho do setor exporta-
dor, deve-se ao fato de que grande parte das mudangas nos pregos e custos pode
ser ocasionada por variagBes na demanda interna, as quais estabelecem efeitos indi-
retos na parcela dos recursos domésticos destinados a exportagdo.

A nfvel agregado, a pesquisa para o Brasil tem geralmente utilizado, como
proxy para esta varidvel, o diferencial entre a produgio potencial e efetiva, obtido
segundo diversos métodos aplicados a séries de tempo.? Entretanto, a ntvel de in-
dustrias (trés dfgitos) e dentro de uma abordagem de cross-section, pode-se recor-
rer diretamente a uma medida de utilizagdo da capacidade instalada.

A opg¢io aqui adotada foi usar os dados (trimestrais) da Sondagem Conjun-
tural da Fundagdo Getulio Vargas sobre o grau de utilizagdo média dos equipa-
mentos nas empresas da amostra.'”

3.4 Incentivos fiscais

A medida de incentivos fiscais apropriados pelas empresas é baseada em Braga

? Ver Paula Pinto (1980), que resume e discute os trabalhos nesta drea.

R\ construgdo de um vetor de utilizagdo da capacidade instalada, a partir de dados trimes-
trais para os setores industriais, segue a idéia de Oliveira (1982), que corrigiu o indice anual
devido ao fato de que a pesquisa da Fundagido Getulio Vargas relativa ao trimestre anterior
faz-se no primeiro més do trimestre seguinte e o resultado obtido do uso da capacidade insta-
lada se refere d época da pesquisa.
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(1981) e consiste na soma de 70% do crédito-prémio do IPI e ICM coi.1 30% da re-
dugdo do lucro tributdvel, dividida pelo lucro real.!!

3.5 Uma medida de eficiéncia econémica

A proxy para economias de escala foi obtida por estimagdo da linearizagdo da
funcdo de produgio C.E.S. proposta por Kmenta da seguinte forma:

fn (VA/T)j; = Bo + b %n (K[T);j+ B2 Wn Tjj + B3 [&n (K[t P +uj;

onde:

VA = valor adicionado;
T = n® de empregados ligados & produgdo;
K = valor do ativo permanente;
u = erro aleatorio;
ij = firma (i) da indastria (j).

Com esta especificagdo a varidvel de escala é dada diretamente pelo coefi-
ciente f,. Este parametro reflete o aumento no valor adicionado por trabalhador
(produtividade) 2 medida que o tamanho da firma aumenta.!?

4. Resultados das estimativas

O modelo de regressao miiltipla relacionando a participagdo das exportagdes de
bens finais e bens intermediirios no respectivo produto industrial as varidveis
representativas do mercado doméstico é apresentado nas tabelas 1 e 2. Para a esti-
magFo foi utilizada uma amostra de 82 setores industriais — 50 indistrias produ-
toras de bens intermedidrios e 32 indistrias produtoras de bens finais, totali-
zando 11.842 firmas industriais.!®> Os valores encontrados para o coeficiente de
determinagdo (R?) e para a estatistica (F) sdo dados para cada equagdo estimada
e os valores da estatistica ¢ de Student aparecem entre parénteses abaixo dos
parametros estimados.

Adicionalmente apresentamos, nas tabelas 14 e 24, os coeficientes de
correlagdo simples entre as variaveis incluidas no modelo. Isto porque no plano

11 ¢f. Braga (1981).

12 B timativa semelhante foi adotada por Pagoulatos & Sorensen (1976) e por Hufbauer
(1970).

13A Sondagém Conjuntural da Fundago Getulio Vargas totaliza 95 setores industriais para
a indistria de transformagdo. A exclusdo, neste trabalho, de 13 setores deve-se 4 impossibili-
dade de classifica-los como produtores de bens finais ou produtores de bens intermediarios.
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Tabela 1

Estimativa da influéncia do mercado doméstico sobre as exportagSes de bens

intermediarios (PRECX. ,-)
Brasil — 1978
NO de Atividsde | Inceativosia | Economis
equagdes Grau de concentragio | econdmica | exportagio (+) | de escala (+)
) )
C e F | R?
HH; CR; PDD; SF; ES;
1 0088 0018 008 0,00
4,798 (-0,28)
2 0,044 0,094 182 004
(1.26) (1.35)
3 0,373 0,128 —0,004 477 017
(2,987 a.91) (-2,72F
4 0,008 0,118 0,596 4807 0,17
(-0.21) 1.79) 74P
5 —0,019 0,081 0,049 3940 014
(-0,44) 1,22) @42
6 0,202 0,124 -0,003 0,368 0,04 497 031
a.sn .97 -202° .67 .22
7 —0,054 0,105 0,525 0.04 4956 024
(~1.29) (168 Qa7F 2.13)
3 o,so;)b 0,115 0,004, 0,047 548 026
(2,44 a8 (-274)° 2457
9 0,384 —0,004 547 6,10
2,999 (-2.34P

Obs.: os valores entre parénteses sfo as estatisticas ¢ de Student. As letras ¢ ¢ b indicam que os coeficientes sfo
estatisticamente significantes a 1% ¢ 5% respectivamente no Teste de Hipitese Unilateral. O sinal esperado pars

13 estimativas encontra-se entre parénteses a0 lado da respectiva varidvel definida.

Tabela 2
Estimativas da influéncia do mercado doméstico sobre as exportagGes de bens finais
(PRECX, )
Brasil — 1978
N© de, Atividade Incentivos & Economia -
equagdes Grau de acio dmi exportagdo (+) | de escala (+)
) ®
Constante ' F | R?
HH | CR PDD; SF; ES;
1 0,08 -0,138 047 0,15
3,35 (0,69
2 0,094 -0,067 0,57 0,02
(2,48) (-0,75)
3 -0,016 -0,079 0,001 056 003
(-0,16) (0.86) .74
4 0,016 -0,013 0,834 1201* 045
(0.48) (-0,19) (4.80F
5 0,097 -0,061 --0,002 0,28 0,01
(1,80) (~0,75) (-0,09)
6 -0,144 -0,007 0,001 0,862 0,019 6,369 049
(-1,03) (-0,10) 1,01) (.84 1,12)
7 -0,057 -0,021 -0,001 0,826 88 046
(-0.49) (-0,30) (-0,65) 4,697
8 -0,01 -0,001 0,862 0013  814% 047
(-0,21) (~0,00) (4,848 (0,81)

Obs. : os valores entre parénteses sdo as esutlsuus 4 de Student. A letra g indica que os coeficientes sio estatistica-

mente significantes a 1% no Teste de F O sinal esperado para as estimativas encontra-se entre

& 20 lado da variivel definida.

P

EXPORTA GAO DE MANUFATURADOS 103



empirico as varidveis de organizagdo industrial, geralmente, apresentam-se corre-
lacionadas. Contudo, o problema da multicolinearidade é corretamente uma
questdo de grau e ndo de natureza; assim, podemos observar que os coeficientes
de correlagdo simples entre as varidveis independentes nio sugerem um problema
particularmente grave de multicolinearidade. Entretanto, convenientemente,
incluimos na avaliagdo das estimativas o método usval de excluir, dentre as
varidveis mais fortemente correlacionadas (coeficientes de correlagdo superior
a 30%), aquelas menos criticas para os modelos, obtendo-se, assim, outras espe-
cificagdes.

Para uma anilise em cross-section e dado que o modelo nio representa
uma completa explicag@do do desempenho das exportagSes, os resultados sdo
interessantes e satisfatorios. As estimativas em quase todas as equagdes (tabela 1)
dos efeitos de mercado doméstico de bens intermedidrios representado pela
concentragdo industrial (CR), pela atividade econdmica (PDD), pelos incentivos
i exportagio (SF) e pela eficiéncia econdmica (ES) sdo estatisticamente signifi-
cantes (CR ¢ significante a 10%, pelo menos). Para as equagSes referentes as
exportagBes de bens de consumo final (tabela 2), os efeitos do mercado do-
méstico sio estatisticamente nulos, excetuando-se a varidvel incentivos i exporta-
¢30 que é significante a 1%.

Os resultados das estimativas para as variaveis da estrutura industrial dos
setores de bens intermedirios estabelecem o nivel da atividade econdmica (PDD)
como uma das principais varidveis que efetivamente contribuem para o desem-
penho exportador. A magnitude dessa influéncia pode ser melhor expressada
pela elasticidade (B) da pressdo de demanda doméstica sobre as exportagSes de
bens intermedidrios que é igual a —2,807 (utilizamos a transformagio logaritmica
da equagdo n® 9). A ordem: de mganitude é a seguinte: para cada acréscimo
(decréscimo) de 1% na atividade industrial, 2 razdo entre exportagGes de bens
intermediarios e vendas totais da respectiva inddstria diminui (aumenta) 2,8%.
Isto significa, em termos absolutos, que a queda no nivel das vendas domésticas
em duas unidades, por exemplo, possibilita a colocagio em cerca de uma unidade
nc exterior, supondo a capacidade industrial instalada fixa.

¥ Ppara efeito de andlise, PRECX contém no denominador as vendas totais e PDD é mensu-

rado pela razdo ;u::::g:;l: :xrs ‘::;Zl:a,‘ superestimando portanto a elasticidade (B). Uma

forma de contornar este problema consiste em obter a elasticidade das exportagdes em rela-
¢d0 ao nivel de atividade econdmica fazendo a seguinte operacio:

dlog(X/K). _ dlbog(XF)(P/K)

d log (P/K) - (P/K)
_ dlog(X[F) _
=Zlos (P/K) +1=B +1.

Assim, a elasticidade () das exportagGes em relagdo as vendas domésticas (nivel da atividade
econdmica) é igual a —1,8 (formulagdo idéntica ¢ utilizada por Araijo & Reis).
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Tabela 14

Matriz de correlagdo — industria de bens intermedidrios

CR HH PDD ES SF PRECX
CR 1,000000 0,459206 0,186835 0,078408 -0,134771 0,191070
HH 1,000000 0,143271 -—0,049796 -—0,243495 —0,040205
PDD 1,000000 --0,034199 -0,372745 —0,319970
ES 1,000000 0,143784 0,341182
SF 1,000000 0,334831
PRECX 1,000000
Tabela 24

Matriz de correlagdo — indistria de bens finais

CR HH FDD ES SF PRECX
CR 1,000000 0,675155 0,166818 —0,196658 -0,164426 —0,136883
HH 1,000000 —0,317902 0,117513 —0,076797 —0,125333
PDD 1,000000 —0,384234  0,039145 0,110642
ES 1,000000 -0,154400 0,009922
SF 1,000000 0,672703
PRECX 1,000000

E interessante observar adicionalmente as matrizes de correlagSes simples
entre as varidveis envolvidas nos modelos. A tabela 14 de correlagbes simples
entre as varidveis representativas da estrutura industrial dos setores de bens inter-
medidrios mostra que o nivel de atividade econdmica (PDD) ¢ correlacionado
37% com a varidvel incentivos 4 exportagdo (1% de significancia). Pela tabela’
24 vemos que as varidveis PDD e eficiéncia econdmica (ES) est3o também razoa-
velmente correlacionadas (38% com significincia de 3%), mas nio mantém algum
efeito sobre o desempenho exportador dos setores produtores de bens correntes
(conforme estimativas; tabela 2).

No caso da indastria de bens intermediarios, as equagSes n95 6, 7 e 8 (ta-
bela 1) mostram o efeito estatistico nas estimativas por conta da multicolineari-
dade entre PDD e SF. A influéncia dos incentivos 4 exportagdo (SF), quando
incluida conjuntamente & varidvel PDD, é bastante atenuada — equagio n9 6.
Embora a principio recomende-se cautela nas interpretagdes destes resultados,
¢ razoavel supor que niveis elevados de capacidade ociosa (menor press¥o de de-
manda) nos setores de bens intermediarios, ao induzirem as respectivas empresas
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a melhor desempenho exportador, estabeleceram a apropriagdo efetiva dos incen-
tivos a exportagdo, os quais s30 requeridos em fungdo do valor exportador. 'S

Em resumo aos dados apresentados, é razoivel supor que a politica de
combate 2 inflagio e de ajustamento do balango de pagamentos — cujo efeito
liquido pode influir nos niveis de concentracdo industrial, nos niveis de eficién-
cia econdmica e sobretudo no nive] da atividade econdmica — deveria incluir em
sua agenda os efeitos distintos que o mercado de bens finais e 0 mercado de bens
intermedidrios exercem sobre o desempenho exportador.

5. Condusdes

A decomposicdo da indistria de transformagdo e as respectivas equag0es estima-
das tém implicagGes importantes tanto para avaliagio quanto para formulagdo de
politica econdmica. As varidveis de estrutura industrial afetam diferentemente a
participagdo das exportagSes no produto industrial, sendo mais influentes na
indistria produtora de bens intermediirios do que na indistria produtora de
bens finais. Estes resultados podem ser atribuidos, em parte, ao modelo de
industrializagdo recém-adotado, que induziu substituigdo de importagGes para
vérios insumos bisicos (1974) e para alguns bens de capital, para os quais o Brasil
implementa esquemas de prote¢do ndo-tarifaria desde a década de 60.

O estudo indica a existéncia de efeito desfavoraivel (favorivel) sobre a remu-
neragdo relativa do setor exportador de bens intermediirios quando a demanda
doméstica se expande (diminui). Este efeito é bastante atenuado quando se trata
de exportacSes de bens de consumo final. Além dos fatores inerentes ao processo
de substituigdo de importagdes, os métodos de exportagdo utilizados pelas firmas
produtoras-exportadoras (que tendem a ser diferenciados em consonincia a seu
produto particular) podem ser responsiveis por este resultado.

Do ponto de vista da formulagdo de politica econdmica, fica a constatagio,
portanto, de que a estrutura industrial influencia distintamente o nivel das expor-
tagGes de bens intermedidrios e de bens finais. Este fato pode ser considerado
na formulagdo de politicas que objetivam o ajustamento interno e externo da
economia brasileira. Na verdade, esta nota sugere que, necessariamente, as for-
mulagGes politicas econdmicas destinadas a0 mercado doméstico devem ser aba-
lizadas pela relagdo beneficio-custo social estabelecida por aquelas politicas no
desempenho do setor exportador, uma vez que tém efeitos diferenciados, mais
ténue sobre as exporta¢Ses de bens finais do que sobre as exportagSes de bens
intermediarios.

5 Uma outra interpretaciio seria considerar a apropria¢do dos incentivos a exportagio como
recursos utilizados para o alargamento da capacidade produtiva. Entretanto, contribui para
afastar esta hipdtese o fato de que as empresas utilizam os incentivos como fator de competi-
tividade no prego, sendo dificil a sua internaliza¢do is empresas nacionais, face 3 competi¢do
internacional.
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ANEXO !

Indistria de bens intermedidrios

Indices de concentrago industrial, medida de atividade econdmica, apropriago de subsidios 4
exportagio, medida de eficiéncia economica e participagdo das exportag0es na receita total

Indice de UtilizagZo de | Economia de | Incentivos Desempenho
concentragao capacidade escala fiscais exportador
Indts- | N© de
tria | firmas CRj HHj PDD;j ESj SF; PRECKX;
101 118 0,496 0.037 94,67 1,683 0,004 0,011
102 51 0,331 0,047 93,08 1,037 0,005 0,060
104 55 0,573 0,122 84,08 0,301 0,016 0,029
11 266 0,429 0,060 90,58 1,036 0,068 0,066
112 162 0323 0,045 87,83 1,294 0,026 0,054
113 115 0,343 0,044 90,75 1,028 0,063 0,046
114 83 0,601 0,104 83,92 1473 0,020 0,078
115 171 0,416 €,076 80,83 0,469 0,032 0,052
121 24 0,739 0,260 81,58 1,173 0,045 0,042
122 195 0,153 0,016 79,92 1,821 0,091 0,064
123 157 0,259 0,032 84,50 1,954 0,065 0,099
124 141 0,439 0,034 62,50 0,925 0,175 0,079
125 194 0,238 0,025 82,83 1,401 0,050 0,105
126 21 0,729 0,147 89,75 1,368 0,140 0,132
127 26 0,609 0,131 56,25 03816 0,117 0,111
129 378 0,146 0,028 82,00 2,082 0,059 0,079
131 64 0,559 0,124 87,75 1457 0,122 0,114
132 123 0461 0,104 82,99 1,214 0,130 0,096
133 151 0,296 0,050 78,17 1,221 0,028 0,033
135 84 0,514 0,093 80,66 1,956 0,026 0,029
137 90 0,495 0,087 62,58 1,386 0,058 0,065
141 45 0,684 0,165 87,92 2,854 0,191 0,217
143 21 0,810 0,194 94,16 0,360 0,200 0.145
145 62 0378 0,055 82,25 0,814 0,091 0,059
146 255 0,208 0,022 79,42 1,171 0,069 0,062
151 33 0,118 0,011 79,25 2,015 0,113 0,179
152 90 0,237 0,032 83,16 1,408 0,070 0,048
153 65 0,488 0,114 78,67 1,452 0,144 0,106
155 105 0,178 0,024 72,00 0,536 0,064 0,048
171 42 0,937 0,359 78,00 1475 0,005 0,246
172 225 0,253 0,027 92,25 2,814 0,043 0,030
173 605 0,216 0,023 90,50 1,487 0,013 0,017
182 329 0,837 0,259 9741 3,570 0,067 0,034
183 41 0,538 0,101 80,75 0,444 0,003 0,025
191 292 0,206 0,024 91,58 0,408 0,158 0,199
201 96 0416 0,067 82,99 1,334 0,035 0,039
202 28 0,552 0,112 95,92 1,842 0,003 0,009
203 33 0,987 0,79¢ 90,25 1,871 0,000 0,033
204 64 0,448 0,069 69,83 2,0i3 0,229 0,437
205 28 0,620 0,134 92,58 0,339 0,007 0,011
206 105 0,370 0051 88,08 1,293 0,018 0,012
231 21 0,739 0,218 90,25 1,389 0,019 0910
232 73 0314 0,043 83,50 0,393 0,016 0,016
236 129 0,231 9,026 82,00 1,006 0,029 0,010
237 20 0,690 0,179 88,50 0,301 0,006 0,008
241 154 0,182 0,017 53,67 2,461 0,280 c,087
243 496 0,200 0,017 90,92 1,093 0,148 0,080
267 66 0,292 0,039 83,50 1,368 0,009 0015
281 36 0,729 0,255 66,75 287 0,000 0,627
301 71 0,346 0,047 84,75 1,361 0,054 0,046
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Anexo 2

As informagGes estatisticas das varidveis construidas encontram-se na tabela a seguir para os setores
industriais produtores de bens finais ¢ na tabela seguinte para os setores industriais produtores de bens
destinados ao consumo intermedidrio. A classificagdo dos setores a'trés digitos corresponde 2 utilizada
na Sondagem Conjuntural da Fundagdo Getulio Vargas.

Industria de bens finais

Indices de concentragdo industrial, medida de atividade econdmica, apropriagdo de subsidios 4
exportagdo, medida de eficiéncia econdmica e participagio das exportages na receita total

' Indice de Utilizag#o de | Economia de | Incentivos | Desempenho
| concentragio capacidade escala fiscais exportador
Indas- [ NO de -
tria | firmas CRj HHj PDDj ES;j SF; PRECX;
116 83 0,301 0,040 84,58 1,231 0,124 0,090
134 48 0,705 0,170 86,17 0,538 0,062 0,105
161 347 0,083 0,008 76,75 1,609 0,031 0,041
162 71 0,308 0,041 81,25 0,512 0,01 0,004
163 38 0420 0,097 82,25 0,620 0,017 0,029
164 41 0,525 0,129 85,00 0,641 0,16 0,059
184 22 0,613 0,123 82,67 0,474 0,001 0,002
192 357 0,245 0,026 73,83 1,001 0,252 0,119
207 207 0,433 0,068 71,75 2,224 0,003 0,004
211 426 0,321 0,036 85,75 2,053 0,021 0,019
221 160 0,468 0,076 89,92 1,415 0,006 0,006
222 186 0,717 0,205 7733 1,171 0,002 0,013
223 60 0,447 0,064 73,00 0,819 0,011 0,008
245 69 0,417 0,070 85,50 1,513 0,182 0,079
246 143 0,281 0,037 84,83 0,432 0,083 0,046
247 35 0,495 0,096 96,08 -0,121 0,064 0,033
251 580 0,146 0,000 83,33 0,799 0,047 0,028
253 284 0,141 0,000 86,50 0,495 0,265 0,273
261 70 0,569 0,138 88,75 0,901 0,119 0,050
262 318 0,159 0,014 72,50 2,167 0,143 0,055
263 189 0,246 0,028 87,25 3,088 0,143 0,287
264 126 0,521 0,133 80,75 1,813 0,012 0,092
265 187 -0,185 0,019 83,75 1,369 0,039 0,125
266 75 0,406 0,056 83,50 1,248 0,173 0,426
268 103 0,316 0,041 80,50 2,671 0,002 0,003
271 532, 0,236 0,023 57,00 2,068 0,001 0,004
272 31 0,658 0,139 96,50 1,564 0,004 0,004
291 173 0,334 0,044 83,00 2,888 0,005 0,008
292 189 0,195 0,021 93,25 1,746 0,012 0,006
302 39 0,764 0,432 61,50 2,662 0,116 0,072
303 49 0,522 0,098 75,50 1,430 0,046 0,065
304 22 0,039 0,221 60,00 2,453 0,042 0,039
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