Equacdes para a demanda de importacdes no Brasil: 1960-79*

Maria de F4tima S. Pombal Dib**

O objetivo deste artigo é estimar uma fungio agregada da demanda de importagdes
para o Brasil, na qual a renda real e o preco relativo das importag3es sio as variaveis
relevantes, Adotamos, também, a hipotese de ajustamento defasado das impor-
tages efetivas ao seu nivel desejado. Adicionalmente, procuramos qualificar nosso
modelo inicial, de maneira a permitir a distincdo entre fatores ciclicos e fatores
seculares ou tendénciais na demanda de importagSes. Todas as regressdes foram
estimadas por minimos quadrados comuns com dados anuais, abrangendo o periodo
1960-79, e corrigidas pelo método de Cochrane-Orcutt.

Por iltimo, tentamos comparar nossos resultados empiricos com os obtidos
por Khan (1974), Lemgruber (1976) e Weisskoff (1979).

1. Introdugdo; 2. O modelo; 3. Resultados empfricos; 4. Consideragdes finais. .

1. Introdugdo

O proposito deste artigo é obter estimativas para a demanda de lmportagées no
Brasil, abrangendo o periodo 1960-79.

Em face do atual desequilfbrio na balanga comercial e da necessidade de
medidas destinadas a restaurar o controle do balango de pagamentos, politicas
voltadas para o controle das importagdes sio parte de qualquer estratégia de
equacionamento das contas externas. Torna-se, assim, desejavel procurar melhorar
o conhecimento disponivel do comportamento da demanda de importa¢Bes. A

* Este artigo apresenta alguns resultados preliminares de tese de mestrado em andamento ora
em julgamento pelo Departamento de Economia da Pontificia Universidade Catdlica do Rio
de Janeiro. A autora agradece a Eliana A. Cardoso, que vem orientando a tese, bemm como a
Dionisio D. Carneiro pela expressiva colaboragdo que vem dedicando a este trabatho, sem
implicé-los por erros que, porventura, ainda permanegam.

** Economista do Departamento de Planejamento do BNDE.
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ndo existéncia de medidas adequadas para a resposta das importagdes a diferentes
varidveis de preco e renda real constitui um sério obsticulo i formulagdo de
politicas mais adequadas.

Visando obter estimativas precisas para as elasticidades pre¢o e renda da
demanda de importages, o ensaio estrutura-se da seguinte maneira: a segunda
se¢do expde resumidamente a metodologia utilizada; a terceira analisa os dados e
resultados obtidos na estimagdo da demanda de importagdes no Brasil entre 1960
e 1979; finalmente, a quarta se¢do compara nossos resultados com os obtidos por
Lemgruber (1976), Weisskoff (1979) e Khan (1974).

2. 0 modelo

A teoria tem identificado como determinantes da demanda de importagdes as
varidveis renda e pregos relativos. No entanto, alguns fatores adicionais podem ser
relacionados, tais como varidveis de tendéncia, e mudangas na condu¢do da poli-
tica econdmica.

2.1 O modelo simplificado

A especificagdo mais simples da equa¢do agregada da demanda de importagBes
relaciona a quantidade demandada das importa¢des, M?, com a atividade econd-
mica interna, medida pela variavel renda real, Y, e com o prego do produto
importado em relagdo ao do substituto doméstico.! A equagdo tem a seguinte
forma:

P (1+5)A
LogM = o4 + a; IogY+ozzlog_.’"(P—)+u, (1)

onde:
P, = prego das importa¢Ges em délares;

P = prego doméstico;

A = taxa de cimbio (Cr$/USY);

t = indice de protegdo tariféria;
u, = é o erro amostral independente e normalmente distribuido.

Trabalhando-se com a hip6tese de que o Brasil é um pais “pequeno” em
relagdo aos mercados para suas importagGes, suporemos que a oferta das importa-
¢Oes seja infinitamente elastica ao prego em ddlares e que os pregos domésticos e a

! Supde-se que a fun¢do demanda é homogénea de grau zero nos pregos e na renda.
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renda real doméstica sejam exdgenas.? Na se¢do seguinte estima-se a equagdo (1)
pelo método dos minimos quadrados ordinédrios, com dados anuais. Ademais,
aceitamos inicialmente que a defasagem de ajustamento ndo ultrapasse um ano, ou
seja, os importadores estdo sempre sobre sua fungio de demanda (M9 = M).

Como a equagdo ¢ especificada em termos logari{tmicos, a; e a, sdo, respecti-
vamente, as elasticidades renda e pre¢o das importag¢Ses. A teoria prediz que o
sinal de a, é negativo, enquanto que a elasticidade-renda, a,, é positiva.

Analogamente a Lemgruber (1976), Khan (1974) e Weisskoff (1979), parti-
mos da formulagdo mais simples da equagfio agregada da demanda de importa¢des.
A partir dai relaxamos algumas hip6teses de maneira a qualificar o0 modelo. Desta
forma, adicionamos as hip6teses iniciais a possibilidade de ajustamentos defasados.
Supondo que exista um custo de ajustamento das importagGes efetivas, M, ao seu
nivel desejado, podemos relacionar os acréscimos as importa¢es a diferenga entre
as importa¢Ses desejadas no perfodo ¢ e as importa¢Ges no perfodo (¢ -1), ou seja:

Alog M, = v (log M‘f — logM;_,) )

onde 7y é o coeficiente de ajustamento, 0 <y < 1.
Substituindo a equagéo (1) em (2), obtém-se:

P
logM, = yao + vy log ¥ + yap log — QXX 4 (1 _y)log M1y + Y4, (3)
g M, 0og P Og M(r_1) * TUr

onde v @ e v a, sd0 respectivamente as elasticidades renda e prego de curto
prazo.

2.2 Efeitos ciclicos e tendéncias na demanda de importagGes

A seguir discutimos a incorporagdo de efeitos ciclicos sobre a demanda de impor-
tagBes. A formulagdo mais simples da equagdo agregada da demanda de importa-
¢do tem sido criticada por ndo permitir a distin¢do entre fatores ciclicos e fatores
seculares ou tendéncias. Os efeitos de fatores ciclicos podem ser substancialmente
diferentes dos efeitos oriundos de fatores seculares. A introdugdo da renda real
corrente como varidvel explicativa pode captar apenas as influéncias ciclicas nas
importagBes. Ignorar o papel dos fatores seculares pode conduzir a uma estimativa

? Trata-se de uma hipdtese simplificadora. Em termos rigorosos, dada a dependéncia do
investimento e do nivel de atividade em geral em relagdo as importa¢des nio substituiveis, as
importagdes (ou parte delas) deveriam ser parte, em um modelo mais geral, dos determinantes
da renda.
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tendenciosa da elasticidade-renda, em especial no que diz respeito a usos de
. “longo prazo” das equagdes estimadas,

Tentativas pretéritas de formular uma equagio de demanda de importagdo na

qual fosse possivel isolar os dois efeitos foram feitas por Branson (1968) para os
"EUA, e por Marston (1970) para a Gra-Bretanha.

Efeitos de varia¢g®es nos niveis de atividade econdmica, variaveis de tendéncia
e varidveis ciclicas devem ser, entdo, incluidas nas fungdes demanda de importa-
¢30. Embora se reconhega a necessidade de considerar essas variaveis explicativas,
existe um problema de identificagdo dessas varidveis, dado que qualquer duas
dentre as trés implicard a terceira. Logo, a introdugdo das trés varidveis deixa o
modelo superdeterminado e a decisdo entre elas ndo pode ser resolvida empirica-
mente.’

Barker (1979) observa que os parametros relativos respectivamente as varié-
veis renda, ciclica e de tendéncia, ndo podem ser distinguidos independentemente.
Com o objetivo de ilustrar esse problema de interpretagdo dos parametros, o autor
estimou uma série de fun¢Ges de demanda de importagdes para o Reino Unido, a
nivel agregado e desagregado, removendo individualmente as varidveis de renda, as
varidveis ciclicas e as varidveis de tendéncia. De maneira geral, as estimativas se
conformam com os resultados que poderiam ser esperados a priori. Quando a.
variavel de tendéncia é omitida, a elasticidade-renda aumenta e a elasticidade de
demanda ciclica se reduz. Analogamente, a omissdo da varidvel de demanda ciclica
resultaria numa elevagdo da elasticidade-renda. Finalmente, quando a varidvel ren-
da é omitida, tanto a elasticidade de demanda ciclica quanto a elasticidade de
tendéncia crescem. A tnica excessio ao modelo algébrico, encontrada por Barker
(1979) € a elevagdo na varidvel de tendéncia quando a varidvel de demanda ciclica
é retirada.

Diante desses resultados empiricos, podemos concluir que a omissdo ou restri-
¢30 de certas varidveis na estimativa da fun¢io de demanda de importagio pode
levar a resultados viesados e mal interpretados.

‘Tendo em vista essas consideragdes, estimamos também quatro especificagdes,

‘nas quais, além da varidvel renda real, introduzimos outras varidveis, de maneira a

tentar distinguir os efeitos de varidveis ciclicas e seculares. A primeira segue o
método de Khan e Ross (1975), incorporando na especificagio mais simples a
renda tendencial (y*), ou seja:

Pn(l¥D) o (4

logM? = a5 + a; logy + o log v* + a, log 5

A segunda e a terceira seguem o modelo de Barker (1979), descrito anterior-
mente, enquanto que a Ultima se baseia no modelo de Goldstein e Khan (1979).
‘Na segunda, consideramos a variavel ciclica, medida pelo quociente entre a renda

® Veja Barker (1979).
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real (y) e a renda potencial (y*), e a varidvel tendencial (T), enquanto que na
terceira, ao invés do hiato de produto, introduzimos a renda real (y) e a variavel
tendencial (7). Finalmente, a Gltima especificagdo procura captar a influéncia dos
dois fatores através do hiato de produto (y/y*) e da renda potencial (Y*). As trés
especificagdes sdo as seguintes:

P 1+
log M?  ao +a; log —-—+ ) T+a, log ‘LP)___ +u, (5)
d , P,(1+2)X
log M@ = ap +a, logy+a, T+a, log———P—+u, (6)
e
, P (1+)N + u, (7
lOg Md = o +al log( z*) +allog7*+.«12 ]og —L(F—)— I( )

Assim sendo, além da estimativa da formulagdo mais simples da equagdo
agregada da demanda de importacdo, que incorpora apenas a varidvel renda real e
preco relativo, consideramos também hipéteses de ajustamento parcial e introdu-
zimos varidveis de tendéncia, destinadas a separar efeitos ciclicos e seculares da
atividade econdmica.

3. Resultados empiricos

Nesta se¢do descrevemos, resumidamente, os dados utilizados e analisamos os
resultados empiricos.

As importagdes agregadas foram consideradas excluindo-se os grupos petréleo
e trigo, dado que estes apresentam um comportamento muito especifico, que
merecem tratamento a parte, podendo, desta maneira, introduzir algum viés nos
resultados finais. Os indices de preco e quantidade (exceto petroleo e trigo) foram
construidos a partir de informagdes cedidas pelo Centro de Contas Nacionais da
Fundagdo Getulio Vargas — Rio de Janeiro. Os outros dados utilizados foram o
indice geral de pregos, disponibilidade interna (coluna 2) para o prego doméstico
(P), o indice de produto real para a varidvel renda real, e o prego do dolar em
cruzeiros (média anual) para a varidvel taxa de cambio (A), publicados mensal-
mente pela Conjuntura Econémica. Foram utilizados os dados de renda potencial
estimados por André L. Resende.® Adicionalmente procuramos obter, através da
receita de tarifa de importag¢do e da receita de importag¢des expurgada de petréleo
e trigo, um indice de tarifa de importagdo.®

¢ Professor do Departamento de Economia da Pontificia Universidade Catdlica — PUC/RIJ.
5 Os dados estdo disponiveis para os interessados.
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As regresses especificadas foram estimadas por minimos quadrados com
dados anuais e corrigidas pelo método de Cochrane-Orcutt.

As estimativas serdo apresentadas em duas versdes. No primeiro caso, a varia-
vel preco € composta de quatro elementos: prego internacional das importagdes,
indice de tarifa e dgio cambial no numerador e pre¢o doméstico no denominador.
No segundo, retiramos da varidvel prego o elemento referente a tarifa de importa-
¢do.

As equagdes relativas aos dois casos se encontram reproduzidas nos quadros 1
€ 2 e se comportam muito bem: os pregos relativos e a renda real explicam, entre
1960 e 1979, a maior parte da varidncia das importagdes, todos os coeficientes
apresentam sinais esperados e razodvel precisdo nas estimativas.

Podemos concluir, grosso modo, que a equagdo agregada de importagdo para
o Brasil apresenta alta elasticidade-renda, alta elasticidade-pre¢o, velocidade de
ajustamento acima de um ano, forte influéncia de fatores tendenciais e de fatores
ciclicos.

Todos os resultados dos quadros 1 e 2 parecem confirmar a evidéncia de uma
alta elasticidade-renda e preco da demanda de importagdo.

Assim sendo, embora possamos concluir que as importag¢Ses brasileiras res-
pondem satisfatoriamente a efeitos-pre¢o, ndo se confirmando pessimismos em
relagdo a inelasticidades, uma observa¢do cuidadosa da legislagdo sobre impor-
tagdo parece indicar que as restri¢des quantitativas tém tido um papel relevante
como instrumento de politica comercial no Brasil. Portanto, sua omissdo parece
igualmente introduzir viés nas estimativas.®

Desta forma, seria desejavel que se construisse um indice de prote¢do incor-
porando toda a informagdo da legislagdo, ou seja, que considerasse também as
restrigdes quantitativas. Acreditamos que, neste caso, as estimativas das elasti-
cidades-prego se elevariam consideravelmente, apresentando assim um maior grau
de confiabilidade. .

Considerando-se que, nas estimativas com defasagens distribuidas, ou seja, nas
quais se 'introduz a hip6tese de ajustamentos parciais, o coeficiente das importa-
¢Oes defasadas (M,_,) se apresenta significante ao nivel de pelo menos 95%,
podemos rejeitar a hiptese de que as importagOes brasileiras se ajustam as infor-
magdes relevantes para a fungdo demanda num prazo igual ou inferior a um ano —
veja equagdo (3). Assim sendo, é importante distinguir entre elasticidades de curto
prazo, dadas pelas equagdes de desequilibrio, e elasticidades de longo prazo, pro-
venientes das equagdes de equiltbrio. As elasticidades renda e prego seriam calcula-

das a partir das elasticidades de curto prazo, segundo ondey éo

Y
1-(1-v)
coeficiente de ajustamento e yo; s3o as elasticidades renda e prego de curto prazo.
Se (1 —7v) # 0, entdo o ajustamento das importa¢Ses a seu nivel desejado ndo é

¢ Uma anilise da evolugdo destas politicas é objeto de outro trabalho da autora.
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Quadro 1

Equagdes para a demanda de importagdes no Brasil

(1960-1979)
Hiato de ~
Renda Renda Anci Importagdes | p, ti
Constante ) “real | potencial | TondERCI | PIOSUO | Tdefasadas |, | Rt | DWss | sER*s | RHO**
162 “*) (=) M) R p
Equagido (1) 1,52 1,51 - - - - —-0,82 0,968 11,7418 0,128 0,68
(1,58) (-2,18)
Equagdo (3) 4,20 0,45 - - - 0,64 -0,98 0,9723 2,1723 0,125 0,04
(1,73 (3,84) (-3,64)
Equagdo (4)* 6,18 3,45 -2,49 - - - -1,21 0,9765 1,9046 0,114 0,31
(6,14)  (-3,65) (-3,66)
Equagdo (5)* 10,05 - - 0,07 3,45 - -1,21 0,9765 11,9046 0,114 0,31
(5.82) (6,14) (-3,66)
Equagdo (6) -2,44 3,40 - -0,17 - - -1,18 0,977 1,8442 0,112 0,33
(6,30) (-3,79) (3,98)
Equagdo (7)* 6,18 - 0,96 - 3,45 - -1,21 0,9765 1,9046 0,114 0,31
(5,81) (6,14) (-3,66)

* os dados utilizados abrangem apenas o periodo 1960-78.

** DW = estatistica de Durbin-Watson; SER = erro-padrdo da regressio; RHO = coeficiente de autocorrelagdo.

Obs.: a estatistica Durbin para o coeficiente de importagGes defasadas (M,_|) é 1,60.



Quadro 2
Equag3es para a demanda de importagdes no Brasil

(1960-1979)
Hiato de .
Renda | Renda s Importagdes | Preo relativo
C"n(‘gm real | potencial Teﬂ(“;)“c"‘ §"°9,“‘;’ defasadas Py = Fmer | R DW** | SER** | RHO**
™ (0% = (M;.1) R=
-Equagdo (1) 1,03 1,54 - - - - -0,73 0,9666 1,6635 0,131 0,68
(1,53) 1,95
‘Equagdo (3) 3,55 0,61 - - - 0,55 -0,90 0,9701 2,1300 0,129 0,20
(2,02) 2,87 (—2,86)
Equagdo (4)* 6,06 3,53 -2,57 - - - -1,19 0,9742 1,8640 0,119 0,33
5,76)  (-345) (-3,28)
-Equagdo (5)* 9,94 - - 0,07 3,53 - -1,19 0,9742 1,8640 0,119 0,33
(5,42) (5,76) (-3,28)
Equagdo (6) -2,87 3,42 - "~0,16 - - -1,11 0,9750 11,8500 0,117 0,35
(5,83) (~3,49) (-3,50)
Equagdo (7)* 6,06 - 0,97 - 3,53 - -1,19 0,9742 1,8640 0,119 0,33
(5,42) (5,76) (3,28)

* Os dados utilizados abrangem apenas o periodo 1960-78.

** DW = estatistica de Durbin-Watson; SER = erro-padrdo da regréssio; RHO = coeficiente de autocorrelagdo.

Obs.: A estatistica Durbin para o coeficiente de importagdes defasadas (M, 1) €1,79.



instantineo. isto é. existe um “lag” de ajustamento. Logo, através de algum tra-
balho aritmético. podemos concluir que tanto no longo como no curto prazo,
persistem altas elasticidades de prego e renda (veja quadro 3). Vale a pena observar
que a elasticidade-renda no longo prazo — na equagdo (3) — estd imprecisamente
estimada. Apesar de maior que a unidade, ela é menor do que a elasticidade
estimada na especificagdo sem defasagem — veja equagdo (1) — embora ndo possa-
mos rejeitar a hipdtese de que ambas sejam iguais. Provavelmente ambas estdo
subestimadas, em decorréncia da nio distingdo entre fatores ciclicos e tendenciais.

Quadro 3
Elasticidades renda e prego das importagges — curto e longo prazo*
[ Renda Prego
Curto prazo Caso 1 0,45 -0,98
Caso Il 0,61 -0,90
Longo prazo Caso | 1,25 -2,72
Caso II 1,36 -2,00
* As elasticidades de longo prazo foram calculadas a partir das de curto prazo, segundo a
formula: — %1 _
1 -(1-3)

Por outro lado, quando desagregamos a varidvel de atividade em renda real (y)
e renda potencial (y*), a elasticidade-renda real se eleva consideravelmente, en-
quanto que a elasticidade-renda potencial se mostra negativa, ou seja, as importa-
¢0es demandadas variam inversamente com a renda tendencial. Parece que a intro-
dugdo da variavel renda potencial ou da varidvel tendencial nos permite, a luz do
modelo de Barker (1979), distinguir entre fatores ciclicos e seculares. Consta-
tamos uma forte influéncia tanto de fatores ciclicos, representados por uma alta
elasticidade-renda real, como de fatores seculares, captados pela renda potencial —
veja equagdo (4). O coeficiente negativo da variavel tendencial pode ser inter-
pretado como refletindo uma substitui¢do de importa¢do bem-sucedida durante o
periodo em questdo — veja equagdo (6).

Vale observar que, quando a varidvel hiato de produto é introduzida como
medida de influéncia ciclica na demanda de importagdes, a elasticidade tendencial
se torna positiva. Provavelmente, a omissfo da varidvel renda real introduziu
algum viés nos resultados das equagdes (5) e (7).

Em resumo, os resultados podem ser apresentados como: altas elasticidades
preco e renda, elasticidade tendencial negativa incorporando os efeitos de um
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processo de substitui¢do de importagBes bem-sucedido entre 1960 e 1979, forte
influéncia de fatores ciclicos e tendenciais, e defasagem de ajustamento nio infe-
rior a um ano.

4. Consideragdes finais

Tendo em vista uma comparag¢fo entre os resultados empiricos desta pesquisa com
os obtidos por Lemgruber (1976), Weisskoff (1979) e Khan (1974), para o Brasil,
cabem aqui algumas considerages sobre os dados e a metodologia utilizada por
cada um deles.

A equagdo estimada por Lemgruber (1976) foi a especificagio mais simples,
similar 4 equagdo (1). Os dados utilizados foram os indices de pre¢o e quantidade
de importagdo publicados mensalmente pela Conjuntura Econdmica, Y foi {ndice
de produto industrial, P foi o indice geral de pregos por atacado e A foi o prego do
dolar em cruzeiros (média anual). Note-se que Lemgruber nio inclui em suas
estimativas um indice de tarifa as importa¢Ses (caso II, em nossos exercicios). Por
outro lado, houve necessidade de introduzir uma varidvel durnmy para o ano de
1974, de maneira a levar em conta a possibilidade de demanda especulativa pro-
vocada por expectativas generalizadas de escassez e aceleragdo inflaciondria inter-
nacional. Cabe observar ainda que os dados relativos aos indices de prego e quanti-
dade das importa¢des ndo excluem os itens petrdleo e trigo.

Por outro lado, o modelo geral de demanda de importagdo adotado por
Weisskoff (1979) distingue, além das elasticidades de renda e prego da demanda de
importagBes, um coeficiente de tendéncia e uma varidvel dummy destinada a
indicar deslocamentos na fung¢fo, devido a mudangas na condugfo da politica
econdmica. Para Weisskoff, a introdu¢o de uma variivel de tendéncia reflete uma
substitui¢do de importagio bem-sucedida, quando apresenta sinal negativo, ou um
aumento na dependéncia de importag¢Bes, quando este é positivo. Todas as regres-
sBes em Weisskoff foram também estimadas por minimos quadrados ordinarios,
com dados anuais, abrangendo o periodo de 1953-70.

Khan (1974), além de usar a especificagio mais simples em suas regressdes,
admite também o processo de ajustamento parcial. Contrariamente a Lemgruber
(1976) e Weisskoff (1979), as regressGes de Khan foram estimadas sujeitas a um
processo auto-regressivo de primeira ordem, através do método de minimos qua-
drados de dois estigios.” O perfodo estudado foi 1951-69, com dados anuais.
Todas as varidveis s3o definidas em délares constantes de 1958.

Os resultados de Lemgruber (1976), Weisskoff (1979) e Khan (1974) sio
apresentados no quadro 4.

Com exce¢do da estimativa da equagdo de equilfbrio do modelo de Khan,
todas as regressBes apresentam uma alta elasticidade-renda da demanda de impor-

7 A técnica usada foi a de Sargan (1964).
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Quadro 4
EquagGes para a demanda de importagSes no Brasil

Lemgruber — Weisskoff — Khan*

Variavel de atividade T. mpo —
Constante Prego @3 | Dummy | M, RHO R? R? D.W.
PNB | KAP
(dum. 74)
Lemgruber -2,0257 1,4930¢ - -0,4949> 0,32944 - - 0,0049 09935 1,84
1965-74 (27,15) (-2,02) (3,04)
(dum. 68)
Weisskoff -5,994 23334 — -0,374  -0,131%  0,2600 - - - 0,823 1,89
1953-70 (3,034) - (2,142)  (2,840) (2,796)
-2,744% - 1,759¢  0,262> 0,080 - - - - 0896 1,77
(2,778) (7,488)  (2,921)  (5,876)
Khan 2,533 9,1075 - -1,6887 - - - 0,378¢ - - -
1951-69 (1,51) (2,78) (5,50) (1,49)
-0,402 0,153¢ - -1,3159 - - -1,153  0342¢ - ~ -
( 0,20) (3,51 3.97) 1,22) 1,97

* Foram utilizados nas regressGes dados anuais agregados.

PNB = Produto nacional bruto.
KAP = Formagao bruta de capital

4Significante ao nivel de 99%.
b Significante ao nivel de 95%.

€Indica que a hipotese de autocorrelagdo pode ser rejeitada.



tagdo. No entanto, os resultados quanto 4 elasticidades-prego nfo parecem respon-
der da mesma forma. Ao contririo dos resultados de Khan, os coeficientes estima-
dos por Lemgruber e Weisskoff denunciam que, embora com sinal correto, as
importag¢Bes brasileiras apresentariam baixa elasticidade em rela¢do a pregos. Essa
diferenca entre os resultados parece residir no fato de que Lemgruber, Weisskoff e
Khan utilizaram dados de prego e quantum de importagdo incluindo petréleo e
trigo. Ademais, nio incorporaram em suas varidveis prego-relativo um indice de
tarifa de importagdo. Essa omissdo teria introduzido também algum viés nas esti-
mativas.

Contrariamente 3s nossas observag¢des, Khan afirma que o baixo grau de auto-
correlagdo dos residuos, refletido por um coeficiente de autocorrelagdo nio signi-
ficativo, tanto nas estimativas de equilibrio quanto nas estimativas de desequili-
brio, serviria como indicador de que as restri¢Ses quantitativas tém tido um papel
insignificante no fluxo de comércio do Brasil. Além disso, Khan encontra evidén-
cia de um coeficiente de importa¢tes defasadas ndo significante e conclui que o
ajustamento das importages € instantineo.

Por outro lado, os resultados de Weisskoff quanto 2 elasticidade tendencial se
conformam com os nossos, na medida em que os dois apresentam evidéncia de
uma forte influéncia de fatores tendenciais, que na interpretagdo de Weisskoff
reflete uma substituigdo de importagdo bem-sucedida. Os outros resultados nio
sdo passiveis de compara¢do, dado que Lemgruber (1976), Weisskoff (1979) e
Khan (1974) limitaram seus exercicios 4 especificagio mais simples da equagio
agregada da demanda de importagdes.

Anexo
A metodologia de construgfio dos fndices

1. Indices de prego e quantum das importacées

Os indices de prego e quantum das importagses, exceto petréleo e trigo, foram
calculados a partir de dados cedidos pelo Centro de Contas Nacionais da Fundagdo
Getulio Vargas, Rio de Janeiro. Os indices de pre¢o foram obtidos pelo método de
Paashe:

_ 41
qd: Do

e os indices de quantum, pelo método de Laspeyres,

_ q1Do
Q do Do
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2. Indices de tarifa de importacao

Foram calculados a partir da receita de importago expurgada de petréleo e trigo e
da receita de imposto de importagdo, da seguinte maneira:

RT
(MT —MP — MT) X

onde:

RT = receita de tarifa de importagio;
MT = receita total de importagio;
MP = receita de importagdo de petrdleo;
MT receita de importagdo de trigo;

A = taxa de cimbio.

3. Hiato de produto

Foi calculado a partir dos dados de produto real e produto potencial, ou seja:

Y
GAP = -Y—‘
onde:
Y* = produto potencial;
Y = produto real.

Os dados de produto potencial foram obtidos a partir dos dados de produto real,
em base de 1970,

Abstract

The purpose of this paper is to estimate an aggregate import demand function for
Brazil, in which the domestic real income and the ratio of import prices to
domestic prices are .the relevant variables. We also adopted the possibility of
behavior out of equilibrium by specifying a partial adjustment mecanism for
imports. In addition, the simplest import demand function is qualified to allow a
distinction between the effects of cyclical factors and those factors that are
secular in nature, on the level of imports. All the equations were estimated by
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ordinary least squares, using the Cochrane-Orcutt method to adjust for autocor-
relation. The period of study was 1960-79 on an annual basis.

Finally we compare our results with those obtained by Khan (1974),
Lemgruber (1976) e Weisskoff (1979).
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