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1. Uso da andlise fatorial na diagnose e prognose conjunturais?

A necessidade de projetar o comportamento de uma determinada variavel
ou o comportamento conjunto de diversas varidveis, mesmo num hori-
zonte de curto prazo, ¢ de especial interesse no planejamento e na poli-
tica econémica.

A adogio de medidas eficazes de politica econémica de curto prazo,
requer a disponibilidade de sistema estatistico adequado sobre a con-
juntura dos negdcios, que possibilite a exequibilidade de cuidadosa diag-
nose de seu estado.
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O delineamento de aspectos especificos da realidade dos negdcios em
sctores da atividade econdmica, assim como o prognostico de sua evolugio,

sdo cogitacdes permanentes do pesquisador conjuntural.

Em consonancia com os propositos que o pesquisador tem em vista,
ele deline constelacoes de indicadores conjunturais e, bascado no compor-
tamento desses, identifica fendmenos econdémicos: ocorridos no passado,
também no exato momento de ocorréncia e, ainda outros, cuja manifes-
tacio o sistema de indicadores revela antecipadamente.

O sistema de indicadores que possibilita identificar ocorréncias de
fendmenos econdmicos, por antecipagdo, tem particular importancia na
andlise conjuntural, pois quando flutua¢des dos negocios sdo indiciadas,
concernentes i produc¢do ou ao emprego por exemplo, torna-se possivel,
em tempo, util, adotaram-se medidas de politica econdmica capazes de
condicionar a evolu¢io dos negocios de acordo com objetivos socioeconé-
micos preestabelecidos. Estes indicadores que permitem o reconhecimento
de processos cumulativos indutores de flutua¢des dos negocios,.contribuem
prontamente 4 adogio de medidas que visem ao controle requerido.

O desenvolvimento dos mcétodos que objetivam a exploracio de in-
formacoes resultantes da aplica¢io de questiondrios das sondagens con-
junturais tem contribuido marcantemente para o refinamento da elabo-
racdo de diagnoses e prognoses conjunturais.

O Centro de Estudos Industriais do Instituto Brasileiro de Economia
— Fundacio Getulio Vargas — estd no momento realizando sua 28.2 son-
dagem conjuntural? objetivando examinar o estado presente e as ten-
déncias futuras da industria brasileira de transformacio, analisando seus
resultados, global ¢ regionalmente, e procurando ainda destacar os as-
pectos setoriais e aqueles relativos & utilizagio principal dos produtos.

O wrabalho tem sido baseado nas expectativas empresariais acerca do
comportamento de uma constelagio de varidveis ao nivel de sua propria
empresa e a respeito de algumas outras que indicam o clima geral dos ne-
gocios, durante periodos especificados e também sobre observacdes rela-
cionadas ao comportamento efetivo de varidveis, durante o perfodo an-
terior.

3 Este artigo foi escrito em agosto de 1973, quando estavam sendo apurados os questionirios
referentes ao 2.0 trimestre do ano.
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O objetivo deste estudo ¢ explorar as estatisticas que emergem das
sondagens conjunturais, para o que se utilizard a técnica da analise fa-
torial, obtendo-se elementos sobre:

Formacio da opiniio;
emergéncia de séries lideres;
regularidades internas na distribui¢io de indicadores conjunturais.

O enfoque adotado, anilise fatorial de cada termo de uma seqiiéncia
de cross-sections, contribuird para detectar a interacdo dos indicadores
que traduzem caracteristicas do estado dos negdcios e para compreender
a natureza e direcio das associagbes subjacentes a distribuicio conjunta
dos indicadores conjunturais selecionados.

2. Aspectos da performance recente da indistria de transformagdo no Brasil

Apresentam-se a seguir alguns aspectos performance recente da economia
brasileira, em particular da industria de transformagio, que traduzem
caracteristicas do contexto em que se procederi a andlise que este tra-
balho objetiva.

O estudo da performance da economia brasileira em 1972 revela de-
clinio da taxa de inflacio em relagio aquela do ano anterior e mostra
preservacdo de alto nivel de crescimento econémico. De acordo com esti-
mativas preliminares a taxa de crescimento do produto interno bruto foi
de 10,49 .

No que concerne a participagdo relativa de cada setor no valor adi-
cionado, registram-se as seguintes estimativas:

Agricultura 169,

Indistria 309,
Comeércio 139,

Transporte Y

Setorialmente a performance da economia, em 1972, em termos de
taxas de crescimento, se decompde como segue:

Agricultura 4,19,
Industria 13,89,
Comércio 11,99,
Transporte 8,19
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As pressdes inflaciondrias foram parcialmente contidas, tendo-se re-
gistrado declinio no indice geral de precos (disponibilidade interna), de
19,59, em 1971 para 15,79, em 1972.

As transa¢des com o exterior foram intensificadas: as exportagdes as-
sim como as importacbes de mercadorias alcangaram o mais alto nivel his-
torico (respectivamente 3,9 e 4,2 bilhdes de ddlares). Dentre as expor-
tacdes destaca-se a de produtos industrializados e com referéncia as im-
portacdes devem ser mencionadas as de mdquinas, materiais e instru-
mentos elétricos.

Em relagio a participacdo relativa de cada setor no valor adicionado
da industria de transformacio, de acordo com as ultimas estatisticas di-
vulgadas, as seguintes industrias tiveram proeminéncia, por ordem de-
crescente de participacio: quimica, de produtos alimentares, metaltrgica,
téxtil e de material de transporte que, em conjunto, responderam por
cerca de 609, do valor adicionado da industria de transformacéo.

No dmbito da industria de transformacdo, destacam-se os seguintes se-
tores em ordem decrescente de participagio relativa de pessoal mecinico,
de material elétrico ¢ eletronico, de produtos alimentares, téxtil, meta-
lurgico que, em conjunto, absorveram cerca de 549 do total da mao-de-
obra empregada na industria de transformagdo.

O desempenho do setor industrial no ano de 1972 e no primeiro se-
mestre de 1973 ¢ apresentado nos quadros 1 e 2, segundo as estimativas

disponiveis.

Quadro 1

Brasil — variagcdo da producao industrial — janeiro a dezembro de 1972
(Base: igual periodo do ano anterior)

Taxa de
Classe de inddstria crescimento

o

Industria de transformacao 14,1

Minerais nio-metdlicos 12,9

Metalurgia; mecAnica: material elétrico e de comunica¢des 16,2

Material de transporte 23,7

Papel e papelio 6,5

Borracha 12,5
Quimica; produtos de perfumaria, =abdes e velas; produtos de

matérias pldsticas 15,6

Téxtil e vestudrio 3,6

Produtos alimentares; bebidas; fumo 15,9

Fonte: Fundacio Instituo Brasileiro de Geografia e Estatistica.
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Quadro 2

Brasil — Variacdo da produgdo industrial — janeiro a junho de 1973
(Base: igual periodo do ano anterior)

Taxa de
Classe de indastria crescimento

(€o)

Industria de transformacéo 14,6

Minerais nio-metdlicos 11,0

Metalirgica; mecinica; material elétrico e de comunicacdes 16,2

Material de transporte 23,7

Papel e papelao 6,8

Borracha 12,5
Quimica; produtos de perfumaria; sabdes e velas: produtos de

matérias pldsticas 15,6

Téxtil e vestudrio 3,6

Produtos alimentares; bebidas; fumo 15,9

Fonte: Fundacio Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Durante o primeiro semestre de 1973, a taxa de crescimento da indus-
tria de transformagfio manteve-se em alto nivel, com praticamente os mes-
mos setores do ano anterior apresentando as mais altas taxas de cres-
cimento.

Os setores da industria de transformagio que apresentaram dinamis-
mo mais intenso no periodo focalizado estavam entre os principais contri-
buintes a formacio do valor adicionado da industria de transformacio.

3. Sondagem conjuntural — IBRE/FGV

As proje¢des ou observagdes dos informantes das sondagens conjunturais,
como se disse, relacionam-se com caracteristicas das firmas individuais ou
com caracteristicas globais do estado dos negécios; as estatisticas obtidas
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traduzem niveis de cada varidvel selecionada (forte, normal, fraco) ou
tendéncias de evolugio da correspondente varidvel (em alta, estivel, em
baixa).

As avaliagdes do comportamento de cada varidvel sio sintetizadas por
um indicador de nivel ou de tendéncia, conforme o caso, definido como
média aritmética ponderada da distribui¢io da varidvel sob estudo (re-
presentada por X), como segue:

x = 100 se a resposta for forte (ou em alta)

X

0 se a resposta for normal (ou estdvel)

x = — 100 se a resposta for fraca (ou em baixa)

As sondagens conjunturais concernentes a industria de transformaciio
sdo efetuadas quatro vezes por ano: em janeiro, abril, julho e outubro.

As firmas informam, em cada inquérito:
a) evolucdo dos negdcios no trimestre anterior;

b) a situacdo de seus negocios na data do inquérito (indicando os niveis
da demanda interna e externa, do volume dos estoques de seus produtos,

do grau de utilizacdo de seus equipamentos e as limitacdes i expansdo da
produgio);

¢) previsdes para o proéximo trimestre;

d) uma ou duas vezes por ano, questdes relacionadas a investimentos das
firmas informantes sdo inseridas nos questiondrios.

2

As respostas de cada firma a cada item do questionario sio ponde-
radas pelas vendas ou pelo volume de emprego a fim de se construirem
indicadores ao nivel setorial .

Estes indicadores setoriais sio agregados, através de ponderacio pelo
valor da transformacdo industrial correspondente, gerando-se assim indi-
cadores globais do comportamento da industria de transformacao.

As perguntas nos questionarios tém sido classificadas em dois grupos,
tendo em vista o objetivo de ponderd-las adequadamente:

Primeiro grupo
a) ao nivel da empresa:

evolucio do volume de mio-de-obra empregada;
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nivel de utilizacio do equipamento;
limita¢Ges & expansio da produgio;

investimentos planejados ou realizados;

b) ao nivel da industria de transformacdo:
evolugio da producio;

nivel do preco dos produtos.

Segundo grupo (concernente a cada um dos principais produtos ou
grupo de produtos da empresa)

evolugio da produgio;

evolucido das demandas interna ¢ externa;
evolugio dos pedidos em carteira;

evolucio dos estoques de produtos acabados;

evolugdo dos pregos dos produtos.

4. Andlise fatorial

A andlise fatorial enfoca os fenémenos no contexto especifico em que
eles se manifestam. Ndo ha necessidade de admitir-se que as variiveis nio
diretamente consideradas na andlise sejam constantes. Pode-se assim exa-
minar as inter-rela¢gées entre os fenémenos e o meio em que eles se ma-
nifestam.

O sistema de equagdes que se ird explorar pode ser usado na diag-
nose € na prognose do comportamento. O modelo de anilise fatorial pode
ser usado como uma teoria matemdtica do comportamento, através do
qual dedugSes e predicacdes acerca do comportamento de varidveis sdo
factiveis.

Admitir-se-4 a hipdtese de que certos padroes existem na distribuicdo
conjunta das varidveis selecionadas, e entdo fatorar-se-do os dados a fim
de verificar se aqueles padrdes emergem.
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4.1 Meétodo do fator-principal

Este método foi inicialmente apresntado por Pearson, tendo Hotelling
realizado tratamento ¢specifico do problema visando & andlise fatorial.

Admite-se que as varidveis selecionadas sejam decomponiveis segundo
fatores comuns nio-correlacionados e fatores unicos nio-correlacionados
entre si, nem tampouco com os fatores comuns.

4.2 Notagado
X; , uma variavel observada
I, , um fator comum
a;, , um escalal ponderando a contribui¢io de F, a variancia de X;

m , namero de¢ fatores comuns
F;, , um fator anico contribuindo a variancia de X;

n nimero de respostas (descritas pelas variaveis Xy, ..., X,)

O modelo fatorial pode ser escrito:

X=dF + E

onde se tem adotadc a seguinte notagio:

X = [Xy ..., X]
F = [F, ..., F,]
E = [Flu: sy Fuu]

Denote-se por §; a unicidade da varidvel X; (variancia de F,), e consi-

dere-se a seguinte matriz diagonal:

Sy e Qo
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Denotando por r; a varidncia de X; e por r; a co-varidncia da
i-¢sima e j-¢ésima varidveis e considerando a matriz R = |ry| um, tem-
se o seguinte sistema de equagdes:

R = A4 + S (1)

O primeiro estdgio do método do fator-principal envolve a selecio
dos coeficientes a;; (j = 1. 2, ..., n) do primeiro fator. Obtém-se aqueles
coeficientes maximizando a soma das contribui¢des do primeiro fator a
comunalidade total, sob as condi¢des da equagio (I).

O segundo estigio envolve a selecio do segundo fator, que ¢ obtido
através da condi¢io de maxima expressio da comunalidade residual, e
assim por diante.

4.3 Consideracdes adicionais

Freqiientemente consideram-sc¢ duas matrizes fatoriais, a matriz de fator
nio rotada e a matriz de fator rotada; esta segunda matriz serd objeto
de nossa interpretagio.

O numero de fatores comuns serd obtido igual ao numero de raizes
caracteristicas maiores do que um na matriz de correlacio observada;
entdo continua-se a proceder 4 andlise dos dados, usando-se os coeficientes
ocorrentes nos fatores comuns para estimar novas comunalidades, iterar
o procedimento até que as comunalidades convirjam.

Finalmente, adotou-se o seguinte critério adicional: sempre que uma
varidvel apresentar cargas consideradas altas em mais de um fator, nio
sendo entretanto tais cargas significantemente diferentes, sua atribuicio
sera procedida tendo-se em vista a natureza das associacoes das varidveis
no periodo anterior ou a afinidade das varidveis com os fatores, nesta
ordem de consideracio.

5. Sondagem conjuntural — exploracdo analitica fatorial

Tendo-se por base as estatisticas emergentes das sondagens conjunturais,
ao nivel das empresas industriais e da propria industria de transformacio,
busca-se agora identificar associagdes subjacentes a distribui¢io de indi-

INDICADORES CONJUNTURAIS 185



cadores de expectativa e de realizacio no contexto geral em que se in-

serem as atividades industriais.

O presente estudo foi realizado com base em indicadores definidos ao

nivel das empresas industriais de transformacdo, e que refletem suas ob-

servagoes ou suas expectativas acerca de seu proprio negocio ou da in-

dustria de transformagio como um todo.

Os indicadores sclecionados traduzem a evolucio das seguintes va-

ridveis:

a) ao nivel da industria de transformacao:

Producio

Preco dos produtos industriais

b) ao nivel das empresas:

Demanda global

Demanda global

Estoques de seus produtos
Produgio

Producio

Capacidade instalada

Volume de emprego de mao-de-obra
Volume de emprego de mio-de-obra
Demanda do mercado interno
Demanda do mercado interno
Pregos dos produtos industriais
Pregos dos produtos industriais

186

(previsdo)

(previsio)

(previsao)
(observacio)
(observacio)

(previsio)
(observacio)
(observacgao)

(previsio)
(observagio)

(previsio)
(observacio)

(previsio)
(observagio)
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Estes indicadores refletem um aspecto especifico do comportamento
das varidveis a que se referem, mostrando mudancas em sua evolucio no
trimestre sob estudo, em relac¢io ao trimestre anterior.

Os dados a serem fatorados sio valores dos indicadores selecionados,
referentes a um mesmo periodo.

A evolucdo dos estoques apresentou sempre cargas consideradas nio-
significativas em cada periodo sob estudo; por esta razio o indicador
correspondente foi omitido nas tabelas que a seguir serdo apresentadas.

5.1 Sondagem conjuntural

(Periodo: outubro/dezembro 1972)

Os indicadores referidos neste topico dizem respeito a expectativas
e observacdes concernentes ao ltimo trimestre de 1972.

No quadro 3 apresentam-se a matriz de fator rotada assim como as
comunalidades correspondentes.

Quadro 3
Matriz de fator rotada — periodo: outubro/dezembro — 1972

Matriz de fator rotada
Indicadores econémicos (R?)

Fr ‘, Fir t Frt Frv

1. Producio da inddstria de transforma-

¢do (previsdo) ‘ 0,38 ‘ 0,10 0,01 —-0,16 0,180
2. Produgio da empresa (previsio) ‘ 0,68 , 0,14 0,00 —0,30 0,573
3. Demanda do mercado interno (previ- ’ |
s80) 10,95 ! 0,20 0,10 —0,03 0,950
4. Demanda global (previsido) ’ 0,95 ' 0,20 0,10 —0,04 0,963
T
5. Producdo da empresa (observacio) 0,25 | 051 | 0,02 —0,36 0,450
6. Demanda do mercado interno (obser- i
vagho) 0,23 0,96 | 0,09 ---0,08 0,983
7. Demanda global (observacgio) 0,22 ’ 0,96 0,09 —0,09 0,991
8. Preco dos produtos da industria de : ;
transformacido (previsio) 0,05 0,07 C 0,39 —0,07 0,162
i |
9. Precos dos produtos da empresa indus- [
trial (previsio) 0.04 —0,02 0,80 ‘ —0,07 0,640
10. Pregos dos produtos da empresa indus- ;
trial (observacgio) 0,00 0,01 i 060 l —0,04 0,358
11. Volume de emprego de mio-de-obra i v
(previsio) 0,36 005 —003 | —056| 0477
|
12. Volume de emprego de mio-de-obra } |
(observacéo) 0,11 0,11 0,09 —0,65 | 0,159
13. Capacidade icstalada (observaciio) 0,08 0,13 0,10 —0,21 0,077
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Os indicadores com mais alta carga no fator 1 sio a producio da
industria de transformacio  (previsio), producio da cempresa industrial
(previsdo), demanda do mercado interno (previsio) e demanda global
(previsao) .

As caracteristicas tendo sua mais alta carga no fator 1II sio: produ-
¢io da empresa industrial (observacio), demanda do mercado interno ( ob-

servacio) e demanda global (observacio).

Um exame do fator III mostra associacdo signiticativa entre preco
dos produtos da industria de transformagio (previsao), prego dos pro-
dutos da empresa industrial (previsio) e preco dos produtos da empresa
industrial (observacdo’ .

O fator IV ¢ bascado em wrés indicadores: volume de emprego de
mao-de-obra (previsio), volume de emprego de mao-de-obra (observacio)
e capacidade instalada (observacio).

5.2 Sondagem conjunturat

(Periodo: janeiro;marco 1973

Neste tOpico, apresentam-se resultados da fatoracio dos dados con-
cernentes a expectativas e observacdes acerca do comportamento dos ne-
gocios no primeiro trimestre de 1973.

No quadro 4 mostram-s¢ a matriz de fator rotada ¢ as corresponden-
tes comunalidades.

As caracteristicas com mais altas cargas no fator 1 sdo: producgio da
industria de transformacio (previsio), producio da empresa industrial
(previsdo), demanda do mercado interno (previsio) ¢ demanda global
(previsdo).

Os indicadores tendo mais alta carga no fator 1l sdo: producio da
empresa industrial (observag¢iio), demanda do mercado interno (obser-

vagio) e demanda global (observagao).

O fator 1II ¢ baseado nos trés seguintes indicadores: preco dos pro-
dutos industriais (previsdo), preco dos produtos da empresa (observacio)

e preco dos produtos da empresa (previsio).
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Quadro 4

Mariz de fator rotada — periodo: janeiro/marco — 1973

Matriz de fator rotada

Indicadores econbémicos (R2)
Fr Frx Fur Frv
1. Producdo da indastria de transforma-
¢do (previsio) 0,43 0.06 0.03 —-0,30 0,27
2. Produciio da empreea (previsio) 0,58 0,10 --0,00 —0,49 0,588
3. Demanda do mercado interno (previ-
8d0) 0,97 0,12 0,07 - 0,13 0,975
|
4. Demanda global (previsio) 0,97 ‘l 0,11 0,08 —0,13 0,972
]
5. Produgfio da empresa {observacio) 0,22 0,15 —-0,3 --0,46 0,472
|
6. Demanda do mercado interno {(obser- ! |
vagio) 0,26 I091 0,07 —~-0,30 0,989
1
7. Demands global (observacio) 0,27 P o001 0.07 030 0,996
8. Preco dos produtos da indistria de ;
transformacio (previsio) 0,02 0,05 0,48 ¢ ---0,1% 0.255
9. Prego dos produtos da empresa indus-
trial (previsiio) 0,06 —0,02 076 0,01 0,584
10. Treco dos produtos da empresa indus- .
trial (observacio) 0,02 0,11 0,43 —-0,02 0,198
11. Volume de emprego de mio-de-obra i
(previsfio) 0,32 —0,01 0,01 1 —0,64 . 0,521
| |
12, Volume de emprego de mio-de-cbra !
{observacio) 0,09 0,04 0.00 (0,33 | 0,324
13. Capacidade instalada (observacio) 0,04 0,13 0,08 ’ —0,30 | 0,118

Um exame do fator IV revela associacdo significativa entre volume
de emprego de mio-de-obra (previsio), volume de emprego de mio-de-
obra (observacio) e capacidade instalada (observacio).

A variavel produc¢io da empresa (observacio) tem cargas cm dois
fatores que ndo sio consideradas significantemente diferentes (fatores II
e IV). A atribuicdo da associacdo relevante foi feita ao fator 1I, tendo-se
adotado o critério de preservacio da associacio registrada no periodo
anterior.
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5.3 Sondagem conjuntural

(Periodo: abril/junho 1973)

O ultimo periodo de estudo serd agora explorado através da andlise
fatorial. As expectativas e observacdes cobrem o segundo trimestre de
1973.

O quadro 3 mosua a matriz de [ator 1otada e comunalidade.

Quadro 5
Matriz de fator rotada — periodo: abril/junho — 1973

Matriz de fator rotada

Indicadores econdmicos (R:H
Fr Frt ’ Frir Frv

1. Producfio da indGstvia de -ransforma- ‘

macio (previsio) 0,25 - -0,05 0,28 0,13 0,164
2. Produciio da empresa (previsio) ; 0,47 0,13 0,54 - 0,02 0,330
3. Demanda do mercado interno (previ- !

sfio} ‘ 0,96 —0,17 --0,14 0,02 0,969
4. Demanda global (previsio: L 0,96 0,18 —-0,13 0,02 0,976
5. Producio da empresa (obs:rvagiio) 0,15 - 0,38 [ —0,35 | 0,03 0,472
t. Demanda do mercado intcrno (obser- T

vacdo) 022 | —093! 0,21 0,11 0,972
7. Demanda global (observagio 0.22 } —-0,93 \ --0,24 0,11 0,982

I

&. Pregco dos produtos da industria de

transformacio (previsio) 0,01 0,01 - 0,06 ‘ 0,43 l 0,191
9. Prego dos produtos da empresa indus- ‘

trial (previsio) 0.08 0,01 —0,04 | 069 ! 0,480

L

10. Preco dos produtos da em :resa indus- |

trial (observacio) 0,02 —0,16 0,00 0,49 l 0,266
11. Volume de emprego de mio-de-obra N

(brevisio) 0,15 004 =054 | 0,07 0325
12. Volume de emprego de nio-de-obra |

(observagdo) 0.02 -009 | -—0,59 0,01 0,351

i

13. Capacidade instalada (observacgio) 0,04 - 0,14 ! —0,52 0,04 0,295
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Os indicadores com mais altas cargas no fator I sio: producio da
industria de transformacdo (previsio), produgio da empresa industrial
(previsio), demanda do mercado interno (previsio) e demanda global
(previsdo).

As caracteristicas com mais alta carga no fator II sio: demanda do
mercado interno (observagdo) e demanda global (observacio).

O fator IH ¢ baseado em quatro indicadores: volume de mao-de-obra
empregada (previsdo), volume de maio-de-obra empregada (observacio),
capacidade instalada (observacdo) e producdo da empresa industrial (ob-
servacao).

Um exame do fator IV revela associa¢iio significativa entre o preco
dos produtos da industria de transformacao (previsio), preco dos pro-
dutos da empresa industrial (previsio) e preco dos produtos das em-
presas industriais (observacio).

As varidveis: producio da industria de transformagio (previsio) e
producio da empresa industrial (previsio), tém cargas em dois fatores
que nio sio significativamente diferentes (fatores I e III). Preservando
o critério previamente adotado, a associacdo relevante de ambos os cor-
respondentes indicadores foi atribuida ao fator I.

6. Regularidades de comportamento na distribuicdo conjunta de indicadores con-
junturais — inddstria brasileira de transformagio

O padrio de associagdes comandadas pelo fator I, em cada exploracio rea-
lizada, mostra que este fator podc ser interpretado como refletor do
estado do clima geral na atividade produtiva da industria de transfor-
macao.

’

Um aspecto da formacido da opiniio dos empresirios ¢ mostrado no
exame das cargas no fator I, através da associagio delineada entre carac-
teristicas relacionadas ao clima geral dos negérios e o estado das expec-
tativas ao nivel das empresas individuais. Tais associacdes podem ser
interpretadas da seguinte forma: os empresdrios, freqiientemente, extra-
polam suas expectativas concernentes ao comportamento da produc¢io em
seu proprio negocio para o dmbito da industria de transformacio.
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O fator 1II, nas matrizes de fator rotadas concernentes as sondagens
de outubro/dezembro (1972) e janciro/marco (1973), e ao fator 1V na
matriz de fator correspondente a abril/junho (1973) representam a con-
juntura inflaciondria da economia brasileira, previamente referida.

Os resultados mostram que o comportamento dos indicadores de ex-
pectativas concernentes ao preco dos produtos ao nivel da empresa e ao
nivel da industria de trasformacio, assim como de expectativas acerca das
flutua¢des no volume de absor¢io de mao-de-obra tém estado associados
positivamente aos indicadores de observagdes relativas ao prego dos pro-
dutos da empresa industrial e ao volume de absor¢io de mao-de-obra, res-
pectivamente, contribuindo a que se delineie emergéncia de séries lideres.

Prosseguindo a andlise, identifica-se o mesmo padrio de associagdes
em outubro/dezenbro (1972) e janeiro /mar¢o (1973), através do exame
da correspondente matriz de fator rotada. Pode-se interpretar os fatores
IT e 1V, na fatoragido procedida nestes periodos, assim: o primeiro deles
comanda o comportamento da demanda interna (observagio), demanda
global (observacio) e producio da empresa industrial (observacio); o
segundo deles comanda, de um lado, a materializagio das previsdes dos
empresirios em relagio as variagdes no volume de absorgio de mio-de-
obra ao nivel da empresa industrial e, por outro lado, a vinculacio destas
varia¢des aquelas observadas na capacidade instalada das empresas indi-
viduais o que se explica, considerando-se que a industria de transformacio
tem estado operando a alto nivel de utilizagdo média da capacidade ins-
talada — (cerca de 90Uy durante estes periodos). Ainda assim a industria
de transformacio vem alcancando altos niveis de taxas de crescimento
quaée que em todos seus setores, como assinalado no item 2.

O quadro 6 sumariza todas as associa¢des relevantes configuradas nos
trés perfodos sob analise.

Quadro 6

Matriz de fator rotada — distribuic@o dos indicadores (associagdes subjacentes)

Outubro/dezembro 1972 Janeiro/'marco 1973 Abriljjunho 1973
Fatores ) Fatores Fatores
ORI (O B S I O T O I € O I A to|ouw | om|oav
1 b) 8 11 1 3 il 1 6 3 8
2 U} a 12 2 6 9 12 2 7 11 9
3 7 10 13 3 7 10 13 3 — 12 10
4 — — — 4 — — — 4 — 13 —

~1
)
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No periodo abril/junho (1973), a andlise fatorial realizada revela
uma altera¢do da maior relevincia na configuracio do estado da conjun-
tura. As mudangas na varidvel producio da firma (observagio) nio mais
apresentam associagio significativa com as variiveis demanda do mercado
interno (observagio) e demanda global (observagio), tendo-se tornado as-
sociada as variagdes no volume da absor¢io de mio-de-obra (previsdo),
volume de absor¢ido de mdo-de-obra (observaciio) e variagbes na capaci-
dade instalada (observacio).

Tal alteragdo neste painel conjuntural comecou a delinear-se no tri-
mestre anterior. O exame das informagdes dos cmpresirios mostra que
as variaveis, demanda do mercado interno (observacfio) e demanda global
(observagdo) continuaram apresentando variacio positiva. Nio obstante,
em vistas das limitagdes impostas a expansio da producio, devido ao fato
de que as empresas estavam operando a quase plena capacidade, vinculou
a expansdo da producio da industria de transformacio subordinando-a
aquela da capacidade instalada.

Durante o altimo periodo observam-se preocupagdes entre setores da
economia brasileira acerca de indicios de plena utilizagio da capacidade
instalada, aliada a lenta expansio desta capacidade, em setores do am-
bito da industria de transformagio, mormente aqueles produtores de bens
de capital. Os resultados alcancados neste estudo constituem uma pri-
meira elaboragao formal para testar estes indicios. Em verdade, a apli-
cacio da técnica da andlise fatorial possibilitou, através da exploracio das
regularidades internas das informacdes as sondagens conjunturais, iden-
tificar sutis modifica¢cdes no estado dos negécios concernentes & industria
brasileira de transformagio.

O Instituto de Organizacdo Racional do Trabalho da Guanabara
— IDORT-GB — como seus congéneres de outros Estados, propde-se a
realizar e proporcionar a seus associados e demais interessados:

IntercAmbio internacional Revista

Forum de estudos Biblioteca

Treinamento Prémio de organizacdo e admi-
nistracao

Assisténcia técnica Congressos

Sede: Praia de Botafogo 186, Rio de Janeiro, GB.
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