Dicionario, curiosidades
& leituras afins

Neste Bau sobre Financas Sustentaveis, vocé encontra
Dicas de videos, livros, filmes, leituras e apresentacoes,
além de um Dicionario para consultar o significado das
expressdes mais usadas. Em O papel de cada um, saiba
qual é afuncao que os agentes econémicos e financeiros
devem desempenhar na sociedade.

DICAS
Videos e filmes

e A Ascensdo do Dinheiro é um documentario de 2008
que conta a histoéria do dinheiro e do crédito, com
base em livro homoénimo do professor de Harvard
Niall Ferguson. Disponivel no YouTube, dublado, em
seis episodios.

e Inside Job, documentario de 2010 de Charles
Ferguson, aborda os fatores que levaram a crise
de 2008.

e O documentario Enron: Os mais espertos da sala
mostra a trajetéria da empresa que pediu faléncia
em 2001.

COMPILAGAO: POR AMALIA SAFATLE

e No documentario Capitalismo: Uma histéria de amor,
de 2009, Michael Moore entrevista pessoas para
retratar o meio financeiro.

e Wall Street: Poder e cobica, filme de Oliver Stone
de 1987, conta a histéria de um investidor frio e
ganancioso. Em 2010, estreou a continuacdo Wall
Street, o dinheiro nunca dorme.

e Em O Lobo de Wall Street, filme de 2013, Martin
Scorsese conta a histéria do dirigente de uma corre-
tora de titulos de Nova York que praticava fraudes de
seguro e corrupcdo em Wall Street, na década de 1990.

Leituras

e Reportagem publicada em maio de 2008 em Pagina22,
“As partes e o todo”, de Flavia Pardini, ja falava da crise
financeira que eclodiria em 15 de setembro daquele
ano e relacionava crises financeiras sistémicas, a
economiareal e as crises ambientais globais.
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https://youtu.be/9oPMH1tmZ5Q
http://www.youtube.com/watch?v=LPnn2OBYIRY
http://www.pagina22.com.br/2008/05/11/as-partes-e-o-todo

e Understanding Alternative Finance (Entendendo
as financas alternativas) € um relatorio de 2014
publicado pela organizacao Nesta e a Universidade de
Cambridge que explica conceitos e mapeia aindUstria
de financas alternativas no Reino Unido.

e Osite da Unep-Fl contém vasto contelido sobre
uma série de temas em financas sustentaveis:
unepfi.org/publications.

e O livro New Sustainability Advantage - Seven business
case benefits of Triple Bottom Line, de Bob Willard,
mostra, por meio de sete casos empresariais, 0s
beneficios advindos da gestdo baseada no tripé
econdmico, social e ambiental.

e Episédios da Histéria Monetdria, de Milton Friedman,
Editora Record, 1992.

e Reportagem darevista The Economist sobre as
bitcoins, traduzida e publicada no Brasil pelo jornal
O Estado de S. Paulo.

Apresentacoes
Café com Sustentabilidade, série de apresentacdes pro-

movida pela Federacao Brasileira de Bancos (Febraban).
Destaque para as apresentacoes sobre:

e Corresponsabilidade juridica, ao abordar em que
medida o setor financeiro pode ser responsabilizado
ao financiar atividades produtivas que geram impactos
socioambientais;

e Areas contaminadas, ao mostrar como a poluicdo
ambiental destroéi o valor de areas usadas como
garantia financeira;

e Politica de Responsabilidade Socioambiental nas
Instituicdes Financeiras (PRSA), ao debater as mu-
dancas determinadas pela Resolucao n®4.327 do
Banco Central, de 2014.

Diciondrio

Acordos da Basileia - tratam de exigéncias minimas de
capital parainstituicdes financeiras de maneira a fazer
frente aos riscos ligados as suas atividades, por exem-
plo ao exigir um capital minimo préprio em relacio aos
ativos de risco. Sdo institucionalizados globalmente pelo
Comité de Supervisdo Bancéria da Basileia. No Brasil, os
acordos da Basileia sdo implementados pelo Conselho
Monetario Nacional e o Banco Central (Bacen) com
regulacao especifica.

Business as usual - cenario em que os negdbcios sdo toca-
dos de modo costumeiro, sem inovacdo nem mudanca.

Cadastro Ambiental Rural (CAR) - consiste no levanta-
mento de informggc”)es georreferenciadas do imével, com
delimitacdo das Areas de Protecdo Permanente (APP),
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Reserva Legal (RL), remanescentes de vegetacao nativa,
arearural consolidada, areas de interesse social e de uti-
lidade publica, com o objetivo de tracar um mapa digital
a partir do qual sdo calculados os valores das areas para
diagndstico ambiental.

CRA - titulos representativos de cobertura vegetal que
podem ser usados para cumprir a obrigacdo de Reserva
Legal em outra propriedade. As CRAs, ou Cotas de Reser-
va Ambiental, podem ser criadas em areas com florestas
existentes ou com vegetacido em processo de recupera-
cao vidvel. Um dos pré-requisitos para a criacdo de CRAs
é que as propriedades rurais tenham feito seu Cadastro
Ambiental Rural (CAR). Saiba mais aqui.

Crises sistémicas - crises provocadas por perdas em
virtude de complicacdes financeiras de uma ou mais insti-
tuicdes que provoquem danos substanciais a outras ou ao
Sistema Financeiro Nacional como um todo.

Codigo Florestal - O primeiro Cédigo Florestal data de
1934, tendo sido posteriormente revistoem 1965 eem
2012.Em 1965, a lei havia sido aprovada em um contexto
em que a populacio brasileira se concentrava em zonas
costeiras. Mas a realidade se transformou de tal forma ao
longo do tempo - migracdo macica para as areas urbanas,
a expansao do agronegdcio para o interior, mecanizacao
da agricultura, entre outros aspectos - que levou a revisao
em 2012, dando origem ao Novo Cédigo Florestal (NFC).

Custo-efetividade - qualidade de fazer com que um de-
terminado objetivo seja atingido ao menor custo possivel.

Desenvolvimento sustentavel - desenvolvimento que
pressupde (1) um sistema economicamente sustentavel,
capaz de prover produtos e servicos continuamente e de
manter niveis de dividas governamental e externa geren-
ciaveis; (2) um sistema ambientalmente sustentavel, que
mantém uma base estavel de recursos, proporciona a ma-
nutencio da biodiversidade, a estabilidade da atmosfera e
outras funcdes ecossistémicas; (3) um sistema socialmente
sustentavel, com justa distribuicdo de renda e de oportuni-
dades, provisdo adequada de servicos sociais, tratamento
igualitario dos géneros, opcdes sexuais e etnias, e assun-
cao de responsabilidades por parte do governo.

Due Diligence - processo de aprofundamento da andlise
e revisdo das informacdes de uma organizacao - que
pode ser financeira, econémica, ambiental ou social -
com o objetivo de validar e/ou confirmar as oportunida-
des e riscos previamente identificados no processo de
negociacao.

Economia Verde - segundo o Programa das Nacoes Uni-
das para o Meio Ambiente (Pnuma, ou Unep, na siglaem
inglés), € uma economia que resulta em melhoria do bem
-estar da humanidade e em igualdade social, ao mesmo
tempo que reduz significativamente riscos ambientais e
escassez ecoldgica. Tem baixa intensidade de carbono, é
eficiente no uso de recursos e socialmente inclusiva.

Externalidades negativas - custos impostos a sociedade que
nao sdo arcados unicamente por aqueles que os provocam.

Filtros socioambientais - também conhecidos como
screening (negativo ou positivo), os filtros socioambien-
tais servem para retirar ou adicionar ativos no universo
de investimento, antes de serem avaliados conforme
suas caracteristicas de risco e retorno. Filtros podem
ser aplicados a setores inteiros ou a ativos especificos a
depender de seu desempenho socioambiental.

Green Bonds - titulos de divida (espécie de debénture)
que sdo associados a condicdes socioambientais cujo
cumprimento pela empresa emissora € monitorado por
firmas de verificacdo e auditoria.

Integracao - consiste na insercao das variaveis socioam-
bientais na andlise econémico-financeira e de risco-re-
torno dos ativos.

Liquidez - facilidade e velocidade com que um ativo pode
ser transformado em dinheiro em caixa.

Materialidade - principio que define o limiar a partir do
qual uma informacao sobre impactos sociais, ambien-
tais e econémicos de uma organizacao é significativa

o suficiente para ser relatada as partes interessadas
(stakeholders), ou seja, para os publicos com os quais a
organizacdo se relaciona.

Mercado de capitais - um sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios que proporciona liquidez aos titulos
de emissdo de empresas e viabiliza o processo de capita-
lizacdo. E constituido pelas bolsas de valores, sociedades
corretoras e outras instituicoes financeiras autorizadas.

Performance Standards - critérios que o IFC, o braco
financeiro do Bando Mundial, define para seus clientes na
gestao de riscos socioambientais. Assista aqui a um video
explicativo (em inglés) e acesse aqui as publicacdes.

Politica de Avaliacdo com Critérios Socioambientais

- politicas especificas que contenham critérios socioam-
bientais para a avaliacdo de crédito, risco e investimentos
dos clientes e operacdes financeiras de uma instituicao.

Politica de Responsabilidade Socioambiental das Ins-
tituicdes Financeiras (PRSA) - deve ser adotada pelas
instituicdes financeiras, conforme estabelecido pela
Resolucdo n® 4.327, e conter principios e diretrizes que
norteiem as acdes de natureza socioambiental nos negé-
cios e narelacdo com os clientes e usuarios dos produtos
e servicos oferecidos pelainstituicdo. O objetivo é desen-
volver um sistema de gerenciamento socioambiental que
incorpore os riscos no processo normal de negécios da
instituicao financeira. Saiba mais aqui.

Principios do Equador - conjunto de principios de-
senvolvidos e adotados voluntariamente por algumas
instituicdes financeiras internacionais e brasileiras na
area de project finance, com o objetivo de compatibilizar
investimentos e operacoes financeiras com a sustentabi-
lidade socioambiental. Incluem: exigéncia de elaboracéo
de estudos ambientais e sociais; elaboracdo de planos de
gestdo ambiental; divulgacdo de informacdes relevantes
e consulta publica em prazos adequados, envolvendo

todos os atores pertinentes, de forma culturalmente
apropriada; acompanhamento e monitoramento de pro-
jetos; capacitacao de staff em matérias socioambientais.
Mais em www.equator-principles.com.

Principios para o Investimento Responsavel (Principles
for Responsible Investment - PRI) - lancados em abril
de 2006, estes principios demandam a incorporacao

de questdes ambientais, sociais e de governanca nas
analises de investimento e nos processos de tomada de
decisdo. Mais em www.unpri.org.

Principios para Sustentabilidade em Seguros (Principles
for Sustainable Insurance - PSI) - iniciativa lancada pela
Unep-Fl na Conferéncia das Nacdes Unidas sobre Desen-
volvimento Sustentével (Rio+20), em junho de 2012. E
um conjunto de principios desenvolvidos e adotados vo-
luntariamente pelas seguradoras para auxiliar o mercado
de seguros global na avaliacao de riscos e oportunidades
ambientais, sociais e de governanca. Saiba mais aqui.

Project Finance - estrutura de financiamento baseada na
atratividade de um projeto especifico e ndo na anélise de
crédito de uma corporacao como um todo. Os credores
avaliam a capacidade do projeto de gerar recursos que
garantam o pagamento e remuneracao de seu capital,
independente de outros fluxos oriundos das empresas
empreendedoras do projeto. Para tanto, cria-se uma So-
ciedade de Propésito Especifico (SPE) capaz de represen-
tar o projeto como uma entidade a parte.

Reserva Legal - segundo o Novo Cédigo Florestal, é a
area localizada no interior de uma propriedade ou posse
rural, excetuada a de preservacao permanente, neces-
saria ao uso sustentdvel dos recursos naturais, a conser-
vacao e reabilitacdo dos processos ecolégicos, a conser-
vacao da biodiversidade e ao abrigo e protecédo de fauna
e flora nativas. O percentual da propriedade que deve
ser averbado como Reserva Legal varia de acordo com o
bioma e aregido em questao, sendo:

e 80% em propriedades rurais localizadas em area de
floresta na Amazonia Legal;

e 35% em propriedades situadas em areas de cerrado na
Amazonia Legal, sendo no minimo 20% na propriedade
e 15% na forma de compensacao ambiental em outra
area, porém na mesma microbacia;

e 20% na propriedade situada em area de floresta,
outras formas de vegetacado nativa nas demais regioes
do Pais;

e 20% na propriedade em area de campos gerais em
qualquer regido do Pais.

Resolucdo n® 4.327 - publicada em 25 de abril 2014,
determina que as instituicoes financeiras, bem como as
demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, devem estabelecer e implementar uma
Politica de Responsabilidade Socioambiental (PRSA).
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http://www.nesta.org.uk/sites/default/files/understanding-alternative-finance-2014.pdf
http://www.unepfi.org/publications
http://economia.estadao.com.br/noticias/geral,acreditando-nas-pessoas-de-olhos-fechados,10000000962
https://www.febraban.org.br/Febraban.asp?id_pagina=93
http://www.febraban.org.br/7Rof7SWg6qmyvwJcFwF7I0aSDf9jyV/sitefebraban/40%BA%20Caf%E9%20com%20Sustentabilidade%20-%20Renata%20Soares%20Piazzon%20-%20Lobo%20&%20de%20Rizzo%20Advogados%20e%20Consuelo%20Yoshida%20-%20Desembargadora%20Federal.pdf
http://www.febraban.org.br/7Rof7SWg6qmyvwJcFwF7I0aSDf9jyV/sitefebraban/Caderno32-Baixa.pdf
http://www.febraban.org.br/7Rof7SWg6qmyvwJcFwF7I0aSDf9jyV/sitefebraban/Caderno39-Web.pdf
http://bvrio.org/setores/florestal/cotas-de-reserva-ambiental
https://www.youtube.com/watch?v=yQfHuoQnajs
http://www.ifc.org/wps/wcm/connect/topics_ext_content/ifc_external_corporate_site/ifc+sustainability/our+approach/risk+management/performance+standards/environmental+and+social+performance+standards+and+guidance+notes
http://www.abbc.org.br/abbcexplicaview.asp?idExplica=2
http://www.equator-principles.com/
http://www.unpri.org/
http://ww3.cnseg.org.br/sustentabilidade/files/PSI_portugues.pdf
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Sobre-endividamento - incapacidade de um devedor de
cumprir com os seus compromissos financeiros; endivi-
damento excessivo.

Riscos socioambientais - sdo definidos pela Associacdo
Brasileira de Bancos como a possibilidade de ocorréncia
de perdas para as instituicdes financeiras decorrentes de
danos socioambientais. Segundo a associacdo, os riscos
socioambientais que permeiam os projetos tém alto po-
tencial de perdas em razao de atrasos e paralisacdes nas
obras, de publicidade negativa, de ameacas de cassacao
de licencas e de gastos ndo previstos. Ao mesmo tempo,
os danos a reputacdo de uma empresa podem superar
consideravelmente os custos imediatos do projeto. Os
riscos socioambientais devem ser identificados pelas ins-
tituicoes financeiras como um componente das diversas
modalidades de risco a que estio expostas.

Socially Responsible Investment (SRI) - orientaco es-
pecifica que limita a composicao da carteira a investimen-
tos que considerem os impactos socioambientais.

Valores mobilidrios - de acordo com a Comissao de Valo-
res Mobiliarios (CVM), sdo formalmente definidos como
quaisquer titulos ou contratos coletivos que dao direito a
participacdo, parceria ou remuneracao, inclusive servicos
de renda, pelo quais os ganhos sao o resultado do esforco
do empreendedor ou de terceiros. Exemplos: acbes, de-
béntures, notas comerciais, bonus de subscricao e cotas
de fundos de investimento em valores mobiliarios.

O papel de cada um

Conheca abaixo a funcdo dos agentes econdmicos e
financeiros na sociedade:

Setor financeiro - contribuir para o desenvolvimento
nacional. A resiliéncia do sistema financeiro é a preocu-
pacao central na agenda dos reguladores e da sociedade,
porque, diferentemente do que ocorre na economia real,
as crises bancérias tém contagio e impacto sistémico.
Esse aspecto tornou-se particularmente sensivel apds
acrise deflagrada nos Estados Unidos em setembro de
2008 com perdas originadas no setor financeiro que
prejudicaram economias do mundo todo.

No Brasil, cabe ao Sistema Financeiro Nacional (SFN)
atuar como um bem publico, promovendo um desen-
volvimento equilibrado e servindo aos interesses da
coletividade - conforme estabelecido no artigo 192 da
Constituicao Federal.

Bancos - favorecer a intermediacao entre poupadores

e projetos de investimento; monitorar a execucdo dos
investimentos de capital por eles financiados; contribuir
para a alocacao mais eficiente de recursos na economia
e para a estabilidade monetéria; e proporcionar servicos
de pagamentos eficientes, reduzindo custos transacio-
nais e gerando praticidade para o conjunto da sociedade.
Ao canalizar dinheiro dos poupadores para os projetos
de investimento, promovem a conexao entre os mer-
cados financeiros e a economia real. Os bancos obtém
recursos de curto prazo por meio dos depdsitos a vista,
que podem ser resgatados pelos depositantes a qual-
quer momento, ou por meio de depésitos a prazo, com
médio prazo para resgate, e emprestam esses recursos a
prazos mais longos.

Veja no quadro abaixo exemplos de operacoes que
podem ser oferecidas pelas instituicdes financeiras:

Crédito

Investimentos

Operacoes com clientes das Instituicoes Financeiras

Seguros

- Financiamento a projetos

- Financiamento a clientes
(Ex: capital de giro, crédito
a pessoa fisica etc.)

- Renda fixa
- Renda variavel
- Produtos estruturados

— Subscricao de risco
- Gestaode risco
- Investimento de reservas

Fonte: FGVces

Bancos Centrais - mitigar riscos, integrar o sistema financeiro com politicas publicas desenhadas em outras esferas
do Estado, e buscar maior eficiéncia no setor. Cabe ao Banco Central do Brasil (Bacen) agir na manutencéo, regulacio
e supervisdo do SFN, de modo a assegurar sua solidez, sua eficiéncia e seu fim publico.

Mercados versus Estado - mercados e Estado tém papéis diferentes e complementares na busca pela alocacdo mais
eficiente de recursos e pela geracdo de bem-estar social. Mercados tém limites para gerar bem-estar social quando ha
falhas, como concorréncia imperfeita, externalidades, assimetria de informacao e presenca de bens publicos.

Para corrigir as falhas, sdo necessarias politicas publicas voltadas para a utilizacido de instrumentos econémicos e
mercados para as externalidades, solucdes de comando-e-controle, politicas redistributivas de renda e fomento

a0s Novos negocios.
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