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DESINVESTIMENTO EM FOSSEIS FORTALECE
ESTRATEGIAS CORPORATIVAS NO COMBATE
A MUDANCA DO CLIMA

POR FERNANDA MACEDO

Investidores e seus trilhdes sob gestao sdo a alavanca perfeita para impulsionar mudancas econdmicas em grande es-
cala no planeta. Um bom exemplo disso € a reviravolta no portfélio de investimento do Rockefeller Brothers Fund, ao
anunciar em 2015 que deixaria de investir no mercado de petrdleo e carvao e passaria a apostar na economia verde. A
familia Rockefeller - cuja fortuna foi construida com base no petréleo - faz parte de um movimento global de investi-
dores interessados em descarbonizar a economia, como estratégia de reduzir os riscos de seus investimentos a médio
e longo prazo.

Na COP 21 (veja mais sobre o funcionamento dos organismos multilaterais aqui), foi possivel observar que o Rockefeller
ndo estava sozinho. Mais de 500 instituicdes possuidoras de US$ 3,4 trilhdes em ativos assumiram compromissos para
acoes de desinvestimento, ou seja, retirar a aplicacdo de seu capital de empresas e atividades econdmicas intensivas em
carbono (leia mais sobre o papel das empresas aqui).

Os resultados dessa campanha, coordenada pelas organizacdes 350.org e Divest-Invest, sdo um forte indicador da im-
portancia que esses investidores tém atribuido a mudanca climatica. E representam também uma tentativa de pressio-
nar os governos a fazerem o mesmo (mais sobre o papel dos governos aqui), incentivando politicas de estimulo a solucoes
de baixa intensidade em carbono, e extinguir subsidios aos combustiveis fosseis em seus paises.

Os chamados Investimentos Sustentaveis e Responsaveis (ISR, ou SRI, na sigla em inglés) cresceram de forma acelerada
nos ultimos anos. De acordo com a pesquisa Global Sustainable Investment Review, investimentos realizados com cri-
térios de sustentabilidade, entre eles o de baixo carbono, chegaram a representar US$ 21,4 trilhdes, ou 30,2% do total
de ativos geridos nos mercados da Europa, Estados Unidos, Canada, Asia, Japao, Australia e Africa, em 2014.

A iniciativa dos Principios para o Investimento Responsavel (PRI), que retine investidores que possuem estratégias de

ISR, tem crescido em niimeros de signatarios desde o seu surgimento em 2006, chegando hoje a cerca de 1.400 mem-
bros com mais de US$ 60 trilhdes sob gestao.
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http://www.gore-tex.com/en-us/experience/responsibility/environmental/lifecycle-assessment
https://www.youtube.com/watch?v=CVa4GBze3tU
https://www.justbarechicken.com/promise/sustainability
http://www.civia.com.br/
http://carbon-clear.com/files/10_Steps_Carbon_Comms_Guide_Public.pdf
http://www.p22on.com.br/pb/2016/06/29/bau-4
http://www.rbf.org/
http://www.rbf.org/news/why-fund-decided-divest-fossil-fuels
http://www.p22on.com.br/2016/06/29/como-fazer-uma-gestao-justa-da-reducao-das-emissoes-de-carbono-em-ambito-mundial/
http://www.p22on.com.br/pb/2016/06/29/bau-4
http://www.p22on.com.br/pb/2016/06/29/pressao-de-todos-os-lados/
http://gofossilfree.org/
http://www.p22on.com.br/pb/2016/06/28/apos-as-promes%E2%80%A6res-economicos/
http://www.ussif.org/Files/Publications/GSIA_Review.pdf
https://www.unpri.org/about
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Outrainiciativa, esta mais voltada especificamente para a
questdo da mudanca do clima, o Carbon Disclosure Pro-
ject (CDP), retine mais de 827 investidores institucionais
representantes de US$ 100 trilhdes em ativos interessa-
dos em ter acesso a uma fonte global de informacdes so-
bre as estratégias e a gestao de riscos das alteracoes cli-
maticas pelas empresas.

Para atender a demanda de informacdes de investidores
como esses, a Bloomberg disponibiliza uma plataforma de
dados ambientais, sociais e de governanca que permite
avaliar os riscos e oportunidades associados aos investi-
mentos. Sdo cerca de 120 indicadores de 5 mil empresas
de capital aberto no mundo todo.

Além do papel dos agregadores de dados, como a Bloom-
berg, as bolsas de valores comecaram a buscar formas de
atender os investidores do ISR com produtos financeiros
especificos para o mercado de ISR. E o caso dos indices de
sustentabilidade em bolsas de valores, como o indice de
Sustentabilidade Empresarial (ISE), criado no Brasil pela

BM&FBovespa. Hoje, ja sdo mais de 50 indices de susten-
tabilidade em bolsas de valores pelo mundo.

Esses indices tém o papel de fornecer aos investidores
uma analise comparativa do desempenho das empre-
sas listadas em bolsas sob o aspecto da sustentabilida-
de corporativa e identificar para investidores aquelas
com praticas diferenciadas.

A BM&FBovespa, juntamente com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES), criou
também, em 2010, o indice Carbono Eficiente (ICO2).
Esse indice considera o grau de eficiéncia de emissoes
de gases de efeito estufa (GEE) de uma empresa ao
ponderar as acoes de seu portfélio. O principal obje-
tivo é prover os investidores de um indicador volta-
do para a mudanca do clima e, também, incentivar as
empresas com papéis negociados na Bolsa a aferir, di-
vulgar e monitorar suas emissodes de GEE, visando ga-
nhar atratividade entre os investidores a medida que
sua geracao de receita vincular-se menos as causas do

Gestao de emissdes

aquecimento global. A légica é simples: quanto mais o
mundo caminha para longe das atividades intensivas
em emissoes de carbono, tanto mais promissoras se
tornam as empresas cuja receita é menos dependente
desse problema.

Para figurar em um indice como o ISE ou ICO2, as em-
presas devem primeiramente conhecer suas emissoes
de GEE e tracar um plano para gerencia-las.

O método GHG Protocol, lancado nos Estados Unidos,
em 1998, pelo World Resources Institute (WRI) e pelo
World Business Council for Sustainable Development
(WBCSD), auxilia empresas a entender, quantificar e
gerenciar suas emissoes e é hoje o método mais usado
mundialmente por empresas e governos para a realiza-
caodeinventarios de GEE.

Dez anos depois, a iniciativa seria lancada no Brasil
com o nome de Programa Brasileiro GHG Protocol, por
meio de uma parceria entre FGVces e WRI, com o apoio
do Conselho Empresarial Brasileiro para o Desenvol-
vimento Sustentavel (CEBDS), da Embaixada Britanica
no Brasil, do Ministério do Meio Ambiente (MMA) e de
27 empresas fundadoras.

Para que o inventario de emissbes corporativas va
além de uma simples ferramenta interna de gestao,
o Programa Brasileiro GHG Protocol criou também o
Registro Publico de Emissdes, para auxiliar empresas
adar transparéncia as informacodes de seus inventarios
e, assim, sinalizar a investidores o quanto ela conhece
e gerencia suas emissdes (leia mais sobre ferramentas
empresariais aqui).

Aumentar a transparéncia da governanca corporativa
sobre as emissdes de GEE é visto como um intangivel
positivo pelos atores do mercado, segundo George
Magalhaes, gestor do Programa Brasileiro GHG
Protocol, no FGVces. “Organizacdes que demonstram
processos de gestdo mais evoluidos tendem a ter maior
capacidade de identificar e mitigar riscos, o que é

um atrativo para os investidores que, naturalmente,
buscam maximizar a relacdo risco-retorno de seus
investimentos”, comenta.

Embora seja significativa a movimentacdo dos investi-
dores que aderem a compromissos como a campanha
de desinvestimento em fésseis, vale ponderar que

ha ainda uma grande distancia entre a praticae o
discurso. Um relatério divulgado pela Rainforest
Action Network (RAN), BankTrack, Sierra Club e

Oil Change International indica que o financiamento

aos combustiveis fésseis pelos maiores bancos do
mundo, desde o acordo climatico de Paris, manteve-se
e é ainda muito alto.

A transparéncia, ndo apenas das empresas e seus
inventarios corporativos, mas também dos investidores
sobre seu portfdlio, é a chave para descobrir se a
descarbonizacdo da economia realmente

estd acontecendo.o


https://www.cdp.net/en-US/Pages/HomePage.aspx
http://www.bloomberg.com/bsustainable/
http://isebvmf.com.br/index.php
http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/indices/indices-de-sustentabilidade/indice-carbono-eficiente-ico2-1.htm
http://www.ghgprotocol.org/
http://ghgprotocolbrasil.com.br/?locale=pt-br
http://www.ghgprotocolbrasil.com.br/membros?locale=pt-br
https://www.registropublicodeemissoes.com.br/
http://www.ran.org/shorting_the_climate
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