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O agronegdcio € o seguinte
Agroanalysis
celebra volume n° 30

GROANALYSIS CELEBRA seu volume de nu-

mero 30 neste ano. E um interregno de tempo que
permitiu acumular muitas informagdes e acompanhar
uma mudanga sem precedentes no campo. A agricultura
ganhou a visao das cadeias produtivas, e a produgao pri-
mdria, ao ultrapassar a fronteira da seguranca alimentar,
chegou a0 mundo dos biocombustiveis. E bem verdade
que lembrardo do ano de fundagao da revista, em 1977.
Mas, a publicagdo sofreu interrupgao no dificil periodo
da economia brasileira entre 1990 e 1993.

De maneira breve e sucinta, segue uma apresentacao
dos trabalhos desenvolvidos por Agroanalysis ao longo
desse tempo. Uma memoria importante para mostrar
que o agronegdcio chegou ao atual estdgio de progresso
como fruto de muito empenho e aprimoramento tecno-
l6gico e de gestao. Sao registros com analises conjunturais
e estruturais de pequeno, médio e longo prazos. Consti-
tuem ricas informagoes para a construgao de cendrios e
montagens de mensagens para melhorar a comunicagao
e fortalecer a imagem do agronegdcio.

O rol de colaboradores da revista é vasto, vai desde
aqueles que produzem artigos para publicacao até os pa-
trocinadores. Entidades de classe, cooperativas, empresas,
6rgaos governamentais e outros agentes ligados a produ-
¢3o0 primdria fazem parte desse universo. A todos esses
parceiros generosos, o reconhecimento sincero e a grati-
déo pelo apoio concedido.

Esta edi¢do trata também de biotecnologia. A quanti-
dade recorde de aprovagdes de organismos geneticamen-
te modificados (OGMs) em 2008 marcou o comeco de
uma nova etapa da agricultura nacional. Essa tendéncia
prevaleceu com for¢a em 2009 e a sinalizacao clara ¢ de
que prosseguird neste ano. A vocagao agricola e a necessi-
dade de menores custos com maior produtividade atraem
grandes corpora¢des multinacionais numa das dreas mais
promissoras do agronegécio, o melhoramento genético.

O primeiro milho transgénico piramidado do Pais -
tipo de grao com mais de um evento transgénico em uma
mesma planta - deverd ser colhido neste ano. Nos proxi-
mos anos todos os cultivares terdo este aspecto transgé-
nico. Pelo menos a caracteristica de tolerancia a insetos

serd padrao nas lavouras. Os Estados Unidos e a Argenti-
na trabalham com eventos de trés a quatro caracteristicas
em uma mesma planta. Esta tecnologia estd disponivel hd
cerca de 12 anos.

Outro caderno elaborado trata da BM&FBovespa S.A.
— Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, criada em
maio de 2008, com a integracao da Bolsa de Mercado-
rias & Futuros e da Bovespa, sendo, atualmente, a terceira
maior bolsa do mundo em valor de mercado, atrs apenas
da CME Group e da Bolsa de Hong Kong. Além disso, é a
maior empresa de capital pulverizado do Brasil, com mais
de 90% de suas a¢des em circulagao no mercado.

A negociagao de commodities na BM&FBovespa sofreu
em 2009 o impacto mais acentuado da crise do subprime
que atingiu os Estados Unidos e o resto do mundo em se-
tembro de 2008. A crise imobilidria ocasionou numa es-
cassez de linha de crédito que resultou em menor dispo-
nibilidade de fluxo de caixa das empresas para operagdes
com derivativos em bolsa. A redu¢ao da negociagao com
derivativos também foi observada no mercado interna-
cional. Temos este més uma matéria muito interessante
sobre o mercado de agtcar e dlcool.

A se¢ao de macroeconomia alerta sobre o quadro
preocupante do resultado das contas externas do Bra-
sil em 2009 e as projegdes para este ano mostram um
quadro preocupante ja registrado em outros momentos
de nossa histéria recente. E oportuno lembrar que o va-
lor da balan¢a comercial brasileira encerrou o exercicio
de 2009 com pior desempenho desde 2002. Felizmente,
o saldo comercial do agronegdcio mostrou novamente
um 6timo comportamento, com o segundo maior valor
da sua histéria.

A projecao da balan¢a comercial continua impregnada
de volatilidade e instabilidade, decorrentes de resquicios
da crise financeira e da incerteza que ainda imperam no
cendrio econdmico internacional. A expectativa é de que
a saida de divisas, como lucros e dividendos, continuard
elevada. O déficit do ano passado, de US$ 24,3 bilhoes,
poderd dobrar em 2010. O papel do agronegécio ganha
importancia nas exportagdes, para contribuir com o in-
gresso de capital externo. M
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Walter Colli, professor da USP e ex-presidente da CTNBio

A guerra dos transgénicos

Por Bruno Blecher

ROFESSOR TITULAR aposentado

da Universidade de Sao Paulo (USP),
o médico Walter Colli, aos 70 anos, nao
deixa de ir diariamente ao Instituto de
Quimica (IQ), onde ainda leciona e diri-
ge um grupo de pesquisa. Na realidade, o
professor ausentou-se do IQ por trés dias
todos os meses nos ultimos quatro anos,
periodo em que presidiu, em Brasilia, a
Comissao Técnica Nacional de Biossegu-
ranga (CTNBIo).

Responsavel por analisar todas as pes-
quisas e produtos que envolvam orga-
nismos geneticamente modificados no
Brasil, o 6rgao é formado por doutores
especialistas em vdrias dreas ligadas a
biosseguranga, como medicina, agrono-
mia, meio ambiente e até saude do tra-
balhador.

A frente da comissdo, Colli conseguiu
destravar a pauta, que acumulava pedidos
de liberagdo comercial protocolados hd
mais de dez anos. Em razao disso, enfren-
tou uma forte oposi¢ao de grupos contra-
rios ao avango da biotecnologia agricola.
Em entrevista a Agroanalysis, o médico
especialista em biologia molecular fala
abertamente sobre como enfrentou a
oposi¢ao, suas opinides sobre os transgé-
nicos e como, em sua visao, fez a ciéncia
prevalecer nas decisdes da comissao.

Acroanarysis Como o senhor chegou a
CTNBio?

Warrer Corur Tenho formagdo médica,
mas sempre trabalhei em biologia mo-
lecular. O diretor do Departamento de
Ciéncia e Tecnologia do Ministério da
Satide — Moysés Goldbaum, meu con-
temporineo na Faculdade de Medicina

da USP — me telefonou informando
que o meu nome tinha sido o mais ci-
tado em uma consulta a entidades da
sociedade civil para ocupar um assen-
to na nova CTNBio, que estava sendo
formada em 2006. Quando o ministro
da Ciéncia e Tecnologia, Sergio Rezen-
de, viu-me como membro da comissao,
disse que gostaria que eu me viabilizasse
para ser o presidente. Somos colegas na
Academia Brasileira de Ciéncias (ABC).
Como a eleigdo é por lista triplice e eu
estava na lista em primeiro lugar, ele
me escolheu. Af ja comegou o problema
com as organizagdes nao governamen-
tais (ONGs).

AGroanarysis Que problema foi esse?
Corur As ONGs questionaram as entida-
des que haviam me indicado. Sé reconhe-
ciam a ABC, e contestavam a represen-
tatividade da Universidade de Sdo Paulo
(USP), da Universidade Federal de Mi-
nas Gerais (UFMG) e outras. Ninguém
havia sido citado mais que duas vezes, e
eu fui quatro vezes. Isso tudo levou um
ano, com idas e vindas na Justica, até que
a minha escolha foi considerada regular.
Enquanto isso, houve boicotes.

Acroanarysis Foi algo pessoal?
Couui Nio. Pessoalmente, o que houve foi
que os grupos de oposicao a biotecnolo-
gia ja tinham percebido minha posi¢ao
em favor da ciéncia, porque fui membro
suplente na CTNBio em 2002.

Acroanarysis O senhor acha que os opo-
sitores contumazes dos transgénicos
acreditam que eles sao perigosos?

Corut Acredito que ndo. Acho que essas
pessoas partiram para uma posi¢ao po-
litico-ideoldgica que nao tem a ver com
biosseguranca. Até porque, quando fala-
mos em transgénicos pensamos em soja
ou milho, mas a transgenia tem um papel
fundamental na drea da satide que nao é
questionado. Na produgdo de hormdnios
mais seguros e de insulina, por exemplo,
ou na produgdo de antimaldricos ou 6leo
diesel por leveduras modificadas. Enfim,
tem tanta coisa transgénica no mercado...
O pessoal concentra a oposi¢ao ao ali-
mento transgénico e eu demorei a enten-
der isso. Vacinas, até algodao, eles deixam
passar. O grande problema é milho, arroz
e soja— aquilo que o ser humano conso-
me diretamente.

Acroanavrysis Os membros da CTNBio
contrarios aos transgénicos nao usam
argumentos cientificos?

Corur Eram obstrugdes. Eles ndao tinham
argumentos cientificos. Se a comissao
é técnica, eles nao deveriam estar la. Se
eles querem impedir a liberagao de uma
semente transgénica porque dizem que
a empresa que detém sua patente repre-
senta o imperialismo norte-americano,
eu respeito, mas a CTNBio ndo é o local
para este tipo de argumentacao. Isso é da
alcada do Conselho Nacional de Biosse-
guranca (CNBS).

AcGroanNaLysis Mas o senhor concorda
com os argumentos socioecondmicos
contra os transgénicos?

Couut Eu até respeito, mas nido concordo.
Acho que um pais se constroi pensando
nos interesses globais do pais, e ndo em
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desgastar supostos interesses de outrem.
O Brasil é exportador de commodities
agropecudrias. Como competir global-
mente com uma agricultura de subsis-
téncia? Mas, fazer de conta que o produto
faz mal ou degrada o meio ambiente para
boicotar, é algo que continuo nao enten-
dendo. Nao da para negociar desse jeito.

Acroanarysis O senhor vai continuar na
CTNBio?

Corut Ndo. Acho que o meu periodo foi
extremamente peculiar, de tensdes, de ex-
posi¢ao na midia, até contra o meu de-
sejo. Ficou uma marca e ja estou com 70
anos. Se eu tiver que voltar, tenho que ter
um intervalo para descansar.

Acroanarysis O trabalho burocratico é
muito cansativo?

Corur E, muito embora o ministro Re-
zende tenha ampliado o nimero de vagas
para técnicos na CTNBio, o que facilitou
muito o trabalho. Praticamente dobrou
o ndmero de técnicos. A partir do se-
gundo semestre de 2009, decidimos que
eles passariam a fazer grande parte do
trabalho burocratico, sem prejuizo das
decisdes que continuam sendo tomadas
pela comissdo. E é preciso explicar que o
trabalho da CTNBio ndo é apenas liberar
a comercializagao de sementes transgéni-
cas. Qualquer pesquisa no Brasil em que
se mexe no genoma de um organismo
precisa passar pela comissao. E cada vez
mais a ciéncia moderna se utiliza dessas
técnicas de biologia molecular. Entao,
os técnicos passaram a cuidar da anélise
burocratica de processos como os Certi-
ficados de Qualidade em Biosseguranca
(CQB) e das composicoes das Comissdes
Internas de Biosseguranga (CIBios), que
precisam existir em todas as entidades
com CQB. Na Australia, o sistema funcio-
na dessa maneira, por exemplo, inclusive
com os funciondrios do governo toman-
do as decisdes. Mas o que hd é muito tra-
balho entre as reunides. Discutir, pergun-
tar, cobrar pareceres para poder colocar
a roda para andar. Isso dé trabalho, mas
faco com base em meu escritério na USP,
em Sdo Paulo.

Marcello Casal Jr-ABr

66 A Europa irda mudar de postura
quanto ao plantio de transgénicos
a partir de 2010, e ai eu quero
ver como ficam os que fizeram
campanha contra ou se calaram”

AcGroanaLysis Que recompensa o senhor
sente por este trabalho?

Corw1 Fui convidado pelo governo da Ho-
landa para palestrar em um congresso da
Comunidade Europeia sobre organismos
geneticamente modificados, que ocorreu
em Haia no ultimo més de novembro.
Falei por 30 minutos sobre como eu en-
contrei e como deixo a CTNBio. Mas vi
que o Brasil jd era um paradigma, uma
estrela, em questdo de legislacao de bios-
seguranca. O Brasil é citado como o pais
que conseguiu fazer uma lei boa. E ai te-
nho que fazer minha ressalva, porque a lei
é boa, mas ainda cheia de defeitos. Mas
a vantagem ¢ que ela previu uma comis-
sdo que é multidisciplinar — a decisdo de
biosseguranga é somente de um oérgao,
a CTNBio, e o processo nao fica pulan-

do de 6rgao em 6rgao, como no passado.
Senti que a Europa estd usando o Brasil
como espelho. E aqui todo esse trabalho
de andlise de risco da construgao genéti-
ca é feito por um unico 6rgao federal que
tem apenas 15 funciondrios — isso tem
que ser ressaltado — e que fez o que fez
nos ultimos quatro anos. Devo muito a
esses poucos funciondrios. Vocé verd que
a Europa ird mudar de postura quanto ao
plantio de transgénicos a partir de 2010,
e af eu quero ver como ficam os que fize-
ram campanha contra ou se calaram.

Acroanavysis O senhor considera os re-
sultados de sua gestao satisfatérios?

Cor1 Sob o ponto de vista das liberacdes
comerciais, quando entrei havia dois pro-
dutos aprovados. Nos meus quatro anos
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de presidéncia foram mais cinco varieda-
des de algodao, 11 de milho, uma de soja e
sete vacinas para porcos e aves, num total
de 24 produtos. Aprovamos variedades de
milho que estavam protocolados desde
1998. Imagine o atraso que essa demora
representou para o Pais. Valeu a pena re-
sistir, pois a inica soja que aprovamos foi
feita na Embrapa, com tecnologia brasi-
leira, e permitird ao Brasil solicitar estu-
dos na China para comercializa¢ao.

Acroanarysis Que conselhos o senhor
daria ao sucessor?

Corur A CTNBio tem mais de um mem-
bro capaz de assumir a presidéncia. Nao
tenho que dar conselhos. Mas, para res-
ponder a sua pergunta, eu diria que o
novo presidente da CTNBio s6 tem um
caminho para desempenhar bem sua
func¢do: pedir pareceres aos especialistas
da comissao e aos melhores cientistas
brasileiros e colocar os processos em vo-
tagdo. Enquanto o ministro de Ciéncia e
Tecnologia, normalmente um cientista,
for favoravel a tecnologia, estaremos bem.
Quando se conhece o processo de cons-
trugdo dos transgénicos, sabe-se, de ante-
mio, que ndo fardo mal. O cientista sabe
que, nos alimentos, 0 DNA e as proteinas
cuja sintese ele comanda sao degradados
no estdmago e no intestino, e que o gene
ndo passa de planta para planta no meio
ambiente. Se fosse assim, nds que temos
bilhdes de bactérias no corpo ja terfamos
nos tornado bactérias. O que o presidente
precisa é ter paciéncia e ser perspicaz para
perceber os movimentos de bastidores.

Acroanarysis O que pdde sentir 14 sobre
a oposicao europeia aos transgénicos?

Couut Tive o prazer de conversar 30 mi-
nutos com a ministra da Agricultura da
Holanda, Gerda Verburg, e pude apreen-
der durante os trabalhos que a Europa vai
mudar de atitude. Eles estao cansados da
oposi¢ao de alguns paises presos a racio-
cinios antitransgénicos, que interferem e
impedem o progresso dos outros paises
da Unido Europeia. A proposta que vi na
Holanda agora é parecida com a lei brasi-
leira, mas adaptada. A ideia é haver uma

Marcello Casal Jr/ABr

(‘ Nos

alimentos,

o DNA e as
proteinas sao
degradados no
estdmago e no
intestino, € o
gene nao passa
de planta para
planta no meio
ambiente”

comissdo europeia que fard uma andlise
de riscos baseada s6 em ciéncia. Essa co-
missao analisa se o produto traz riscos a
saide humana e animal ou se é deletério
ao ambiente, como aqui. Se essa comis-
sdo vetar o produto, ele estard vetado em
toda a UE. Mas, se essa comissao aprovar,
o produto estard liberado para plantio, a

menos que consideragdes socioeconémi-
cas e de conveniéncia politica, feitas in-
dependentemente em cada pais da Unido
Europeia, sejam impeditivas. O pais que
ndo quiser plantar ndo planta, mas nao
impede seu vizinho de plantar. Até a
Franga, citada como baluarte contra os
transgénicos, é o pais com maior nimero
de experimentos de campo com esse tipo
de semente na Europa. Ou seja, é sé ser
aprovada a comercializacao desses pro-
dutos que eles estdo prontos para entrar.

AGroaNALYSIS A OpOsi¢do aos transgéni-
cos estda diminuindo?

Corur Acho que a oposi¢ao s6 vai arrefe-
cer quando a Europa deixar de se opor
aos transgénicos. Acho também que va-
mos deixar de ter problemas quando o
Brasil resolver suas questdes fundidrias,
que ndo tém nada a ver com ciéncia. Sem
entender por qué, movimentos como o
Movimento dos Trabalhadores Rurais
Sem Terra (MST) fazem oposi¢ao aos
transgénicos. Mas no Rio Grande do Sul,
assentados do proprio MST utilizam soja
transgénica, e quando se questionam os
ativistas sobre isso eles dizem que nio
podem fazer nada, porque os lavradores
gostam da soja transgénica. Ora, é claro
que gostam, dd mais lucro! Quando se
eliminam os componentes politicos, tudo
se resolve. Além disso, a indtstria alimen-
ticia tem medo da rea¢ao do consumidor
aos transgénicos, mas o consumidor nao
liga para isso. Os movimentos contrarios
sdo feitos por minorias organizadas de
ativistas, altamente barulhentas, cuja téc-
nica é infundir o medo irracional.

Acroanavysis O que fard agora, ao deixar
a CTNBio?

Corur Penso em escrever um livro de
memorias, pois arquivei tudo nesses ul-
timos quatro anos. Tenho muitas coisas
que quero contar. E ja fui, mesmo sem ser
perguntado, indicado como membro da
Comissao de Etica da USP, pelo Conselho
Universitario. Agora, j& que me puseram
14, se passar na minha frente alguém que
escorregou na casca de banana, ndo vou
perdoar. ®m
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Macroeconomia

Alerta das contas externas

Rogério Mori*

RESULTADO das contas externas

do Brasil em 2009 e as projegoes
para este ano remontam a um quadro
preocupante ji registrado em outros mo-
mentos de nossa historia recente. Vale
lembrar que o resultado das transagdes
correntes brasileiras fechou o ano de
2008 com um déficit de US$ 28,1 bilhoes,
e no ano passado esse resultado ficou de-
ficitdrio em US$ 24,3 bilhdes. Essa queda
foi reflexo, em grande medida, do agra-
vamento da crise financeira no dltimo
trimestre de 2008 e seus impactos sobre
a economia brasileira em 2009. Em 2010,
o quadro de deteriora¢do das contas ex-
ternas prossegue, com a proje¢ao de um
déficit em transa¢des correntes da ordem
de US$ 40 bilhdes, o que representa um
crescimento significativo em rela¢ao ao
ano anterior.

Grande parte dessa dindmica de pio-
ra advém das perspectivas de deterio-
ra¢dao do saldo comercial, uma vez que
a retomada do crescimento econdmico
brasileiro devera impulsionar as impor-
tacdes, provocando uma expressiva que-
da do superdvit comercial. Claramente,
até o momento, o Brasil ndo tem tido
dificuldades em financiar o déficit. O
fendmeno decorre do fato de que, pas-
sados os efeitos mais agudos da crise fi-
nanceira internacional, o Pais tem sido
um atrativo considerével de recursos ex-
ternos orientados para diversos tipos de
investimentos e aplica¢des financeiras.

Adicionalmente, o volume expressivo
de reservas internacionais em maos do
Banco Central proporciona um relativo
conforto em termos de seguranca para
os investidores internacionais. O resul-
tado é que, mesmo com a perspectiva de
piora das contas externas, a cotagdao da
moeda norte-americana permanece re-
lativamente estdvel.

Essa visao positiva da condi¢ao econo-
mica atual, no entanto, pode ser transitd-
ria. Assim como em outros momentos ao
longo da ultima década e meia, o Brasil
pode ver-se subitamente com problemas
no front externo. Entao, vale lembrar que
o Plano Real utilizou-se amplamente da
ancora cambial no processo de estabiliza-
¢a0 da inflagdao em patamar baixo e de de-
sindexag¢do da economia. A aprecia¢do do
real ante o délar nesse periodo levou a um
déficit crescente das contas externas bra-
sileiras entre 1995 e 1998, que s6 pode ser
financiado em func¢do da abundancia de
liquidez existente para economias emer-
gentes no periodo. Essa abundancia, no
entanto, comegou a ser revertida a partir
das sucessivas crises das economias emer-
gentes naquele periodo, cujo episddio fi-
nal foi uma fuga de capitais que tornou
insustentdvel o regime cambial brasileiro
a partir do inicio de 1999. Nos primeiros
anos desta década, fen6menos similares
de estrangulamento externo puderam ser
verificados a partir da crise argentina em
2001 e da transi¢do politica em 2002. Este

processo teve efeitos perversos significa-
tivos sobre a economia brasileira no pe-
riodo.

Apenas em meados desta década essa
dindmica foi rompida e o Pais viveu
uma espécie de bonanc¢a nas suas con-
tas externas. Isso foi possivel gracas a
uma melhoria considerdvel do saldo
comercial brasileiro a partir de 2004, o
que trouxe um alivio substancial para o
balan¢o de pagamentos. No entanto, a
partir da apreciagdo da moeda brasileira
ocorrida ao longo dos dltimos anos e da
relativa queda dos precos internacionais
de commodities, os saldos comerciais co-
mec¢aram a minguar novamente, o que
comegou a impor, mais uma vez, uma
dindmica relativamente perversa para
nossa economia do ponto de vista das
contas externas.

Conforme mencionado, até o mo-
mento essa dindmica nao se traduziu em
maiores dificuldades ante o ingresso de
recursos externos no Pais. No entanto,
vale lembrar que os riscos nova de agra-
vamento da crise financeira internacional
nio estdo completamente eliminados.
Assim, existe um risco concreto de um
novo estresse do lado do cdmbio. Até o
momento os analistas ndo apontam esse
quadro como o mais provavel, mas ele
ndo deve ser descartado.

* Professor da Escola de Economia de Sdo Paulo
da Fundacdo Getulio Vargas (FGV-EESP)
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VENDA DE MAQUINAS

Por conta principalmente dos programas oficiais de crédito para compra de tratores
de baixa poténcia, voltados a agricultura familiar, as vendas de maquinas agricolas
no Brasil conseguiram fechar 2009 com crescimento de 1,5%, apesar da crise. Le-
vantamento divulgado pela Associacdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos Auto-
motores (Anfavea) mostra que foram vendidas 55.312 unidades. Em 2009, as ex-
portacées brasileiras de tratores e colheitadeiras renderam US$ 1,23 bilhdo, com
queda de 58,7%.

MENOS DOCE

Desde dezembro, as chuvasin-  No caso da cana,a umidade afetou a qualidade
tensas atrapalham os trabalhos  do agticar, assim como deixou menos doce al-
de colheita e aumentam a inci-  gumas frutas como a uva, o figo, o péssego e a
déncia de doengas em vérias cul-  maca, que tiveram a maturag¢ao afetada. O mi-
turas. Os solos encharcados difi-  lho semeado em outubro poderd ser afetado na
cultam o transito das mdquinas  formagao das espigas. O excesso de chuva deve
agricolas e favorecem a erosao. prejudicar também a qualidade do café.

COOPERATIVAS SUPERAM MAROLINHA

Para um ano que se anunciava como o pior dos ultimos 80 anos, 2009 até que ndo
foi ruim. As 237 cooperativas paranaenses, ligadas a Ocepar, fecham o ano com
R$ 25 hilhdes no caixa, 0 mesmo faturamento obtido em 2008. “As cooperativas
nao se abateram diante da crise. Pelo contrario, investiram R$ 1 bilhdo em infraes-
trutura, agroindustrias e tecnologia”, comenta Jodo Paulo Koslovski, presidente do
Sistema Ocepar. Para 2010, a expectativa é crescer 10%.

PIONEIRO
DO NELORE

Faleceu no dia 11 de janeiro em Ara-
catuba-SP o pecuarista Torres Ho-
mem Rodrigues da Cunha, um dos
pioneiros da raca zebuina no Brasil.

NRSC

Levantamento do Departamento
de Agricultura dos Estados Unidos
(USDA) sobre a safra 2009/10 de
soja elevou em 2 milhées de toneladas
a previsao da producéo brasileira.
Agora, o USDA estima um recorde
de 65 milhdes de toneladas, ante 63
milhées na previsdo de dezembro,
mesma previsdo da Conab. A safra
da Argentina, terceiro produtor mun-
dial, foi estimada em 53 milhées de
toneladas.

MALTRATADA

O Conselho Nacional da Café des-
carta a safra recorde. “Os cafezais
ndo receberam os tratos culturais
adequados, por conta da descapita-
lizagdo da maioria dos produtores”,
diz Gilson Ximenez, presidente do
CNC. Ele avisa que as condicoes
climaticas também ndo favorecem
o aumento da produtividade. As
chuvas excessivas favorecem o cres-
cimento da broca.
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CUSTO DO DEFENSIVO

Levantamento divulgado pela Associagao Nacional de Defesa Vegetal (Andef)
mostra que a maioria dos defensivos agricolas comercializados (86,6%) registra-
ram queda nos precos nesta safra, quando comparados a anterior. De 134 pro-
dutos pesquisados, 116 registraram queda nos pregos, 17 tiveram aumento e um
ficou estével.

SAFRA RECORDE
DE CAFE

A primeira estimativa da safra brasileira de
café em 2010 aponta para uma colheita
entre 45,89 milhdes de sacase 48,66
milhdes de sacas de 60 quilos do produto
beneficiado. Se confirmada a producédo su-
perior, o Brasil deve colher a maior safra da
sua histéria. Esta € uma safra de colheita
cheia. A bienalidade da cultura se caracteri-
za por um ano com grande florada dos cafe-
zais, seguido de outro com pequena florada.
A planta precisa de 12 meses para se re-
cuperar e produzir. Mas o bom clima desta
safra também deve favorecer a producao.

Segundo dados publicados na edi¢ao de 16 de janeiro da revista The Economist, até
o final de 2009 o preco dos principais metais tinham mais que dobrado em rela-
¢do as cotagdes observadas antes da queda abrupta em dezembro de 2008. A forte
demanda das economias emergentes que foram pouco afetadas pela crise econo-
mica é apontada como a responsével pela guinada no pregos das commodities
metalicas, como o cobre que subiu mais de 150% no periodo mencionado. Outras
commodities, nao metalicas, como o agticar, também subiram devido a quebra de
safra na India. J& o milho e a soja nao apresentaram elevagao de pregos no tltimo
ano e podem até cair devido a grande safra dos EUA.

MEGALEITE

As centrais Itambé, Centroleite,
Confepar, Cemil e Minas Leite
estudam uma fusdo para for-
mar uma megacooperativa de
leite. “E uma tendéncia no coo-
perativismo”, comenta Marcio
Lopes Freitas, presidente da
Organizacdao das Cooperativas
Brasileiras (OCB).

RECEITA DA SOJA
17,24 bilhoes

de dolares foi a receita da soja
em 2009, 4,1% inferior a obtida
no ano anterior

Fonte: MAPA

CESTA BASICA

Em 2009, o consumidor pagou qua-
se 16% a menos pela carne, segundo
a pesquisa sobre a cesta bdsica di-
vulgada pelo Dieese (Departamento
Intersindical de Estatistica e Estudos
Socioecondmicos). Nas 17 capitais
pesquisadas, 16 apresentaram queda
dos pregos da cesta basica, segundo
o Dieese.

“Especialistas apontam que o
mercado de créditos de carbono
pode girar em torno de US$ 1
bilhao em transagoes anuais, com
investimentos de US$ 13 bilhoes
até 2007. O Banco Mundial
pretende investir cerca de US$
850 milhoes para fomentar o
desenvolvimento de iniciativas
dentro do MDL”

Agroanalysis, marco de 2005

O mercado mundial de crédito
de carbono alcangou US$ 136
bilhoes em 2009, segundo
ndmeros do Banco Mundial
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¢ Aconteceu de tudo

na grande conferéncia
ambiental promovida
pela ONU, em dezembro,
na Dinamarca. Chefes de
Estado fazendo cartaz,
ONGs mostrando forga,
lobistas exibindo poder,
cientistas ostentando
categoria, diplomatas
negociando, jornalistas
aparecendo. Mistura

de séria reflexao com
festa ecolégica )

XICO GRAZIANO,

secretario de Meio Ambiente
do Estado de Sdo Paulo

€6 Até R$ 2, nos
resistimos. Abaixo

disso, s6 se houver
compensagao no prego by
REINHOLD STEPHANES,
ministro da Agricultura, ao

comentar as perdas do agricultores
com a atual taxa de cAmbio

14 Apesar do terremoto que representou 2009 para o
setor de carne suina do Brasil, com o surto da influenza A

(HIN1), as consequéncias da crise financeira global, a piora

cambial e a queda de pregos internacionais, as exportagoes
tiveram um bom desempenho em termos de volume b

PEDRO CAMARGO NETO,

presidente da Associagdo Brasileira da Industria Produtora

e Exportadora de Carne Suina (Abipecs)

€€ Tivemos quedas expressivas
de pregos de produtos

para culturas importantes,
exemplos da soja, que
retrairam 6,3%; do milho,
9,3%; e da laranja 17,5% b)

JOAO LAMMEL, presidente do
Conselho Diretor da Andef, ao
comentar a queda dos precos
de defensivos nesta safra

€€ 0 aumento da
producao de canola é
reflexo da consolidagao
do biodiesel no Brasil ??

DENILSON FERREIRA,
coordenador de Agroenergia

do Ministério da Agricultura,
para quem a industria brasileira
de biocombustiveis pode
contribuir para a amplia¢ao da
oferta diversificada de dleos

€6 A combinacio entre cotacoes mais baixas e dolar
fraco devera reduzir as margens de lucro dos agricultores
em 2010, apesar da reducao dos custos dos insumos

— fator que vale para todas as cadeias —, mas o mercado
doméstico deve gerar boas oportunidades para tradings,
esmagadoras e empresas de biodiesel em 201077
ESTUDO DO RABOBANK sobre perspectivas do setor em 2010
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A REVISTA DE AGR

Registro de 30 anos

de publicacao

OMPLETANDO 33 anos de existén-

cia, este ano a Agroanalysis celebra
seu volume de ndmero 30. O primeiro
numero tem como data de edi¢do 7 de
janeiro de 1977. Isto porque entre 1990 e
1993 a circulagdo da revista foi interrom-
pida. Este periodo de tempo permitiu
acumular muitas informagdes e acom-
panhar uma mudanga sem precedentes
no campo. A agricultura ganhou a vi-
sdo das cadeias produtivas e a produgido
primdria, ao ultrapassar a fronteira da
seguranga alimentar, chegou ao mundo
dos biocombusiveis. 33 anos é um peri-
odo significativo para qualquer empresa,
principalmente para uma revista.

Para comemorar essa data, de maneira
breve e sucinta, neste e na proxima edi-
¢ao, seguird uma apresentagao dos tra-
balhos desenvolvidos por Agroanalysis
ao longo desse tempo. Sdo registros com
andlises conjunturais e estruturais de pe-
queno, médio e longo prazos. Constituem
ricas informacdes para a construgao de

cendrios e montagens de mensagens para
melhorar a comunicagao e fortalecer a
imagem do agronegdcio.

O triénio
1977/78/79

Agronalysis chamava a aten¢ao que os
anos 70 ficarao marcados como a década
de partida para, pelo menos, trés grandes
contribui¢des que a agricultura brasileira
poderia oferecer a solu¢ao dos problemas
brasileiros nos préximos anos.

A primeira diz respeito ao papel do
setor para o combate da inflagio. O
abastecimento interno revestia-se de
importancia especial, dado o panorama
politico brasileiro. Felizmente, a safra
1978/79 compensou a grave redugdo de
bens agricolas resultantes de problemas

climaticos no ano anterior. A tecnologia
chegou com for¢a ao campo: na década, a
area plantada cresceu 36%, mas produg¢ao
expandiu-se o dobro, em 72%.

A segunda estd no papel significativo
para o crescimento das exportagdes na-
cionais. Boa parte da expectativa de que
o Pais seja capaz de equilibrar a sua ba-
langa comercial repousa no potencial da
sua agricultura. Existe potencial formi-
dével de incorporar grandes quantidades
de terras a produ¢do. Mas, nao se pode
esquecer que o Brasil terd de enfrentar a
forte concorréncia e o protecionismo de
outros paises produtores.

A terceira ¢ a produgao de energia alter-
nativa a partir de biomassa, que tem sido
destacada com frequéncia. Ap6s o primei-
ro passo nessa dire¢dao, com a criagdo do
Prodlcool, em novembro de 1975, surge,
atualmente, a idéia de iniciar uma nova
etapa no processo de utilizacdo de biomas-
sa como fonte de energia, qual seja, a subs-
tituicao do dleo diesel por 6leos vegetais.
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Retrospectiva

1980

“Prosseguiu-se, infelizmente, a praticar
uma agricultura de desflorestamento, que
fez uso intensivo do fogo, causadora da
degradagao do solo, por provocar e esti-
mular a sua erosao e lixiviagao. As conse-
quéncias sdo alteracdes prejudiciais e ir-
reversiveis a flora e a fauna, a eutroficagao
dos cursos d’dgua e dos lagos, poluigao e
uma grande série de outros maleficios.
Isso fica mais grave com o uso de subs-
tancias venenosas e nao biodegradaveisl.”
(pagina 77).

1981

“Trabalham no campo cerca de 15 mi-
lhdes de seres humanos, responsdveis
pelo sustento de 45 milhdes de habitantes
nas zonas rurais e que devem assegurar os
alimentos e as matérias-primas requeri-
das para si e para os demais 77 milhoes de
habitantes deste pais, sem mencao as ne-
cessidades de manter o comércio externo.
O Brasil s6 crescera se a sua agropecudria
crescer.” (pagina 78).

1982

“A produgao real, apds trés anos con-
secutivos de crescimento, diminui por
causa de geadas no café e seca no milho,
trigo e soja. Em termos reais, a disponi-
bilidade de crédito rural caiu em relagao
a 1981. Foi criado cargo de ministro ex-
traordindrio para Assunto Fundidrios e
a Comissao de Financiamento da Pro-
ducio foi transformada em companhia.”
(pagina 78).

1983

“No Sul do Pais, o excesso de chuvas pro-
vocou inundag¢des e no Nordeste persis-
tiu a seca. Refletindo a quebra de safras
importantes e a conjuntura de expecta-
tivas de elevadas taxas inflaciondrias, os
precos recebidos pelos agricultores cres-
ceram 296% entre janeiro e dezembro.
Os das lavouras cresceram mais (306%)
que os dos produtos animais (278%).”
(pagina 79).

1984

“Nao obstante os custos crescentes e 0s
transtornos climdticos, que desequilibra-
ram, em especial, a produ¢do destinada
ao mercado interno ,entre 1980 a 1984, a
taxa média da evolucao da agropecudria,
de 3,8%, ajustou-se a uma demanda repri-
mida pela recessao econdmica, de modo
que ndo se verificaram sérios problemas
de abastecimento. A exporta¢ao agricola
bateu recorde, com US$ 27 bilhdes.” (pa-
ginas 79 e 80).

1985

“Na impossibilidade de aumentar os re-
cursos para o financiamento da safra, o
governo concedeu elevagdo substancial
dos precos-base (minimo). Os produto-
res aumentaram a area e as condi¢des ex-
cepcionais de clima proporcionam uma
grande colheita. As cotagdes cairam no
mercado e houve uma concentragdo de
vendas para a CFP. A chamada conta-
movimento do Banco do Brasil ¢ extinta
e provoca corte drdstico nos subsidios e
nos volumosos recursos oferecidos ao fi-
nanciamento agricola.” (pagina 80).

1986

“O fraco desempenho da atividade agro-
pecudria provocou dificuldade de abaste-
cimento alimentar nos grandes centros ur-
banos, agravada pelo Plano de Estabilizagao
Econdmica (cruzado), de fevereiro de 1986.
As vultosas e quase sempre inoportunas
importa¢des tumultuaram bastante o mer-
cado. Foi um ano dificil, principalmente
nos ultimos meses, com a pratica de 4gio no
mercado de insumos. Foi montado o Plano
de Metas para a Agricultura, com precos
minimos plurianuais, e criada a Caderneta

Verde, cujos recursos seriam encaminhados
para o setor.” (pagina 81).

1987

“O Banco Central concedeu diversas pror-
roga¢oes nos débito de custeio das safra
de 1984/85, autorizou créditos de emer-
géncia para a manuten¢do do produtor e
ampliou o prazo para os créditos de cus-
teio da safra 1986/87. Os apelos governa-
mentais para os agricultores aumentarem
a drea plantada teve resposta positiva na
safra 1986/87. A colheita cresceu, mas o
congelamento dos saldrios foi motivo de
reducdao do consumo. As Aquisi¢des do
Governo Federal atingiram cifras recor-
des. A variagao da OTN, a partir do Plano
Bresser, passou a ser o indexador geral
dos pre¢os minimos.” (pagina 82).

1988

“Foi um ano mais tranquilo para a agri-
cultura, apesar das altas taxas de inflacao e
dos problemas advindos, ainda, do fim do
Plano Cruzado (débitos dos agricultores
e importacdes excessivas de alguns géne-
ros). No que se refere a politica agricola,
a implementagao das diferentes regras de
comercializagao impediram que os pre¢os
recebidos pelos agricultores continuas-
sem em trajetéria descendente. A desova
de estoque oficial com subsidio no prego
ficou limitada, enquanto as exportagdes e
importacdes de produtos agricolas foram
liberadas.” (pagina 83).

1989

“Logo no inicio foi implementado outro
plano econ6mico, o Plano Verdo. Os pre-
¢os minimos da safra 1998/99 foram corri-
gidos pela OTN, assim como os valores ba-
sicos de custeio. O problema é que a OTN
mostrava defasagem diante de outros indi-
cadores relevantes. Isso afetou a comercia-
lizagao e a rentabilidade do setor.”.

(*) trechos da Retrospectiva da Agropecudria dos
Anos 80, com base nas informacdes fornecidas por
Agroanalysis.
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Edicoes especiais
de 1994 a 2002

Apés uma longa auséncia, sendo que em
1989 sua edi¢do foi interrompida, em
1994 Agroanalysis volta a ser vista pelos
seus leitores. Esta paralisagdo explica seus
33 anos de existéncia e 30 anos de publi-
cagdo. Vejam os temas que foram tratados
de maneira diferenciada no periodo de
1994 a 2002.

1996 e 1997

Forum Nacional da Agricultura
Em 5 de setembro de 1996 foi criado o
Férum Nacional da Agricultura (FNA)
com o objetivo de fortalecer as institui-
¢des existentes no agribusiness e estimular
a formacgao de novas aliancas estratégicas
para enfrentar os desafios da globalizacao.
Havia uma preocupagdo do governo com
as questoes conjunturais e estruturais da
agricultura. A expectativa era criar uma
instancia de negocia¢ao e formulagao de
politicas publicas permanentes para o se-
tor, numa abordagem inovadora por ca-
deia produtiva.

Na edi¢ao de outubro de 1997, Agroa-
nalysis apresentou o posicionamento dos
34 grupos temadticos do FNA. Tratava-se
da primeira iniciativa de mobiliza¢do e
organizagao, em ambito nacional, para en-
tregar a sociedade brasileira trés produtos:

+ montar a proposta de uma nova

estratégia para o agronegdcio aten-
der a seguranca alimentar do Pais e

fazer a sua inser¢ao competitiva no
mercado internacional;
+ articular e mobilizar os agentes das
cadeias produtivas do agronegécio;
+ dinamizar o Conselho Nacional de
Politica Agricola.

1998

Lei de Recursos Hidricos

A edi¢do de marco de 1998 apresenta o
tema dgua como a commoditiy da vira-
da do século. Sao textos preparados por
autoridades legais, juridicas, cientificas e
politico-administrativas. O Brasil se posi-
cionava oficialmente quanto ao novo esta-
tuto legal de suas dguas e suas implicagoes
de amplissimo alcance, como resultado
de um debate cujas consequéncias podem
significar a continuidade do planeta.

A Lei n® 9433, de 8 de janeiro de 1997,
que institui a Politica e o Sistema de Ge-
renciamento Nacional de Recursos Hidri-
Cos, passa a ser uma importante peca na
formacao da nova face internacional do
Pais. O conceito de dgua como recurso
gratuito e perene era apenas um exemplo
da dguas passadas e da necessidade de um
novo entendimento da questao.

1999

Ciéncias da Vida

Matéria de agosto de 1999 sobre a rein-
vengao da vida, diante das declaragdes de
amor e 6dio sobre os transgénicos nos
varios segmentos da sociedade brasileira.
Apesar de ter aberto um novo horizonte
para o futuro, a engenharia genética deu
origem a digressdes que vao da esperan-
¢a quimérica ao pesadelo. Se nos dltimos

anos as pesquisas revolucionaram a gené-
tica e criaram melhoramentos até entdo
imprevisiveis as plantas e aos animais, as
davidas também brotaram as pencas.

A Lei de Biosseguranca, sancionada
em 1995, nao sé permitia as pesquisas no
Brasil como liberava a producio de plan-
tas transgénicas. No entanto, as liminares
concedidas pela Justica Federal ao Gre-
enpeace e ao Instituto de Defesa do Con-
sumidor anulavam os pareceres técnicos a
favor da liberagao desses produtos. Como
nao ha atividade isenta de risco, o mais
importante é estabelecer sistemas regu-
latérios, com administracao efetiva dos
riscos, que, sem massa critica de conheci-
mento, jamais serd alcancada.

2000

O fracasso da OMC em Seatle
A Rodada do Milénio, como era chamada
a série de negociagdes que seria lancada
em Seattle, nos Estados Unidos, nao acon-
teceu.. Depois de sete anos do encerra-
mento da Rodada Uruguai, em 1993, a Or-
ganizagao Mundial do Comércio (OMC)
nao consegue avangar nas negociagoes
multilaterais entre seus paises-membros.
Agronalysis analisou, na edi¢ao de janeiro
de 2000, as expectativas para o futuro de-
pois do fracasso, e ficava a sensa¢do de que
a OMC nao mais seria a mesma.
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2001

O peso da solidariedade

A edigao de fevereiro de 2001 trata do do-
cumento elaborado pelos cooperativistas
reunidos no Rio Cooperativo 2000, para
ser apresentado a Assembléia Geral das
Nagoes Unidas pela Alianga Cooperativa
Internacional. O texto é um libelo contra

a violéncia perpretada contra os desapos-
sados, afetados pela pobreza, o desempre-
g0, a corrida armamentista, a degradacgao
do meio ambiente e a falta de solidarieda-
de entre os povos.

2002

1° Congresso

Brasileiro de Agribusiness

Duas edi¢oes foram reunidas, de junho e
julho de 2002, para apresentar, com ex-
clusividade, o material técnico que veio a
luz no 1° Congresso Brasileiro de Agribu-
siness, realizado pela Associagao Brasilei-
ra de Agribusiness. A partir de determi-
nados pressupostos macroecondmicos e
de um elenco de politicas, o documento
registra as metas de expansao da produ-
¢d0, consumo e exportacao das principais
cadeias para o horizonte 2010. ™



BM&FBOVESPA DIVULGA OS DESTAQUES
DE 2009 NOS MERCADQOS DE ACOES
E DE DERIVATIVOS
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1) A BM&FBOVESPA

1.1) PERFIL E ESTRATEGIA

A BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Fu-
turos foi criada em maio de 2008 com a integracao da Bolsa de
Mercadorias & Futuros e da Bovespa, sendo, atualmente, a quar-
ta maior bolsa do mundo em valor de mercado, atrds apenas do
CME Group, Bolsa de Hong Kong e Deiitsche Boerse. Além dis-
50, dentre as empresas brasileiras com maior valor de mercado,
é a maior companhia de capital pulverizado do Brasil, com mais
de 90% de suas a¢des em circulagao no mercado.
As principais estratégias da companhia sao:

+ Fortalecimento da posi¢ao global por meio da consolidagao
dos seus mercados como principais centros de liquidez da
América Latina; do desenvolvimento de parcerias para dis-
tribuicao de seus produtos (acordo com o CME Group e
com a Nasdaq OMX); e da ampliac¢ao da estrutura de vendas
e de divulgagao nos Estados Unidos, na Europa e na Asia.

+ Aumento da presen¢a no mercado brasileiro com a amplia-
¢ao0 dos programas de populariza¢do e o desenvolvimento
de produtos para investidores individuais; desenvolvimento
das formas de acesso as plataformas de negocia¢ao para in-
vestidores institucionais; e aprimoramento dos segmentos
especiais de listagem e das ferramentas de hedge (prote¢ao)
para empresas.

+ Busca de exceléncia em tecnologia para negocia¢ao de ativos
financeiros e derivativos com constantes investimentos em
infraestrutura, tecnologia e capacidade de processamento,
de forma a posicionar a BM&FBOVESPA no estado da arte
das bolsas mais avancadas do mundo.

1.2) ESTRUTURA DO NEGOCIO/CADEIA PRODUTIVA

A BM&FBOVESPA oferece a seus clientes uma estrutura com-
pleta e integrada de servicos ligados a negociacao, a liquidagao
e a custddia dos ativos disponiveis em seus sistemas eletronicos.
A robustez de tal modelo possibilita, por meio dos mecanismos
de salvaguardas e gerenciamento de riscos, que a companhia seja
contraparte central de todos os negdcios realizados nos merca-
dos que administra o que significa garantir que toda e qualquer
transagdo serd liquidada entre os compradores e os vendedores.

Na BM&FBOVESPA, negociam-se a¢des, contratos futuros,
de opgoes, a termo e de swaps referenciados em indices, taxas de
juro e cAmbio, bem como commodities agropecudrias e de ener-
gia, além de operagdes no mercado a vista (ouro, délar pronto e
titulos publicos federais, por exemplo).

A negociag¢ao se inicia com o envio de ordens de compra e
venda aos sistemas eletronicos da BM&FBOVESPA, sempre in-
termediado por uma corretora, podendo ocorrer por meio de
dois mecanismos, a saber:

+ Contato telefonico com a corretora, sendo que esta inclui as
ofertas no sistema; ou

+ Acesso Direto ao Mercado — DMA (Direct Market Access), o
que significa incluir a oferta diretamente no sistema, como
o Home Broker.

1.3) AVANCOS TECNOLOGICOS

Considerando o nivel de eletronificagao de seus ambientes de
negociagao, questoes ligadas a distribuicao de sinal, a velocidade
e a capacidade de processamento de ofertas inseridas em nossos
sistemas de negocia¢ao sao de suma importancia e, por este mo-
tivo, a BM&FBOVESPA investe continuamente em seu parque
tecnolégico.

AVANCOS NO SEGMENTO BM&F

Um dos principais avangos nos tltimos meses foi o DMA (Direct
Market Access), que teve inicio em agosto de 2008, no segmento
de derivativos da BM&FBOVESPA. Tal projeto foi precursor de
diversos outros avangos tecnoldgicos neste ambiente, a saber:

+ Conexao do sistema eletronico de negociagao de derivativos
(GTS) com o Globex, sistema eletronico da Bolsa de Deri-
vativos de Chicago (CME Group), iniciada em setembro de
2008, possibilitando a difusdao das informagdes do mercado
brasileiro para mais de 100 mil terminais em mais de 80 pa-
ises. Da mesma forma, desde fevereiro/2009, os investidores
que acessam o GTS também podem negociar nos mercados
administrados pelo CME Group;

+ Desde fevereiro de 2009, foram iniciadas parcerias com em-
presas provedoras de DMA, conhecidas como DMA Provi-
ders, tais como Bloomberg, Marcopolo e Cedro, permitindo
que os investidores conectados a estes provedores enviem
ordens para nossos mercados;

« Em junho de 2009, teve inicio a modalidade de acesso co-
nhecida como co-location, aplicdvel aos investidores de alta
frequéncia, também conhecidos como algotraders. Estes in-
vestidores operam por meio de algoritmos e enviam ordens
automaticamente de acordo com as estratégias definidas
pelos seus gestores. Por meio deste modelo de acesso, os ser-
vidores dos participantes sdo hospedados fisicamente nas
instalacoes da BM&FBOVESPA e reduzem sensivelmente o
tempo de envio das ofertas aos sistemas de negociagao.

+ A dltima etapa do modelo de DMA para o segmento BM&F
foi a entrega da Conexao Direta, em outubro de 2009, que
consiste numa conexao direta entre o cliente e a Bolsa. Os
investidores de alta frequéncia podem realizar negdcios
por meio de qualquer canal de DMA. Adicionalmente, es-
ses investidores, que até o langamento das conexdes DMA
nao atuavam no segmento BM&F, responderam por 6% do
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volume total de contratos negociados em outubro/2009, e
46% do volume dos minicontratos, 23% dos contratos de
indices e 7% dos contratos de taxas de cAmbio. O grafico 1
demonstra essa evolugao desde janeiro de 2009.

Grafico 1 - participacao dos investidores de alta
frequéncia - evolucéo por tipo de contrato
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Fonte: BM&FBovespa

AVANCOS NO SEGMENTO BOVESPA

O segmento de renda varidvel tem passado por grandes avangos
tecnoldgicos nos ultimos meses, a saber:

+ Em maio de 2009, com a implementagao da nova versao do
sistema de negocia¢ao Mega Bolsa, houve substancial aumen-
to da velocidade de processamento de ordens e negécios.

+ Em outubro de 2009, a Companhia langou o MegaDirect,
que permite a conexdo de provedores de DMA. O Mega-
Direct tem a fungao de inserir, modificar e cancelar ofertas
no Mega Bolsa, e propicia uma velocidade média 10 vezes
maior que a anterior, além de permitir o aumento da capa-
cidade de processamento.

+ A capacidade de processamento de liquida¢ao e compen-
sagao dobrou de 770 mil negécios/dia para 1,5 milhdao em
novembro/09.

2) NEGOCIACAO DE COMMODITIES
NA BM&FBOVESPA EM 2009

O ano de 2009 interrompeu a trajetéria de crescimen-
to da negocia¢ao de contratos derivativos agropecudrios na
BM&FBOVESPA, como pode ser observado no grafico 2. Em
2009, o mercado de commodities da BVMF negociou 2,04 mi-

lhoes de contratos, reducao de 37,3% em relagao a 2008, e 8,4%
comparado a 2007.

A negociagao de commodities na BM&FBOVESPA teve em
2009 o reflexo mais acentuado da crise do subprime que atingiu
os Estados Unidos e o restodo mundo em setembro de 2008. A
crise imobilidria refletiu numa escassez de linhas de crédito que
resultarou numa menor disponibilidade de fluxo de caixa das
empresas para operagdes com derivativos em bolsa. A redugao
da negocia¢ao com derivativos também foi observada no mer-
cado internacional.

A negociagao de futuros de commodities encerrou 2009 com
uma negociagao de 1,94 milhao de contratos, recuo de 37,6%
comparado a 2008, e 8,9% comparado a 2007. As opgdes de
commodities negociaram 102,5 mil contratos em 2009, retracao
de 30,5% comparado a 2008. Em rela¢do a 2007 registrou uma
expansao de 3,2%.

O dltimo trimestre de 2009 mostra uma recupera¢ao dos vo-
lumes negociados de commodities, como pode ser observado no
gréfico 3. O més de dezembro consolidou a recuperagao dos vo-
lumes negociados observados no dltimo trimestre de 2009. En-
tre futuros e opgoes de commodities foram negociados 202.637
contratos; o maior volume observado em 2009, uma expansao
de 6% comparado a novembro de 2009 e 13% em relagao a de-
zembro de 2008.

Como resultado desta mudanga de trajetéria, encerramos o
ano, com uma expansao das posi¢des em aberto. Em dezembro,
o total de posi¢oes em aberto de futuros de commodities (63.814
contratos) expandiu 17,2% em relagdao ao més anterior e 33,1%
em relacao a dezembro de 2008.

O resultado também foi observado no mercado de opg¢des,
cujo total de posi¢oes em aberto foi 67,0% maior em dezembro
de 2009 em comparag¢ao a novembro, e 22% superior a dezem-
bro de 2008. No final de dezembro de 2009 havia 26.413 contra-
tos de opgoes de commodities em aberto.

Destaques para o mercado de op¢des de boi gordo e milho
com liquidagao financeira. Em dezembro, o total de posi¢oes
em aberto de op¢oes de boi gordo voltou a superar os 10.000
contratos. As op¢oes de milho com liquida¢ao financeira, pela
primeira vez, superaram o patamar dos 10.000 contratos em
aberto, totalizando 10.832.

O volume financeiro de contratos futuros e de opgdes en-
cerrou 2009 alcancando R$ 47,4 bilhdes, queda de 41,2% em
relacao a 2008 e crescimento de 1,7% comparado a 2007, como
pode ser observado no grifico 4. O mercado de futuros de
commodities movimentou R$ 46,8 bilhoes em 2009, um recuo
de 41,5% sobre 2008, e aumento de 1,0% em rela¢ao a 2007.
O mercado de opgoes apresentou resultados positivos no ano
com um total de R$ 558,7 milhdes, com crescimento de 20,4%
e 152,1%, respectivamente, sobre 2008 e 2007. Destaque em
2009 para o mercado de opgdes de boi gordo, que apresentou
um volume financeiro expressivo, totalizando mais de R$ 400
milhoes no ano.
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Detalhando a negociagdao de commodities por produto, ti-
vemos alguns resultados interessantes. O maior contrato de
commodities da BVMF continua sendo o boi gordo, que em
20009 foi responsavel por 44% do volume negociado de futuros
e opgoes.

A negociagao de boi gordo em 2009, entre futuros e op-
¢oes, foi de 896,4 mil contratos, apresentando uma redugao
de 47,7% em relagao a 2008 e 4,7% comparado a 2007. O gré-
fico 5 traz a evolu¢ao do volume negociado de boi gordo na
BM&FBOVESPA. As opg¢oes de boi gordo também se conso-
lidaram na lideranga das commodities, sendo responsavel por
60% do volume. Em 2009 foram negociadas 60,6 mil op¢oes
de boi gordo, uma retragao de 24% comparado a 2008. Em
2007, eram negociadas 6,2 mil op¢des de boi gordo. A trajetd-
ria recente da negociagdao de op¢des mostra a maturidade do
mercado brasileiro, que busca nas opgdes alternativa para a
fixacao dos pregos.

Na vice-lideran¢a da negociagao de commodities encontra-se
o café ardbica, que em 2009 foi responsével por 32% do volume
de contratos futuros e op¢des. Em 2009 foram negociados 657,1
mil contratos, retragao de 18% comparado a 2008 e 18,7% em
relagao a 2007. O grafico 6 traz a evolugdao do volume negociado
de café arabica na BM&FBOVESPA.

O destaque de 2009 ficou com o novo contrato de milho com
liquidagao financeira que registrou 282,6 mil contratos; e supe-
rou a soja, tornando-se o terceiro maior contrato de commodi-
ties. E em dezembro de 2009 atingiu o recorde de negociagdes,
com 48,4 mil contratos entre futuros e opgoes. O gréifico 7 traz
a evolugao do volume negociado do contrato de milho com li-
quidagao financeira na BM&FBOVESPA. O contrato de milho
foi responsavel por 13,8% das negocia¢oes de commodities da
BM&FBOVESPA.

O novo contrato de milho com liquida¢ao financeira foi lan-
¢ado em setembro de 2008. Este contrato tem sido destaque
também no segmento de opgdes. Em 2009, ocupou o segundo
lugar entre as opgoes de commodities negociadas, sendo respon-
savel por 22% do volume. As opg¢des representaram em 2009,
8% do volume negociado no mercado de milho.

O mercado de soja negociou 175 mil contratos entre fu-
turos e op¢oes em 2009, apresentando uma retracao de 40%
em relagdo a 2008 e 10,8% comparado a 2007. O gréfico 8
traz a evolugao do volume negociado do contrato de soja na
BM&FBOVESPA. A soja foi responsavel por 8,5% do volume
de commmodities negociadas.

Os mercados de agticar e etanol anidro negociaram 224 e um
contrato, respectivamente em 2009. Os gréficos 9 e 10 trazem a
evolugao do volume negociado dos contratos de agticar e etanol
anidro na BM&FBOVESPA.

O mercado de etanol poderd em 2010 ter uma nova dinamica
de negocia¢ao nos mercados fisico e futuro, em fun¢ao de uma
alteragdes na regulacao deste mercado. Em 22 de dezembro de
2009 entrou em vigor a Resolugao n° 43 da Agéncia Nacional de

Petréleo, Gés Natural e Biocombustiveis (ANP), que revogou a
Resolugao n° 5 da ANP, de 13 de fevereiro de 2006.

A Resolugao n° 43 criou novos agentes para o mercado de eta-
nol combustivel, como o agente operador e a empresa comer-
cializadora de etanol. Com estes novos agentes espera-se uma
nova dindmica no mercado de etanol combustivel, com mais
players carregando os estoques do setor, e contribuindo para a
reducao da volatilidade, além da atracao dos participantes para
o mercado futuro.

3) 0S DERIVATIVOS AGROPECUARIOS
NO MUNDO EM 2009

As negocia¢des de contratos futuros e op¢oes de agropecudrios
apresentaram redu¢do no mundo em 2009, interrompendo a
trajetéria de crescimento que se verificava. A tabela 1 traz a va-
riacdo entre 2009 e 2008, e entre 2008 e 2007 dos principais pro-
dutos agropecudrios negociados nas bolsas norte-americanas e
europeia. Note que, na média, a variacdo entre 2009 e 2008, dos
futuros foi de uma reducao de 9,2% e as opgoes de 8,5%. O me-
nor crescimento esteve diretamente associado a crise do subpri-
me norte-americano, que teve como efeito imediato a redugao
das linhas de credito.

A redu¢do nas linhas de crédito teve um impacto imediato
sobre os volumes negociados nas bolsas, na medida em que as
empresas apresentaram dificuldade para captacao de linhas para
fazer frente a aportes de garantias e do fluxo de caixa dos ajustes
didrios. A restri¢do de crédito também afetou o financiamento
da produgao e das linhas de exportagao e importagao.

Os graos (soja e milho) sao negociados na CME Group. Como
se pode observar na tabela, entre 2009 e 2008 o mercado futuro
de soja apresentou uma retracao de 1,9% atingindo o volume
de 45,3 milhoes de contratos, e entre 2008 e 2007, o crescimento
havia sido de 15,6%. Movimento semelhante ocorreu com o mi-
lho, que entre 2009 e 2008 teve retragao de 19,2%, totalizando
65 milhdes de contratos. Entre 2008 e 2007, a expansao havia
sido de 17%, alcangando 80 milhdes de contratos.

O mercado de boi gordo, também negociado na CME Group,
apresentou uma reducio de 7,9% entre 2009 e 2008, com um
volume de 10,1 milhdes de contratos. Entre 2008 e 2007, havia
sido verificado um crescimento de 18,4%.

O mercado de café é negociado na Intercontinental Exchan-
ge (ICE) e entre 2009 e 2008, as negocia¢des de café apresen-
taram uma reducdo de 31,6%, resultando num volume de 5,6
milhoes de contratos. J4 entre 2008 e 2007, o crescimento ha-
via sido de 1,8%.

As tabelas trazem as variagoes entre os anos 2009 e 2008, e
entre 2008 e 2007 dos contratos futuros e de op¢des negociados
para os contratos de boi, milho e soja da CME Group, de café,
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Grafico 2 - Evolucao do volume
negociado de commaodities na

BM&FBovespa (milhdes de contratos)
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Grafico 5 - Evolucao do volume
negociado de boi gordo na
BM&FBovespa (mil contratos)
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Grafico 8 - Evolucédo do
volume negociado de soja na
BMG&FBovespa (mil contratos)
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Grafico 3 - Evolucao do volume negocia-
do de commoadities na BM&FBovespa,
por trimestre (milhdes de contratos)
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Grafico 6 - Evolucao do volume

negociado de café na
BM&FBovespa (mil contratos)
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Grafico 9 - Evolucao do

volume negociado de actcar na

BMG&FBovespa (mil contratos)
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Grafico 4 - Evolucao do volume
financeiro de commodities na
BMG&FBovespa (R$ bilhées)
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Grafico 7 - Evolucao do volume
negociado do novo contrato de

milho com liquidacéao financeira na
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Grafico 10 - Evolucédo do volume

negociado de etanol anidro na
BMG&FBovespa (mil contratos)
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Tabela 1 (a); (b) e (c). Numero de contratos agropecuarios negociados nas bolsas

2007 2008 08/07 2009 09/08
Boi Gordo (CME) 8.587.973 9.801.360 14,1% 8.797.033 -10,2%
Café (ICE US) 5.129.402 5.446.688 6,2% 4.235.349 -22,2%
Milho (CME) 54.520.152 59.957.118 10,0% 50.948.804 -15,0%
Soja (CME) 31.726.316 36.373.096 14,6% 35.758.855 -1,7%
Acucar (ICE US) 21.372.402 27.112.319 26,9% 27.405.678 1.1%
Suco de Laranja (ICE) 846.036 710.512 -16,0% 656.995 -7.5%
Café Robusta (Liffe) 4.435.793 4.166.720 -6,1% 2.527.453 -39,3%
Acucar (Liffe) 2.091.654 1.654.446 -20,9% 1.852.702 12,0%
Milho (Rofex) 288 220 -23,6% 88 -60,0%
Soja (Rofex) 39478 18.592 -52,9% 26.047 40,1%
Milho (Matba) 32.012 22.267 -30,4% 15.476 -30,5%
Soja (Matba) 80.016 82.164 2,7% 101.533 23,6%

2007 2008 08/07 2009 09/08
Boi Gordo (CME) 726.003 1.226.704 69,0% 1.355.251 10,5%
Café (ICE US) 2.999.651 2.826.331 -5,8% 1.427.032 -49,5%
Milho (CME) 14.691.277 20.992.582 42,9% 14.435.687 -31,2%
Soja (CME) 8.215.582 9.806.935 19,4% 9.555.840 -2,6%
Acucar (ICE US) 5.752.768 9.325.147 62,1% 7.390.232 -20,7%
Suco de Laranja (ICE) 385.219 238.616 -38,1% 243.741 2,1%
Café Robusta (Liffe) 664.827 517.634 -22,1% 192.438 -62,8%
Aclcar (Liffe) 254.307 224.977 -11,5% 50.195 -77,7%
Milho (Rofex) 0 0 - 0 -
Soja (Rofex) 0 0 - 0 -
Milho (Matba) 4.500 1.538 -65,8% 356 -76,9%
Soja (Matba) 12.968 10.831 -16,5% 35.107 224,1%

2007 2008 08/07 2009
Boi Gordo (CME) 9.313.976 11.028.064 18,4% 10.152.284 -7.9%
Café (ICE US) 8.129.053 8.273.019 1,8% 5.662.381 -31,6%
Milho (CME) 69.211.429 80.949.700 17.0% 65.384.491 -19,2%
Soja (CME) 39.941.898 46.180.031 15,6% 45.314.695 -1,9%
Actcar (ICE US) 27.125.170 36.437.466 34,3% 34.795.910 -4,5%
Suco de Laranja (ICE) 1.231.255 949.128 -22,9% 900.736 -5,1%
Café Robusta (Liffe) 5.100.620 4.684.354 -8,2% 2.719.891 -41,9%
Acucar (Liffe) 2.345.961 1.879.423 -19,9% 1.902.897 1,2%
Milho (Rofex) 288 220 -23,6% 88 -60,0%
Soja (Rofex) 39.478 18.592 -52,9% 26.047 40,1%
Milho (Matba) 36.512 23.805 -34,8% 15.832 -33,5%
Soja (Matba) 92.984 92.995 0,0% 136.640 46,9%

Fonte: CME Group, IntercontinentalExchange (ICE US), NYSE Liffe, Rosario Futures Exchange (Rofex) e Mercado a Término de Buenos Aires (Matba)
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acucar e suco de laranja da ICE, de café e agticar da Eurex (Liffe),
e de soja e milho nas bolsas argentinas (Matba e Rofex).

Notar que o contrato de suco de laranja manteve a trajetéria de
reducao apresentada na variagao entre 2008 e 2007. O contrato de
milho negociado na bolsa argentina também apresentou redugao
na variagdo de 2009 e 2008. O destaque ficou para os contratos de
soja, que apresentaram expansao no periodo analisado.

Na Eurex (Liffe) o contrato de agicar apresentou expansao
de 1,2%, entre 2009 e 2008, e atingiu o volume de 1,9 milhao de
contratos negociados. Ja o contrato de café conillon teve redu-
¢ao0 do volume negociado entre 2009 e 2008, mantendo a traje-
téria verificada entre 2008 e 2007.

O volume negociado de derivativos agropecudrios nos Es-
tados Unidos é um indicativo do caminho de liquidez que o
Brasil e a América Latina tém a percorrer. Em termos mun-
diais, notar no grafico 11 que os derivativos agropecudrios fo-
ram responsaveis por 5,04% do volume total de derivativos no
primeiro quadrimestre de 2009. Esta é outra andlise sobre o
potencial de crescimento.

Grafico 11 - Derivativos no mundo (jan-abr 2009)
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Fonte: Futures Industry Association (FIA )

4) NOVOS PRODUTOS NA
BM&FBOVESPA - OPCOES
FLEXIVEIS DE SOJA

Em 14 de agosto, a BM&FBOVESPA autorizou a negocia¢ao dos
contratos de opgoes flexiveis de compra e de venda sobre fu-
turo de soja. Semelhantes as op¢oes tradicionais (disponivel e
futuro), com a diferenca de que algumas regras comerciais sao
livremente pactuadas entre as partes, atendendo a necessidades
especiﬁcas, como prego, tamanho, vencimento, garantia entre
outras. Trata-se de um contrato no qual o comprador de uma
opgao de venda, mediante o pagamento de um valor negociado

(prémio), adquire (do vendedor da opgao) o direito de vender a
soja a um prego acordado no inicio da operagao (preco de exer-
cicio). Na data do vencimento, se o pre¢o do futuro de soja da
Bolsa estiver abaixo do prego de exercicio, o vendedor da op¢ao
pagard a diferenca, caso contrario, o contrato nao serd exerci-
do e nao haverd movimentagao financeira entre as partes. Por
outro lado, o comprador de uma op¢ao de compra adquire o
direito de comprar soja a um determinado preco de exercicio,
protegendo-se, assim, contra a alta de prego.

Esse contrato s6 pode ser exercido no vencimento, sendo re-
gistrado no mercado de balcao da Bolsa. A liquidacao é uni-
camente financeira e o objeto de negociagao refere-se ao prego
do contrato futuro de soja que possui forma¢ao de preco em
Paranagua (corredor de exporta¢ao).

Esse produto marca o inicio do desenvolvimento do mercado
de balcao de commodities na BM&FBOVESPA, atraindo novos
participantes, como inddustrias, cooperativas, produtores e ex-
portadores, favorecendo a maior participagdo de investidores
financeiros nos mercados futuros e ampliando a liquidez.

Outras vantagens do produto:

+ No caso de exercicio, ndo existe a possibilidade de os parti-
cipantes ficarem expostos no mercado futuro, uma vez que
é liquidado financeiramente.

+ Atrai tradings, cooperativas e empresas de insumos, que ja
estruturam operagdes similares, mas ndo no mercado or-
ganizado.

+ Reduz o risco da carteira de crédito de custeio de institui-
¢oes financeiras por meio do langamento de opg¢des aos
produtores.

+ Oferece mais alternativas para estruturacao de operagoes.

PROTECAO CONTRA O RISCO DE PRECO

Um dos atrativos desse modelo de contrato é a possibilida-
de de controle de risco eficiente, por se tratar de um contrato
de balcao, porém registrado na BM&FBOVESPA via sistema
eletronico. Além disso, é comum, no mercado de balcdo, que
fundos e institui¢cdes financeiras atuem como market makers,
cotando tanto precos de compra como de venda e gerando
maior liquidez. Com o crescimento da liquidez, simultanea-
mente aumenta a gama de oportunidades de hedge para agen-
tes do agronegdécio.

Um fator determinante para a escolha dessa ferramenta como
ativo de uma operagao é o fato de ser do tipo europeia, que
permite que ambas as partes limitem sua exposi¢do, no caso do
comprador, unicamente ao prémio; e, no caso do lancador, uti-
lizam-se operag¢des do tipo box, como a combina¢ao de opgdes
empregando os limitadores de precos e as barreiras que fazem
parte desse contrato.

Outro termo a ser definido no momento do registro é se o
contrato terd ou nao garantia da Clearing da Bolsa.
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MERCADO DE BALCAO PARA OPCOES

O mercado de opgoes de balcao comegou a ganhar liquidez no
inicio dos anos de 1980 e, desde 1995, esse modelo é negocia-
do na Bolsa para contratos financeiros como taxa de cAmbio e
Ibovespa. Em 2008, foram registrados mais de 964 mil contra-
tos de opgoes flexiveis, apresentando crescimento de 45% em
relacao a 2007.

Objeto de negociagao: preco futuro da soja — base Paranagua
(PR);

Cotagao: ddlar/saca de 60 kg;

Tamanho: livremente pactuado;

Meses de vencimento: fev, mar, abr, mai, jun, jul, ago e out;
Tipo da opgao: europeia;

Forma de liquidagao: financeira, com possibilidade de inclu-
sao de barreiras e limitador de pre¢o;

Data de vencimento: podera ser especificada pelo cliente no
periodo compreendido entre 14 e 25 dias tteis antes do més
de vencimento da opgao.

A integra do contrato de opgoes flexiveis de soja estd em
http://www.bmf.com.br/portal/pages/contratosl/contratos_tabelas_novo.
asp?contrato=Dbalcao.

9) NOVOS PRODUTOS NA
BMG&FBOVESPA - OPERACOES
ESTRUTURADAS DE ROLAGEM

Em 28 de setembro, a Bolsa autorizou a negociagao as opera-
¢oes estruturadas de rolagem dos contratos futuros de boi gor-
do (BR1), milho com liquidagao financeira (MR1) e soja (SR1),
com a finalidade de promover a liquidez desses mercados. Este
tipo de operagao estruturada é conhecido como spread calendé-
rio e permite negociar dois vencimentos simultaneamente, se-
quenciais ou nao, desde que os respectivos vencimentos estejam
autorizados.

Spread é a diferenca resultante da compra de um contrato
futuro, para um vencimento, e da venda, simultinea, de outro
contrato para outro vencimento. A operagao de spread, no mer-
cado futuro, consiste em posicionar-se comprado e vendido ao
mesmo tempo em vencimentos distintos para um mesmo ativo-
objeto. O valor dessa diferenca depende da movimentagao dos
precos dos dois vencimentos, podendo ser positivo ou negativo
e, podendo alargar ou estreitar a diferenca.

Na operagdo estruturada de rolagem, ndo sao geradas posi-
¢des em novo contrato — estas serao automaticamente desmem-
bradas em duas operacdes, uma na ponta curta do respectivo
contrato futuro, de natureza inversa a rolagem, e outra na pon-

ta longa, de natureza idéntica a rolagem. As operagoes de BR1,
MR1 e SR1 apresentam diferencas em relagao a outras opera-
¢oes realizadas na BM&FBOVESPA como a rolagem de ddlar
(DR1) e a de café arabica (CR1).

Em uma operag¢do de rolagem, os pregos da ponta curta e da
ponta longa sao conhecidos no momento do registro da ope-
ragdo, pois o preco da ponta curta é igual ao prego do dltimo
negdcio no vencimento da ponta curta.

O valor da ponta longa é o valor da ponta curta somado ao
preco negociado na rolagem. Este é o caso das operagdes de ro-
lagem de délar (DR1) e de café ardbica (CR1).

J4 em uma operagao de spread, os valores da ponta curta e da
ponta longa sao desconhecidos até o calculo do ajuste, pois o
valor da ponta curta é o prego do ajuste para o vencimento da
ponta curta no dia da operagao. O valor da ponta longa ¢é igual
ao valor da ponta curta somado ao preco negociado do spread.
Neste caso, o valor conhecido durante o negécio é o valor do
spread, e apenas apés a divulgacao do ajuste, os valores da ponta
curta e da ponta longa serao conhecidos.

Essas operagoes estao sujeitas a todas as regras de negociagao
existentes para os atuais contratos de boi gordo, milho com li-
quidac¢ao financeira e soja. A operag¢ao estruturada nao tera po-
sicdo em aberto ao final do dia, sendo os negécios distribuidos
nos respectivos vencimentos, assim como os resultados finan-
ceiros, que serdao apurados e liquidados de acordo com os pro-
cedimentos estabelecidos para cada contrato futuro.

A margem de garantia das posicdes serd apurada pelo siste-
ma de risco para contratos futuros, levando-se em consideragao
as posicoes em aberto em cada contrato. Quanto ao limite de
oscilagdo, ndo serd aceita nenhuma operagao de rolagem cujo
preco atribuido a ponta curta, que somado ao prego negocia-
do na operagao de rolagem ultrapasse o limite de oscilagao da
ponta longa.

Operacoes estruturadas de rolagem
de contratos futuros

PRECO

BR1, MR1 E SR1 CR1 E DR1

Preco do ultimo
negocio no primeiro
vencimento (ponta
curta) realizado no
momento do registro
da operacao.

Preco de ajuste,
apurado pela Bolsa,
para o vencimento da
ponta curta no dia da
operacao.

Operacao
automatica a ser
registrada no
mercado futuro
(Ponta Curta)

Preco de ajuste
atribuido ao
vencimento da ponta
curta somado ao preco

Preco atribuido ao
primeiro vencimento
(ponta curta) somado

Operacao
automatica a ser
registrada no
mercado futuro

(Ponta Longa)

negociado no BR1,
MR1 ou SR1.

ao preco negociado
no CR1 ou no DR1
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EXEMPLO DE OPERACAO
ESTRUTURADA COM BOI GORDO

Também conhecidos como spread calendério, a estrutura da
operagdo tem duas possibilidades: compra ou venda. A opera-
¢ao de compra de spread (ou spread de alta) refere-se as simul-
tdneas compra do més mais longo e venda do més mais curto;
ao contrdrio, na opera¢ao de venda de spread (ou spread de
baixa) compra-se o més mais curto e vende-se o mais longo
a0 mesmo tempo.

E uma operagao que proporciona oportunidades de retor-
nos com o alargamento ou o estreitamento da relagao entre
0s precos dos dois meses negociados. Uma das vantagens é o
risco reduzido, uma vez que, dependendo dos dois meses esco-
lhidos, a correlagao entre eles determina que ajustes negativos
de um determinado més sejam compensados com positivos do
outro més e vice-versa, ou seja, a posi¢ao de risco esta circuns-
crita somente a diferenca relativa da variacao dos dois pregos
e nao em relagdao a magnitude de variagao que possam sofrer.
Além disso, por envolver baixo risco, a BM&FBOVESPA exige
margem de garantia menor para operagoes de spread — trata-se
do valor da margem requerida descontado o fator de compen-
sacao que, em outubro, era de 50%.

Outra caracteristica dessa nova modalidade de operacao de
spread é que os valores da ponta curta e da ponta longa sao des-
conhecidos até o célculo do ajuste, pois o valor da ponta curta
¢é o prego do ajuste para o vencimento da ponta curta no dia
da operagao. O valor da ponta longa ¢é igual ao valor da ponta
curta somado ao pre¢o negociado do spread. Neste caso, o va-
lor conhecido durante o negécio é somente o valor do spread e,

Operacao com boi

apenas ap6s a divulgacao do ajuste, os valores da ponta curta e
da ponta longa serao conhecidos. Como trata-se de operagao
estruturada, nao sao geradas posicdes em novo contrato. Es-
tas serao automaticamente desmembradas em duas operagoes:
uma na ponta curta do respectivo contrato futuro, de natureza
inversa a do spread; e outra, na ponta longa.

Na operacao a seguir, serd utilizada, como exemplo, uma
operacao de spread de boi gordo efetivada em outubro. Foram
negociados 473 contratos de spread com vencimento V9X9 (ou-
tubro/2009 com novembro/2009) e 190 contratos com venci-
mento V979 (outubro/2009 com novembro/2009) neste meés.
Serao apresentados negécios com as duas possibilidades de
spread: compra e venda; e liquidados no penultimo dia util do
vencimento outubro/09.

Operacao com boi

OPERACAO OBJETIVO

Vendade (Spread _ Comprar Vender Reducao

Spread de Baixa) més curto més longo do spread

Compra (Spread Comprar Vender Aumento

de Spread de Alta) més longo més curto do spread
EXEMPLO

Para as duas situagoes sera utilizado um negécio realizado em
15 de outubro entre os vencimentos outubro e novembro/2009.
Na primeira, um spread de alta e, na segunda, um de baixa. Nes-
se dia, foram negociados 350 contratos a R$ 1,85/arroba. A Ta-

Spread de Alta Ajustes (por @) Spread de Baixa Ajustes (por @)

SR Ajustes Spread Cc \') Cc \') Cc \) Cc \)
Vo9 X09 Vax9 X09 Vo9 X09 Vo9 Vo9 X09 Vo9 X09
7844 8035 1,91 go2e 7844 008 000 7844 ['8028" o000 006
16/10/09 78,22 80,15 1,93 -0,20 0,22 0,22 0,20
19/10/09 78,28 80,06 1,78 -0,09 -0,06 0,06 0,09
20/10/08 77,45 78,87 1,42 -1,19 0,83 -0,83 1,19
21/10/08 76,35 77,78 1,43 -1,09 1,10 -1,10 1,09
22/10/09 76,96 78,52 1,56 0,74 -0,61 0,61 0,74
23/10/08 76,07 77,56 1,49 -0,96 0,89 -0,89 0,96
26/10/09 76,42 78,34 1,92 0,78 -0,35 0,35 -0,78
27/10/08 75,80 77,11 1,31 -1,23 0,62 -0,62 1,23
28/10/09 75,50 76,27 0,77 -0,84 0,30 -0,30 0,84
29/10/08 75,57 76,70 1,13 0,43 -0,07 0,07 043

SALDO -0,72 SALDO 0,72
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bela 2 sintetiza o passo a passo da evolugao das operagdes e seus
resultados, cujas colunas numeradas estao explicadas a seguir.

1. Ajustes do contrato futuro de boi gordo entre 15 e 29 de
outubro para os vencimentos de outubro/2009 (V09) e no-
vembro/2009 (X09).

2. Diferenca entre os vencimentos (X09 — V09); note que entre
os dias analisados o spread estreitou.

3. Valores do negécio desdobrados pela operagdo de com-
pra de spread (compra o més longo e vende o més cur-
to), repare que o valor do vencimento X09 é exatamente
o ajuste do vencimento V09 mais a diferenca negociada
(RS 78,44/arroba + R$ 1,85/arroba) = R$80,29/arroba. O
valor do ajuste da ponta longa serd resultado do ajuste da
ponta curta acrescido ao spread negociado apenas no dia
da negociagao para fixacao do preco em cada vencimento,
ou seja, no primeiro dia sé é ajustado o vencimento da
ponta longa.

4. Sao calculados diariamente os ajustes de cada posicao (va-
lores da coluna 3 menos os ajustes da coluna 1). A partir
de 15 de outubro, o cliente tem seu spread ajustado diaria-
mente conforme as oscilagoes dos respectivos meses. Como
nessa data o ajuste do vencimento X09 foi de R$ 80,35/ar-
roba e o cliente ficou comprado no mesmo vencimento a
R$ 80,29/arroba, ganhou a diferenca entre o valor que ficou
comprado e o ajuste (+R$ 0,06/arroba).

5. Pode-se observar que, se um cliente efetua compra de
spread, necessariamente, outro cliente vende, pois tem
motivagao inversa a do comprador. Deste modo, sao apre-
sentados os valores efetivos dos negdcios desdobrados
pela operagao de spread de baixa (compra-se o més curto,
outubro, e vende-se 0 més longo, novembro), o valor do
vencimento X09 é o ajuste do vencimento V09 mais a di-
ferenca negociada (R$ 78,44/arroba + R$ 1,85/arroba) =
R$ 80,29/arroba.

6. Sao calculados diariamente os ajustes de cada posi¢ao (va-
lores da coluna 5 menos os ajustes da coluna 1).

CONCLUSAO

Note que a expectativa do comprador do spread era que a rela-
¢do de pregos entre os dois meses alargasse, enquanto que a mo-
tivagao do vendedor do spread era o inverso, estreitamento da
relagao de precos. No caso desta simulag¢ao, o vendedor acertou
e ganhou R$ 0,72/arroba, pois o spread estreitou.

Essas operagdes estdo sujeitas a todas as regras de negociagdo
existentes para os atuais contratos de boi gordo, milho com li-
quidac¢ao financeira e soja. A operag¢do estruturada nao tera po-
si¢ao em aberto ao final do dia, sendo os negdcios distribuidos
nos respectivos vencimentos, assim como os resultados finan-
ceiros, que serdo apurados e liquidados de acordo com os proce-
dimentos estabelecidos para cada contrato futuro.

6) NOVOS PRODUTOS NA
BM&FBOVESPA - APERFEICOAMENTO
DO CONTRATO DE CAFE ARABICA

Langado em 1978, o contrato de café arabica é um dos mais ne-
gociados na BM&FBOVESPA. O contrato, que passou por alte-
ragdao em 1999, foi aperfeicoado em 18 de maio de 2009 com o
objetivo de conciliar o produto negociado ao que é predomi-
nantemente exportado. A principal mudanca concentra-se no
tipo especificado, que passou de 6 para 4/5.

Com a modificagdo, o risco de preco dos exportadores brasi-
leiros serd minimizado pela melhor visibilidade da arbitragem
internacional. Outro fator muito importante é o aumento da
competitividade da cadeia do café, pois o exportador podera
embarcar diretamente ao mercado internacional o produto re-
cebido por meio da liquidagao fisica, sem a necessidade de rebe-
neficiar o café de tipo 6 para o tipo 4/5.

O risco de prego dos exportadores reside no fato de o expor-
tador “hedgear” o preco do café tipo 6 quando, na verdade, a
mercadoria negociada no mercado fisico é de outro tipo e, con-
sequentemente, de outro preco, o que impossibilita travar o pre-
¢o da mercadoria exportada. Esse tipo de risco é denominado
risco de base. A base é a diferenca entre o preco a vista e o preco
futuro de uma commodity e reflete os custos do frete, da taxa de
juro, da qualidade, dentre outros elementos.

No caso do café, esse diferencial de pregos ocorre em fun¢ao
da qualidade, ou seja, existe uma diferenca entre os precos do
café tipo 6 e do tipo 4/5. O risco de base do preco do café é a
volatilidade do diferencial entre o pre¢o acordado no contrato
futuro do tipo 6 e o preco do café tipo 4/5 no mercado fisico.

Se o preco do tipo exportado sofre alteragdes antes do rebe-
neficiamento do café tipo 6 para o tipo 4/5, passa a existir o
risco de perda para o exportador, no caso de declinio nos precos
maior do tipo 4/5 ante um recuo do tipo 6.

A alteragao do tipo do café no contrato da Bolsa contribui
para o aumento da eficiéncia do hedge a partir da redu¢ao da
volatilidade entre os pre¢os.

Além da alteragao de tipo, o contrato teve a exigéncia de uni-
formidade de cor e aspecto do lote abrandada e a mistura de
cafés de diferentes safras nao serd permitida (Tabela 1).

O contrato traz outras modificagdes como inclusao de uma
clausula de for¢a maior, mais detalhamento de procedimentos
de coleta de amostra e de transferéncia de lotes entre armazéns,
clausula de penalidades, dentre outras.

O contrato ja estd em vigor, assim as entregas fisicas do café
tipo 6 ocorrerao apenas até marc¢o de 2010, e as do tipo 4/5, a
partir de maio de 2010. A partir de janeiro de 2010, a Bolsa ini-
ciard a classifica¢ao e a arbitragem de cafés tipo 4/5, conforme
a solicitagao do cliente e mesmo apds marco de 2010, a classi-
ficagao de cafés tipo 6 continuard ativa, embora nao haja pos-
sibilidade de liquidag¢ao por entrega fisica do mesmo. O c6digo
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de negociagao (ICF) permanece inalterado, bem como as regras
dos contratos de opgoes de café ardbica.

EXEMPLO

Suponha que uma empresa exportadora de café feche contrato
de exportagao de 10.000 sacas de 60 kg de café arabica tipo 4/5 a
US$ 130,00/saca, envolvendo um volume de US$ 1.300.000,00.
A empresa deverd, inicialmente, comprar o café no mercado in-
terno para efetuar o embarque na data acordada.

A empresa estd exposta a dois tipos de risco: o de alta no preco
do café, pois terd de compra-lo de um produtor para honrar o
contrato de exporta¢ao; e a valorizacao do real, pois sua receita de
exporta¢do é denominada em délares e a conversao serd feita ape-
nas na data de embarque. Para minimizar os riscos, a empresa faz
hedge com contratos futuros de café e délar na BM&FBOVESPA.

A empresa compra 100 contratos futuros de café ardbica
tipo 6 (o tamanho do contrato é de 100 sacas e para travar o
preco das 10.000 sacas sao necessarios 100 contratos) por US$
125,00/saca, travando rentabilidade de US$ 5,00 em relagao a
venda contratada no exterior. Para se proteger dessa variacao
no cadmbio, a empresa vende um contrato futuro de d6lar a R$
2,00/d6lar. A empresa adquire apenas um contrato futuro de
dolar para cobrir o risco de sua rentabilidade, e ndo de toda a
sua receita, pois o café é vendido em délar, travando o equiva-
lente a US$ 50.000,00 (10.000 sacas de café x US$ 5,00), que é
o tamanho do contrato futuro de délar.

Operagao de hedge cambial = um contrato x 2,00 x 50.000,00=
R$ 100.000,00

No dia da exportagao, o prego do café tipo 6 ¢ US$ 127,00/saca,
o tipo 4/5 é US$ 129,00 e o délar fecha cotado a R$ 1,90/d4lar.
No mercado futuro, os ajustes didrios acumulados totalizariam:

Café = (-125,00 + 127,00) x 100 sacas x 100 contratos x 1,90
=R$ 38.000,00
Délar = (2,00 — 1,90) x 50.000 x 1 contrato = R$ 5.000,00

A operagao de exportagao geraria uma receita em reais de:
Exportagao = 130,00 x 10.000 sacas x 1,90 = R$ 2.470.000,00

O resultado global da empresa seria de R$ 2.513.000,00 (receita de
exportagao + ganho no futuro de café + ganho no futuro de délar)

A diferenca entre o resultado global e o valor da aquisi-
¢ao do café no mercado interno (129,00 x 10.000 x 1,90 = R$
2.451.00,00) é R$ 62.000,00 que é diferente da rentabilidade de
R$ 100.000,00 travada inicialmente.

Inicial: R$ .513.000,00 — R$ 2.413.000,001 = R$ 100.000,00
Final: R$ 2.513.000,00 — R$ 2.451.000,002 = R$ 62.000,00

Com as altera¢des do contrato futuro de café ardbica, o expor-
tador nao correra o risco de diferenca na rentabilidade travada
inicialmente, pois ndo serd necessdrio o rebeneficiamento do
café tipo 6 para tipo 4/5. E importante salientar que, no exem-
plo, ndo foram considerados os custos operacionais.

1 — Valor da aquisi¢ao do café no mercado fisico tipo 6
2 — Valor da aquisi¢ao do café no mercado fisico tipo 4/5

Entregas até
marco de 2010

Entregas a partir
de maio de 2010

Tipo 6 4/5

Para a formacao do lote,
a cor do café sera verde
ou esverdeada, uniforme,
compreendendo-se

por cor esverdeada

a cor caracteristica

da safra em curso

ou da imediatamente
anterior. Nao serao
admitidos cafés claros
ou manchados.

Para a formacéao do
lote, a cor do café sera
verde ou esverdeada,
compreendendo-se

por cor esverdeada a
cor caracteristica da
safra em curso ou da
imediatamente anterior.

Exigéncia de
uniformidade
de cor

Nao serdo admitidos
cafés com ligas de
safras.

Liga de safras -

7) A NECESSIDADE DE
PROTECAQO DE PRECOS

O crescimento das negociagdes com mercados futuros e opgoes
no Brasil e nas demais bolsas reflete a necessidade dos agentes
por instrumentos modernos e eficientes de gerenciamento de
risco. Qualquer atividade produtiva estd sujeita a alguns riscos,
como o de produgao, de crédito e o de preco. O risco de preco
interfere na atividade produtiva, na medida em que pode deter-
minar a redugao da rentabilidade.

E importante também destacar que os riscos podem relacio-
nar-se, pois se hd uma eleva¢ao nos pregos da soja, e o produtor
ja havia vendido antecipadamente por algum preco fixo, este
poderd romper o acordo prévio, e vender no mercado a vista
para comprador. Este tipo de rompimento contratual teve pre-
cedente no mercado de soja nas safras de 1997, com a Lei Kan-
dir, e na de 2003, com a alta do prego das commodities, em face
da demanda chinesa.

A atividade produtiva nao deve ficar refém das variagdes in-
desejadas dos precos e requer instrumentos de gerenciamento
do risco de preco. Os agentes, ao tomarem suas decisoes de pro-
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dugdo, devem buscar instrumentos de garantia do preco para
evitar a deterioragao da sua rentabilidade.

O pecuarista, como os demais produtores agropecudrios, as-
socia o processo de produ¢ao ao momento da venda da mer-
cadoria. E o que encontramos no dia a dia é que o pecuarista
produz os bois e, quando os animais estao prontos para o abate,
ele dd inicio ao processo de venda.

Se o0s precos nao estiverem remunerando adequadamente a
sua produgao, o produtor, dependendo da situagao de mercado,
ficard aguardando uma melhora dos precos, que pode nao ocor-
rer. Se o animal estiver em confinamento, esta “espera” normal-
mente nao existira, pois significard um aumento dos custos.

Ao antecipar o processo de venda, o pecuarista poderd ga-
rantir a rentabilidade da sua atividade, e ndo ficard exposto ao
preco de mercado quando for entregar os bois para o frigorifico.
E preciso modificar a estrutura de venda, e nao mais vender os
bois, ou qualquer outro produto, “olhando para o retrovisor”.

A tabela 2 traz uma medida de sensibilidade sobre a imprevi-
sibilidade dos precos. Sao apresentadas as volatilidades para os
diversos produtos agropecudrios, desde 2000.

Tabela 2 - Volatilidades para diversos
produtos agropecuarios

VOLATILIDADE DO DIFERENCIAL DOS RETORNOS (a.a.)

Triangulo

PERIODO Ca[s;::)vel Rlc}(\sloe;'de N[':\r;l‘:;i']'o Pal‘(E::]gua
gggg . 18,90 28,38 28,68 20,00
2004 20,22 33,78 35,09 22,73
2005 17,01 24,49 24,60 17,29
2006 17,95 28,09 30,36 20,61
2007 19,75 28,03 24,12 18,12
2008 21,19 21,52 25,31 23,34
PERIODO Cascavel Rio Verde Tl:‘li“é::::cl)o Paranagua
(PR) (GO) (MG) (PR)
gggg' 1,19 1,79 1,81 1,26
2004 1,27 2,13 2,21 1.43
2005 1,07 1,54 1,55 1,09
2006 1,13 1,77 1,91 1,30
2007 1,24 1,77 1,52 1,14
2008 1,33 1,36 1,59 1,47

Fonte: Cepea/Esalq. Elaboracdao: BM&FBOVESPA.

8) 0S INSTRUMENTQOS DE
PROTECAO DOS PRECOS

Para garantir, antecipadamente, o prego de venda ou de compra,
os agentes podem utilizar os mercados futuros e de op¢des dispo-
niveis para negociagao na BM&FBOVESPA. Para operar os merca-
dos, é desejavel que os agentes conhecam o seu custo de produgao.
Com a informagao, poderao avaliar se os pre¢os remuneram ou
nao a sua atividade. Além disso, os agentes devem trabalhar com a
idéia de formar um pre¢o médio, ou seja, vender (ou comprar) aos
poucos, sempre que o preco remunerar a sua atividade.

Oprodutor,quando fixaseu preco de vendana BM&FBOVESPA,
faz um hedge (seguro, cobertura) de venda de seus animais. Por-
tanto, se o preco do boi cair, ele recebe a diferenca entre o preco
fixado anteriormente e o prego desvalorizado, compensando, as-
sim, a desvaloriza¢do ocorrida no mercado fisico. De outro lado,
se 0 pre¢o subir o pecuarista paga a diferenca entre o preco fixado
anteriormente e o preco valorizado. Note que se o pre¢o cair o pe-
cuarista estard protegido e se o preco subir ele apenas deixara de
ganhar. Esse é o principio do mecanismo de hedge — garantir ou
fixar um determinado prego que o produtor considera adequado
a sustentabilidade do seu negdcio ao longo do tempo.

O confinador tem necessidade de garantir um prego de com-
pra para o milho, portanto, fixara seu pre¢o de compra na Bolsa,
no caso ele faz um hedge de compra de milho. Portanto, se o
preco do milho subir, ele recebe a diferencga entre o prego fixa-
do anteriormente e o preco valorizado, compensando assim, a
valoriza¢ao ocorrida no mercado fisico. Mas, se o prego cair o
confinador paga a diferenca entre o prego fixado anteriormente
e o preco desvalorizado. Note que se o preco subir o confinador
estard protegido e se o preco cair ele apenas deixard de ganhar.

O Gréfico 12 traz o comportamento do preco a vista em Sao
Paulo e do vencimento dezembro de 2009.

Grafico 12: Evolucéao do indicador do preco a vista do
boi gordo e o vencimento dezembro de 2009 (R$/ @)
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Note que durante o periodo de negocia¢ao do contrato com
vencimento em dezembro de 2009, os precos negociados atin-
giram a méxima de R$ 89,65/@ e a minima de R$ 71,15/@. Ob-
serve que o movimento dos pre¢os acompanharam as oscilagdes
do preco a vista, e o contrato convergiu para o mercado a vista
e encerrou a R$ 76,37/@. Portanto, durante o periodo de nego-
cia¢ao, ocorreram diversas oportunidades de fixacao vantajosas
tanto para compradores como para vendedores.

Com o uso do mercado futuro os agentes podem planejar me-
lhor sua atividade. Ao fixar seu preco de venda, ele determina o
quanto ird produzir de acordo com o retorno que podera obter.
No dia a dia dos negdcios, os pecuaristas continuarao venden-
do seus bois para os frigorificos com os quais mantém relagoes
comerciais, mas o preco de venda nao serd conhecido apenas
quando entregar os bois para o abate e sim quando tiver fixado
o preco anteriormente na BM&FBOVESPA.

Vale destacar que os agentes podem liquidar o contrato a qual-
quer momento, realizando a operag¢do inversa. Caso ele tenha
vendido 40 contratos, e queira encerrar a posi¢ao, deverd com-
prar 40 contratos. Caso decida ficar até o vencimento, o contrato
serd liquidado pelo pre¢o médio dos ultimos cinco dias de acor-
do com o Indicador a Vista Esalg/BM&FBOVESPA. O indicador
de pregos é calculado pela média ponderada dos pregos em qua-
tro regides no interior de Sao Paulo: Aracatuba, Bauru/Marilia,
Barretos/Sao José do Rio Preto e Presidente Prudente.

Para os outros produtos agropecudrios, como agucar, etanol
anidro e soja, é possivel encerrar a posi¢ao de futuros por en-
trega fisica. O novo contrato de milho, lancado em setembro
de 2008, tem seu processo de liquida¢do semelhante ao do boi
gordo, com liquidacao financeira pelo Indice de Precos Cam-
pinas Esalg/BM&FBOVESPA. Mais detalhes podem ser obtidos
no site da BOLSA (www.bmfbovespa.com.br)

9) BOX SOBRE 0 MERCADO DE OPCOES

O mercado de opgdes da BM&FBOVESPA é outra op¢ao de
fixacao do preco de venda ou de compra para uma data futura.
As opgdes possibilitam negociacao de contratos por meio da
compra de uma op¢ao de venda (put, no jargao do mercado)
ou de compra (call), pagando por elas um prémio ao vende-
dor (o lan¢ador da opg¢ao). O comprador, ao pagar o prémio
ao vendedor (langador) da opgao, detém o direito de exercé-la
em uma data futura. As opgoes agropecudrias disponiveis na
BM&FBOVESPA sao americanas, ou seja, podem ser exercidas
a qualquer momento.

Vamos tomar um exemplo de op¢des para o mercado de
milho. O produtor, por exemplo, pagard o prémio de R$
1,17/saca ao vendedor (lancador) para ter o direito de fixar
o pre¢o de venda do milho em novembro a R$ 24,00/saca.

Em novembro, se o pre¢co do milho, no mercado a vista, es-
tiver a R$ 20,00/saca, o produtor exercerd este direito e rece-
berd a diferenca de R$ 4,00 por saca (R$ 24,00 — R$ 20,00) na
BM&FBOVESPA. Na pritica, o produtor terd vendido o mi-
lho a R$ 20,00 por saca ao comprador e, com os R$ 4,00/saca
obtidos no mercado de op¢des, terd garantido o prego de ven-
da fixado anteriormente de R$ 24,00/saca, pelo qual pagou o
prémio de R$ 1,17/saca.

O mercado de op¢oes tem risco limitado e controlavel para o
comprador da op¢do, no caso o produtor; se no vencimento o
preco do milho estiver a R$ 30,00/saca, o produtor nao exercerd
o direito de venda. O produtor vendera o milho para o com-
prador a R$ 30,00/saca no fisico, e terd gasto R$ 1,17/saca, pelo
prémio do seguro. A op¢ao é duplamente vantajosa: o produtor
compra um seguro contra a queda de precos e nao deixa de ga-
nhar com uma possivel alta nos precos.

® O que é 0 mercado de opgoes?

O mercado de op¢oes é uma modalidade operacional de fixa-
¢30 de precos para uma data futura. O produtor ou investidor
pode negociar contratos por meio da compra de uma opgao de
venda (put) ou por meio da compra de uma opg¢ao de compra
(call), pagando por elas um prémio ao vendedor (langador) da
opg¢ao. O comprador, ao pagar o prémio ao vendedor (lancador)
da op¢ao, detém o direito, mas nao a obrigacao, de exercé-la em
uma data futura; porém o lancador tem uma obrigacao futura,
caso o titular exerca seu direito.

Em uma opg¢ao de compra (call), o titular (comprador) com-
pra do vendedor (langador) o direito — mas nao o dever — de
comprar o ativo-objeto em um vencimento futuro, pagando por
ele um prémio ao vendedor (lancador) da op¢ao, que tem o de-
ver de vender a op¢ao se exercida pelo titular. Portando, o risco
ao titular (comprador) se limita ao prémio pago anteriormente
e seu potencial de lucro é ilimitado, enquanto o vendedor tem
risco incontroldvel e seu ganho se limita ao prémio que foi pago
pelo titular. Ao comprar uma opg¢ao de compra (call), o titular
garante seu preco de compra e se protege do risco de uma pos-
sivel valoriza¢do no preco do ativo-objeto.

A opgdo de venda tem o mesmo fundamento da opgdo de
compra, porém, a diferenca é que o titular da put estd com-
prando o direito, mas nao o dever de vender o ativo-objeto
em data futura. O lancador (vendedor) estd vendendo este di-
reito, portanto, se a op¢ao for exercida, ele tem a obrigacao
de comprar o ativo-objeto no mercado futuro. O titular, ao
comprar uma opgao de venda (put), fixa seu preco de venda
e se protege do risco de uma possivel desvalorizagao no prego
do ativo objeto.

e Para que serve o mercado de opgdes?

O mercado de opgdes é um “seguro” contra possiveis oscila-
¢Oes nos precos que possam comprometer a rentabilidade da
operacao. O titular (comprador) para ter este “seguro”, deve pa-
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gar um prémio ao lancador (vendedor) da opg¢ao. O mercado
de opgdes permite ao titular (comprador) controlar seu risco ao
prémio pago e ganhar o potencial de lucro da operagao. Porém,
para o langador (vendedor), o ganho é o prémio recebido ante-
riormente e sua drea de risco é ilimitada, portanto, deve manter
margem de garantia na BM&FBOVESPA.

e Como funcionam as op¢oes de milho e boi?

As opcdes de boi gordo vencem no tdltimo dia util do més
de vencimento do contrato, junto com o contrato futuro de
boi gordo. Quando exercidas, as op¢des serao liquidadas pela
média dos tdltimos cinco dias tteis do més de vencimento do
Indicador do Boi Gordo Esalqg/BM&FBOVESPA. J4 as opgoes
de milho vencem no dia 15 do més de vencimento do contrato,
junto com o contrato futuro de milho com liquidagao financei-
ra. Quando exercidas, as opgoes serdo liquidadas pela média dos
ultimos trés dias tteis do Indicador do Milho Campinas Esalq/
BM&FBOVESPA.

E importante enfatizar que as opgdes agropecudrias negocia-
das na Bolsa sao do tipo americanas, ou seja, podem ser exerci-
das a qualquer momento até o vencimento do contrato. A de-
cisdo de exercé-las antecipadamente é do comprador, que neste
caso receberd posi¢oes compradas (se a op¢ao exercida for call)
ou vendidas (se a op¢ao exercida for put) no mercado futuro,
sendo assim, se ndo liquidadas, sujeitas aos ajustes didrios e ao
depésito de margem de garantia.

e Como os agentes podem utilizar este mercado?

Os agentes podem utilizar as ferramentas do mercado de op-
¢Oes para garantir o preco de suas vendas em uma data futura,
pagando por esta opera¢do um prémio, ou fixar o seu custo de
produgao, mediante uma op¢ao de compra. Os agentes pagam
um prémio ao lan¢ador (vendedor) para ter o direito, mas nao a
obrigac¢ao, de garantir o preco que havia sido negociado, na data
de vencimento do contrato.

e Na BM&FBovespa sao negociadas outras op¢oes?

Os agentes tém a sua disposi¢ao opgoes (de compra e venda)
para agucar, café e soja. No caso destas opgoes, 0s agentes se as
exercerem receberao uma posi¢ao no respectivo contrato futuro.
Estao a disposi¢ao também op¢des de ddlar para exportadores e
importadores, que necessitem fixar seu fluxo cambial.

EXEMPLO

Um produtor de milho que queira garantir um prego de venda
para novembro de 2009, podera comprar op¢oes de venda (put)
para o vencimento novembro/2010 ao preco de R$ 25,00/saca,
pagando o prémio de R$ 1,65/saca ao vendedor (langador), por
exemplo. Neste caso, terd fixado um preco minimo para o seu
produtor de R$ 23,35/saca (R$ 25,00/saca — R$ 1,65/saca). Em

novembro, se o preco do milho estiver a R$ 25,00/saca, o pro-
dutor exercera seu direito de venda e receberd a diferenca de R$
5,00/saca (R$ 25,00/saca — R$ 20,00/saca) na BM&FBovespa. O
produtor entregard o milho ao comprador a R$ 20,00/saca, mas
mesmo assim retornard ao preco de venda fixado anteriormente
de R$ 23,35/saca; R$ 20,00/saca (fisico) + R$ 5,00/saca (resul-
tado do exercicio da put) — R$ 1,65/saca (prémio pago) = R$
23,35/saca (preco final da venda).

Se no vencimento do contrato o preco do milho estiver em
R$ 30,00/saca o produtor nao exercerd o direito de venda. Ele
venderd o milho para o comprador, ao preco de mercado, de R$
30,00/saca no mercado fisico, tendo o preco final de venda de R$
28,35/saca, como pagou R$ 1,65/saca de prémio; R$ 30,00/saca
(fisico) —R$ 1,65/saca (prémio pago) = R$ 28,35/@ (prego final
da venda). Note que o produtor garantiu um pre¢o minimo de
R$ 23,35/saca. Se o pre¢o do milho subir, o produtor nao exerce-
rd a op¢ao, e também se beneficiara com a alta do mercado.

O langador (vendedor) detém a obrigacao futura de comprar
a opgao de milho pelo pre¢o acordado de R$ 25,00/saca. Sendo
assim, qualquer valor abaixo deste patamar de preco serd com-
pensado pelo lancador (vendedor), pois o titular terd interesse
em exercer a op¢ao. Pelo fato de uma possivel desvalorizacao
mais acentuada no mercado, o langador (vendedor) deve manter
margem de garantia na Bolsa, por apresentar risco incontrold-
vel. E importante destacar que o ganho do langador (vendedor)
se limita ao prémio de R$ 1,65/saca, recebido do titular quando
da negociagao do prémio. Este premio serd a remunera¢do do
langador, caso a op¢ao nao de exercicio.

Como o lancador tem o risco de ter a opg¢do exercida, e serd
obrigado a honrar a diferenca entre o prego negociado e o vi-
gente no mercado, o langador utiliza os mercados futuros e de
opgoes para se proteger deste risco.

Os agentes interessados em comprar ou vender contratos de
opgoes devem procurar uma corretora associada a Bolsa. Mais
informagoes podem ser obtidas no site da BM&FBOVESPA (9).

10) INICIATIVAS DE POPULARIZACAO
DOS MERCADOS

A Bolsa deu um passo histérico na evolu¢ao de seus programas
de popularizagao dos mercados com a estréia, na TV Cultura,
do programa Educagdo Financeira. A iniciativa é uma extensao
do Educar, projeto que busca transmitir os principais conceitos
de educacao financeira para a populagao.

A temporada de 2009, contou com 20 programas exibidos de
agosto a dezembro, e teve uma audiéncia média de 66.484 do-
micilios e de 78.375 individuos. Houve audiéncia acima dessa
média em nove programas, com destaque para o primeiro, que
foi sobre histéria do dinheiro. Os demais abordaram adminis-
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tra¢ao de orgamento pessoal, aposentadoria, investimento em
acoes e diversificagao, sendo que neste ultimo tivemos recorde
em audiéncia individual, alcancando mais de 140 mil pessoas.
A 22 temporada do Educag¢do Financeira na TV Cultura, que
estréia em margo, contard com 42 programas.

Para assistir aos episédios da 12 temporada, acesse http://
www.tveducacaofinanceira.com.br/index.asp.

BM&FBOVESPA E UOL LANCAM SIMULADOR
PARA O MERCADO DE ACOES

A BM&FBOVESPA e o Universo Online lan¢aram, em 13 de
agosto, o0 UOL Invest — um simulador que oferece aos internau-
tas a oportunidade de conhecer, na prética, como funciona o
mercado de a¢des na Bolsa. O sistema utiliza dados reais das
cotacdes de todas as agdes e terd um economista a disposi¢ao
para esclarecer as ddvidas dos usudrios sobre o funcionamento
do mercado aciondrio. A nova ferramenta concede a cada parti-
cipante crédito ficticio inicial de R$ 200 mil e uma carteira, tam-
bém virtual, composta por 15 agdes. A partir dai, os investidores
passam a simular operagdes, via internet, no mercado a vista.

No primeiro dia de operagdes, o simulador recebeu mais de
11 mil cadastros. Entre as 10h e as 18h, a navegacao dos inter-
nautas gerou mais de 420 mil paginas vistas.

A iniciativa da Bolsa faz parte dos programas de populari-
za¢dao do mercado aciondrio no Brasil. Com os simuladores, o

conhecimento sobre a melhor forma de operar na Bolsa chega
aos participantes diariamente, a partir dos resultados obtidos
em suas proprias aplicagdes.

No UOL Invest, receberdo prémios os usudrios do Brasil ou de
uma das regides do Pais que apresentarem melhor resultado ao
final de um periodo, mensal ou anual.

Havera trés categorias de premiag¢oes: melhor performance
anual em todo o Brasil; melhor performance anual por regiao; e
melhor performance mensal em todo o Brasil.

O vencedor do ranking anual Brasil receberd um pacote de
viagem de uma semana para um resort, com direito a um acom-
panhante; um notebook (fornecido pela Ordem dos Economis-
tas do Brasil — OEB), trés meses gratis do sistema Terminal En-
foque Grifico (fornecido pela Enfoque); um kit contendo livros,
boné e camiseta da OEB; e uma anuidade grétis como sdcio da
ordem. Jd os vencedores regionais ganham um curso relacio-
nado ao mercado de agdes em Sao Paulo, com traslado e hos-
pedagem incluidos (fornecidos pela Bolsa); uma assinatura do
sistema Terminal Enfoque; e a anuidade e o kit da Ordem dos
Economistas do Brasil. Por fim, a melhor performance mensal
Brasil recebe passagens de ida e volta para uma cidade brasileira
e a assinatura do sistema Terminal Enfoque.

O Simulador UOL Invest tem o apoio da Ordem dos Econo-
mistas do Brasil (www.oeb.org.br) e da Enfoque Informagoes
Financeiras (www.enfoque. com.br) — ambos comprometidos
com a visao da BM&FBOVESPA de difundir, democratizar e
popularizar o mercado de agdes.
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Demanda de sucos de frutas

Impacto na laranja brasileira

Marcos Fava Neves*

CONFERENCIA  World Juice

acontece todos os anos na Europa e
redne os maiores especialistas do setor. O
ultimo encontro foi realizado em Nice, na
Franca, onde durante trés dias 250 espe-
cialistas de diversas empresas discutiram
a situagdo atual dos sucos e as perspecti-
vas futuras. Este artigo visa a mostrar os
possiveis impactos das questoes debatidas
no encontro.

Em geral, os mercados de sucos enfren-
taram a crise de 2008 e 2009 com transfor-
magdes interessantes. Uma delas foi que
as marcas proprias do varejo e as marcas
de desconto ganharam participacao.

Entre os 200 paises pesquisados por
um dos institutos que participaram da
conferencia, enquanto a populagao cres-
ceu nos dltimos cinco anos em média
1,2%, o do consumo de bebidas comer-
ciais foi de 3,3% ao ano. Criou-se um
mercado de 259 bilhoes de litros, fazen-
do com que o mercado total de bebidas
atingisse 1,6 bilhao de litros, 240 litros
por habitante por ano (27 litros a mais
que em 2003). As dguas engarrafadas, os
chas, as bebidas energéticas e os nécta-
res cresceram ao ano, respectivamente,
7%,10%,19% e 7% ao ano. Os sucos nao
cresceram nada e perderam participacao
no mercado global.

Nos Estados Unidos, o consumo de
sucos, néctares e refrescos encolheu 3%
entre 2007 e 2008. Na categoria de dguas,
bebidas energéticas, e bebidas a base de
café houve crescimento. Em relagao as
participagdes de mercado entre as cate-
gorias, os refrigerantes respondem por
quase 50%, seguido das dguas com 30%,
dos sucos, néctares e refrescos com 13%,

bebidas esportivas com 4% e outras de
menor representatividade. O mercado
americano de bebidas de frutas é dividido
em proporgdes praticamente iguais entre
sucos e néctares/refrescos. O suco de la-
ranja participa com mais da metade nesta
categoria e o suco nao concentrado (NFC)
leva vantagem por possuir uma imagem
de produto natural. Contudo, desde 2000
o consumo americano de suco de laranja
segue uma tendéncia decrescente, des-
pencou de 22 litros per capita para cerca
de 15 litros, 7 litros a menos.

Na Europa, para onde vao 70% das ex-
portagdes nacionais de suco de laranja, o
consumo de sucos caiu 1,5% ao ano nos
dltimos cinco anos, enquanto néctares
cresceram 3,2%. O volume de sucos, néc-
tares e refrescos, em 2008, foi de aproxi-
madamente 20 bilhdes de litros. A Russia
e a Polonia ficaram entre os principais
consumidores. Apesar do destaque rece-
bido pelos dois paises do Leste Europeu,
o consumo médio per capita na regiao é
de 21 litros, 11% menor que na Europa
Ocidental. Além disso, no Leste Europeu
consomem-se produtos de menor valor.
Os néctares e os refrescos representam
64%, enquanto os sucos ficam com 36%.

Em todo caso, as noticias do Leste Eu-
ropeu sdo melhores, pois os sucos cres-
ceram 9,4% ao ano, acompanhando os
néctares (9,9%). Porém, é uma base de
consumo bem menor. Enquanto uma
queda de 1,5% na Europa Ocidental re-
presenta um consumo menor em 1,8 bi-
lhao de litros (mercado de 12,3 bilhaes de
litros, 12% do total de bebidas), o cres-
cimento de quase 10% no Leste Europeu
representa acréscimo de 1,3 bilhdo de

litros (mercado de 7,5 bilhdes de litros,
21% do mercado de bebidas). Em 2009
ambos os mercados devem perder mais
1,5%. Outra fonte, usando dados da Eu-
romonitor, estima que o Leste terd uma
taxa de crescimento um pouco maior, que
compensaria o Oeste da Europa.

Estudos atualizados da Canadean' so-
bre sucos, néctares e refrescos indicam
que, até 2013, o consumo europeu destes
produtos crescera apenas 0,7% ao ano.
Para sucos e néctares o crescimento é me-
nor, cerca de 0,3% ao ano. E irrisério para
um horizonte de cinco anos. Especifica-
mente para o suco de laranja a tendéncia
¢ de reduzir participagdo no mercado.
Dez anos atrds, quase a metade de todo
suco consumido na Europa era o de la-
ranja; em 2003 caiu para 41%. e em 2008
para 39%. O néctar e o refresco de laranja
também seguiram em queda.

O consumidor global continua com as
grandes tendéncias de satde, bem-estar
econveniéncia. Porém, ele estd cada vez
mais ligado aos aspectos de preco, simpli-
cidade e consumo responsavel. Isto tem
levado os canais de varejo a pressiona-
rem a industria por precos mais baixos e
descontos que possam ser repassados ao
consumidor. A mesma capacidade de se
ajustar a nova economia serd necessaria
para todos os elos da cadeia produtiva.
Isto jd vem acontecendo.

Os dados mostram que a participa¢ao
do suco de laranja no mercado de bebidas,
principalmente nos novos lancamentos de
bebidas, vem caindo. Dentro dos sucos, a
laranja também vem perdendo participa-
¢do para outras frutas e misturas. Sao fa-
tos que necessitam de ajustes e acdes rapi-
das e integradas na cadeia produtiva, uma
vez que o Pais é o principal fornecedor
mundial de suco de laranja. Diante de to-
dos os desafios ja superados e a disposi¢ao
de unir forcas que vem sendo mostrada
pelos diversos elos da cadeia produtiva,
isto é perfeitamente possivel. m

* Professor titular de Estratégia da Faculdade de
Economia, Administracdo e Contabilidade da
Universidade de Sao Paulo.

1. Empresa especializada em pesquisas e sondagens
no mercado de bebidas e refrescos.
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Acucar e etanol

Saindo da crise com mais
responsabilidade

Plinio M. Nastari*

PARTIR da segunda metade de

2009 o setor sucroalcooleiro come-
¢ou a sair de uma crise iniciada em 2007,
quando o preco do agicar no mercado
mundial caiu para 9 centavos de ddlar por
libra-peso, por conta de exportagoes sub-
sidiadas da India. Naquela época, o custo
médio de produgdo estimado para a Re-
gido Centro-Sul do Brasil era de 12,5 cen-
tavos por libra-peso na condi¢do FOB.

O Brasil, por ter uma das economias
mais liberadas nesse setor, teve os precos
do agticar e do etanol no mercado interno
influenciados negativamente pelos baixos
precos do mercado mundial. A crise de
precos somou-se a de liquidez, iniciada
em agosto de 2008, com todas as conse-
quéncias relacionadas a enorme retragao
do crédito. Esta atingiu em cheio um se-
tor que estava muito alavancado, com en-
dividamento de curto prazo, financiando
um ambicioso programa de expansao de
capacidade instalada, a ser amortizado no
médio e longo prazos.

De fato, a capacidade instalada de pro-
cessamento e o plantio de cana-de-aguicar
cresceram muito rapidamente, levando
a um crescimento na oferta de agucares
totais recuperdveis (ATR) — isto é, agicar
mais etanol medidos em uma unidade
comum — de 13,5% ao ano no periodo
de 2006 a 2008. Esta taxa de crescimento
foi muito superior aos 7,5% ao ano con-
siderados pela Datagro como taxa “sus-
tentada” de crescimento no longo prazo,
e coerente com as previsoes de expansao
de demanda de agticar e etanol nos mer-
cados interno e externo.

Em 2009, a oferta de cana para fins
industriais (para producao de acucar e

etanol, excluindo cana forrageira e a des-
tinada a aguardente) foi estimada em 646
milhoes de toneladas, sendo 582 milhdes
na Regidao Centro-Sul e 64 milhdes na
Regiao Norte-Nordeste. No entanto, de-
vido a chuvas absolutamente acima do
normal, a safra deve encerrar janeiro com
moagem de 523,3 milhdes de toneladas
de cana na Regido Centro-Sul, e 62 mi-
lhoes de toneladas na Norte-Nordeste.

Brasil: novas unidades
produtoras (2 mmtc/ano
capacidade moagem média)
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2010/11*

*Estimativa
Fonte: Datagro

O rendimento industrial da cana, que
normalmente atinge 142 a 147 kg ATR
por tonelada de cana (kg ATR/tc) no
Centro-Sul, deve atingir nivel acumulado
de 130,63 kg ATR/tc na safra que agora
termina. Pela primeira vez desde a década
de 70, a Regidao Nordeste deverd apresen-
tar rendimento (136,90 kg ATR/tc) supe-
rior ao da Regiao Centro-Sul.

Na safra 2009/10, a produgdo nacional
de agtcar atingira 32,85 milhoes de to-
neladas (+5,7% sobre 2008/09) e a pro-

ducdo de etanol atingird 24,77 bilhoes
de litros (-10,0% sobre 2008/09). A pro-
ducdo de agticar estd pelo menos 2 mi-
lhoes de toneladas abaixo do esperado,
em um ano em que os precos relativos
de etanol e agticar indicaram clara van-
tagem a produgdo deste ultimo. S6 nao
foi possivel produzir mais agticar porque
o aproveitamento da safra foi baixo, com
intimeras interrupgdes, e parte da saca-
rose foi invertida nos meses mais produ-
tivos da safra, diminuindo as condi¢des
de cristaliza¢do.

A produgao de etanol acabou sendo su-
ficiente para atender o mercado interno,
que cresceu modestos 1,2 bilhdo de litros,
somente porque cairam drasticamente as
exportagoes, principalmente aquelas an-
teriormente destinadas ao mercado nor-
te-americano.

Passou o frenesi de instalagao de novas
unidades produtoras, e deixaram de exis-
tir os financiamentos estruturados sobre
contratos de off-take com niveis de ala-
vancagem de 80% a 85%. O ritmo de ins-
talacao de novas usinas atingiu seu apice
em 2008/09 e, desde entdo, o numero de
novas unidades produtoras tem caido
a cada ano, estando mais de 70 projetos
com prazo indeterminado de instalacio.

Depois de uma ressaca no front dos
empresarios ligados ao setor e alguns no-
vos interessados, bem como dos agentes
financeiros, é nitida a percep¢ao de que
tao cedo nao deve ser retomado o ritmo
de crescimento de oferta verificado no
periodo 2006-08.

O balango oferta-demanda mundial de
acucar indica no atual ano comercial de
2009/10, a encerrar em 30 de setembro
préximo, um déficit de 7,25 milhdes de
toneladas. Este é o segundo ano de eleva-
do déficit, com 11,34 milhoes negativos
registrados em 2008/09. A relagao esto-
que/consumo, que chegou a 44,80% no
final de 2007/08, deve atingir 31,99% até
o final de 2009/10 (setembro/10).

Em mar¢o de 2010, a Regido Centro-Sul
deve iniciar a safra brasileira de 2010/11,
com moagem potencial entre 580 e 590
milhoes de toneladas, as quais devem se
somar 62 milhdes de toneladas da Regiao
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Norte-Nordeste. Novamente, a expectati-
va é de que os produtores busquem ma-
ximizar a produgao de agtcar, podendo
gerar 3,5 milhoes de toneladas adicionais
ao volume produzido em 2009/10.

O resto do mundo deve aumentar a
produgao entre 3 e 3,5 milhoes de tonela-
das, trazendo a perspectiva de equilibrio
oferta-demanda para o ano comercial
2010/11 (out/set).

No Brasil, boa parte dos produtores/
exportadores estd sendo capaz de preci-
ficar suas exportacdes de 2010/11 a pre-
cos elevados e nunca vistos nos tltimos
29 anos, entre 22 e 26 centavos de dolar
por libra-peso.

Embora o custo de producao do agticar
brasileiro tenha subido (estimados pela
Datagro) para 15,5 centavos por libra-
peso na condi¢ao FOB, por conta da mo-
eda local apreciada em relagao ao délar e
os aumentos nos custos de insumos e da
mao de obra, estes niveis de preco garan-
tem uma boa margem de contribuigao.

Esta nova condi¢ao permitird a gera-
¢ao de caixa suficiente para evitar que a
maior parte dos produtores tenha que
vender agicar e etanol a medida que
for sendo produzido, como ocorreu nos
trés anos anteriores. Portanto, embora
a produgao deva atingir novo recorde, a
perspectiva é de precos mais sustentados
também no mercado interno, durante a
safra 2010/11.

Para 2011, as perspectivas se mantém
positivas principalmente porque a re-
novag¢ao dos canaviais no atual periodo
de plantio, entre janeiro e abril de 2010,
deve ficar abaixo da necessidade. Para
uma moagem provéavel de 644 milhoes
de toneladas em 2010/11, deveriam estar
sendo renovados cerca de 1,5 milhao de
hectares, demandando investimentos de
aproximadamente R$ 6 bilhdes.

Ainda ndo se sabe qual sera a intensi-
dade do plantio de 2010, mas com certe-
za serd menor do que a média. As vendas
de carros flex impulsionaram a demanda
potencial de etanol e o mercado externo
de agticar continua em expansao, com
isto permanecem as perspectivas de um
mercado construtivo ainda em 2011.

Produg¢ao Mundial

O Brasil consolida a sua posi¢ao de maior
produtor de cana-de-agticar do mundo. A
produgao mundial de cana totalizou um
recorde 1,66 bilhao de toneladas em 2008,
aumento de 87,95 milhoes de toneladas
ou de 5,6% sobre o ano anterior. Este foi
o terceiro ano consecutivo de crescimen-
to da safra mundial de cana.

A produgao mundial de cana permane-
ce concentrada nos paises em desenvolvi-
mento, especialmente na América Latina
e Asia, mas também continua sendo cul-
tivada em larga escala nos Estados Unidos
e na Austrélia.

Em termos de rendimento agricola, regis-
trou-se uma moderada evolu¢do de 0,7%
na média mundial. Esta média, ponderada
pela participagao de cada pais na produgao
mundial de cana, alcangou 74,50 toneladas
por hectare, o que é ainda um recorde his-
térico, resultado de melhores praticas de
cultivo e aplica¢do de insumos no campo.

No entanto, a compara¢ao de rendi-
mentos entre paises deve levar em conta
o ciclo de renovac¢ao médio de cada pro-
dutor. Desta forma, o rendimento médio

apurado no Brasil em 2008, de 80,09 to-
neladas por hectare, é na verdade muito
maior do que parece quando comparado
ao da India, por exemplo, de 68,88 tonela-
das por hectare, pois no Brasil a cana tem
ciclo de seis anos, enquanto na India o ci-
clo é de um e meio ano a dois anos. Se a
qualidade da matéria-prima fosse a mes-
ma nos dois paises, o rendimento agricola
da India deveria ser bem maior do que o
do Brasil, visto que o rendimento é de-
crescente a medida que avanca a idade
do canavial. Rendimento relativamente
elevado com um ciclo longo de renovagao
somente é alcanc¢dvel com investimentos
de longo prazo no desenvolvimento de
variedades de cana mais produtivas.

A maior vantagem do Brasil continua
sendo, entretanto, a flexibilidade de sua
inddstria, sua capacidade de, dentro de
determinados limites, alterar a propor¢ao
dos agticares totais direcionada para agd-
car ou etanol, que é exatamente o que se
pode observar na presente década. m

* Mestre e doutor em economia agricola,
presidente da Datagro Consultoria.

Producdo mundial de cana-de-actcar (mil t)

Participacdo Rendimento

2007 2008 Variacéo ":l"’;g;i‘l'i” Ag:‘;’éaaem

2008 (t/ha)

1°  Brasil 497.777  569.300 1437%  34,22% 80,09
2°  india 355520  348.188 206%  20,93% 68,88
3°  Chiva 113732  124.918 9,84% 7,51% 73,11
4° Tailandia 64.365 73.502 14,19% 4,42% 69,71
5°  Paquistao 54.742 63.920 16,77% 3,84% 51,49
6°  México 52.089 51.107 -1,89% 3,07% 76,37
7°  Colombia 38.500 38.500 0,00% 231% 10042
8°  Australia 36.397 33.973 -6,66% 2,04% 87,11
9°  Argentina 29.950 29.950 0,00% 1,80% 84,37
10° EUA 27.751 27.603 .0,53% 1,66% 73,77
11°  Filipinas 32.500 26.601  -18,15% 1,60% 66,84
12°  Indonésia 25.300 26.000 2,77% 1,56% 62,56
13°  Guatemala 25437 25.437 0,00% 1,53% 88,63
14°  Africa do Sul 20.300 20.500 0,99% 1,23% 4824
Outros 201161  203.974 140%  12,26% 68,60
Mundial 1575521 1.663.472 5,58% 74,50

Elaboracéo: Datagro



ESPECIAL

BIOTECNOLOGIA




Especial Biotecnologia | Fevereiro de 2010 -

BENEFiCIQS DOS TRANSGENICDS
CHEGAM A POPULACAO

Alda Lerayer

As vantagens do milho resistente a insetos estao aparecendo
muito claramente para os agricultores brasileiros. Basta dizer
que, na ultima safra de inverno, 19% da érea total da cultura ja
foram plantadas com variedades Bt, aquelas que foram geneti-
camente modificadas para ficar resistentes ao ataque de lagartas,
segundo estimativa da consultoria em agronegé6cios Céleres. E a
safra 2008/2009 foi apenas a primeira ap6s a liberagao comercial
das primeiras sementes Bt. Para a safra de inverno 2010, cujo
plantio jé foi iniciado, estima-se que 53% do milho produzido
no Pais serdo geneticamente modificados. A rdpida adogao re-
flete os beneficios econdmicos e de manejo dessa cultura para
os agricultores.

Mas, em 2010, ficard claro também para os consumidores um
beneficio até agora pouco destacado dos milhos Bt. A Agéncia
Nacional de Vigilancia Sanitdria (Anvisa) estd estabelecendo li-
mites mdximos de micotoxinas — substincias t6xicas produzidas
por fungos — em 16 alimentos, inclusive no milho. O que isso
tem a ver com as variedades Bt? Diversos estudos realizados pelo
mundo demonstraram que elas apresentam, naturalmente, teo-
res 20% mais baixos de micotoxinas.

As micotoxinas sao produzidas por fungos que se alimentam
do milho, e que, muitas vezes, se aproveitam dos furos feitos pe-
los insetos para adentrar a planta. Como sofre menos ataques de
insetos, o milho Bt fica menos danificado e tem, assim, menor
incidéncia de fungos.

A medida da Anvisa vai obrigar a industria alimenticia a es-
tabelecer formas de controle rigoroso da presenca de mico-
toxinas nos alimentos. Até agora, por mais contraditério que
possa parecer, apenas o milho para ragao tinha que seguir li-
mites dessas toxinas, porque uma portaria do Ministério da
Agricultura, Pecudria e Abastecimento ja havia estabelecido
regras de micotoxinas na alimentac¢ao animal. No caso do mi-
lho para alimenta¢ao humana, o limite proposto pela agéncia
¢, por exemplo, de 2 mil microgramas de fumonisina (um tipo
de micotoxina) por quilo do produto. A Anvisa ressalta que
o milho em grao ndo passa por nenhum processamento que
possa reduzir o teor de fumonisina. Mas é justamente nessa
substancia que o milho Bt mais apresenta redu¢ao em relacao
a variedades convencionais.

Isso leva a uma outra questao importante. Além de limites de
micotoxina para o milho em grdo, a Anvisa estd estabelecendo
limites muito inferiores para os alimentos produzidos a partir
desse grao. E nao poderia ser diferente, afinal essas toxinas po-
dem causar problemas graves de satde e estdao relacionadas até
a ocorréncia de céncer, de acordo com a Vigilancia Sanitéria.
Os alimentos infantis a base de milho nao poderdo apresentar

mais de 200 microgramas de fumonisinas por quilo, por exem-
plo. Portanto, as industrias de alimentos terdo que ser bastante
rigorosas na compra do milho que utilizam como matéria-pri-
ma. Ou seja: ainda que o limite maximo de fumonisina para
o milho em grdo seja de 2 mil microgramas por quilo, as in-
dustrias poderao exigir dos seus fornecedores niveis inferiores a
esse, que garantam que seu produto final ndo ficard acima dos
limites permitidos.

Além disso, pesa ainda o fator armazenagem. Depois que um
carregamento de milho é adquirido, os fungos podem continu-
ar se reproduzindo nos armazéns das industrias. Quanto mais
baixo o teor de micotoxinas, mais segura a empresa pode ficar
de que nio terd que descartar parte da matéria-prima que ad-
quiriu. Uma boa secagem e condigdes de armazenagem sem
umidade sdo as melhores maneiras de evitar que as micotoxinas
aumentem no grao apoés a colheita. Contudo, condi¢oes climati-
cas, como anos excepcionalmente chuvosos — a exemplo de 2009
e e comeco de 2010 —, complicam o controle da reprodugao dos
fungos na pés-colheita.

A presenca de micotoxinas ¢ uma questao de seguranga ali-
mentar. A pesquisadora Felicia Wu, da Escola de Saide Publica
da Universidade de Pittsburgh, nos Estados Unidos, publicou
um trabalho sobre a redu¢dao de micotoxinas no milho Bt, em
que afirma que “em paises menos desenvolvidos, onde certas
micotoxinas sao contaminantes significativos dos alimentos, a
adog¢ao do milho Bt, por causa de sua redugao nas micotoxinas,
pode até melhorar a saide humana e animal”

Outro componente importante é a questdo comercial. O
préprio Brasil jd teve cargas de café recusadas na Europa
por conta de teores de micotoxinas além dos aceitdveis pelas
empresas importadoras, de acordo com Marta Taniwaki, do
Ital. Com uma posi¢do mais consolidada como exportador
no mercado mundial de milho, o Brasil precisa estar atento
a questdo das micotoxinas para ndo sofrer nenhum tipo de
retaliacao.

O milho Bt, portanto, vai dar mais seguranca ao agricultor
de que seu produto serd recebido pela industria alimenticia —
seja no Brasil ou no exterior. Mas o produtor rural também ja
comegou a ver este tipo de vantagem no milho Bt antes mesmo
da nova decisdao da Anvisa. Acontece que as industrias e tradin-
gs que adquirem o milho jé fazem uma anélise dos chamados
graos ardidos — aqueles que foram danificados pela ac¢ao de
fungos. Em geral, os compradores come¢am a penalizar finan-
ceiramente o agricultor caso o seu carregamento tenha mais
de 6% de graos ardidos. No Triangulo Mineiro, regidao em que
a incidéncia de graos ardidos atinge constantemente o nivel
de dano econdmico, muitos produtores mais tecnificados ja
plantaram na safra 2009/2010 o méximo possivel de sua drea
de milho com sementes Bt. A expectativa é ndo s6 evitar que
seu milho sofra descontos quando for entregue, mas diminuir
os custos de manejo necessarios para que sua safra nao supere
0s 6% de graos ardidos.
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Os produtores, como profissionais que sao, ja tém amplo co-
nhecimento dos estudos cientificos que mostraram a redugdo
do ataque de fungos no milho Bt. Ja estdo vendo, em suas la-
vouras, como a planta cresce mais e mais sadia, e com custos
menores. A cientista Felicia Wu, no mesmo trabalho, também
estima os beneficios econdmicos da redu¢do de micotoxinas no
milho Bt. Segundo seus célculos, a redugao de aflatoxinas e fu-
monisinas no milho geneticamente modificado gera beneficios
anuais da ordem de US$ 23 milhGes por ano, ou algo como R$
39 milhoes, considerando o cdmbio a R$ 1,70. Com a defini¢do
de limites de micotoxinas nos alimentos, enfim, a Anvisa fara
com que estas vantagens fiquem patentes também para a popu-
lagao brasileira.

Engenheira agronoma, Ph.D. em Genética e diretora executiva do Conselho de
Informagoes sobre Biotecnologia (CIB)

CONTRIBUICOES PARA

O MEIO AMBIENTE EM

14 ANOS DE CULTIVOS
TRANSGENICOS NO MUNDO

Marcelo Gravina

A complexidade e a diversidade dos sistemas de produgao agri-
cola fazem com que a adogao de qualquer nova tecnologia seja
acompanhada da preocupa¢io com os impactos ambientais. No
caso da biotecnologia, uma intensa discussao sobre potenciais
riscos tem ofuscado as importantes contribui¢des das plantas
transgénicas para a melhoria da qualidade ambiental. No entan-
to, o histérico da ado¢ao de culturas geneticamente modificadas
(GM) em mais de 125 milhdes de hectares e em 25 paises indica
esta como uma ferramenta estratégica na preservagao do meio
ambiente, em razdo de permitir racionalizar o uso dos recursos
naturais.

Ap6s 14 anos de utiliza¢ao dos cultivos transgénicos no mun-
do, os resultados indicam que os beneficios ambientais sao mais
evidentes que os improvaveis riscos. O impacto positivo envolve
desde o aprimoramento das préticas de cultivo, a redugdo da
quantidade e melhoria na qualidade dos produtos agricolas, o
aumento da renda dos produtores e consequente economia dos
paises que adotaram a biotecnologia.

Os dados mais impressionantes vém do estudo de uma con-
sultoria inglesa (PG Economics) que avaliou que, em 2007, os
111 milhdes de hectares de cultivos transgénicos no mundo re-
sultaram no abatimento da emissao de 14,2 bilhdes de quilos de
CO,, equivalente a remogao de 6,3 milhdes de carros de circula-
¢ao durante um ano.

O combustivel economizado em razao do menor ndmero
de aplica¢oes — em relacao aos cultivos convencionais — e os
sistemas de preparo de solo reduzido ou plantio direto, re-
sultaram na economia permanente de emissdes de CO, e na
conservagao do solo, ganhos com impacto positivo para todos
0s paises.

Evolugao das praticas agricolas
A agricultura, a partir dos cultivos transgénicos, sofre uma
transformacao que modifica sobremaneira as técnicas e prati-
cas de cultivo, semelhante a promovida pela Revolu¢io Verde
na década de 60. O manejo integrado da agricultura moderna
contribui, ndo apenas para aumentar a produc¢do de alimentos
em menor espago, como controla melhor as pragas, plantas da-
ninhas e doencas das culturas. Assim, os impactos no meio am-
biente sao minimizados significativamente.

Entre as principais vantagens, a maior produtividade dos
cultivos GM é um ganho contundente, ja que reduz a neces-
sidade de ampliag¢do da édrea cultivada, diminuindo a redu¢ao
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de perdas na lavoura, e permitindo, desse modo, a manuten-
¢ao de dreas destinadas a preservacao ambiental. Este benefi-
cio é ainda notdvel nas lavouras transgénicas, pois, entre os
impactos observados, ocorre o consumo mais racional de de-
fensivos agricolas, a redu¢ao do uso de dgua e combustiveis, a
conservacao do solo e a sensivel redu¢ao na emissao de gases
de efeito estufa.

No caso das plantas transgénicas tolerantes a herbicidas hd
ainda a diminui¢do das perdas por meio de um controle mais
eficiente de plantas invasoras. Como o uso de herbicidas é me-
nor e sao empregados principios ativos menos téxicos, também
sdo minimizados os efeitos dos defensivos na saide dos pro-
dutores. Por exemplo, o glifosato — usado na soja transgénica
tolerante ao herbicida — é de trés a 17 vezes menos téxico que
os herbicidas que ele substitui, além de permanecer por menos
tempo no meio ambiente.

Os herbicidas comumente destinados as plantas transgénicas
tolerantes, como o glifosato e o glufosinato de aménio, sao de
utilizagao foliar, de pds-emergéncia, o que geralmente permite
o uso de modo mais especifico, alterando o manejo em relacao
aos métodos convencionais. Os produtos podem ser aplicados
depois que as ervas daninhas tenham emergido, permitindo que
areas com altas infestacdes de insetos-pragas sejam identifica-
das e tratadas, enquanto as dreas com baixas infestacdes possam
ser tratadas com menos produto. Além disso, o uso de um dni-
co herbicida de espectro amplo pode reduzir a necessidade de
combinag¢des que requerem aplicagdes multiplas.

Geralmente aplicados em menor quantidade em comparacao
aos herbicidas de pré-emergéncia, tais produtos apresentam
menor absor¢ao por coldides do solo. Eles também se movem
menos por meio da dgua subterrinea, resultando em economia
do produto quimico por lixiviagao (dissolu¢ao) e escorrimento
superficial.

Economia de agua e energia

Outra contribuicao da biotecnologia na agricultura, e ja utili-
zada no Brasil em culturas milho e algodao, sao as plantas GM
resistentes a insetos. Tais variedades permitem reduzir o volu-
me de ingredientes ativos no solo, o nimero de defensivos qui-
micos utilizados e, principalmente, a quantidade de aplicagdes
de agrodefensivos na cultura. Entre outros fatores, o conjunto
dessas acoes favorece a preservagdo dos inimigos naturais dos
insetos-pragas e a manutenc¢ao da biodiversidade local.

Em consequéncia disso, o impacto ambiental é altamente po-
sitivo ndo apenas na economia de energia como também na de
dgua, vital para a manutenc¢ao dos ciclos bioldgicos, geoldgicos
e quimicos que mantém em equilibrio os ecossistemas. Isso se
deve pela reducao das pulveriza¢des, da utilizagdo de equipa-
mentos, da diminui¢ao do descarte de embalagens e do tempo
gasto com monitoramento da presenca de insetos.

Para se ter uma ideia, a economia de dgua nos pulverizado-
res nas plantagoes de algodao transgénico no Brasil pode variar
300 a 700 litros/ha a 1.000 litros/ha, dependendo da variedade
utilizada. Se considerarmos que os algodoeiros transgénicos em
poucos anos tém potencial para atingir 80% da drea cultivada
no Brasil, a perspectiva de economia de dgua poderd chegar a
560.000 metros cibicos (m?) por ano.

Impactos positivos no solo

Também o solo pode ser beneficiado com os cultivos transgé-
nicos. Os sistemas de cultivo minimo e de plantio direto au-
mentaram significativamente a utilizagdo de culturas transgé-
nicas tolerantes a herbicidas. Isso porque a tecnologia elevou a
habilidade dos agricultores no controle das plantas daninhas,
reduzindo a dependéncia do preparo do solo.

O excesso de preparo do solo é conhecido por causar altera-
¢des na estrutura, aumento da erosao e redu¢ao da umidade. As
perdas da camada superficial causam danos ambientais perma-
nentes. De outro lado, o manejo conservacionista libera residu-
os de plantas na superficie, prevenindo a erosdo, reduzindo a
evaporacdo e elevando a absor¢ao da umidade. Uma biota rica
do solo pode aumentar a reciclagem de nutrientes e também
auxiliar o combate de pragas e doengas dos cultivos. Mais um
impacto positivo da redugao do preparo do solo é o decréscimo
na emissao de gases de efeito estufa, devido principalmente a di-
minui¢do do uso de combustivel féssil, neste caso, 6leo diesel.

Certamente, todo esse resumo é apenas o inicio. O potencial
para aplicacao da biotecnologia na agricultura é promissor, e os
beneficios incontestaveis a0 meio ambiente e a toda a socieda-
de nos anos de cultivo dos transgénicos pelo mundo estimulam
ainda mais a pesquisa de técnicas e produtos que contribuam
com esse cendrio.

Engenheiro agronomo, Ph.D. em Fitopatologia e Biologia Molecular, professor
associado da Universidade Federal do Rio Grande do Sul (UFRGS) e conselhei-
ro do CIB.
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INTRODUCAO

A quantidade recorde de aprovacdes de organismos genetica-
mente modificados (0GMs) em 2008 marcou o comeco de uma
nova etapa da agricultura nacional. A vocacdo agricola e a ne-
cessidade de menores custos com maior produtividade atraem
grandes corporacées multinacionais numa das areas mais pro-
missoras do agronegocio, o melhoramento genético.

O primeiro milho transgénico piramidado do Pais - tipo de grao
com mais de um evento transgénico em uma mesma planta - de-
vera ser colhido neste ano. Nos préximos anos todos os cultiva-
res terao este aspecto transgénico. Pelo menos a caracteristi-
ca de tolerancia a insetos sera padrao nas lavouras. Os Estados
Unidos e a Argentina trabalham com eventos de trés a quatro
caracteristicas em uma mesma planta. Esta tecnologia esta dis-
ponivel ha cerca de 12 anos.

A heranca de Darwin

A respeito da importancia da Teoria da Evolucao existem frases
celebres, como:

“Nada na biologia faz sentido exceto sob a luz da evolucao”, de
Theodosius Dobzhansky, geneticista ucraniano, e “a mais impor-
tante ideia que ocorreu a mente de um homem?”, de Richard Da-
wkins, zo6logo evolucionista, professor de Oxford.

Tudo por causa de Charles Darwin, o estudioso genial que teve
essa brilhante ideia, nascido em 12 de fevereiro de 1809, em
Shrewsbury, no condado de Shropshire, na Inglaterra. Cres-
ceu em uma familia de médicos, advogados e empresarios da
pequena nobreza fundiaria inglesa. Para frustracado de sua
familia, que o imaginava na carreira de médico, Darwin se
formou clérigo na Universidade de Cambridge, também na
Inglaterra.

Com real interesse na biologia e geologia, ele saiu da universi-
dade sob a influéncia de que a complexa e a perfeita relacao
entre os individuos e seus ambientes eram provas irrefutaveis
da acao de Deus, de acordo com o pensamento da época,

Mas, a segunda viagem de Darwin a bordo do navio Beagle foi
o estopim para a construcao do pensamento evolutivo. Durante
a volta ao mundo, ele fez importantes descobertas geologicas e
estudou minerais, plantas e animais. Ao término da viagem es-
tava cheio de duvidas sobre a imutabilidade biblica das espécies.
Acredita-se que ele se tenha tornado evolucionista em 1837,
menos de um ano depois do retorno a Inglaterra.

Em 1858, ap6s apresentacao no ano anterior, junto com o biélo-
go Alfred Russell Wallace, que também desenvolvia as bases da
Teoria da Evolucdo, Darwin terminou e publicou rapidamente A
Origem das Espécies, na qual relata magnificamente a Teoria da
Evolucao por Selecao Natural. As reacoes foram imediatas.

Apesar do comentario de seu ex-professor de geologia, o reve-
rendo Adam Sedgwick, de a obra ser “completamente falsa e de-
sagradavelmente maliciosa”, a heranca do livro, porém, superou
as barreiras, pois abriu as portas para:

e Criar pesquisas médicas;

* Explicar o surgimento de doencas;

* Desenvolver mecanismos de resisténcia a antibidticos ou an-
tivirais;

* Avancar a farmacologia;

e Controlar pragas na agricultura;

e Compreender as relacées entre plantas e animais domésti-
cos com os parentes selvagens;

e Gerar tecnologias de melhoramento de plantas e animais.

* Conhecer o mecanismo molecular das células, a heranca
de doencas geneticamente transmissiveis, as similaridades
entre o homem e seus parentes primatas e a reconhecer a
universalidade da vida na Terra.

A teoria evolutiva ampliou o horizonte para se entender aquilo

de errado feito pelo ser humano durante milhares de anos na

Terra e o que se deveria fazer para iluminar o futuro.

Tratada como uma das mais importantes contribuices para a

histéria do pensamento humano, a revolucdo darwiniana permi-

tiu que a ciéncia desse suporte a Teoria da Evolucao, desde o

lancamento do livro A Origem das Espécies, em 24 de novembro

de 1859. Aceita no mundo cientifico, a teoria da evolucdo ajuda

a interpretar e compreender o mundo. O sistema educacional

da sociedade ganha com o ensino da ciéncia nas escolas, pois

ajuda a determinar o desenvolvimento tecnoldgico e seus efei-
tos no futuro de um pais.

JANEIRO

Milho resistente a seca

Para aumentar a renda da agricultura e garantir a seguranca
alimentar, a pesquisa desenvolveu sementes de milho resis-
tente ao estresse hidrico (seca). O produto de propriedade da
Monsanto Company estara disponivel para venda nos Estados
Unidos a partir de 2010. A nova tecnologia garante produtivida-
de de 6% a 10% superior a convencional em condicdes de es-
tiagem. A seca também pode servir como uma porta de entrada
e favorecer a proliferacao da lagarta do cartucho, a que mais
causa estragos na cultura. Por esse motivo, pesquisadores
também estudam a introducdo de genes com caracteristicas
combinadas, resistentes a seca e a varios tipos de insetos. A
data para chegada ao Brasil ainda nao foi definida. Mas especia-
listas acreditam que existe a possibilidade de a tecnologia ser
protocolada para avaliacdo no mesmo ano em que chegar ao
mercado americano.
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Cresce plantacao de transgénicos

Segundo o Servico Internacional para Aquisicdo de Aplicacdes
em Agrobiotecnologia (Isaaa), a area plantada com produtos
transgénicos no Brasil teve crescimento de 5,3% em 2008,
abaixo da taxa global de 9,4% na area cultivada, que atingiu 125
milhées de hectares.

O Brasil se manteve no terceiro lugar no ranking de plantio de
transgénicos, sendo superado apenas pelos Estados Unidos
(62,5 milhdes de hectares) e pela Argentina (21 milhdes de
hectares). No primeiro ano com plantio de milho transgénico no
Brasil, a adocédo sé nao foi maior que os 10,4% por causa de um
atraso na liberacao da producao das sementes, embargada na
Justica Federal no Parana em 2007.

Brasil: area com transgénicos em 2008

Cultura Area (mil ha) % da area total
Soja 14.000 63,9%
Milho 1.400 10,4%

Algodao 400 19,7%
Total 15.800

Fonte: Isaaa

Atualmente, 25 paises cultivam organismos geneticamente
modificados (0GMs), dos quais 15 sdao em desenvolvimento. A
Africa contabilizou a entrada de trés novos paises na lista dos
produtores de transgénicos.

O maior crescimento da area plantada com transgénicos foi re-
gistrado no quarto colocado do ranking: a india, onde se regis-
trou um acréscimo de 23% para 7,6 milhées de hectares. Em
quinto lugar, vem a China com 3,8 milhdes de hectares.

A soja ainda é a principal cultura entre os transgénicos, mas
o arroz podera ser a principal cultura, com as pesquisas para
lancamento de variedade transgénica na China, Iindia, Indonésia
e nas Filipinas. Outro fator que deve puxar uma nova onda de
crescimento do plantio de transgénicos € a adocao de sementes
que combinam duas ou trés caracteristicas, como a resisténcia
aos herbicidas e a seca.

MARCO

Primeiro transgénico de 2009

A CTNBio aprovou o plantio comercial do algodao transgénico
WideStrike, com tecnologia resistente a insetos, da Dow AgroS-
ciences Industrial, divisdo da Dow Chemical. Foi a primeira libe-
racao concedida nesse ano pela comissao, sendo a quarta varie-
dade da cultura no Pais. Com a aprovacao, sobe a 11 o nimero
de produtos transgénicos autorizados.

ABRIL
Liberacao de novos pedidos
Das 15 solicitacdes de liberacdo planejada no meio ambiente

aprovadas pela CTNBio, 12 sao variedades de soja, milho e algo-
dao geneticamente modificadas desenvolvidas pela Monsanto;
duas de milho resistente a herbicidas, a insetos e tolerante ao
glufosinato de aménio e a glifosato sdo da Dow AgroSciences; e
uma de cana-de aclicar com maior teor de sacarose desenvolvi-
da pela Allelyx ([comprada pela Monsanto da Votorantim Novos
Negadcios).

Também foram aprovadas outras trés extensées e revisoes de
Certificado de Qualidade em Biosseguranca (CAB), cinco alte-
racoes e cancelamentos, além de outros itens. Na reunido nao
houve aprovacéo de pedidos de liberacdo comercial.

MAIO

Segunda geracao de algodao GM

A CTNBio aprovou a liberacao comercial do algodao genetica-
mente modificado Bollgard 2, um produto de segunda geracao
da Monsanto, com duas proteinas de Bt (Bacillus thuringien-
sis), que atua contra algumas das principais pragas do algo-
doeiro, como curuqueré, lagarta-das-macas, lagarta-rosada e
espodoptera.

Soja tolerante a seca

Sementes de soja transgénica tolerante a estiagem devem
chegar ao mercado nacional em 2015. Esse é o prazo previsto
para desenvolvimento de pesquisa da Embrapa e liberacao do
plantio comercial pela CTNBio. A autorizacdo para o inicio dos
testes a campo deve ocorrer na safra 2009/10. O projeto faz
parte de convénio de R$ 6 milhées com o Centro de Pesqui-
sa Internacional para Ciéncias Agricolas do Japao (Jircas). O
Brasil ndo tem soja tolerante a seca, apenas variedades que
reagem melhor por caracteristicas como enraizamento mais
profundo.

Soja brasileira transgénica

Os produtores brasileiros de soja poderao contar a partir da
safra 2010/11 com sementes GMs resistentes a herbicidas
e de baixo impacto ambiental e financeiro. A tecnologia inédita
foi desenvolvida totalmente no Brasil pelos pesquisadores da
Embrapa Soja e consumiu trés anos de pesquisa. O gene uti-
lizado na elaboracédo é do grupo quimico das imidazolinonas,
tornando as plantas resistentes a herbicidas daquele grupo.
Como as moléculas utilizam apenas 14% da dosagem de defen-
sivos necessaria para o controle efetivo de pragas daninhas, a
agressao ao meio ambiente € menor. Por ser aplicado em pe-
quenas concentracdes, ha reducao de custo.

Pauta lotada

As reuniées CTNBio estdo dominadas pelos processos de libera-
cao comercial de produto de 0GMs de empresas multinacionais
cultivadoras de sementes. Em sete processos de vegetais para
liberacao comercial, a Bayer lidera com trés pedidos: da Bayer
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CropScience Ltda, arroz tolerante a glufosinato de aménio - Ar-
roz Liberty Linka Evento LLRice62 (protocolado em 27 /08/03);
Bayer S.A, soja OGM tolerante ao herbicida glufosinato de amé-
nio (19/10/2007); e Bayer S.A,, soja OGM tolerante ao glufo-
sinato de aménio Evento A5547-127 (03/10/2008). A sub-
sidiaria Monsanto do Brasil Ltda - controlada pela Monsanto
Inc., fabricante do agrotoxico Roundup, cujo principio ativo € o
glifosato - solicita a liberacdo comercial de algodao OGM resis-
tente a insetos, o algodao Bollgard 2, (22/06,/07). A Monsanto
quer ainda a liberacdo comercial de milho OGM também resis-
tente a insetos, o MON 89034, (27,/08/2008). A Syngenta
Seeds Ltda quer liberacdo de milho OGM resistente a insetos
(13/12/2007). A Basf S.A. e a Embrapa Soja pedem para soja
OGM tolerante a herbicidas do grupo quimico das imidazolino-
nas (16/12/2008).

JUNHO

Aprovado 12 pesquisas

A CTNBio aprovou 12 liberacdes planejadas no meio ambiente
para pesquisa com OGMs de 34 solicitacdes. Os 15 pedidos de
liberacdo comercial ndo foram apreciados pelos integrantes da
comissao.

Adocéo do cultivo transgénico

0 estudo Impacto Global das Lavouras GMs 1996-2007 revela
que a agricultura biotecnoldgica contribui tanto para a susten-
tabilidade ambiental como para a econdmica. Atualmente, 13,3
milhdes de agricultores adotam o cultivo transgénico em 25
paises.

Em 2007, houve menor circulacdo de equipamentos agricolas
nas lavouras transgénicas, devido a um menor nimero de apli-
cacdes de agroquimicos. Isso propiciou uma reducao de 14,2
milh6ées de toneladas de diéxido de carbono na atmosfera, o
equivalente a retirada de circulacdo das estradas de 6,3 mi-
Ihées de veiculos durante o ano.

A diminuicdo do uso de agroquimicos, no acumulado 1996-
2007, alcancou 359 mil toneladas, ou seja, houve uma reducéao
praticamente igual a 125% do volume anual de ingredientes ati-
vos (herbicidas e inseticidas) aplicados atualmente em toda a
area cultivavel dos paises da Unido Europeia.

No global, as lavouras transgénicas reduziram em 17,2% o uso
de agroquimicos se comparadas as convencionais. Com relacédo
aos beneficios econémicos, houve um ganho de US$ 10,1 bi-
Ihées em 2007 e US$ 44,1 bilhdes nos 12 ultimos anos. Desse
total, 58% foram ganhos pela agricultura dos paises em desen-
volvimento.

Os cultivos de soja, milho, canola e algodao, tiveram ganhos eco-
nomicos globais de 4,4%. A tecnologia reduziu a pulverizacao de
pesticida em 224 milhées de quilos, cerca de 40% do volume
anual de pesticidas ingrediente ativo aplicados as culturas ar-
venses na Unido Europeia.

JULHO

Reino Unido retoma o cultivo de transgénicos

O Reino Unido retomou os cultivos experimentais de transgé-
nicos, um ano depois de que ativistas destruiram uma lavoura
de batatas geneticamente modificadas, segundo revelou o jor-
nal The Daily Telegraph. Para o Ministério do Meio Ambiente,
Alimentacdo e Assuntos Rurais, a permissao para esse culti-
vo continua sendo valida, pois foi concedida por trés anos. As
batatas transgénicas podem ser replantadas, mas ndo podem
ser usadas para consumo humano ou animal. Elas devem ser
cultivadas em um entorno seguro, onde nao haja risco de conta-
minacao de outras colheitas.

AGOSTO

Transgénicos no mundo

Atualmente, as variedades de milho GMs s&o cultivadas em 19
paises, segundo o Isaaa. Apesar da forte resisténcia de setores
de sociedade aos alimentos geneticamente modificados, sobre-
tudo nos paises europeus, os grandes produtores de sementes
com a tecnologia acreditam ser um caminho sem volta.

SETEMBRO

Mais variedades de milho

Por 15 votos a favor e 4 contrarios, a CTNBio aprovou a libe-
racdo para uso comercial de trés novas variedades de milho
transgénico: uma € resistente a insetos, outra é resistente a
insetos e tolerante a glifosato MON 531 x MON 1445 e a ul-
tima resistente a insetos e tolerante aos herbicidas glifosato
e glufosinato.

O Brasil tem aprovadas nove variedades de milho transgéni-
co, sendo quatro delas resistentes a insetos, trés tolerantes
a herbicida e outras duas variedades que apresentam as duas
caracteristicas. Trata-se do terceiro produto agricola alterado
geneticamente a receber autorizacao de plantio no Brasil, de-
pois da soja e do algodao. O 6rgdo aprovou ainda 22 pedidos
de liberacao planejada no ambiente para finalidade apenas de
pesquisa.

OUTUBRO

Milho e algodao liberados

A CTNBio liberou duas variedades transgénicas, da Monsanto,
uma de milho e outra de algodao. As variedades de milho libera-
das sao resistentes a insetos, enquanto o algodao transgénico,
além de resistente a insetos, € tolerante ao herbicida glifosato.
A analise da liberacao comercial de arroz GM foi adiada. A co-
missdo também aprovou também uma vacina contra infeccao
intestinal de aves e 13 pedidos de pesquisa.

NOVEMBRO
Milho transgénico
A safra brasileira 2009/10 tera 40% de milho transgénico,
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um crescimento expressivo em relacdo a safrinha de 20089,
com 12% de milho Bt, e também em comparacdo a safra
2008/089, com apenas 5%. Os dados sao da Associacdo Bra-
sileira de Produtores de Sementes (Abrasem) com base na co-
mercializacao de sementes. De acordo com o levantamento, o
uso de sementes Bt s6 ndo foi maior devido a perspectiva de
reducao na area plantada.

A adesdo ao cereal GM crescera nas proximas safras para
mais de 50% da area na safrinha de 2010. O Brasil vive na
temporada 2009/10 a terceira safra apés a introducdo do
milho transgénico. Até agora, cinco variedades do cereal gene-
ticamente modificado foram aprovadas para plantio e comer-
cializacao no Pais. No mercado, foram lancados comercialmen-
te trés eventos Bt, mas ha B0 cultivares com tipos diferentes
de hibridos de milho.

Dos onze tipos de milho transgénico aprovados pela CTNBio
desde 2007, s6 um tinha sementes disponiveis no mercado
para a safra 2008/09, o MON 810, da Monsanto, que traz
em seu DNIA um gene da bactéria Bacillus thuringiensis (Bt),
responsavel pela sintese de uma proteina que é toxica para
certos tipos de lagarta que atacam a lavoura - porém inofensi-
va para o homem e outros animais. Assim, a planta produz seu
proprio inseticida organico. Quando a larva tenta se alimentar
do milho, ela morre, reduzindo a necessidade de pesticidas
quimicos.

Outros dois tipos de milho transgénicos estiveram disponi-
veis na safra 2009/10: o Bt 11, da Syngenta, e o Herculex,
da DuPontl Dow. Também foi aprovado recentemente o milho
Bt11xGA21, da Syngenta, o primeiro que combina dois genes
em uma mesma planta: um de resisténcia a lagartas, e outro
de tolerancia ao herbicida glifosato. Isso permite que o produ-
to seja aplicado sobre toda a lavoura para o controle de ervas
daninhas, sem prejudicar o milho. Nos Estados Unidos, 85% do
milho plantado ja é transgénico, com varias combinacées de ge-
nes. Na Argentina, 60%.

Para a safra 2010/ 11 estarao disponiveis novos hibridos, como
o MIR 162 — que tem foco no controle da lagarta-do-cartucho, a
principal praga do milho hoje no Brasil — e o Bt11xGA21 — que
introduz a combinacao da resisténcia a insetos e tolerancia a
herbicidas, ja presente em paises importantes para producéo,
como, por exemplo, os Estados Unidos.

No caso da soja, a porcao de transgénicos na safra 2009/10
devera passar de 70% A soja transgénica é plantada legalmen-
te no Pais desde 2003, e ilegalmente desde o fim da década
de 1990, com sementes inicialmente contrabandeadas da Ar-
gentina. A Unica tecnologia disponivel € a Roundup Ready (RR]),
da Monsanto, cuja liberacdo comercial no Pais foi bloqueada
durante cinco anos - entre 1998 e 2003 -, por causa de acdes
judiciais movidas por organizacdes ambientalistas e de defesa
do consumidor.

GM nas estatisticas oficiais

A Companhia Nacional de Abastecimento (Conab) passa a moni-
torar a participacéao dos transgénicos na producéo agricola bra-
sileira. Os questionarios levados a campo para elaboracéo dos
relatérios de acompanhamento de safra incluirdo uma pergunta
sobre o uso de OGMs. O governo federal ndo tem estatisticas
oficiais sobre o uso de transgénicos na agricultura nacional,
apesar da tecnologia ja ser usada legalmente nas lavouras de
soja desde 2003.

DEZEMBRO

Milho GM na Argentina

O Ministério da Agricultura da Argentina aprovou uma varieda-
de de milho transgénico da Syngenta que combina resisténcia
a inseto e tolerancia a herbicida em um sé produto. Estara a
venda para a safra 2010/11.

Pesquisa brasileira

A CTNBio aprovou a liberacao comercial do primeiro transgé-
nico desenvolvido com participacao nacional, a soja tolerante
a herbicida produzida numa parceria entre Empresa Brasileira
de Pesquisa Agropecuaria (Embrapa) e a multinacional alema
Basf. A expectativa é a de que a nova espécie transgénica esteja
disponivel para a safra de 2012. A liberacao abre caminho para
o registro do produto em mais de 20 paises produtores de soja
e seus derivados.

CTNBio revisa monitoramento

A modificacdo desobriga as empresas de biotecnologia de rea-
lizar estudos cientificos de avaliacdo de risco e de apresentar
planos de monitoramento pés-liberacdo comercial de transgé-
nicos no Pais.

A nova regra deve “anistiar” os 25 produtos transgénicos (plan-
tas, vacinas e enzimas) que ja obtiveram liberacdo comercial e
beneficiara outros 11 pedidos sob analise do colegiado vincula-
do ao Ministério da Ciéncia e Tecnologia..

Transgénicos na China

A China aprovou o cultivo de variedades de arroz e milho ge-
neticamente modificadas resistentes aos insetos e de maior
rendimento. Para a Beijing Orient Agribusiness Consultant,
apesar da seguranca no cereal da China estar garantida, ndo
se pode excluir a possibilidade de escassez, se as condicdes
de vida melhorarem ou se as colheitas encolherem devido as
mudancas climaticas. Com a ocupacdo de um sétimo do ter-
ritério nacional, as terras cultivaveis diminuem. O plano do
governo € levar a producao de cereais acima de 500 milhdes
de toneladas por ano antes de 2010, e depois alcancar uma
producéo de 540 milhées de toneladas anuais durante a déca-
da seguinte.
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INVESTIMENTO EM PESQUISA

E FORMACAO DE RECURSOS
HUMANOS - O NOVO MOMENTO
DA BIOTECNOLOGIA NO BRASIL

José Maria da Silveira

Ao longo de 2009, a Comissao Técnica Nacional de Biosseguranga
liberou nove eventos transgénicos para comercializa¢ao no Brasil
dos 19 jd aprovados desde 1998, ano da primeira liberagao. Tal fato
evidencia de maneira incontestdvel o avango das culturas trans-
génicas no Pafs, ndo apenas no que diz respeito ao crescimento
da adogao pelos agricultores, como também no estimulo para a
concretizacdo de uma politica nacional de desenvolvimento da
biotecnologia — instituida oficialmente, por decreto, em 2007.

Nesta nova fase, deixando para trds, portanto, o passado re-
cente de “Patria do Caos Regulatdrio”, a necessidade de coorde-
nag¢ao das politicas e planos tem importancia estratégica para
o desenvolvimento de produtos e de tecnologia e, mais ainda,
na formagdo de recursos humanos qualificados e de projecao
internacional.

Ratificando a ideia de que se busca integragao intergoverna-
mental na articulagdo das a¢des publico-privadas (amparadas
pelos Fundos Setoriais), é possivel identificar melhoria no fluxo
de informacdes da biotecnologia no Brasil. Em 2009, foram re-
alizados importantes eventos, a exemplo do Encontro Nacional
de Inovagao Tecnoldgica (Enconit), promovido pelo Banco Na-
cional de Desenvolvimento Social (BNDES) e pelo Ministério da
Industria e do Comércio (MDIC). A ocasido foi especialmente
relevante para melhor informar investidores sobre as potencia-
lidades e as a¢des concretas no campo da biotecnologia. Outra
iniciativa que merece destaque é a formagdo da rede Biotecsur,
no ambito do Mercosul, com o objetivo de consolidar uma visao
estratégica da regidao sobre o tema. No mesmo sentido, a Em-
brapa teve instituido o seu Plano de Acelera¢ao do Crescimento
(PAC Embrapa), e parte dele deve concentrar recursos para pes-
quisas em biotecnologia, bioprospec¢ao e biosseguranca.

Chama a atengao o fato de que a biotecnologia tornou-se
objeto de investidores de grande porte. De um lado, o governo
— tendo a Funda¢do de Amparo a Pesquisa do Estado de Sdo
Paulo (Fapesp) como ponto focal — vem ampliando a gama de
financiamento a centros de pesquisa em bioenergia, do Progra-
ma Fapesp de Pesquisa em Bioenergia (Bioen) ao Instituto Na-
cional de Ciéncia e Tecnologia do Etanol, passando pelo Centro
de Ciéncia e Tecnologia do Bioetanol (CTBE), em Campinas.
Este esforco, que se aproxima dos RS$ 100 milhdes em quatro
anos, envolve a potencializagdao do capital humano e da infra-
estrutura pré-existente para romper gargalos tecnolégicos rela-
cionados a necessidade de melhoria da conversao do motor flex
e do carro a dlcool e a obtengdo de variedades de cana tolerantes
a seca e voltadas a producao de energia.

Sérgio Andrade

De outro lado, estdo os investimentos privados, principal-
mente internacionais, que chegam a drea de bioenergia no Bra-
sil, criando competicao e sinergia. Muitas delas, em busca de
inovagdes no ambito da propagacao da cana-de-agicar, com
impactos na sanidade e na qualidade do plantio. As pesquisas
englobam tanto o desenvolvimento de novas variedades geneti-
camente modificadas adaptadas quanto de uma levedura repro-
gramada geneticamente para atuar no suco da cana — criando
assim um processo fermentativo que podera ser utilizado como
alternativa a soja na fabricacao do biodiesel.

Campo promissor

O fato de as empresas internacionais se mostrarem fortes compe-
tidoras nesse mercado ndo quer dizer que as oportunidades para
investimentos em biotecnologia se restrinjam, de forma alguma,
apenas a grandes empresas. Particularmente, as associa¢des entre
empresas, de variadas formas, se apresentam como um campo
fértil a ser explorado. Pequenas empresas saem de incubadoras
de universidades e de programas de apoio a pequenas e médias
empresas de base tecnolégica e multiplicam-se no Pais.

Para se ter uma ideia, o governo de Minas Gerais criou trés
Arranjos Produtivos Locais (APL) que se voltam para as em-
presas de pequeno porte, com o foco em inovag¢des nas dreas de
diagndsticos, vacinas, clonagem, aplicagao da nanobiotecnolo-
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gia e transferéncia de embrides. A Funda¢do Biominas, por sua
vez, transformou-se em um centro de referéncia para negdcios
em biotecnologia, sugerindo a multiplicacao da experiéncia em
outras regioes do Brasil. A producao de inoculantes se diversifica
e se fortalece, criando empresas que operam no Mercosul. Redes
de ciéncia com base regional, como o Renorbio, no Nordeste
— obtém produtos potencialmente comercializdveis, a exemplo
de animais transgénicos para produ¢ao de macromoléculas de
uso em satide humana.

O cendrio otimista, porém, nao elimina, por completo, alguns
dos obstidculos que se antepoem ao desenvolvimento empresa-
rial no Brasil: problemas de financiamento e de garantia, bu-
rocracia para abrir e fechar empresas, legislacao trabalhista de
dificil manejo, falhas de infraestrutura e custos elevados para a
importagao de equipamentos e reagentes. Todos estdao sendo en-
frentados de forma sistemdtica por governos e por instituicdes
representativas de classe e do mundo dos negécios. Um caminho
que se apdia na visao de que em biotecnologia é preciso pensar
no longo prazo, em um processo de cooperagao entre centros
de pesquisa, universidades, centros de referéncia em qualidade,
metrologia e propriedade intelectual, apenas para citar algumas
especialidades.

Especificamente no campo biotecnolégico, os estudos em
economia agricola deram sua contribui¢ao para que se venha
vislumbrar um cendrio mais amplo. As pesquisas realizadas no
Brasil — principalmente por especialistas da Universidade de Sao
Paulo (USP) e Universidade Estadual de Campinas (Unicamp)
— reduziram a margem de incerteza na qual, equivocadamente,
eram baseadas as discussdes sobre os impactos da difusao dos
organismos geneticamente modificados (OGMs) na agricultura
e para a sociedade brasileira.

Estudos sobre a percep¢ao do consumidor e a rotulagem tam-
bém estdo sendo realizados hoje a luz do principio da parci-
monia: buscar a informacao precisa, e ndo aquela alicercada em
algum viés ideoldgico, sem rigor técnico-cientifico. Mostra-se,
assim, que é possivel construir um aparato regulatério compa-
tivel com a distribui¢ao dos efeitos benéficos da tecnologia pela
cadeia produtiva e também para o consumidor. Combatem-se
assim a legislacao mal-intencionada e as exigéncias sem sentido,
como a de identificagao plena dos genes contidos em alimentos
ou cargas para exportacdo de organismos vivos modificados.
Fundamentalmente, evita-se que se use a biodiversidade como
pretexto para bloquear o avango da tecnologia e do melhora-
mento genético.

Sem duvida, todos os elementos aqui relatados constroem um
cendrio promissor, em que o conhecimento, a tecnologia, a ino-
vagao e a regulagao tornam-se elementos-chave na construgao
de novos mercados e de competitividade do Pais no campo do
agronegdcio e, em especial, da bioenergia.

Engenheiro agronomo, doutor em Economia, pesquisador do Instituto de
Economia Agricola (IEA) e da Universidade Estadual de Campinas (Unicamp)
e membro do Conselho de Informagdes sobre Biotecnologia (CIB).

O DEBATE EM TORNO DO
FUTURO DOS ALIMENTOS

Todos querem acabar com a fome. Como fazé-lo é uma ques-
tdo de confronto entre ambientalistas, empresas e consumido-
res; e paises ricos contra os pobres. Na luta sobre os alimentos,
os especialistas dos dois lados concordam em que o ntimero de
barrigas vazias no mundo aumentard, a menos que aconteca al-
guma grande interven¢ao agora.

A Organizac¢ao das Nag¢oes Unidas (ONU) sustenta que a pro-
dug¢ao mundial de alimentos precisa crescer 70% nos préximos
40 anos para alimentar uma proje¢ao de 2,3 bilhoes de pessoas
a mais no mundo em 2050.

Uma das disputas mais acirradas serd a importincia relativa
da ciéncia em comparagdo as reformas sociais e econdmicas,
para possibilitar que pequenos agricultores plantem mais com
a tecnologia atual.

Existe a corrente a favor de deixar a natureza fazer seu traba-
lho. Nio se usam produtos quimicos. As ervas daninhas ficam
nos campos. O arroz, por exemplo, é cultivado com o trevo e o
pain¢o. Com o uso de maquindrio para fazer o minimo necessa-
rio, o custo operacional é baixo. Barato e de baixa manutencao,
esse modelo poderia ser adotado na Africa e em outras regides
atingidas pela fome e miséria.

Sobra a observac¢ao de que a agricultura natural nao salvard o
mundo na escala que a maioria dos especialistas considera ne-
cessaria. Ja os consumidores mais abastados, com sua rejei¢ao a
agricultura de alta tecnologia, dificultam lidar com a crescente
crise alimentar.

O mundo deparou com previsdes sombrias de fome antes da
Revolucio Verde, dos anos 60 e 70, quando paises como a India
e a China transformaram seus sistemas agricolas e se tornaram
autossuficientes em alimentos.

Por meio de investimentos maci¢os em arroz hibrido, a Chi-
na elevou o rendimento de 2 toneladas por hectare, nos anos
60, para mais de 10 toneladas por hectare, em 2004. Agora,
os cientistas chineses buscam produtividade de 13,5 toneladas
por hectare até 2015, segundo o Instituto Internacional de Pes-
quisa de Politicas Alimentares (IFPRI, em inglés). Esse projeto
do arroz ¢ das histdrias genuinas de éxito no desenvolvimento
agricola, citado no estudo chamado Millions Fed (milhdes ali-
mentados, em inglés).

Certamente, a Revolugéio Verde teve suas desvantagens, como
os danos ambientais, para citar uma. Na India, o nivel dos len-
¢0is fredticos diminuiu e o solo se degradou pelo uso de pesti-
cidas e fertilizantes. Porém, milhoes de pessoas foram salvas da
fome, e o arquiteto do movimento, Norman Borlaug, recebeu o
Nobel da Paz, em 1970.

Com suas populagdes em crescimento, a India, a China e a
maior parte da Africa, ainda deparam com desafios, sobretudo
com as mudangas climdticas e seus problemas ambientais, que
ja desaceleram a expansao da produgcao.
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O IFPRI aponta que a queda nos rendimentos decorrente das
mudangas climaticas reduzird em 7% a “disponibilidade de calo-
rias” para o consumidor médio dos paises em desenvolvimento
até 2050, ante os numeros de 2000. O aumento de temperatura
reduz o rendimento das colheitas e dissemina pestes e doencas
de plantas. O Sul da Asia sofrerd as maiores quedas de rendi-
mento, em quase todas as culturas, a produ¢do de arroz serd
14% mais baixa do que se ndo houvesse mudangas climdticas.

“A India precisa urgentemente de outra Revolugao Verde”, dis-
se Kushagra Nayan Bajaj, codiretor gerente da Bajaj Hinduthan
BJHN.BO, maior produtora de agticar do pais, que importa agt-
car mascavo depois de sua colheita local de cana-de-agtcar ter
sido afetada pela seca. Uma segunda Revolugao Verde, contudo,
enfrentaria uma forte contrarrevolugao, mesmo em um pais
como a India, que tanto se beneficiou da primeira.

Sim, uma segunda Revolug¢ao Verde é de fato essencial, a neces-
sidade do momento. Mas nao deve ser do mesmo tipo da primei-
ra’, disse P.C. Kesavan, pesquisador da M.S. Swaminathan Resear-
ch Foundation, criada pelo pai da Revolu¢ao Verde indiana.

Apesar de seus economistas e cientistas exigirem uma série de
iniciativas politicas, como a permissao para uso de engenharia
genética, até agora a India permite apenas sementes GMs para o
algodao, o que elevou a produtividade.

Borlaug iniciou suas pesquisas pioneiras nos anos 40, no Pro-
grama Cooperativo de Produgao e Pesquisa de Trigo, desenvol-

vido no México, que acaba de autorizar os agricultores a plantar
milho transgénico. O pais é considerado o ber¢o do milho, onde
a cultura é plantada ha mais de 9 mil anos, mas foi adaptada pe-
los conquistadores espanhéis no inicio da década de 1500, para
depois se espalhar pelo mundo

Tendo de importar metade do milho que consome, os mexi-
canos enfrentam os mesmos dilemas de muitos paises em de-
senvolvimento sobre o milho transgénico, equilibrar as preocu-
pagdes dos consumidores com a necessidade de cultivar mais
alimentos.

Para Tomas Lumpkin, diretor do Centro Internacional de
Aperfeicoamento do Milho e Trigo (Cimmyt, em espanhol),
“com as mudangas climdticas e outras pressoes, é crucial usar
todas as ferramentas disponiveis para aumentar a producao.
Este é um mundo mais complexo e dificil do que o enfrentado
por Borlaug. Temos mais ferramentas eficazes do que tinhamos
e precisamos comegar a testd-las e a usd-las, como os OGMs”.

A Uniao Europeia restringe o uso de sementes transgénicas em
seu territdrio, assim como as importag¢des de alimentos deriva-
dos de modificagdes genéticas. A resisténcia dos consumidores
ao que os tabldides britanicos apelidaram de “comida Frankens-
tein” possui adeptos nos EUA. Para os que buscam acabar com
a fome mundial, em vez de apenas satisfazer os consumidores
ricos com vontade de tomar um cappuccino, a Africa apresenta
os maiores desafios.

A FAO informou em outubro que o mundo precisa investir
US$ 83 bilhoes por ano em agricultura nos paises em desenvol-
vimento para alimentar uma populacao estimada de 9,1 bilhoes
de pessoas em 2050. Para isso, sdo necessdrios investimentos
publicos e privados em grande escala. A tendéncia, pelo lado
publico, no entanto, é desencorajadora.

A assisténcia oficial ao desenvolvimento agricola despencou
58% em termos reais entre 1980 e 2005. Ainda assim, é pos-
sivel ver os resultados decorrentes dos investimentos. O Brasil,
por exemplo, deixou de ser um produtor de um punhado de
culturas para tornar-se um dos maiores produtores mundiais.
A Embrapa calcula que para cada délar investido em pesquisa
agricola, hd um retorno de US$ 13,50.

Na crise de 2008, com o medo da falta de alimentos nos mer-
cados de graos, a produgao de arroz e trigo foi para niveis re-
cordes. A crise serviu de alerta que especialistas esperam ver
traduzido em investimentos sustentdveis. De um lado, a agri-
cultura conduzida com um or¢amento curto, com as técnicas
tradicionais sendo substituidas por métodos naturais. Uma his-
téria bem europeia. Seus clientes, muitos deles ambientalistas,
estdao dispostos a pagar mais por seus produtos saudaveis. Jd os
mais pobres do mundo, acima de 1 bilhdo de pessoas, nao tém o
luxo de poder escolher.

Reuters

The Fight Over The Future Of Food, 11 de novembro de 2009,

Autores: Claudia Parsons, Russell Blinch and Svetlana Kovalyova
Tradugao Jornal Valor Econémico, em 11, 13,14 e 15 de novembro de 2009
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Soja

Oferta recorde gera
apreensao no mercado

Arnaldo Francisco de Sousa*

VOLUME produzido de soja na

safra 2009/2010 deve atingir o re-
corde de 253,4 milhoes de toneladas em
todo o mundo, segundo o ultimo rela-
tério do Departamento de Agricultura
dos Estados Unidos (USDA). Os maio-
res produtores, Estados Unidos, Brasil e
Argentina, serdo responsédveis por cerca
de 83% da oferta mundial. Beneficiados
pelas boas condi¢des climaticas, esses
paises colocardo juntos no mercado algo
em torno de 209,5 milhoes de toneladas
do grao.

Estd bastante claro que o cendrio mu-
dou de uma demanda aquecida no ciclo
2008/09 para um quadro de excesso de
oferta no corrente ciclo.

O quadro preocupa devido as produ-
¢oes recordes em importantes produtores
como a Argentina e o Brasil, cujas estima-
tivas apontam producdo de 55 e 65 mi-
lhdes de toneladas, respectivamente.

“Os estoques finais do mundo devem
ter um crescimento de 39%, algo que
nao se via desde a safra 1997/98”, diz
Fernando Muraro, diretor da AgRural de
Curitiba (PR).

A desvalorizagao média do preco da
soja gira em torno dos 20% nas regioes
produtoras. Na média parcial de janeiro
de 2010, o preco de Paranagud (PR) estd
em torno de R$ 40/sc. H4 um ano, era
de R$ 51/sc. Em Sorriso (MT), a média
atual é de R$ 29/sc, contra R$ 39/sc hd
um ano.

Esta situacdo deixa apreensivos sojicul-
tores pelo Brasil afora, especialmente em
Mato Grosso, onde serd necessario maior
quantidade de soja para comprar dleo
diesel e para pagar funciondrios.

Em 2009 eram necessarios 579 sacos
de soja para comprar uma carga de die-
sel de 10 mil litros. Hoje a compra nao
sai por menos de 734 sacos. E quem ndo
travou o preco da saca antes terd de de-
sembolsar até 780 sacos para comprar
a mesma carga de 6leo. A questao cam-
bial e o preco da soja em Chicago sao
os principais elementos que levaram a
perda de rentabilidade do produtor de
soja brasileiro.

O mercado futuro é dindmico. Pode-
mos esperar prémios negativos (valor da
Bolsa de Chicago mais o prémio indicado
para cada regiao brasileira, que inclui o
frete e o valor do grao na regiao) a medi-
da que a safra sul-americana for entrando
no mercado.

Agroanalysis comparou os prémios de
2009 com os de 1999 (época de excesso
de oferta como a que vai acontecer nesta
safra). O prémio pago pela soja em mar-
¢o de 2009 foi de US$ 19,97/tonelada, en-
quanto em mar¢o de 1999 observava-se
um prémio negativo de US$ 7,72.

Para se ter uma ideia do impacto da
variacao de precos da soja, a Cooperativa
Carol, que faturou R$ 1,3 bilhdo em 2008,
deve manter o valor em 2009 (estimati-
va), mas para 2010, espera-se uma queda
ao redor de 25% no faturamento no setor
de soja em fungao da queda dos precos
internacionais.

O produtor podera ter queda na renta-
bilidade, especialmente o de Mato Gros-
s0, que apresenta elevado endividamento
e custos logisticos.

Para a safra 2009/2010, o consumo
mundial estd estimado pelo USDA em
234,75 milhoes de toneladas, superior

em 6,4% ao registrado em 2008/2009, de
220,67 milhoes de toneladas. Com isso,
os estoques finais mundiais de soja em
2009/2010 crescerao para até 59,80 mi-
lhoes de toneladas, 39,5% acima dos es-
toques finais mundiais da safra passada,
que foi de 42,87 milhoes de toneladas.

A expectativa é de que a China, res-
ponsavel por 53% das compras mundiais
de soja, importe o recorde de 42 milhoes
de toneladas na temporada 2009/10. De
setembro/2009 a janeiro/2010, a China
importou 20,1 milhdes de toneladas de
soja dos EUA, um volume 71% acima
das compras realizadas no mesmo perio-
do da temporada passada. A compra chi-
nesa, acima da média, estd sendo realiza-
da para regulacao dos precos internos a
fim de evitar altas dos produtos bésicos
de consumo e, por conseguinte, da infla-
¢a0, haja vista que, na China, o Estado
subsidia grande parte dos alimentos a
populagao.

No ano passado, o Brasil forneceu 16
milhdes de toneladas de soja a China, o
que representou 38% de toda a soja em
grao que os chineses importaram no ano.

Carnes serao o fiel da balanga
As exportagdes do complexo carnes po-
dem ajudar a equilibrar o mercado e se-
gurar os precos de grdos este ano. Caso
haja um aumento nos embarques em
2010, grande consumidores de ra¢ao (bo-
vinos, frangos e suinos) deverao elevar a
demanda por graos. Em 2009, o comple-
xo carnes foi o segundo na pauta de ex-
portagdes agricolas (atrds da soja), sendo
responsavel por 18% do valor exportado.
A tendéncia estd tragada com a supe-
roferta de soja. No curto prazo, deve-se
observar precos em declinio, podendo
chegar a valores entre US$ 8,50 a US$
9,00/bushel na Bolsa de Chicago (acei-
tos pela maioria dos especialistas). No
médio prazo, fica dificil fazer previsoes
pois as cotacdes irdo depender dos fun-
damentos nacionais e internacionais
(impacto do clima, questao cambial e
politica). m

* Assessor da presidéncia da SRB
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Mais uma tentativa
de salvar as florestas

ESMO DIANTE dos resultados li-

mitados obtidos em Copenhague,
esta reunido marcou uma mudanga no
que se refere as politicas de preservacao
das florestas do planeta. Matéria da re-
vista The Economist de 17 de dezembro
de 2009 analisa como a questdo foi tra-
tada ao longo dos primeiros dias da con-
feréncia. Mesmo sem a formalizacdo de
regras e metas sobre as florestas, a ultima
COP apresentou grande evolugao em re-
lagdo a reunido de Quioto, cujo tratado
praticamente ignora a questao florestal.

Uma mudanga na postura de paises de-
tentores de grandes florestas é apontada
como a principal causa da transformagao.
Nagdes como o Brasil atenuaram sua pre-
ocupag¢do em relagao a soberania nacio-
nal e passaram a aceitar algumas regras
para preservagdo de suas florestas.

O relativo consenso sobre o impacto
das emissdes causadas pelo desmata-
mento nas emissoes globais de gases cau-
sadores de efeito estufa — a maioria dos
paises aceita que seria de até 20% do total
de emissdes — impulsionou as discussoes
na conferéncia das partes. A conclusdo de
que reduzir emissdes é uma das opg¢oes
mais rapidas e baratas também ajudou
aprofundar os debates.

Exemplo disso foi uma reuniio realiza-
da em 16 de dezembro com lideres de seis
nagdes ricas buscando formas de incenti-
var a preservagao de florestas. A Australia,
a Franca, o Japao, a Noruega, a Gra-Bre-
tanha e os EUA disponibilizaram US$ 3,5
bilhoes para agdes além das exigéncias
minimas de reduc¢des de desmatamento
em paises pobres. Os benfeitores acredi-
tam que desta forma haverd incentivos

para preservacao da biodiversidade e para
o crescimento econdmico sustentavel.

Apesar de aparentemente generosa, a
doagdo ainda esta distante dos US$ 25 bi-
lhdes que se estimam necessérios até 2015
para implementacio de agdes efetivas que
reduzissem o desmatamento. Uma iniciati-
va da realeza inglesa denominada Prince’s
Rainforest Project, comandada pelo prin-
cipe Charles, busca obter o dinheiro que
ainda falta por meio de obras de caridade.

Mesmo com todas estas demonstra-
¢oes de “boa-fé” em relagao as florestas,
nenhuma meta para reducdo de desma-
tamento foi definida em Copenhangue.
Uma explicagdo para o fato estd na des-
confianga das nagoes que detém florestas
em relagdo aos paises ricos que, apesar do
discurso incisivo, ainda nao se mostram
muito dispostas a pagar pelas metas. As-
sim, metas mais ambiciosas apresentadas
na conferéncia, como a redugdo de 50%
do desmatamento até 2020, e sua elimi-
nagao até 2030, nao obtiveram apoio das
nagdes em desenvolvimento.

Ha também muita indefini¢do sobre os
mecanismos de arrecadacao e gerencia-
mento dos recursos, sem falar na forma
como seriam alocados entre os agentes
responsaveis pela preservacao. Diversas
nagdes defendem que os recursos sejam
gerenciados por governos dos paises que
detém florestas, e nao distribuido direta-
mente aos agentes responsaveis. O argu-
mento para tal estd baseado no chamado
carbon leakage , sob a ideia de que remu-
nerar os agentes por nao desmatar em
uma determinada drea os levaria a buscar
outras regides para realizar suas ativida-
des economicas. Ao adotar um escopo

nacional, o problema seria evitado pela
impossibilidade dos agentes mudarem de
pais para buscar novas dreas que permi-
tam o desmatamento.

Por outro lado, o national approaching
nao define como os governos beneficia-
dos iriam repassar os recursos para 0s
agentes responsdveis pela preservacao.
Considerando a instabilidade politica e
institucional de boa parte das na¢oes que
mantém florestas, fica dificil esperar que
este processo fosse realizado da forma
mais eficiente no que se refere a preserva-
¢do das florestas.

Um mecanismo mais amplo que per-
mitiria a preservacao das florestas seria
o Redd-plus!, jé discutido na edi¢do de
novembro de Agroanalysis. A cons-
tru¢do de um mercado de preservagao
floresta,]l com instrumentos semelhantes
aos hoje existentes para comercializar os
créditos de carbono, ndo avangou muito
em Copenhague devido a falta de con-
senso sobre qual montante de créditos
comprados de outros paises poderia ser
usado pelas nagdes com metas. Contu-
do, alguns avan¢os como a recompensa
a nagdes que preservaram suas florestas
no passado foram incorporados.

Questdes praticas como a forma de ve-
rificacdo das atividades geradoras de cré-
ditos também estdao pouco claras. Teme-se
que as chamadas linhas de base, que per-
mitem calcular a adicionalidade de cada
projeto, sejam infladas visando a ampliar
o célculo da contribui¢ao de a¢des de pre-
servagdo. A concessao de créditos tam-
bém esbarraria na questdo do vazamento
de carbono ja mencionado.

Apesar de todas as dificuldades relati-
vas a criagdo de mecanismos para pre-
servacao de florestas, observa-se uma
clara evolugao na consciéncia das lide-
rancas que participam dos debates cli-
madticos sobre a importancia de preser-
var as florestas e a necessidade de
remunerar os agentes responsaveis por
sua preservagdo. B

1. Redugdo de Emissdes por Desmatamento e
Degradagao Florestal (REDD) com a adigdo de
programas de conserva¢ao e manejo florestal.



Sustentabilidade

Agroanalysis | Fevereiro de 2010

The Economist |l

Ainda o COP-15

E ALGUMA coisa ficou clara durante
os dias em Copenhague , é que os nd-
meros relativos ao aquecimento do pla-
neta passam longe de um consenso. Ar-
tigo publicado na edi¢do de 2 de janeiro
da revista The Economist abordou as di-
ferentes visdes das nag¢des participantes
sobre este tema, além de analisar quais
os reais avan¢os obtidos na conferéncia.
Com tamanha variagdo de dados, o
conceito de urgéncia em relagao as me-
didas necessdrias para manter o aqueci-
mento do planeta em niveis seguros tam-
bém ficou longe de um consenso. Quéo
urgentes seriam os cortes de emissdes?
Um ntmero aceito por grande parte dos
participantes é de que até 2050 os niveis
de emissoes de carbono e gases GEE de-
vem ser cortados pela metade em relagao
a 1990. Para isso, se os paises em desen-
volvimento mantiverem suas emissoes,
seriam necessarios cortes de 80% nas
emissdes dos paises desenvolvidos.
Apesar de ambiciosa, a meta foi aceita
pela maioria das na¢oes desenvolvidas e
esperava-se que os 80% até 2050 fos-
sem estabelecidos no documento final
da convencao. Misteriosamente, a meta
desapareceu nos dltimos momentos da
conferéncia. Quando questionado sobre
o motivo do sumico, o representante para
questdes climdticas do governo sueco
Lars-Erik Liljelund timidamente respon-
deu a China nao gosta de niimeros.
Apesar de nao representar bem a pos-
tura chinesa na convengao, ja que foram
apresentados vdrios numeros relativos
ao esforco desta nacdo, tal afirmacao
mostra o descontentamento de muitos
em relacao a este ponto. Mesmo tendo

elevado em mais de 50% o montante de
energias renovaveis em sua matriz nos
ultimos trés anos, a China se mostrou re-
sistente em aceitar qualquer nimero que
pudesse ser encarado como meta, mes-
mo que ndo fosse aplicada a ela. Neste
sentido, a delega¢ao chinesa buscou dei-
xar em aberto todas as questdes relativas
a reducdes de emissdes nos préximos
anos, recheando de colchetes o texto ne-
gociador. E o peso de maior emissor do
mundo parece ter dado poder suficiente
para o cumprimento deste objetivo.

Ha ainda varios boatos sobre como a
delegacao chinesa contribuiu para inde-
finicdo dos temas em discussao. O va-
zamento de um draft do governo dina-
marqués que favoreceria os paises ricos
e causou grande mal-estar entre as dele-
gacoes das nagdes em desenvolvimento,
também ¢ atribuido aos chineses.

Contudo, os chineses fizeram algu-
mas concessoes que surpreenderam po-
sitivamente as delega¢des presentes. A
principal foi a aceitacao de que as agoes
de mitigacao dos paises em desenvolvi-
mento fossem mensurdveis, reportaveis
e verificdveis por 6rgdos internacionais,
o que agradou aos EUA e ao presidente
Obama. A aprovagdo da lei climdtica nor-
te-americana no Senado depende funda-
mentalmente que seja possivel fiscalizar a
promessa chinesa de reduzir em até 45%
a propor¢ao de carbono em relagao ao
produto do pais até 2020.

Outros avan¢os importantes ocorre-
ram durante a conven¢ao. Foram dis-
cutidos mecanismos para transferéncia
de tecnologias que permitam reduzir as
emissdes de paises em desenvolvimento.

Os paises ricos fizeram uma promessa de
US$ 10 bilhdes anuais que seriam usa-
dos tanto para financiar os mecanismos
de transferéncia tecnoldgica como para
viabilizar os chamados mecanismos de
Redd-plus', utilizados na preservagdo
das florestas. As transferéncias seriam
realizadas por um fundo - Copenhagen
Green Climate Fund - administrado
pela ONU. Este seria um primeiro passo
em dire¢ao aos US$ 100 bilhoes anuais
que se esperam das nagdes ricas para os
paises pobres em 2020. Infelizmente os
detalhes de como este dinheiro seria ar-
recadado e distribuido nao foram defini-
dos na conferéncia.

De forma geral, ao longo da conferén-
cia, decidiu-se pouco neste sentido. Ainda
assim, mesmo ap0s a partida dos lideres
no dia 18 de dezembro, os quadros técni-
cos das delegacOes ainda prosseguiram na
tentativa de produzir um documento com
mais defini¢des. Mesmo sob o protesto de
algumas na¢des em desenvolvimento, no-
tadamente de paises africanos, foram for-
malizados alguns dos acordos que haviam
sido estabelecidos pelos lideres nos dias
anteriores. Dessa forma, produziu-se um
documento que foi submetido aos paises
participantes. Estes deverdo decidir se assi-
nam ou nao até o inicio de fevereiro.

O documento produzido traz vérios
avangos sobre como seriam criados e ad-
ministrados os mecanismos de remunera-
¢ao para nagdes em desenvolvimento por
seus esforcos de mitigagdo e preservacao.
Contudo, decidiu-se pouco sobre a forma
como estes mecanismos seriam implemen-
tados. Este deve ser o tema predominante
na conferencia a ser realizada no México a
partir de 29 de novembro de 2010.

Mesmo trazendo muitos avangos, per-
cebe-se uma clara lacuna de ntimeros e
metas no documento final da COP-15.
Em algum momento as nagdes que as re-
jeitaram precisarao assumir compromis-
sos claros para agoes de mitigacdo. Espe-
ra-se que isso nao ocorra tarde demais. |

1. Redugdo de Emissdes por Desmatamento e
Degradagao Florestal (REDD) com a adigao de
programas de conserva¢ao e manejo florestal.
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Sustentabilidade

e saudabilidade

Roberto Rodrigues*

TEMA sustentabilidade estd mais

do que incorporado ao vocabulario
dos produtores rurais do mundo todo e
vem determinando novas tecnologias que
consideram as melhores condi¢cdes de
vida das geragdes vindouras.

No entanto, hd um outro lado, menos
mididtico, e que alavanca a industria ali-
menticia: é a saudabilidade.

Trata-se da busca por alimentos cada
vez mais sauddveis, em um mercado glo-
bal com dois tipos de demanda: nos pai-
ses emergentes, onde a renda per capita
aumenta mais em rela¢gao a média mun-
dial, as pessoas estio comendo mais; e,
nos paises desenvolvidos, estao comendo
melhor.

Neste cenario demandante, a industria
de alimentos vem procurando langar no-
vidades com énfase em produtos sem adi-
tivos, sem preservativos ou conservantes,
antialérgicos, com baixa caloria, e orga-
nicos. Também hd um crescente merca-
do para vegetarianos, alimentos livres de
glaten, éticos (produzidos sustentavel-
mente, inclusive nas embalagens), étnicos
(como alimentos Kosher) e praticos (para
micro-ondas).

O maior craque brasileiro do marke-
ting rural, José Luiz Tejon escreveu para a
Revista Agrimotor artigo sobre o assunto,
chamando a aten¢do para as oportuni-
dades ai embutidas aos agropecuaristas e
suas cooperativas.

Pesquisando o site Global New Pro-
ducts Database, Tejon encontrou infor-
macoes bem interessantes: cerca de 400
novas apresentagdes de produtos alimen-
ticios, bebidas e pet food sao langados por
dia em todo o mundo. Isto equivale a 17
langamentos por hora.

E, neste campo, o Brasil estd em exce-
lente posi¢do, empatado com a Alema-
nha, ja é o segundo pais em lancamentos,
perdendo apenas para os Estados Unidos,
e a frente do Reino Unido e da India e
China (dados de 2009).

No artigo, Tejon aponta quais os seg-
mentos mais langcados no mundo: doces
e biscoitos, snacks e salgadinhos, molhos
e temperos, bolos, tortas e doces em ge-
ral; produtos de carne e pesca; pastas e
macarrao; comidas pré-preparadas e ve-
getais.

Aqui vao duas boas noticias: a primeira
é que nossa inddstria de alimentos estd
bem na foto, é a segunda colocada em
numero de novidades no ano passado; e
a segunda é que podemos crescer muito
mais, uma vez que somos competitivos
em todas as matérias primas para os lan-
¢amentos destacados, como agucar, car-
nes e graos, dentre outros produtos.

E temos um mercado interno que
avanca nas duas diregoes ji referidas: na
quantidade e qualidade dos alimentos
demandados. Ora, sendo competitivos
internamente, seremos também global-
mente.

Portanto, os fazendeiros brasileiros
tém muito a fazer para agregar valor a
sua produgao, especialmente por meio de
suas cooperativas e integracdes. E é fun-
damental que se articulem com os canais
de distribui¢do, sobretudo no varejo, por
meio dos grandes supermercados.

Maos a obra. ®

* Coordenador do Centro de Agronegécio da
FGYV, presidente do Conselho Superior de
Agronegdcio da Fiesp e professor de Economia
Rural da Unesp/Jaboticabal

Produzir
Discriminagéio
a0 agronegocio

S [

Cesario Ramalho da Silva*

PROGRAMA Nacional dos Di-

reitos Humanos (PNDH) esta
carregado de conteudo autoritario,
anacronico e ideoldgico. O documen-
to foi alvo de uma saraivada de criticas
pela sua ameaca ao direito de proprie-
dade, a legitimidade de instituicdes, a
liberdade de imprensa e ao pluralismo
religioso. Vamos analisd-lo no 4ambito
dos principios democraticos.

Especificamente em relacao ao di-
reito de propriedade, ao defender
audiéncias publicas como primeira
instincia para ocorréncias de invasdo,
sejam elas rurais ou urbanas, o PNDH
instantaneamente divide a posse do
imovel entre proprietario e invasor.

Por sua vez, com o recurso do pedi-
do de reintegracao de posse ao Judi-
cidrio, o proprietdrio seria obrigado a
sentar a mesa com quem invadiu sua
terra para negociar o que ja é seu. A
concretizacdo dessa situagdo resulta-
ria no aumento da inseguranca juri-
dica. Isso provocaria desestimulo aos
investimentos, seja de origem nacio-
nal e internacional.

Além do risco do direito a proprie-
dade, o documento ventila ainda a
adogdao de novas tecnologias, como
biotecnologia e nanotecnologia, e
mais a aprovacao de licenciamentos
ambientais, ao crivo de comissdes sin-
dicais, organiza¢des nao governamen-
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tais (ONGs) e movimentos politicos
disfarcados de sociais, entre outros.

Isso vai de encontro ao pensamento
do préprio presidente Lula, que de-
fende, por exemplo, que a Comissdao
Técnica Nacional de Biosseguranca
(CTNBio) conduza seus trabalhos,
com base em critérios técnico-cienti-
ficos. Para a Sociedade Rural Brasilei-
ra, essa ac¢do institucional em é outro
risco o agronegocio, que tanto contri-
bui para o desenvolvimento socioeco-
noémico do Brasil.

O fato é que o apoio a criagdo de en-
traves para reintegracao de posse, por
exemplo, estimula a tensdo no campo.
Isso serve apenas desestabilizar o agro
e o processo continuo de transferén-
cia de beneficios socioecondmicos do
setor para a sociedade, com a de idéias
na agenda publica, que jd foram desa-
creditadas no século passado.

A crenca que um Estado “super po-
deroso” seja sindénimo de melhores
dias ¢ retrocesso, significa regredir na
histéria. Embora nao seja o modelo
perfeito, e ja vimos que ndo é, vide a
recente crise financeira, o capitalismo
¢ o regime que melhor possibilita a
busca pela independéncia econémica
de quem quer que seja.

Olhando para frente, o que nos
cabe questionar agora é se este tipo
de pensamento deve nortear a politica
publica. Serd que é disso que o Brasil
precisa? W

* Presidente da Sociedade Rural Brasileira (SRB)

Opiniao
Multiplicar
0S peixes

Joao Sampaio*

UANDO DISCUTIMOS ativida-

des econdmicas agropecudrias em
reunides pelo Brasil, hd sempre um inter-
locutor que registra a piscicultura conti-
nental como de potencial ilimitado.

A pergunta é: o que falta para a pisci-
cultura deslanchar, a exemplo do que ji
ocorreu com a avicultura hd mais de 20
anos? Quais sio os modelos que devem
ser importados de outros setores para a
atividade? As respostas passam por um
ponto central, a produ¢do. Mesmo com
crescimento de 40% nos tdltimos cinco
anos, a quantidade produzida ainda fica
aquém do necessdrio para formar merca-
dos consolidados.

A industria de transformagao, o proces-
samento e a comercializa¢do estdo a frente
da 4rea de produgdo. O elo do criador de
peixes precisa de maior competitividade
diante da alimentagdo de alto custo, pou-
ca tecnologia na racao, altas perdas e falta
de organizagao do setor.

O Brasil tem uma produgao de cerca de 1
milhao de toneladas anuais de pescado. Des-
te total, Sao Paulo produz 65 mil toneladas,
na nona posi¢ao entre os estados brasilei-
ros. O crescimento do pescado continental
paulista tem sido ao redor de 15% ao ano,
sendo que praticamente 40% da produgao
sao origindrios de processo de criagao.

Entretanto, o dado importante estd no
mercado latente. A importa¢do anual de
pescado pelo Brasil totaliza 180 mil tone-

ladas, com aumento de 50% nos ultimos
cinco anos. O estado de Sao Paulo ¢é res-
ponsavel por 60 % desse volume no que
se refere a compra e distribuigao, inclusive
para outros estados. Portanto, a produgao
em larga escala ¢ o gargalo e a oportuni-
dade da piscicultura.

Para inserir a piscicultura continental
entre as atividades agricolas do produtor,
é preciso superar os obsticulos e estudar
modelos de integracdo e consércio na
cadeia produtiva. As superficies de dgua
paulista, passiveis de serem utilizadas para
criagao somam 1 milhdo de hectares. Al-
gumas iniciativas vao nesta dire¢ao, prin-
cipalmente nos criadouros de tildpias. A
regiao noroeste do estado é uma das mais
privilegiadas, tanto é que a Secretaria de
Agricultura inaugura nos préximos dois
meses 0 Centro de Pescado Continental,
drea de pesquisa dedicada ao estudo e ex-
perimentos de manejo e gestdo. Na mesma
regiao, ha um frigorifico que trabalha em
parceria com produtores em tanques-rede
nas represas; outro deve ser instalado. A
combinac¢ao da produ¢do, do processa-
mento e da comercializagio de pescado
também estd no planejamento de outro
empreendimento na regiao de Franca.

Em outros estados, como Mato Grosso,
projetos de empresas do setor alimenticio
apostam na piscicultura continental e na
criagio de marcas préprias do produto
processado. Santa Catarina, Pernambuco
e o Ceard ja tém fazendas voltadas a ex-
portagao e nichos de mercado no Brasil.

Nas dreas de pesquisa, o Instituto da
Pesca da secretaria atua no manejo, apro-
veitamento de residuos no processamen-
to e também trabalha na Camara Setorial
de Aquicultura e Pesca para integrar os
agentes produtivos na busca de qualidade
e escala e na sua organiza¢ao comercial.
A multiplicagao dos peixes é um processo
que se antecipa ao futuro como mais uma
oportunidade de renda para produtores e
empresas. M

* Produtor rural e secretario de Agricultura
e Abastecimento do Estado de Sao Paulo





