queda significa-
__ tivaocorridanos
precos da maio-

ria dos produtos agrico-
las nos Ultimos doze me-
ses tem contribuido de
+ i 2 maneira importante para a

reducéo da inflagdo. Cabe avaliar,
contudo, em que medida essa queda
dos pregos agricol as poderacompro-
meter o desempenho da produgéo
agricola futura, dando lugar, entéo,
aum novo ciclo de pregos, so que de
ata Vamos discutir essa questéo.

Os produtos agricolas com que-
da mais pronunciada de pregos sdo
arroz, trigo, algoddo, soja e, sobre-
tudo, os bovinos, cuja reducéo de
preco contaminou também os pre-
¢os de frangos e suinos.

E importante analisar 0 peso re-
lativo da queda dos pregos interna-
cionais e da valorizagdo cambial,
para explicar a reducdo dos precos
domeésticos de alguns dos produtos
agricolas mais importantes.

Somente no caso da soja a que-
da do prego internacional foi de-
terminante na diminuicdo do prego
doméstico. Para o algodao e o trigo,
a queda dos precos internacionais
foi pequena e a valorizagdo cambi-
a foi a principal responsavel pela
baixa nos precos domésticos desses
produtos.

Ja no arroz, entretanto, ocorreu
uma completa dissociagdo entre os
precos domesticos e os de fronteira;
com efeito, enquanto o preco domeés-
tico do arroz caiu hada menos que
38%, o prego de fronteirafoi reduzi-
do em apenas 7,2%. Esse comporta-
mento dispar entre os pregos domés-
tico e de fronteira aparece também
no caso do milho, embora em senti-

do contrério: o preco doméstico bai-
X0U muito menos que o preco de
fronteira (10% contra 38%). 1sso de-
corre do fato de que é muito amplaa
banda de flutuagdo doméstica dos
precos desses produtos; ou seja, a
diferencaentre os precos CIF deim-
portacéo e FOB de exportacdo é
muito grande, o que explica que 0s
precos domeésticos desses produtos
possam variar deformaindependen-
te dos precos de fronteira

Os impactos dos baixos
precos na oferta

GERVASIO CASTRO DE REZENDE e MAURO VIRGINO DE SENA E SILVA*

mal nos Ultimos 12 meses, pois ndo
aumentou no segundo semestre de
2004, como deveria ocorrer, seguin-
do o padréo sazonal, e nem no peri-
odo recente, jade seca.. H4 umare-
ducéo persistente, desde o final do
ano passado, com o mercado refa
zendo para baixo, continuamente,
Suas expectativas quanto aos pregos
relativos a outubro deste ano: espe-
rava-se uma elevacéo de apenas
2,74%, comparativamente ao preco

Taxas de variacdo real dos precos entre os

periodos de comercializacdo das safras
2003/2004 e 2004/2005(em %)

Produtos  Taxas de variagdo

Taxas de variagdo

Taxas de variagdo

real dos precos real dos precos real dos pregos

domésticos  internacionaisem US$  internacionaisem R$

Algodéo -36,4 -9,1 -29,1
Arroz -38,0 19,0 -7,2
Milho -10,5 -20,9 -38,3
Soja -32,7 24,1 -40,8
Trigo -32,6 -10,5 -30,2

Nota: periodo de comercializagdo de maio a julho.

Note-se que a taxa de cambio real efetiva média calculada para cada periodo valorizou-se em 22%.

Fonte: CONAB e FGV.

Cabe notar que esse comporta-
mento adverso dos precos dos pro-
dutos agricolas nao se estendeu a
produtos agricolas importantes
como o café, o aglicar e o dcool, 0
gue permitiu que areas agricolas
importantes, que se concentram no
Estado de S&o Paulo, ndo fossem
atingidas pela atual crise agricola

O CASO ESPECIAL
DA PECUARIA BOVINA

Destaque especial deve ser dado
a pecuéria bovina, em vista de sua
importancia para a andlise dos pre-
¢os das demais carnes. O seu prego
apresenta um comportamento anor-
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atual. Para outubro de 2006, a ex-
pectativa de prego avigorar também
cal continuamente.

Paraexplicar esse comportamen-
to recente do prego dos bovinos, é
necess&rio considerar a mudanga da
politica cambial em 1999 e a aber-
turado mercado internacional acar-
ne brasileira, cujas crises foram
determinantes para o Brasil se tor-
nar o maior exportador mundial de
carne bovina. O setor reagiu rapida-
mente, pelas vias de melhoria de
pastagens, aprimoramento da gené-
tica e investimentos em sanidade
animal. Tudo isso contribuiu paraos
elevados ganhos de produtividade
no periodo recente. O preco domés-
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Evolucédo dos pregos domésticos do boi gordo, agosto de 2004 a agosto de 2005 (Em valores nominais)
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tico do boi gordo ficou mais depen-
dente do preco internacional e da
taxa de cdmbio. A gqueda recente do
preco de bovinos em uma perspecti-
va de tempo mais ampla sugere ata
correlacéo entre esse preco de bovi-
nos e ataxa de cambio.

indices de preco real do boi gordo e da taxa de cambio efetiva real (janeiro de 1998 a julho de 2005)

deve-se considerar, primeiro, que a
elasticidade-preco da oferta de bo-
vinos tende a ser muito baixa a cur-
to prazo quanto a oferta cresce e 0
prego cai, e vice-versa. 1sso porque
0 "ciclo pecuario”, um fenébmeno
praticamente ignorado nas andlises

areas a utiliza-
¢80 na pecudria estaria sendo intensi-
ficado com a antecipacdo do venci-
mento do contrato de arrendamento
em vigéncia, devido acrise da produ-
¢80 desoja. Todasessas areasretornam
a pecudria em condic¢des muito supe-
riores a Situacdo inicial, gracas a cor-
recdo com cal-
c&rio e a maior
fertilidade, tudo
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Por outro lado, desde o inicio de
2001, o abate de bois passou a au-
mentar mais rapidamente; o0 mesmo
acontecendo, e com intensidade ain-
da maior, com o abate de vacas, a
partir de 2002.

Para entender a forte tendéncia
de queda dos precos de bovinos,

Evolucdo do abate de boi gordo e de vacas, janeiro de 1998 a marco de 2005

1200

correntes dapecuariabovinano Bra-
sil, € um mecanismo pelo qual ocor-
re aumento de abate de vacasem re-
acdo a diminuicéo do preco da car-
ne, e vice-versa, ou sga, reduz-se o
abate de vacas com a elevacéo desse
preco. Issofaz com seintensifiquema
quedaou adtado preco dacarne, eo

(Tendéncia das Séries) 850
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de bovinos, em
médio e longo prazo. Mas a questao
da queda atual esta associada a um
fenbmeno de curto prazo, como efei-
to, inicialmente, da vaorizagdo cam-
bia e intensificado pela propria rea-
¢a0 da oferta de bovinos. A questéo é
saber em que medida essa conjuntura
adversa para a pecuaria afetara os in-
centivos para a
continuidade
dos investimen-

tos que levaram
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