produtor brasileiro gas-

tamal e comete exage-

ros na hora de investir.
A adverténcia é do economista
Fernando Homem de Melo, pro-
fessor da Faculdade de Economia
e Administracdo (FEA) da Uni-
versidade de S&o Paulo.

“Tivemos dois anos excepci-
onalmente bonsem termos deren-
tabilidade agricola (2003/2004),
com algumas excecgdes. E, agora,
temos um ano ruim, com queda
darenda agricola. O que o agri-
cultor fez com os recursos arre-
cadados a mais em 2003/20047?
Falta-lhe prudéncia financeira.
Ele compracinco colheitadeiras,
em vez de duas. E desperdicadi-
nheiro comprando terras”, diz
Homem de Melo.

Paraele, aculturado agricultor
de prorrogar suas dividas este ano
foi beneficiada pela fraqueza do
governo. Com recursos escassos, 0
governo deveriater priorizado o Rio
Grande do Sul, afetado por forte
seca. E néo tentar socorrer todos os
produtores, como estafazendo.

Homem de Melo daumarecei-
ta para o produtor. Ler mais, con-
sultar as previsdes macroecondmi-
case, principalmente, ficar deolho
no comportamento do cambio.
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ABRE ASPAS:
FERNANDO HOMEM DE MELO, economista e professor da Universidade de S&o Paulo

BRUNO BLECHER

Agroanalysis- Depoisdetrésanos
debonanca, aagriculturavoltaacri-
se, repetindo-se os ciclos de altas e
baixas. Quando o setor vai ganhar
mais estabilidade?

FernandoHomem deMelo - A agri-
cultura é uma atividade muito sujeitaa
flutuacGes. A primeirafontederisco éa
proprianatureza, o clima, que, alias, foi
0 problema deste ano e de 2004 no Rio

1218 L]

Grande do Sul, afetado pelaseca. A ou-
trarazao € que, ao contrério das grandes
empresas industriais, o agricultor ndo
tem control e sobre 0s precos que vai re-
ceber no momento em que planta. Enté&o,
existe umadefasagem de seisaoito me-
ses e, as vezes, de alguns anos. Légico
gue ha mecani smos de protegdo, como o
mercado de futuro, mas apenas os em-
preendedores mais bem-informados

=




"Ha& uma queda
da renda agricola.

usam o mercado
futuro, tanto no
Brasil como no
exterior. E hoje a
grande novidade é
o mercado futuro
sul-americano da
soja. Entéo, o mer-
cado, com ou sem apoio do governo,
vai desenvolvendo al guns mecanismos
de protegdo contra aflutuacéo de pre-
¢0s, mas ndo sdo para todos os produ-
tos. Por exemplo: ndo ha mercado fu-
turo paramandioca, feij&o e hortalicas.

Agroanalysis - No caso dos pro-
dutos voltados para o mercado in-
terno, o governonéo deveriater uma
participacdo mais efetiva?

Homem de Melo - Sem davida
Existem os mecanismos mais conven-
cionais, como preco minimo, estoques
reguladores; e outros mais modernos,
como o contrato de opgdes. Acho equi-
vocado e pouco eficiente o governo
intervir hoje em mercado de produtos
comercializados internacional mente.
N&o se pode utilizar uma politica de
precos minimos para a soja, por exem-
plo. O momento atual é de queda do
preco internacional da sojaecomuma
acentuada apreciagéo da taxa de cam-
bio. A grande maioria dos precos de
mercado esta abaixo do prego minimo,
em fungdo de duasvariaveis, que, além
daseca, atuaram drasticamente contra
acomercializagdo agricola: aquedado
preco em ddlares e a acentuada apreci-
acdo da taxa de cambio. Nos ultimos
dois anos, a desvalorizagao do dolar
emrelacdo ao real foi de cercade 20%,
em termosreais.

Agroanalysis - E o cambio, en-
t8o, a principal causa desta crise?

Homem deMelo - N&o és6 o cam-
bio que afeta os pregos agricolas. Exis-
tem trés grandes precos na economia. O
primeiro e maisimportante € o cambio.
O segundo é ataxadejuros que o Ban-

Os 20 principais
produtos agricolas
perderam
R$24 bilhdes, de
2004 para 2005"

co Central adota,
que hoje estdem
quase 20% para
uma inflagdo de
5%. O terceiro
consiste dos sal&
rios. Hoje, 0 sal&
rio estaem queda
endo éfontede pressdo, masacomercia-
lizac8o agricola esta sendo bastante pre-
judicadapel aapreciacdo do cambio, aque-
dade precosinternacionais e pelosjuros
extremamente elevados, que impedem
qual quer tentativa de se manter estoques
maiselevados.

Agroanalysis - E os instrumen-
tosdefinanciamento que foram lan-
cados pelo governo?

Homem de Melo - Acho que eles
sd0 muito bons, mas s6 quando ataxa
dejuros cair. Hoje, a melhor fonte de
recursos paraaagriculturaéado mer-
cado internacional. Grandes empresas
exportadoras, tradings e industrias de
insumos tém mostrado capacidade de
tomar recursos do mercado internacional
ajurosbaixos para
financiar aagricul-
tura. Entdo, o Ban-
co do Brasil, que
tem acesso ao
mercado interna-
cional, poderiato-
mar dinheiro 14
fora. Mas o pro-
blema é a que ta-
xaeleval empres-
tar. Grandes coo-
perativas também
podem ir |4 fora
pegar dinheiro e
financiar os agri-
cultores. Mas essa ndo é uma solu-
¢do paratodo mundo. E € uma solu-
¢do sujeita a riscos, que foi o que
ocorreu em 99, quando houve a mu-
danca do regime cambial. Quem es-
tava endividado em ddlares sofreu um
grande baque.

"A crise era
previsivel.
Ela ja dava sinais
no ano passado,

no momento do

plantio, quando o
agricultor brasileiro
pensava no plantio

da safra 2004/05"

Agroanalysis- Qual éotama-
nho real desta crise?

Homem de Melo - Houve uma
gueda darendaagricola, de acordo
com 0s numeros do Ministério da
Agricultura. Os 20 principais pro-
dutos agricolas perderam R$24 bi-
Ihdes, de 2004 para 2005.

Agroanalysis- Mas os produ-
tores ndo ‘fizeram a festa’ em
2003/2004?

Homem deMelo - Isso tocaem
um ponto crucia do procedimento
do agricultor brasileiro. Tivemos
dois anos excepcionalmente bons
em termos de rentabilidade agricola
(2003/2004), com algumas exce-
¢Oes. E agora temos um ano ruim,
com quedadarendaagricola. Maso
que o agricultor fez com os recur-
sos arrecadados a mais em 2003/
20047 Faltaprudénciafinanceiraao
agricultor. Este ano, acrisetambém
ndo foi a mesma para todo o Pais.
Foi maisintensano Rio Grande do
Sul e com menor gravidade no
Parang, em Séo
Paulo, Minas e
no Centro-Oes-
te. Acho que a
prioridade é
socorrer o Rio
Grande do
Sul, endo todo
o Brasil, como
o governo fez.

Agroana-
lysis - Como
funciona a ca-
beca do agri-
cultor? Tem
safra em que ele ganha muito di-
nheiro. Masquando apareceuma
crise, elecorreparapedir prorro-
gacéo das dividas.

Homem de Melo - A culturado
agricultor, de prorrogagéo dedividas,
este ano, foi beneficiadapelafraque-
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zado governo. Isto pode ter facilitado
0s grupos de pressdo. Alguns deles,
legitimos, como o Rio Grande do Sul.
Outros, ndo. Com escassos recursos,
ogoverno deveriater priorizado o Rio
Grandedo Sul. No mais, cuidar caso a
caso. O agricultor gasta mal, comete
exageros nos investimentos. Compra
cinco colheitadeiras, em vez de duas.
Outra grande fonte de desperdicio é
comprar terras.

Agroanalysis- Hatrésanos, esta
crisejandoeraprevisivel?

Homem deMéeo- Semdlvidaque
era, porque na érea de gréos, no caso
dasoja, houve dois anos consecutivos
dequebranasafranorte-americana, que

€oprincipa produtor mundial. A crise
deste ano jadava sinais no ano passa-
do, no momento do plantio. Em mea-
dosdo ano passado, quando o agricul-
tor brasileiro pensavano plantio dasa-
fra2004/05, o agricultor norte-ameri-
cano estavaplantando, enéo haviaocor-
ridoaindao problemaclimético. Ospre-
cosfuturosnaBolsade Chicagojada-
vam sinais de queda. O segundo pon-
to: a politica de aperto monetério do
Banco Central, comegou em setembro
de 2004 e perdura até hoje. Quando
comegou, ataxadejuroseral6%. Hoje,
estd em 19,75%. No més anterior ao
aperto monetério, em agosto de 2004,
ataxa de cambio era de R$3 o ddlar.
Portanto, o produtor tomou suas deci-
sOes com base nessataxa. Quando co-
megou o aperto monetério, eledeveria
estar olhando 0 mercado futuro decam-
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"E assustador:
o agricultor ndo
olha o cambio!
Ele age errado,
€ mal-informado™

bio, quehojeestaaore-
dor de R$ 2,30. E as-
sustador: o agricultor
ndo olhao cambio.

Agroanalysis - Ndo olha porque
n&o entende?

Homem deMelo - Eleageerrado, €
mal-informado. Alguns até sdo bem pre-
parados. O Banco Central tem um bole-
tim que é publicado toda segunda-feira,
que se chamaRelatério do Mercado. To-
dos os produtores com acesso a I nternet
podem consultar este boletim, que tem
apenas trés ou quatro laudas, mas com
previsdes e todas as variaveis macroe-
condmicas, inclusiveataxadecambio para
ofinal de 2005/2006. Essas projegdes sdo

baseadas em opinidesdemaisde 100 ins-
titui¢Bes e analistas do mercado financei-
ro, grandes e médios bancos, corretoras,
entre outros agentes. S&o pessoas bem-
informadas. A taxade cambio paraofina
de 2005 esta previstaem R$2,50. Parao
final de 2006, em R$2,70. Essainforma-
¢80 precisa ser avaliada pelo produtor,
para que ele venha a trabalhar com uma
taxa, no ano que vem, de R$2,60, em
média. A trajetdriaéde quedadataxade
jurosno Brasil, mas provavelmente isso
vai atrasar. Nos EUA, estd em 3,5% ha
10 meses. Outra grande variavel que o
produtor deve aprender averificar sema-
nalmente sdo os dados da Balanca Co-
mercid, quetambémjadasinaisdeenfra-
quecimento parao proximo ano. 1sso sig-
nificamenor entrada de ddlares e menor
pressdo sobre a nossa taxa de cambio.
Pararesumir, o produtor brasileiro, além

de politica agricola e
crédito agricola, deve
aprender a observar e
acompanhar variaveis
macroecondmicas. A safrade 2005/2006
ndo vai ser maravilhosa, é o fundo do
pogo, mesmo porque a atual politica
macroecondmicadejuros naestratosfe-
ra e cambio apreciado é absolutamente
insustentavel. SO esta sendo sustentada
pelas boas condi¢des do mercado inter-
nacional.

Agroanalysis - O agricultor tem
disponivel, hoje, boas informagdes?
Homem deMeéelo - Onivel deinfor-
magcao mel horou muito, mas aindatem
muita besteira. A Internet sozinha ndo
resolveoproble-
ma. O agricultor
precisaagprender
a selecionar as
informagoes.
Ler jornal tam-
bém éimportan-
te, pois tem um
contetido andlti-
co. A informa-
G&0 passou aser
um insumo muito importante. O produ-
tor precisaestudar o cambio, principal-
mente atendénciado cambio.

Agroanalysis - E a agricultura
ener gética. Quando vai comecar ater
algum significado no mercado de
gréos?

Homem deMelo- O dcool jaesta
tendo. Hoje, o carro bicombustivel éum
sucesso, masisto estaafetando o merca-
dointernaciona deaglcar. O biodiesel &
visto com mais reticéncias. O custo de
producdo é muito alto. Ainda é muito
caro produzir o combustivel substituto
ou complementar ao diesel, amisturade
5%. Se 0 governo ndo eliminar tributos,
obiodiesd serdinvidvel. Mas as experi-
énciasdevem continuar, principal mente
porque existem grandes vantagens
ambientais. [ ]




