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Crise

Ainda hd muita

fumaca no horizonte

ARECE QUE o fogo estd se redu-

zindo. Mas a quantidade de fumaca
ainda torna muito dificil um diagndstico
preciso para 2009.

De positivo temos a equipe econdmica
anunciada pelo novo presidente norte-
americano Barack Obama e as medidas
de estimulo fiscal que vém sendo toma-
das por varios paises. As medidas fiscais
sdo mais efetivas do que as monetdrias,
porque, normalmente, tem acdo direta
sobre a economia, com efeito multiplica-
dor. Por exemplo, investir em uma estrada
requer mais empregados, que geram mais
renda, e assim por diante. Uma a¢ao de
politica monetdria, como, por exemplo, a
redugao de juros, pode gerar ou nao mais
empregos. Se a falta de confianca for mui-
to grande, os empresdrios nao vao inves-
tir e os cidaddos ndo irdo consumir mais.
Portanto, a medida fica indqua.

Quando olhamos a queda dos pregos
das commodities continuamos assusta-
dos. Mas, o nivel de preco dos alimentos
ainda estd bem maior que em 2006. E os
alimentos tiveram redu¢dao menor de pre-
¢os que outras commodities. Os estoques
estdao baixos e a proxima safra mundial
ndo sera grande. Por todas essas razoes, é
provavel que os precos dos alimentos pa-
rem de cair.

Continuamos recomendando que os
produtores garantam seus pregos sempre
pensando em jogar na defesa. E muita
aten¢ao com a situa¢do do caixa. O crédi-
to continuard dificil. Existe uma dificul-
dade setorial especifica que é a falta de
pagamento integral aos fornecedores no
caso de algumas industrias canavieiras.
Mas, sobre esse assunto, temos matéria
especifica. ®

Mundo: queda no preco médio em délar das commaodities
entre julho e a 12 quinzena de novembro (%)
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Nota: Dados do indice de Commodities Reuters/ Jefferies
CRB, elaborado pela RC Consultores
Fonte: Jornal O Estado de Sao Paulo
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