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O agronegdcio € o seguinte

Janela de oportunidade

AZER UMA andlise retrospectiva é um exercicio

sauddvel para uma caminhada futura com mais co-
nhecimento e seguranca. A presente disparada dos precos
do petréleo e das commodities metdlicas e agricolas no
mercado internacional ndo constitui um fato inusitado.
Por razoes variadas, esse surto jd aconteceu em diversos
momentos no passado.

Com efeito, a década de setenta deixou a marca dos pri-
meiro e segundo choques do petréleo, quando a cotagao
do barril saiu do patamar de US$ 4 e foi para US$ 28. Um
crescimento de sete vezes. J4 nas commodities agricolas,
os movimentos de alta nas cota¢des ocorreram com mais
freqtiéncia. Nos Estados Unidos, as colheitas de graos ti-
veram grandes quebras nas safras 83/84 e 88/89, em de-
corréncia de estiagens, bem como na safra 1994/95, devi-
do as chuvas intensas e as cheias.

Diante das altas nos mercados agricolas, a Farm Bill, de
1996, o chamado Freedom Act, introduziu uma série de
medidas para dar maior flexibilidade ao setor produtivo.
Os precos minimos foram cortados e a previsdo de subsi-
dios reduzida. O pacote teve doses liberais em termos de
controle da produgéo e era bem orientado para o merca-
do. Mas, a partir de 1998, as produgdes recrudesceram, os
estoques foram recompostos e os precos cederam. Pres-
sionado, o Congresso Nacional aprovou em diversos anos
seguidos recursos adicionais para atender ao poderoso
lobby rural existente no pais.

Para explicar a alta de preco justamente quando ocor-
rem safras generosas em diversas regides produtoras do
mundo, outros fendbmenos parecem explicar melhor esse
contexto, tais como:

+ Crescimento da demanda em paises emergentes,
como os gigantes da China e India;

A corrida aos hedges funds, devido aos juros reais bai-
x0s, em busca de ativos reais;

+ Pressdo no custo de produ¢ao provocado basicamen-
te por fertilizantes e combustiveis;

+  Maior consumo de milho, nos EUA, para a fabricac¢ao
de etanol.

O desenho desse cendrio comecou a ser delineado no
quarto trimestre de 2006, porém ganhou vitalidade em
2007. Agora, neste ano, apesar de prosseguir em extrema
alta, deverd balizar seu ponto de pico para algumas com-
modities. Sem significar desaquecimento, buscard um
ponto de melhor referencia para o mercado. Com a bolha

especulativa, muitos agentes da cadeia produtiva evitam
os instrumentos de gestao de risco, com a pratica de ope-
racoes de hedge e opgoes.

A principio, com os precos assinalados pelo mercado,
bem préximo de iniciar o plantio da safra 2008/09, era
de de esperar uma movimentag¢do ansiosa no campo. Em
anos passados, isso estaria, certamente, ocorrendo. No
entanto, o retrato é de um agricultor mais retraido e a
refletir sobre a sua tomada de decisdo sobre a préxima
temporada. E uma demonstracio positiva do ponto de
vista da administrac¢do, pois existem muitos fatores ainda
incertos e desfavordveis para serem cotejados. Um olho
voltado para o mercado e outro para o custo.

O governo, em tempo habil, anunciou o Plano da Agri-
cultura e Pecudria para a Safra 2008/09, objeto de comen-
tario na corrente edi¢ao de Agroanalysis. O pacote nao traz
praticamente nada de surpreendente. A grande esperanca
para chegar a meta de 150 milhoes de toneladas, perfeita-
mente factivel, serd o estimulo trazido ao mercado. Falta
auddcia na formulacdo de politicas para compensar:

+ Baixa disponibilidade de crédito rural a taxa de juros

compativel com a atividade;

+ Sobrevalorizada taxa de cimbio, que solapa a compe-

titividade das exportagdes.

Com o peso de uma enorme divida dos agricultores em
fase de repactuacao, os gargalos de infra-estrutura e logis-
tica impedem um projeto mais ousado para incrementar
a produgdo a curto prazo, enquanto os estoques oficiais de
alimentos minguaram e é preciso recupera-los. Por sua vez,
a reforma fiscal, em tramitacao lenta no Congresso, nao
dard a resposta de que o setor necessita. Agroanalysis tam-
bém traz para seus leitores o semindrio da BM&FBovespa
sobre Perspectivas Para o Agribusiness em 2008 e 2009,
com informagdes preciosas e oportunas.

A matéria sobre o Moderfrota trata da importincia do
programa para a moderniza¢ao do setor agricola. A renova-
¢do da frota é fundamental para os ganhos de produtivida-
de. A partir da safra 2008/09, a pequena propriedade tam-
bém passa a receber os beneficios dessa politica agricola.

De maneira geral, hd consenso sobre a janela de opor-
tunidade escancarada para o agronegécio brasileiro ocu-
par um grande espaco estratégico na economia. A reali-
zag¢do desse desafio estd na capacidade dos tomadores de
decisao do governo e da iniciativa privada planejarem e
empreenderem agdes. M





