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Precos agricolas
e inflacao
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MA DAS grandes questoes recentes

da economia brasileira diz respeito
ao comportamento da inflagdo. Basica-
mente, as preocupagdes em torno dessa
varidvel macroeconémica remontam a
varios elementos interligados, dentre os
quais se destaca a perspectiva da politi-
ca monetdria nos préximos meses. Em
outras palavras, a evolu¢do da inflagdo
e as suas perspectivas para 2008 deter-
minardo, em boa medida, a trajetéria da
meta da taxa bdsica de juros — Selic — que
serd determinada pelo Banco Central nas
préximas reunides do Comité de Politica
Monetéria (Copom).

Nesse contexto, o quadro da inflagdo
em 2007 foi razoavelmente distinto da-
quele verificado no ano anterior. A in-
flagio medida pelo Indice de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) em 2006 fi-
cou bem abaixo da meta para o ano, de
4,5%, o que viabilizou as redug¢des da
meta da taxa Selic ao longo do periodo.
Em 2007, o quadro da inflagio mudou
significativamente e a variagao do IPCA
subiu para 4,46%. Embora tenha se situ-
ado abaixo da meta de 4,5%, a dindmica
da evolu¢ao dos precos “acendeu a luz
amarela” no Banco Central, que deixou
de reduzir a taxa de juros e sinalizou para
preocupagdes nessa direcao.

Dentro desse contexto, cabe indagar
quais os principais elementos associados
a mudanca na dinamica da inflacdo em
2007. Sob essa dtica, a grande mudanca
que condicionou a evolu¢do da inflagao
veio do lado do comportamento dos pre-
¢os dos alimentos. De fato, a inversao dos
precos dos alimentos pdde ser observa-

da tanto do lado dos pre¢os no atacado
quanto no do varejo.

Assim, a variagdo do Indice de Pregos
no Atacado (IPA-OG) dos produtos agri-
colas em 2007, segundo a Fundacao Ge-
tulio Vargas (FGV), foi de 24,8%, tendo
ainda mantido uma trajetéria de alta no
inicio deste ano, e ficando em 25,5% no
acumulado de 12 meses terminados em
janeiro de 2008. O resultado é um claro
contraponto em relacdo a variagao dos
precos dos produtos industriais no ata-
cado, que ficou em 4,4% no ano passado
(vide tabela).

Indice de precos no atacado (IPA-OG)

Precos Precos
Industriais (%) Agricolas (%)
2003 6.91 4,55
2004 19,5 2,65
2005 0,88 -6,32
2006 3,46 6,92
2007 4,42 24,82

Fonte: FGV  Elaboracédo: FGV-EESP/Cemap

A situacdo na ponta do varejo também
nao foi muito distinta em 2007. Dos nove
grupos de itens listados do IPCA, o grupo
alimentacdo e bebidas foi o que registrou
maior alta no ano passado, com variagao
de 10,8%, ficando bem acima da média
dos demais. O quadro do inicio de 2008
nao ficou muito diferente, com a variagao
dos precos desse grupo no acumulado de
12 meses terminados em janeiro, ficando
em 11,5%.

E claro que os pregos agricolas, em ge-
ral, apresentam um cardter ciclico e que o

ciclo de alta recente iniciou-se com maior
intensidade no segundo semestre de 2006.
As duvidas recentes, nesse contexto, sin-
tetizam-se nas perspectivas da sua evolu-
¢30 mais adiante, uma vez que sua tonica
determinard o quadro da taxa de juros no
ano. Aparentemente, as indica¢des ini-
ciais sio de que o movimento pode arre-
fecer, e as expectativas de inflacao para o
ano parecem sinalizar nessa direcdo. Caso
isso aconteca de fato, a trajetdria da taxa
de juros em 2008 podera ser mais benigna
que o esperado inicialmente.

Um ponto de destaque na dinidmica
diz respeito ao fato de que a melhora
nos precos agricolas, sem duavida, tem
influenciado a recuperacido da renda no
setor. O reflexo disso pode ser observado
no resultado do Produto Interno Bruto
(PIB) do setor agropecudrio, que regis-
trou crescimento acumulado até o tercei-
ro trimestre de 2007 de 4,3% em relagdo
ao mesmo periodo do ano anterior. Ou-
tros indicadores positivos vém do lado
da produgdo de bens de capital para a
agricultura. Segundo o IBGE, a produ-
¢30 de bens de capital para fins agricolas
cresceu 48,3% no ano passado em rela-
¢30 a 2006, e a producao de bens de ca-
pital — pecas agricolas — cresceu 170,8%
na mesma comparagao. Esses resultados
indicam uma clara melhora no setor em
termos de desempenho global. Essa di-
namica deverd ser relativamente mantida
em 2008, que se mostra com boas pers-
pectivas para o setor. M
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