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Area plantada com graos no mundo e produtividade média
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Precos: 6leo de soja vs petréleo
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Fonte: CBOTS Bolsa de Chicago) e WTI (Word Texas Intermidiate).

mento da industria de energia renovavel,
aliada aos baixos estoques de passagem de
graos, sinalizam perspectiva de aumento
dos pregos das commodities agricolas.

O boom energético renovédvel nao é
apenas uma bolha. As inddstrias petro-
liferas e distribuidores de combustiveis
ja se posicionam em termos de relacdes
contratuais. Joint ventures entre empresas
petroliferas e processadores de graos sur-
girao em nivel regional e global.

Nao serd surpresa se as empresas pe-
troliferas investirem em pesquisas de bio-
tecnologia agricola, na busca de maiores
rendimentos dos graos em energia.

A formagao dos pregos dos graos e deri-
vados terdo mais influéncia dos pregos do
petréleo.De janeiro a setembro de 2006, os
pregos do 6leo de soja negociados na Bolsa
de Chicago registraram uma correlacao de
81,5% com os precos do petréleo WTL
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Novos investidores

Com condi¢ao edafo-climdtica e terra
disponivel a produ¢ao de graos, além de
possuir um dos maiores reservatdrios
hidricos mundiais, o Brasil atrai investi-
dores internacionais e fundos de investi-
mentos administrardo grandes proprie-
dades agricolas.

Empresas do agronegécio, com agoes
em bolsas registrarao significativas valo-
rizagdes em seus papéis e, a0 mesmo tem-
po, 6timas oportunidades surgirao para
fundos de private equity [modalidade de
fundo de investimento que compra par-
ticipa¢do aciondria em empresas, direcio-
nado para negécios que ja funcionam e
tém, em geral, boa geracao de caixa]. ™

* Engenheiro agronomo formado pela
Universidade Federal de Uberlandia, mestre em
desenvolvimento econ6mico e sdcio-diretor da
Céleres

Cana-de-acucar

Mais dlcool
na gasolina

OM mais de 90% da colheita da cana

na Regido Centro-Sul realizada, a
Uniao da Agroindustria Canavieira de Sao
Paulo, por ocasido de reunido do grupo
técnico do Cima — Conselho Interminis-
terial do Agtcar e do Alcool —, solicitou o
retorno o mais urgente possivel do nivel
usual de adigao de dlcool anidro a gasoli-
na a 25%, em vez dos 20% em vigor, com
base nos seguintes argumentos:

+ Os numeros de produ¢io e estima-
tiva de consumo sdo tranqiiilizado-
res no que diz respeito a oferta dos
produtos setoriais para os mercados
interno e externo;

+ As projecoes indicam: 370,6 milhoes
de toneladas de cana; 26,26 milhoes
de toneladas de agtcar e 15,75 bi-
lhoes de litros de lcool;

+ Com o aumento da mistura de 20%
para 25% haverd um incremento de
cerca de 300 milhoes de litros de él-
cool e redugao de 500 mil toneladas
na producao de agucar;

+ A expectativa de safra das regioes
Norte e Nordeste é das melhores e
tudo indica que ndo necessitardao de
transferéncia de produto da Regido
Centro-Sul como tem ocorrido nas
ultimas safras;

+ O abastecimento interno de dlcool
hidratado ja encontrou no mercado
os instrumentos de auto-regulac¢do,
como bem demonstrou a dltima en-
tressafra e, adicionalmente, 0 aumen-
to da mistura permitiria estancar a
queda de precos do hidratado nesse
momento, evitando também altas
bruscas e indesejadas na entressafra;

+ O abastecimento interno de dlcool
anidro estd sendo garantido pela
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Unica

Moagem de cana (milhdes de toneladas) 334,81 306,22
Acucar [milhdes de toneladas) 23,7 20,16 17,6
Alcool (bilhdes de litros) 14,27 12,91 10,5
Acucar Total Recuperavel, ATR (kg/tonelada) 148,00 142,37 4,0
Actcar 50,3% 48,78% -
Mix de producéo B
Alcool 49,7% 51,22% -

Fonte: Unica

1. Aumento para 22% na mistura do anidro a gasolina

12 de dezembro 170 milhdes de litros 1,14 bilhao de litros

1° de novembro 204 milhdes de litros 1,11 bilhao de litros

2. Aumento para 25% na mistura do anidro a gasolina

1° de dezembro
12 de novembro

Fonte: MAPA/SP

proposta da ANP — em processo
de consulta publica — que obriga a
realizacdo de contratos entre pro-
dutores e distribuidores, o que cria
uma responsabilidade consorciada
e possibilita a reducdo da volatili-
dade do mercado;

+ O percentual de 25% de anidro a
gasolina traz ganhos ambientais
expressivos nas cidades, sobretudo

510 milhées de litros

425 milhoes de litros

804 milhdes de litros

889 milhdes de litros

no que diz respeito ao mondxido
de carbono e a formagdo de ozonio,
importantes poluentes das grandes
metrépoles;

O élcool anidro é um natural redu-
tor do preco da gasolina, o que oca-
sionaria imediatamente um impacto
positivo nos precos deste combusti-
vel, com reconhecida influéncia na
formagao dos indices de prego ao

consumidor, utilizados na medi¢ao
de inflagdo.

Enquanto o governo trabalhava com
quatro cendrios, proje¢io do mercado
sucroalcooleiro apontava para um es-
toque remanescente de 377 milhdes de
litros e uma produgao de 700 milhdes de
litros em abril, com o estoque de dlcool
combustivel em 1° de maio de 2007 de
1,077 bilhdo de litros. Caso a mistura de
alcool na gasolina passasse de 20% para
25%, o estoque seria de 537 milhdes de
litros de dlcool.

Estoques

A decisao do governo federal foi no senti-
do de aumentar de 20% para 23% a mistu-
ra de dlcool anidro na gasolina. A medida
comegou a vigorar em 20 de novembro. A
expectativa é de valores em torno de R$ 1
para o litro de dlcool nas usinas nos meses
de fevereiro e margo de 2007.

Na entressafra 2005/06, o baixo nivel
dos estoques fez o preco do produto dis-
parar nas usinas, chegando a cerca de R$
1,20 por litro do édlcool hidratado (usado
nos veiculos flex e a dlcool) e do anidro
(usado na mistura com a gasolina). Desde
o dia primeiro de mar¢o, a mistura admi-
tida na gasolina passou de 25% para 20%,
para o consumo ajustar-se aos estoques
disponiveis.

Nas reunides com o governo, os usi-
neiros comprometeram-se, ainda, a pro-
duzirem 407 milhoes de litros em uma
eventual antecipagao da safra 2007/2008
de cana-de-agtcar durante o més de abril
do préximo ano, caso haja a necessidade
de uma oferta maior do combustivel

O consumo aumentard em 306,9 mi-
lhoes de litros, e o estoque em 1° de
maio devera ser de 614,3 milhoes de li-
tros. Antes da medida, o estoque para a
data estava previsto em 921,2 milhdes
de litros. Para este ano, a exportacao de
alcool serd em torno de 700 milhdes de
litros superior ao volume exportado no
ano passado, com uma produgado de 1,7
bilhdes de litros a mais que em 2005. Em
1o de outubro, os estoques nas usinas so-
mavam aproximadamente 5,1 bilhdes de
litros de élcool. m





