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O gigante chinés

CADEIA produtiva da soja, uma

das maiores entre os produtos agri-
colas de larga escala da China, envolve o
plantio, esmagamento e a oferta de 6leo e
farelo para as criagdes. Depois de entrar
na Organizacdo Mundial do Comércio,
em 2001, o setor passou por profundas
mudangas, com:

«  Aumento das importagées;

+ Maci¢os investimentos de capital e
em tecnologia pelas empresas de pro-
cessamento.

De fato, a China mudou seu perfil
na comercializacdo externa da soja nos
p6s-80s. Até entdo, estava na condigdo
de exportador liquido, com embarques
anuais de aproximadamente 1,71 milhdo
de toneladas. De 1995 a 2000, enquanto
as suas importagdes anuais cresciam, a
suas exportacdes entraram em queda. Ja
entre 2000 e 2008, os volumes das im-
portagdes cresceram substancialmente
em 259,3%, de 10,4 para 37,4 milhoes
de toneladas. Do lado da produgdo as-
siste-se a uma estabilidade de volume,
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que foi de 15,5 milhdes de toneladas em
2008.

A ampliagao da ‘liberaliza¢ao’ do co-
mércio mundial e a entrada da China na
OMC, trouxeram nova onda para o boom
de soja, principalmente no Brasil, com a
ocupagdo crescente da lavoura na Regido
Centro-Oeste. E claro que isso trouxe
outro tipo de problema na drea interna-

cional com relagdo ao desmatamento e
as queimadas na Amazonas, cujo tema
entrou como prioridade na agenda da
cadeia produtiva. A moratéria’ e a round
table’ do produto fazem parte do desdo-
bramento dessa realidade emergente nas
questdes negociais.

Embora seja o maior pais importador
mundial de soja, as empresas chinesas
sao tomadoras dos precos formados na
Bolsa de Chicago. Nada surpreendente,
pois com uma participa¢do superior a
90% na comercializa¢do global da soja,
as empresas americanas exercem papel
importante na formagao do preco mun-
dial da commodity.

Como sao afetados pelos ajustamentos
do mercado e tém dependéncias na im-
portagao de soja para manterem as suas
produgdes, as empresas processadoras
chinesas correm riscos de grandes perdas
no comércio internacional. Em 2004, al-
gumas empresas importadoras da China
tiveram prejuizo e cerraram as portas, por
que tiveram que desovar seus estoques, 0s
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quais foram formados quando os precos
estavam elevados.

Sem grandes barreiras de entrada e alto
indice de aproveitamento das oportuni-
dades no mercado chinés, as empresas de
grios planejaram com sucesso a extensio
de seus negdcios da parte comercial para
0 processamento.

Na China, o grau de autossuficiéncia
com relacdo a soja, de 40%, tende a cair,
enquanto o preco interno sofre enorme
variagao, em funcao do fluxo dos volumes
importados. A dire¢do da cadeia produti-
va da soja na China dependerd do interes-

se dos fundos estrangeiros, com relagao a
trés metas bdsicas:

1° Vender mais soja;

2° Ganhar maior participa¢do no mer-
cado;

3° Lucratividade no mercado interna-
cional por meio de empresas chinesas;

Na verdade, os fundos estrangeiros e as
empresas de graos e 6leos buscam inte-
grar a produgao agricola, o processamen-
to e o comércio, para maiores ganhos e
lucros operacionais na China. No final
de 2008, 70% das fébricas processadoras
eram controladas por fundos estrangei-

Prioridade na formacao de estoque

No ano safra corrente, que termina em agosto, os estoques de soja na China cor-

respondem a mais da metade do volume colhido na Argentina e a um terco da pro-

ducao brasileira, respectivamente, terceiro e segundo maiores produtores mundiais

do grao.

A quantidade de soja importada pelo pais asiatico na atual temporada, de 18,3 mi-

lhées de toneladas, excede as perdas ocorridas na producéo dos principais exporta-

dores na América do Sul. No conjunto, a colheita do Brasil, da Argentina, do Para-

guai, da Bolivia e do Uruguai, diminuiu de perto de 19,0 milhdes de toneladas para
96,0 milhdes de toneladas no inicio de 2009. Os nimeros variam conforme a fonte.
Até a melhor definicdo da safra americana, no final de agosto, o balanco de oferta e

demanda mundial esta sub judice. Apesar da significativa queda na producao, o Bra-

sil e os Estados Unidos aumentam seus embarques para a China.

0 volume de soja comercializado no mercado internacional até o final deste primeiro

semestre devera ficar préximo do nimero projetado pelo Departamento de Agricul-
tura dos Estados Unidos (USDA, em inglés) para todo o ano agricola: 33,75 milhdes
de toneladas, dos quais mais da metade foi adquirido pela China, para ampliar suas

reservas e garantir a seguranca alimentar.

Com a elevada quantidade estocada, o pais tera a alternativa de comprar no segun-

do semestre a nova safra de soja por um preco menor e vender uma parte da safra

antiga. Sera que o gigante asiatico comeca a trazer outros fundamentos para o mer-

cado, na condicao de influenciar as cotacdes pelo lado da compra, com a estratégia

de jogar na frente exportadora para paises da Unido Europeia e India?

A hipétese de a China investir parte de suas reservas internacionais na construcéo

de um estoque de 50 milhdes de toneladas de soja parece descartavel ante as dificul-

dades com armazenamento. O nimero corresponde a um ano de consumo da China

e a dois tercos da soja comercializada no mundo. Os negdcios globais para a safra
2008/09 sao estimados em 73 milhdes de toneladas, segundo o USDA.

Os futuros de soja negociados na Bolsa de Chicago (Cbot) batem em patamares
elevados em relacdo aos ultimos nove meses no contrato spot. Um comportamento

tipico desse periodo inicial do plantio norte-americano, associado neste ano com a

demanda estavel e o aperto na oferta com a menor producdo da América do Sul.

A especulacédo fica bem mais forte. O USDA projeta que os estoques americanos
cairdo para 3,53 milhdes de toneladas no fim do ciclo 2008/09, correspondente a
4,3% do seu consumo anual, mas as consultorias apostam em volumes menores.

ros, e 80% da capacidade processadora
de soja eram mantidas por empresas de
graos internacionais.

Assim, se durante muitos anos, Roter-
da foi o principal comprador de soja, em
curto espago de tempo, o lugar foi ocupa-
do pela China, para onde cerca de 30% da
soja em grao sao canalizados por via ma-
ritima. Dos Estados Unidos e da Argenti-
na, saem os fluxos mais intensos, ao redor
de 40% e 70%, respectivamente.

As autoridades chinesas estdo precocu-
padas com o rapido crescimento e forma
desorganizada das unidades esmagadoras:
sdo 169 unidades com capacidade de es-
magamento de 70,0 milhdes de toneladas.
A taxa de ociosidade nio pode aumentar
mais, sob pena de levar a um acirramento
predatdrio entre as empresas.

Com tudo isso, em meio a recessao glo-
bal, a China tem o papel de tdbua de salva-
¢do das exportagdes, como as brasileiras,
com um crescimento de 6%. Em marco
ultimo, pela primeira vez, o pais foi o
principal destino dos produtos nacionais,
desbancando a lideranca histérica dos Es-
tados Unidos. A soja aparece com um dos
principais produtos beneficiados, além de
celulose, minério de ferro e petréleo.

Com a crise global, o governo chinés
decidiu injetar quase US$ 600 bilhdes na
economia. O objetivo é estimular os ne-
gbécios e mudar o modelo de economia
exportadora para outro, voltado para o
mercado interno. Esse pacote tem reper-
cussoes diretas no Brasil.

Outra medida foi o plano tragado para
tornar o paifs autossuficiente em alguns
produtos agricolas. Como apenas 10% do
territério sao apropriados para a agricul-
tura, a China poderd aumentar as impor-
tagdes dos produtos fora da prioridade
no plano de autossuficiéncia. E o caso da
soja, o principal produto de exportagao
das lavouras brasileiras. |

1. Moratéria: comprometimento da Associagao
Brasileira de Oleos Vegetais e da Associagao Nacional
dos Exportadores de graos, assinado em 24 de julho
de 2006, de nao comercializar soja de dreas que
foram deflorestadas dentro do Bioma Amazénia.

2. Round table: férum internacional sobre sustenta-
bilidade, em que participam institui¢cdes relaciona-
das a cadeia produtiva da soja.



