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ANO de 2010 encer rou com uma in-

flagdo, medida pelo Instituto Brasilei-
ro de G eografia e Estatistica (IBGE), por
meio do Indice de Pregos a0 Consumidor
Amplo (IPCA), de 5,91%, distante do cen-
tro damet a estabelecida pelo Conselho
Monetério Nacional, de 4,5%, para o perio-
do. Mesmo dentro do limite superior, de
6,5%, a caracteristica da inflagdo, predomi-
nantemente de alimentos e, particularmen-
te, de carne bovina, suscita incertezas para
2011 quanto a estratégia do Banco Central
na condugdo da politica monetaria.

Neste cendrio, o p rimeiro encontro do
Comité de Politica Monetéria (Copom), do
Banco Central, em janeiro, foi cercado de
expectativas: as voltas com as ja conhecidas
especulagdes sobre a autonomia do 6rgio
na equag¢do meta de inflacdo vs. taxa Selic,
tdo comuns em um novo governo, decidiu-
se pelo aumento da taxa basica de juros, em
0,5%, elevando-a para 11,25% a.a.

A medida, a0 mesmo tempo em que ofe-
rece fortes indicios da indep endéncia do
o6rgio, dada a sua impopularidade em um
inicio de gestdo, levanta outra duvida: sera
eficaz, umavez que ndo atingira direta-
mente no curto prazo o setor de alimentos,
grande responsavel pela inflagio do ano?

Nesse sentido, teme-se que em 2011 o
governo “pese amao” no ajuste direcionado
aos demais setores, mais sensiveis a eleva-
¢do da taxa basica de j uros, levando a um
esfriamento da economia como um todo
que, ai sim, impacte o setor de alimentos.

Olhando para o ano que passou, obser-
va-se que, dos varios grupos de produtos
que compdem o indice, despesas pessoais,
habitagéo e satide puxaram a inflacdo em
2010, mas foi o grupo “alimentos e bebi-
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IPCA - Contribuicédo de Alimentos e Bebidas, Alimentacdo no Domicilio e
Carne Bovina para a formacéo do Indice Geral, por periodo (em %)

Ano 2007
IPCA Geral 4,46

= Alimentos e bebidas
Fonte: IBGE / IPCA
Elaboracao: Fiesp-Deagro
das” aquele que apresentou a maior varia-
¢do anual entre todos os demais, de 10,4%,
registrando, assim, a maior contribuigdo
para a formacdo do IPCA, com 39%.

Para agravar a situagio, esse grupo ¢ o
que possui 0 maior peso, ou seja, 0 que mais
influencia o indice, dada a sua importancia
nas despesas das familias. Dividido em dois
subgrupos, “alimentacdo fora do do mici-
lio” e “alimenta¢do no domicilio’, somente
o segundo foi responsavel por mais de um
quarto da inflagdo total de 2010.

E justamente neste subgrupo que os
aumentos de p recos sdo explicados em
grande parte pelas sazonalidades da ati-
vidade agropecudria ou pelas intempéries
climéticas que atingem a produgéo.

Nesses casos, 0 mercado ¢ rapido e efi-
ciente para encontrar o seu ponto de equili-
brio, e 0 aumento da oferta é a consequéncia
natural dos altos precos pagos ao produtor.

Entretanto, o que diferencia as infla-
¢des ocasionadas por alimentos nos anos
de 2007, 2008 e 2010 das a nteriores éa
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soma de dois movimentos, que agora se
apresentam muito fortes:

1) Expansdo bastante consistente da
demanda, reflexo do bom momento por
que passa a economia dos paises emer-
gentes, de forma geral, e do Brasil, em
especial. O aumento do poder de compra
da populagio brasileira, com a elevagdo
de 34% da massa salarial nos altimos cin-
co anos (considerando a média entre jan-
out/2010), levou o Brasil a um co nsumo
per capita de 37,3 kg/ha b/ano de carne
bovina em 2010, muito proximo aos 38,5
kg/hab/ano observados nos EUA para o
mesmo periodo, segundo o Usda.

2) Escassez mais estrutural da oferta, jus-
tamente em relagio a carne bovina, produto
que tdo bem responde ao incremento da ren-
da. Foi ela, nesses trés anos, um importante
destaque em termos de aumento de precos.

Se em 2007 e 2008 a r estrigdo da oferta
foi ocasionada preponderantemente pelo
forte movimento de abate de fémeas no
Brasil, que durou de 2002 a 2006, reduzin-
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do a oferta de bezerros, a partir desse ano,
foi a vez de outros importantes produtores
mundiais iniciarem 0 mesmo movimento,
como os Estados Unidos, a Australia e Ar-
gentina, com reflexos em 2010.

A consequéncia foi uma alta de 29,6%
no ano apenas para esse produto, que re-
presentou, isoladamente, impressionan-
tes 11% do IPCA.

No caso da Argentina, pesam ainda as
seguidas medidas de restrigdo as exporta-
¢des, a partir de 2006, com fins de controle
inflaciondrio. Em um p rimeiro momento,
atingiram o seu objetivo, ao a umentar a
oferta do produto no mercado doméstico,
mas tiveram como principal e esperado re-
sultado o desestimulo a produgcéo. O fato,
somado a retragdo do consumo, resultan-
te da crise econdmica de2008,le vou o
pais a diminuir praticamente pela metade
(-49%) o volume exportado do p roduto
in natura em apenas quatro anos. O pais,

pectiva delongo prazo, observa-se que a
variagdo acumulada dos pregos de alimen-
tos e bebidas coloca-se de forma consistente
abaixo do IPCA geral. O que existe, em de-
terminados momentos, é um descompasso
no sensivel equilibrio produgio/consumo,
ocasionando pressdes inflaciondrias.

Para esse setor, mais do que as agdes do
Banco Central, é preciso aguardar que o
mercado dé a suar esposta, como sempre
fez, estimulado por um ambiente de for-
te incentivo aos ganhos de produtividade,
com uma politica agricola horizontal que
busque beneficios sistémicos a todos os se-
tores, além de in vestimentos em pesquisa
e tecnologia no campo. Que assim seja. m
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Abate de Bovinos: evolucao do abate de matrizes nos paises
selecionados, de 1999 a 2010 (em % de fémeas abatidas)

que em 2005 exportou 437 mil t, em 2008 55
embarcou 222 mil t, le vando-o da 42 para 50
a 122 posi¢ao no ranking dos principais ex- 45
portadores mundiais do produto.

O Brasil, mesmo invertendo a curva 40
do abate de matrizes a partir de 2007, 35
nio foi capaz de responder ao incre- 30
mento da demanda. o5

Caso nio haja em 2011 uma profun-
damento da crise econémica na UE, que
possa levar aum co ntagio de gra ndes
mercados consumidores, com conse-
quente esfriamento na demanda e falta
de liquidez no mercado internacional, os
alimentos tendem a continuar pressio-
nando os indices gerais de pre¢os no ano,
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Variacdo acumulada do preco ao consumidor (jan/95 = 100)
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embora seja possivel inferir que o prego
da carne bovina possivelmente jd tenha 300
atingido o seu pico. 050
O aumento dos pre¢os ao consumi-
dor registrado ao fim de 2010 para a 200
carne de frango pode ser um indicio da  45g
substitui¢do de parte do co nsumo de
uma proteina pela outra. 100
O que se pode notar de forma geral para 50
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de dar respostas efetivas ao incremento do
consumo, através de ganhos sucessivos de
produtividade. Tanto que, em umap ers-
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