Mercado & Negocios

Agroanalysis | Fevereiro de 2011

Commodities agricolas - 2

Painel do
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BALANCO de prés eco ntras Acucar
sugere firmeza nos p recos das Entre as temporadas 2007/08 e 2009/10, 3o
commodities agricolas para o primeiro |houve redugio significativa nos estoques /
semestre. O tamanho das colheitas da | mundiais para compensar o déficit de pro- 25
América do Sul nos p ré6ximos meses | ducdo na India, maior consumidor de agt- /
ditard o grau de turbuléncia com que |car do mundo. A sua fabricagdo anual caiu ~ 2°
a safra 2011/12 sera plantada nos Es- | de 30 milhdes de toneladas por ano para 14 \_/
tados Unidos. Agroanalysis apresenta | milhdes. Os estoques podem se recuperar '~
de forma sucinta as principais varid- |nesta safra, masa dema nda segue forte, e 10
veis em jogo em algumas commodities |a oferta dependera do clima. No comeco e 85§FE58538385:°¢°
importantes, tanto do ponto de vista |fimde 2010, o produto teve as suas cotagdes 2 3
nacional quanto internacional. entre as mais altas no mercado internacio- s LIS cents/libra,
nal em 30 anos. A incerteza ndo acabou. Fonte: Bolsa Nova York
Algodao Boi Gordo
A subida dos pregos bate niveis histo- A projecdo de salto nos precosja vinha sn- 110
ricos de mais de 140 a nos. As colheitas | | do cantada em prosa e verso. O dificil estava 100 ”‘\
inferiores ao p revisto no P aquistdo, na| |em acertar o momento dessa trajetoria. O ‘-/ »
China e no Texas, somado com o maior | | excessivo abate de matrizes ocorrido duran- =0
consumo nos paises em desenvolvimento, | | te 2003 a 2007, face aos ba ixos pregos pagos 80
alimentam de forma desenfreada as espe- | | aos pecuaristas, uma hora comprometeria a
culagdes. Com quase dois teros da pro- | | oferta de animais para tal. Além disso, veioa 70
ducdo ja co mercializados, ainda dentro | | crise de 2008 e o periodo duro de ajuste de -
de uma boa margem de seguranga, a area | | 2009, com muitos frigorificos em processo g § FE53535%85%8 e
ocupada pela cotonicultura éo gra nde| | de recuperagio judicial. O mercado passou 2 2
destaque da safra 2010/11, com dimenséo | | a ressentir-se da falta de matéria-prima, e os s R por arvob,
proxima a do inicio dos anos noventa. seus precos atingiram picos inéditos. Fonte: BMF&Bovespa
Trigo
160 A triticultura é apontada como a principal ~ 8so
140 o responsavel pelo rally de alta nos preos das 800 y.d
120 — commodities agricolas, apos sofrer grandes 750 e
100 quebras na colheita do Leste Europeu. O 799 =
80 W"-’L evento foi considerado como a pior estiagem ~ °*° s
8 em 150 anos. O seu estoque de passagem é 800 Z o
:Z aquele que mostra maior baixa entre os pro- :zz B £
0 dutos agricolas para a safra 2011/12, cujoba-
% § 3 558535833 % lanc;odeofertaedemandaestabemape%’tado % §3 5585353583 ¢ %
2 & | | para o curto prazo. Isso leva por contagiar os 2 3
e US$ conts, libra, produtos substitutos como o milho e a soja. e LSS conts lbra.
Fonte: Bolsa Nova York Fonte: Bolsa Nova York
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Café
280 As continuas baixas na produ¢do da Co- 240
260 /L lombia e a f raca qualidade dos graospro- 5o .
240 vocam alta na cotagdo mundial da rubidgcea. /'
220 A_/ Também colaboram nesse movimento a /_(
200 Pl queda existente nos estoques, a desvalori- 89 /
180 zagdo do ddlar frente a outras moedas ea 160
160 — firmeza do consumo. A procura por café ;.5 4 /
140 brasileiro de qualidade continua aquecida. 1a0 e, o
85§FE58538%3552 Porsmavesa safra nacional, que foi recorde 85§FE58538385:°¢2
& & no ano passado, sera menor nesta tempora- & g
e R por 60 qilos. da, pelo efeito da bianualidade da cultura. e USS conts, lbra.
@ Fonte: BMF&Bovespa Ha margens para especula(;(')es NOS pregos. Fonte: Bolsa Nova York @
Milho
29 De 2000 a 2010, co m crescimento no €50
27 A~ consumo de 35 milho es de toneladas, a  soo
25 A China deixou de ter excedentes do cereal.  sso
23 Os Estados Unidos, por sua vez, em pou-  sgg
21 / cos anos, praticamente triplicou o uso do 450
19 W milho para afabricagdo deetanol, que  ,4o0 o /
. passou para 110 milhoes de toneladas. A ., W
5 prevalecer essa tendéncia apenas nesses ...
8§FE585383858:5°¢° dois paises, a disp onibilidade do produ- 8B 5FE58538385:°¢°
2 g to ficara cada vez mais complicada, e os 2 2
e 5 por 60 o, seus precos continuardo a sofrer pressdo s US conts, T,
Fonte: BMF&Bovespa de alta. O Brasil aproveita dessa situa(;éo Fonte: Bolsa Nova York
para escoar o seu excedente interno.
Soja
a1 Com produg¢io mundial recorde na safra 1350
29 2010/11, a expectativa inicial era de norma- 1250
L lidade e até recuo nas cotagdes. No entanto,
25 como a voracidade das importagdes chine- 1150
23 v sas de graos ndo para de superar as previsoes 1080 /'
21 - mais audaciosas, o mercado assiste com cer- :\ f
:j ta dose de surpresa a evolugdo dealta dos @50
s precos. Para os agricultores da América do -
% § 3558535833 % S}ﬂ, ha a,perspectlva de~uma com,eraah.za- % §3 5585353583 ¢ %
2 2 o rentavel da produgido que sera colhida 2 2
s R o 60 uilos. neste primeiro semestre, apesar do receio s LIS centslibra,
Fonte: BMF&Bovespa com a Valorizaqéo do real diante do ddlar. m Fonte: Bolsa Nova York
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