1 UEEEE
Credito

a________HE§ )

Agroanalysis | Abril de 2011

Financiamento de tratores
O programa
Moderfrota

Hyberville Neto'
Alcides Torres?
Gustavo Aguiar®

PROGRAMA de Modernizagdo da
Frota de Tratores Agricolas e Imple-

Rede de instituicdes financeiras credenciadas ao BNDES
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deiras, com plataformas de corte novas. Fonte: BNDES

As taxas podem ser de 7,5% ao a no,
quando o produtor se enquadra no Pro-
grama Nacional de Apoio ao Médio Pro-
dutor Rural (Pronamp). Dentre outros

critérios, define-se médio produtor rural

Simulacéao de financiamento através plog’)r'c;grama Moderfrota,
com carta de crédito de R$ 346,5 mil (90% do valor do bem), taxa
de juros anual de 9,5% e amortizacao anual, em 60 meses.

data de vencimento saldo devedor amortizacdo juros prestacao

parcela

aquele cuja renda seja mais de 80% oriun- 15/089/2011 346.500,00 0 1567992 1567992 -

da da atividade agropecudria ou extrativa 15/03,/2012 34650000 6930000 1604031 8534031 1

vegetal, com r.enda bruta anua.l menor do 15/09,/2012 277.200,00 0 1297652 1297652 -

que R$ 500 mil. Para os demais produto-

res, a taxa é de 9,5% a0 ano. 15/03/2013 27720000 6930000 12.760,15  82.080,15 2
Em relacio ao valor das maquinas, pro- 15,/09,/2013 207.900,00 0 9.732,39 9.732,39 -

dutores do Pronamp podem financiar até 15/03/2014 207.90000  69.300,00 9.570,11 78.870,11 3

100% do valor. Os que ndo se enquadram 15,09,/2014 138.600,00 0 6.488,26 6.488,26 .

. < ono

nesta categoria podem cap tar.ate 90% do 15/03/2015 13860000 6930000  6.38007 75.680,07 4

valor dobem com o financiamento. O

valor a ser financiado ndo pode ultrapas- 15/09/2015 69.300.00 o 324413 324413 ’

dos médios produtores (Pronamp). Para _ 346.500,00 96.079,92 44257992

a compra de equipamentos para preparo,
secagem e b eneficiamento de café, por

Fonte: Bradesco Rural / Elaboracao Scot Consultoria
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produtores com renda bruta anual de até
R$ 60 mil, o crédito é limitado em R$ 20
mil. Nos demais casos, ndo ha teto para o
valor solicitado.

Simulagao

A forma de a mortizagio do s aldo
devedor pode ser anual ou semestral.
Em ambas as formas, o pagamento dos
juros é semestral. Para a simulagdo,
utilizou-se um trator John Deere 8430,
cotado em R$ 385 mil no Mato Grosso.
Financiaram-se 90% do valor, o equiva-
lente a R$ 346,5 mil. Foram feitas simu-
lagdes com pagamento, das a mortiza-
¢des, anual ou semestral.

Mesmo na amortizagdo anual, os juros
sdo pagos semestralmente. A cadado ze
meses, ¢ paga uma parcela do capital fi-
nanciado, a amortiza¢do. Quando o paga-
mento do capital é semestral, as parcelas
variam menos, uma vez que a amortizacao
estd presente em todos os pagamentos.

A opg¢do por uma ou outra forma de
pagamento deve considerar o fluxo de
receitas na p ropriedade. Propriedades
agricolas, nas quais as receitas se con-
centram na safra (desconsiderando va-
riagdes na forma de co mercializagio)
podem se adaptar melhor as amortiza-
¢Oes anuais. Neste caso, faz-se interes-
sante o ajuste da primeira amortizacdo
para um periodo quando o capital es-
tara disponivel. Isto é possivel, gracas a
caréncia de até 12 meses para o paga-
mento da primeira amortizagéo.

No caso da amortizacdo semestral, os
pagamentos variam menos, mas exigem
caixa para o pagamento a cada seis me-
ses, 0 que pode ser mais adequado para
propriedades com fluxo de receitas dis-
tribuido ao longo do ano, como no caso
de pecudria de corte, dependendo do
sistema de criacao.

Observe que os juros totais no sis-
tema de amortizagdo semestral fo-
ram 8,3% menores que os do sistema
anual. Isso acontece, pois, entre cada
parcela de amortizagdo anual, o mon-
tante de R$ 34,65 mil ficou com o pro-
dutor seis meses a mais, em relagio a
situagdo semestral.
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Simulacao de financiamento através do programa Moderfrota,
com carta de crédito de RS 346,5 mil, taxa de juros anual
de 9,5% e amortizacdo semestral, em 60 meses.

data de vencimento saldo devedor amortizacao juros prestacao parcela

15/08,/2011 346.500,00 34.650,00 15.679,92 50.329,92 1

15/03/2012 311.850,00 34.650,00 14.436,28 49.086,28 2
15/08/2012 277.200,00 34.650,00 12.976,52 47.626,52 3
15/03/2013 242.550,00 34.650,00 11.165,13 45.815,13 4
15/08,/2013 207.900,00 34.650,00 9.732,39 44.382,39 5
15/03/2014 173.250,00 34.650,00 7.975,09 42.625,09 5]
15/08,/2014 138.600,00 34.650,00 6.488,26 41.138,26 7

15/03/2015 103.950,00 34.650,00 4.785,05 39.435,05 8
15/08,/2015 69.300,00 34.650,00 3.244,13 37.894,13 9
15/03/2016 34.650,00 34.650,00 1.604,03 36.254,03 10

. Total 34650000 88.086,80 434.586,80

Fonte: Bradesco Rural

Distribuicdo dos pagamentos nas duas formas de amortizacéo (semestral
e anual) em cada um dos 10 Eagamentos (semestrais em ambos os

casos). Considerou-se R$ 34
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Fonte: Bradesco Rural / Scot Consultoria

Para compensar osjuros amais, este
montante nas maos do p rodutor terd de
render, no minimo, 0,75% ao més,d u-
rante esses seis meses, livre de impostos
e taxas. Considerando o imposto de ren-
da em 27,50% o u 15,00%, aliquotas que
variam conforme o tipo e periodo de in-
vestimento, os valores teriam que ser de
1,04% ou 0,89% ao més, respectivamente.

A retengdo do capital por mais tem-
po, no caso dos pagamentos anuais, nao
compensa, a menos q ue se consigam
juros maiores que os citados. Para um
periodo curto (os seis meses da amor-
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tizagdo), rentabilidades maiores viriam
acompanhadas de aumento no risco, o
que ndo é aco nselhavel para um mon-
tante que ja tem destino cer to (paga-
mento do financiamento).

O que deve pautar a escolha entre as
amortizagdes, no f inanciamento em
questdo, é o fluxo de capital na ativi-
dade e a disp onibilidade de caixa em
cada periodo. m

1. Médico veterinario Scot Consultoria
2. Engenheiro agronomo Scot Consultoria
3. Zootecnista Scot Consultoria
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