CONTRIBUICAD PARA A ANALISE DO TRATAMENTO DOS
RESULTADOS NEO REALIZADOS EM VENDAS DA INVES-

TIDDRh PARA A INVESTIDA - UM ESTUDD DE CASD

ey

- Paulo Roberto da Silva

DISSERTACAO SUBMETIDA AOD CDRPU DOCENTE DO INSTITUTO SUPERIOR

DE ESTUDOS CONTABEIS DA Fuunﬁcau GETUL1O0 VARGAS conu

DOS REQGUISITOS NECESSARIOS 4 OBTEﬂCnO DD GRAU DE

(M.8c.). * : : '

Aprovada por:

Prof.Dr. “IBERE GILSON
(ISEC/FGV)

B

Lio de Jamgeiro, RJ - BRAEIL

AGOSTO DE 1988



SILVA, Paulo Roberto da

Contribuigao para a analise do tratamento dos resulta
dos nao realizados em vendas da investidora para a inves

tida — um estudo de caso. Rio de Janeiro. FGV, ISEC, 1988.
XL, 163 F.
Dissertacao: Mestre em Ciencias Contabeis
1. INVESTIDORAS 2. RESULTADO 3. DISSERTACOES

1. FUNDACAO GETULIO VARGAS — RIO DE JANEIRO — ISEC

II. Titulo




Acs meus padis,

Candido e Aparecida

LAA



AGRADECTMENTOS

Ao 1nmao e demais pessoas agetivamente proximas, pela con
truibuigao decisiva para o desenvolvimento do proghrama de mes
trado.

Ao Professon Natan Szusten, pela orientagao dada em momen
tos enlticos da elaboragdo da dissentagdo e fora dela.

Ao Professon Josin Simeone Gomes, pelo apoio dado e por
aceditan sen membro da banca examinadora.

Aos Prodessones Eloy Teixeina Azeredo e Ibere Gilson, por
participarem do exame da dissertacao.

Ao Professon Nilo Gago Gonzalez e demais  entrnevistados,
pela efetiva contribuigao para o desenvolvuimento deste estudo.

Ao grupo de estudo, demais colegas e progessonres, pelo
apoio e amizade demonstrada.

A empresa estudada, pela imprescindivel atengac dispensa
da.

LV



RESUMNMO

Esta pesquisa objetivou analisar os efeitos dos resultados nao
realizados em vendas da investidora para a investida nos relatorios de uma
entidade situada no Rio de Janeiro. Enfatizaram-se as técnicas de consoli
dagao das demonstragoes contabeis e avaliagdo do investimento pelo patrimo

nio 17quido (equivalencia patrimonial).

Na revisao da literatura foram abordados os principais concei
tos relacionados com o estudo e caracterizados os tres tratamentos conside

rados nesta pesquisa (cap.2).

Para a realizacao da pesquisa, adotou-se o metodo do estudo de
caso, devido a necessidade de uma identificacao aprofundada dos efeitos

causados pelo problema enfocado (cap.3).

Posteriormente, apresentou-se o caso onde foram identificadas
as caracteristicas da transagao, das empresas e os procedimentos adotados

(cap.4).

A seguir, aplicaram-se os demais tratamentos ao caso e elabora

ram-se alguns comentarios cabiveis (caps. 5 e 6).

Os resultados obtidos possibilitaram analisar os tratamentos

aplicados e os respectivos efeitos nos relatorios contabeis (cap.7).

Isso feito, chegou-se a algumas conclusoes e recomendagoes pa

ra novos estudos relacionados com o tema abordado (cap.8).



The objective of this research was to analyse the intercompany
gains or losses in sales of the investor from the investee in the
reports of a entity shuated in Rio de Janeiro. Enfasys was imputed from

the consolidation and the equity methods.

In the literature review,we have focused the principal concepts

linked with the study and features of the treatments considered in this

research (chap. 2).

We have decided to use the method of case study due the need
for thoroughly identifying the efects produced by the problem focused

(chap. 3).

After, we have shown the case where was identify the features

of the transaction, corporations and treatment used (chap. 4).

Next, we have apply the others treatments from the case and

same appropriated coments (chaps. 5 and 6).

The results obtained have enable us to analyse the treatments

applyed and the its efects in the accounting reports (chap. 7).

This done, we have come to same concluions and suggestions for

new studies on the theme researched (chap. 8).
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CAPITULO 1

INTRODUCAO

1.1 - CONSIDERACDES GERAIS:

A contabilidade demonstra uma potencialidade de pes
quisas consideravelmente ampla e este estudo tenciona explorar
alguns aspectos relacionados com a técnica de avaliagao dos in

vestimentos pelo patrimonio 1iquido-EP.*

1.2 - ORIGEM, DELIMITACAQ E IMPORTANCIA DO PROBLEMA:

Nos Ultimos anos, a necessidade de estreitamento de
rivada do acirramento da concorréncia, escassez -de recursos fi
nanceiros e naturais, entre outros, tem estimulado o aperfei
coamento das técnicas de avaliacao das relacgoes intersocieda
des, via investimentos (Equivalencia Patrimonial e Consolida
¢ao das Demonstracoes Contabeis). Suportando-se neste fato, o
objetivo basico desta pesquisa € contribuir para o aperfeicoa
mento da aplicacao da tecnica da equivalencia patrimonial atra
vés do estudo de um ponto questionavel que se consubstancia no

tratamento atribuido aos resultados provenientes de vendas efe

* Esta técnica e amplamente conhecida como Equivalencia Patrimonial (EP),
embora nao haja respaldo na Lei 6404/76. Por isso, esta denominacao foi ado
tada. Este e outros conceitos utilizados na introdugcao serao aprofundados
no desenvolvimento do estudo.



tuadas pela investidora as suas investidas e cujos ativos nego
ciados permanecem registrados nestas empresas — resultado nao rea

lizado entre investidora e investida (RNR: INVESTIDORA-INVESTIDA).

A questao gira em torno da determinagao do tratamen
to mais adequado para o registro destes resultados nao realiza
dos, uma vez que esta operagao podera ser formalizada sem a in
dependencia provocada pelos interesses entre compradores e ven
dedores. Parece evidente que a ocorréencia desta transagao po
de comprometer a adequabilidade das informagoes contabeis apre

sentadas pelas empresas envolvidas.

As consideracoes elaboradas acima parecem ser  sufi
cientes para caracterizar a importancia de um estudo que pos
sui o objetivo de demonstrar os efeitos causados pelos tres tra

tamentos estudados sobre os relatorios contabeis.

1.3 - 0 PROBLEMA E A LEGISLACAQ BRASILEIRA:

A legislagao brasileira atribui tratamentos diferen
ciados aos diversos tipos de resultados nao realizados (RNR) na
aplicacao da técnica da equivalencia patrimonial. Os RNR: 1In

vestidora-Investida sao considerados resultados do exercicio da
empresa investidora sem nenhum tratamento especial, embora al
guns estudiosos (Martins, Almeida, etc.) sejam contra este pro

cedimento.

As autoridades responsaveis pela normatizagao dos pro
cedimentos contabeis no Brasil (Comissao de Valores Mobilia

rios - CVYM, por exemplo) ja apresentam sinais de preocupacao



com respeito ao assunto em seus textos legais (exemplo: Oficio
Circular CVM 309/86, que aborda as transagoes entre partes re
lacionadas). Entretanto, acredita-se que esta preocupagao de

va ser redobrada em decorrencia da complexidade envolvida.

0s textos legais que abordam a aplicacao da técnica
de Consolidagao das Demonstragoes Contabeis tratam todos os re
sultados intercompanhias de forma similar, ou seja, procedem a
eliminacao. Porém, a obrigatoriedade de aplicagao desta tecni
ca exige o preenchimento de rigidos requisitos determinados pe
la legislagao especifica (Lei 6.404/76 e Instrugao Normativa
CVM 15/80). Por isso, muitos investimentos, em que a empresa
investidora possui influencia na geréncia da investida, nao sao
consolidados. Em conseqiiencia, o efeito dos RNR: INVESTIDORA-
INVESTIDA sobre as informagoes contabeis podera ndao ser elimi

nado em um numero consideravel de casos.

1.4 - 0 PROBLEMA E A TECNICA CONTABIL:

Na area contabil existe toda uma controvérsia sobre
o problema dos RNR: Investidora-Investida. A maior delas pare
ce residir no entendimento do conceito de equivalencia patrimo

nial e seus objetivos basicos.

Nos trabalhos recentemente divulgados (Boletins IOB
23/82, 24/82, 29/86, Manual de Contabilidade das Sociedades por
Acoes/Atlas, entre outros) tem havido um maior consenso de que
os RNR: Investidora-Investida podem afetar a adequabilidade das

informagoes contabeis. Portanto, tratamentos diferentes daque



le estabelecido na legislagao devem ser estudados e desenvolvi

dos .

Foram identificados duas formas de tratamento do pro
blema diferentes da legal. A primeira delas consiste em elimi
nar os RNR: Investidora-Investida dos relatorios da investido
ra, atraves do ajuste da equivalencia patrimonial — procedimen
to adotado nos Estados Unidos da América (Financial Accounting

Statements Board — FASB, Miller's Comprehensive GAAP Guide,

etc.).

A segunda forma de tratamento dos RNR: Investidora-
Investida consiste no seu diferimento até que os bens transa
cionados sejam vendidos para empresas nao ligadas societaria
mente. Este procedimento também possui seus defensores (Almei
da, Martins, entre outros) que, no entanto, aparentemente, nao
elaboraram estudos comparativos sobre os demais procedimentos,

em termos de efeitos sobre as demonstragoes contabeis.

1.5 - OBJETIVOS DO ESTUDO:

Sumariando os comentarios tecidos inicialmente, este
estudo tem por objetivo o aprofundamento nas questoes relati
vas ao tratamento contabil dos RNR: Investidora-Investida, en
fatizando-se o aprimoramento da utilizagao das técnicas de equi
valencia patrimonial e consolidagao e do conceito da evidencia

cao.

Este objetivo tentara ser alcancado atraves do estu

do de um caso observado pelo pesquisador. A transacao foi pro



cessada em conformidade com os tres tratamentos didentificados
na literatura, o que proporcionou a comparacao dos efeitos so

bre as demonstragOes contabeis.

Com base na comparagao entre os trés tratamentos es

tudados foi possivel elaborar recomendagoes e sugestoes para

futuras pesquisas relacionadas com o tema abordado.



CAPTTULO 11

REVISAO BIBLIOGRAFICA E FUNDAMENTACAO TEORICA

2.1 - CONSIDERACODES GERAIS:

0 capitulo de Revisao Bibliografica e fundamentagao
teorica apresentara os conceitos basicos relacionados com o as
sunto e que servirao de parametros para o desenvolvimento do

estudo do caso considerado nesta pesquisa.

2.2 - CONCEITUACAO DE RESULTADOS NAO REALIZADOS INTERSOCIEDADES:

0 Boletim IOB 23/82 define os lucros nao realizados

da seguinte forma:

sao agueles deconrentes de operagoes intercompanhias ou
Antracompanhias (na realidade intersociedades ou intra-
sociedades) e que dizem nespeito a itens ainda mantidos
nos ativos dessas ou dessa sociedade.

Embora o autor tenha limitado a definicao supra aos
lucros nao realizados, nada impede que seu entendimento seja am
pliado para atender ao conceito de RNR, uma vez que tem valida
de também para os prejuizos nao realizados (nota-se que os re

sultados intrasociedades nao fazem parte do escopo desta pes

quisa).



Portanto, os RNR intersociedades sao transagoes comer
ciais de ativos que atendam as seguintes condigoes cumulativa

mente:

a) haver lucro ou prejuizo na transagao;

b) os itens estarem registrados, integral ou parcial

mente, no ativo da empresa compradora; e

c) que as empresas envolvidas possuam ligacgoes socie

tarias entre si.

As ligagoes societarias devem ser entendidas como
quaisquer vinculos relacionados com participagoes no capital
social. Estas ligagoes societarias podem ser classificadas abran

gentemente2 em duas categorias que sao as seguintes:

a) ligacao investidora-investida, e

b) ligagao entre investidas que possuem investidora

comum.

A ligacao investidora-investida caracteriza-se pela
participacao, direta ou indireta, de uma empresa (investidora)

no capital social de outra (investida).

A ligacao entre investidas que possuem investidora
comum caracteriza-se pela participagao, direta ou indireta, de
uma empresa (investidora) no capital social de duas ou mais em
presas (investidas), que passam a compor um conjunto de empre

sas com lacos societarios. A figura 1 ilustra o assunto:
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Legenda:
FREFR — Participagao no capital social, sentido investidora para inves
tida.

— — — — - Ligagao societaria.

a) Ligagao investidora-investida;

b) Ligagao entre investidas com investidora comum.

A partir desta conceituagao de RNR, surgem as seguin
tes questoes: por que estes resultados sao considerados nao rea
lizados? Quais os efeitos destes RNR na adequabilidade da in

formagao contabil?

As respostas destas perguntas estao relacionadas com
0os conceitos contabeis (a) da entidade, (b) da realizacao da
receita e (c) confronto das despesas com as receitas e com 0S
periodos contabeis. A forma de interpretacao destes conceitos
auxilia a determinagao do tratamento contabil atribuivel ao fa

to em estudo.



2.2.1 - Resultado nao nealizado e o conceito da nrealizacao da

necedta:

Os RNR estao intimamente relacionados com o conceito
da realizagao da receita devido ao fornecimento de parametros
basicos para determinar-se um resultado realizado ou nao. Este

conceito esta assim enunciado na Deliberagao n? 29 de 05.02.86:

A neceita e considerada nealizada e, portanto, passivel
de negistrno pela contabifidade, quando produtos ou sexn
vigos produzidos ou prestados pela Entidade sao thansfe
nidos para outra Entidade ou pessoa 4isica com a anuen
cia destas e mediante pagamento ou compromisso de paga
mento especd ficado pwumzeizEnzidmm;pmodwama.s

Do enunciado supra, destaca-se a idéia de que, usual
mente, nao existe realizacao de receita, caso a transagao nao
ultrapasse os limites da entidade produtora. Isto porque, en
tre outros aspectos, o momento da transferencia dos bens ou ser
vigos para outra entidade determina um valor objetivo e adequa

do para o registro da transacao (o valor de mercado).

Falando sobre a objetividade e independencia do valor
de registro de transacoes formalizadas entre empresas 1ligadas
societariamente e onde verifica-se o exercicio de influencia
nas decisoes intersociedades, Paton e Littleton fazem o seguin

te comentario:

0 prego agregado envolvide, sende o gato quantitativo
primario da thansagao, ¢ o valor objetivamente deter
minado para ser acelfo por acondo. Nota-se que  este
valor nae e objetivamente determinado se for baseado



10

no julgamento de uma parte somente. A condi¢do que va
Lida o valon do custo ¢ a agao simultanea de duas par
tes ingependem motivadas pelos seus interesses pro

prLOS .
E complementam:

numa thansacao cujo resultado nao e proveniente de uma
barganha entre partes independentes, o 'prego' sena
visto com certa descongianga.

As citacOoes supra abordam um aspecto muito importan
te relacionado com a realizagao da receita e o momento em que
o valor da transacao torna-se confiavel. Dentro de uma mesma
entidade qualquer barganha de prego poderia estar impregnada

de interesses superiores comuns.

0 governo do Japao, ao justificar a exigéncia de re

latorios consolidados, faz o seguinte comentario sobre este as

sunto:

Obsenvadones ginanceinos acheditam que a medida ajuda
nd a acabar com a pratica japonesa, baseada na tradi
cdo, de 'embefezan' os nesultados ginanceiros da ma
tniz descarregando 08 prejulzos em subsidiarias desa
fontunadas, cujos prejulzos raramente eram enuncia
dos... Quando as empresas precisavam apresentarn  Lu
chos maiones, vendiam seus produtos a  subsidiancas
por um prego Ainglacionade.. .6

Portanto, o aspecto da influencia nas decisoes inter
sociedades prejudica a objetividade das caracteristicas (preco,
quantidade, etc.) estabelecidas para a transagao. Isso porque

as empresas participam acionariamente em outras (com carater de
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permanéncia).com o objetivo de garantir fornecimentos, diversi
ficar a atuacao da entidade, entre outros. Portanto, € l1o0gico
presumir que o grau de independencia no estabelecimento das ca
racteristicas de uma transagao comercial entre empresas liga
das societariamente podera tornar-se diferente de outra forma
lizada com uma entidade na qual nao existe participagao aciona

ria.

A C.V.M., atenta a esta questao, determinou que as
companhias abertas evidenciassem destacadamente estas (e ou
tras) transagoes. 0 Oficio Circular CVM 309, de 17.12.86, so

licita destaque especial na evidenciagao das:

operagoes com entidades §isicas e fjuridicas, com as
quais a companhia tenha possibilidade de contratar em
condicoes que nao sefam as de comutatividade e 4nde
pendencia, tais como: controladas, coligadas...,efc.

Assim, fica claro a preocupagao da C.V.M. com a detur
pacao que pode existir com a ocorréncia das transagoes interso
ciedades ligadas societariamente. Como a presente pesquisa es
ta direcionada para a contabilidade financeira, onde o alvo
principal € o usuario externo, a adequabilidade da informacao

contabil nao deve ficar exposta aos riscos apresentados acima.

2.2.2 - Resultado nac realizado e o conceito do congronto das
despesas com as neceitas e com 08 periodos contabedis:

0 conceito do confronto das despesas com as receitas
e com os periodos contabeis também possui uma estreita relacao

com 0os RNR. Seu enunciado diz o seguinte:
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Toda despesa dinetamente defineavel com as  heceitas
neconhecidas em determinado periodo, com as mesmas de
vera sen congrontada; o4 consumos ou sacrificios de
ativos (atuais ou futuros), nealizados em detemminado
periodo e que nao puderam sen associados a receita do
perlodo nem as dos peniodos guturos, deverao sern des
carnegados como despesa do perlodo em que — oconre
nem. . .

Por este conceito contabil, nenhuma despesa deve ser
descarregada no resultado do exercicio corrente, caso esteja as
sociada a uma receita cuja realizacao ocorrera em periodo subse

qluente.

Com isso, pode-se considerar RNR como sendo um con
fronto de receitas e despesas associadas (lucro ou prejuizo),
vinculado a transacoes entre empresas ligadas societariamente,

cujo conceito da realizacao nao € atendido.

Entretanto, permanece a questao: como uma transagao
efetuada entre empresas pode nao atender ao conceito da reali
zacdo da receita? A resposta a esta questao sera abordada atra

ves do estudo do conceito da entidade.

2.2.3 - Resultado nac nealizado e o concedito da entidade:

0 postulado contabil da entidade & um dos pontos cen
trais do desenvolvimento deste estudo. E, porem, bastante con
trovertido o seu entendimento devido a dificuldade de efetuar-
se uma perfeita delimitacao, em alguns casos. Uma situagao de
dificil consenso ocorre quando estao envolvidas empresas  que

possuam ligacoes societarias entre si.
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A discussao do conceito contabil da entidade sera ini
ciado pela apresentacao do seu enunciado, que € o seguinte: 0
Patrnimonio da entidade ndo se¢ confunde com 04 de seus s0cios ou

aciondistas, ou proprietanrio individuat.®

Aparentemente, este enunciado nao gera nenhuma con
troversia, uma vez que a delimitagao juridica esta bastante cla
ra. Ou seja, a entidade estabelecida formalmente &€ perfeita
mente diferenciavel, em qualquer situagao, de seus socios. Es
te entendimento, porém, reflete somente a visao juridica do con

ceito que privilegia a forma em detrimento da esséncia.

Entretanto, o conceito da entidade visto somente pe
la otica juridica nao € suficiente para proporcionar adequabi
lidade as informacoes contabeis. Dentre outras dimensoes exis
tentes, a economica proporciona um grande subsidio ao desenvol
vimento deste estudo. A Entidade, segundo sua dimensao econo
mica, caracteriza-4e como massa patrimonial, cujo evoluixr, quan

titativo e qualitativo, a contabilidade precisa acompanhanr.

A partir desta dimensao economica surge o entendimen
to do conceito derivado de MACROENTIDADE, <consubstanciando-se
na massa patrimonial ou no conjunto de entidades juridicas que
caminham na mesma diregao, motivadas por interesses comuns, de
vido ao exercicio de algum tipo de influencia administrativa.
Como exemplo deste entendimento, a contabilidade mostra-se fre
mendamente sabia em cancelar as transagoes interenitidades Liga
das pon tragos de controle economico e adminisdtrativo, parna che

0.]0

garn ac todo ou CONSOLIDAD Sob esta otica, a contabilidade
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privilegia a esséencia, independentemente da forma na qual este

ja revestida.

Com base no que foi desenvolvido ate o momento, a fi

gura 2 pode ser apresentada da seguinte forma:

Figura 2
EN ToTiD AuD E o e o o i e it o o ks vy v fo i i

b —— o - b - o b

i f —— b {4 O T o 7 o

® e ——————————— *

* *

*

* *
______ i i e i b B i —
| INVESTIDA °"B"I | INVESTIDA °C"I

o o o e o e S o S o S e o b S i i o o

|
|
|
|
|
|
™ |
|
|
|
|
|
I

(R ————— .

No passado, a substancia e a forma praticamente fun
diam-se numa Unica coisa. Porem, com o aumento da complexida
de do ambiente economico, estes conceitos conflitam em algumas

situacoes.

Como a contabilidade objetiva retratar a situacao eco
nomico-financeira da entidade e esta vincula-se preponderante
mente a esséncia, pode-se afirmar que a substancia deve ser en

fatizada em detrimento da forma, quando conflitantes.

Retomando a questao da realizagao, torna-se coerente
afirmar que os resultados provenientes de transacoes entre em
presas ligadas societariamente nao devem ser considerados rea
lizados. Isto porque, nenhum bem ou servigo foi, em essencia,

transferido para terceiros estranhos a entidade produtora (con
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ceito da realizagdo), embora tenha envolvido duas entidades ju

ridicas distintas.

2.3 - TIPOS DE RESULTADOS NAO REALIZADOS:

0 sentido da transagcao e a categoria de 1ligagao socie
taria intersociedades determinarao o tipo de RNR existente. Es

tes tipos podem ser classificados da seguinte forma:

a) em vendasda investida para a investidora (RNR: In

vestida-Investidora);

b) em vendas entre investidas de investidora comum

(RNR: Investidas); e,

c) em vendas da investidora para a investida (RNR:

Investidora-Investida).

Esta classificagao € importante para a identificagao
dos diversos itens contabeis (contas nas diversas empresas) que
sao envolvidos e os tipos de tratamentos contabeis a eles dis

pensados.

2.3.1 - Resultado nao nealizado em vendas da Invesiida para a

Investidorna:

0s RNR: Investida-Investidora consubstanciam-se nos
lucros ou prejuizos apurados em vendas da investida para a in
vestidora que mantém os itens adquiridos, parcial ou totalmen
te, no seu ativo. Esta transacao e demonstrada de forma simpli

ficada na figura 3, a seguir:
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Figura 3
RNR: Investida-Investidora

| |
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Legenda:

1 - valor dos bens adquiridos de terceiros (ou produzidos), vendidos
por -A" para an;
2 - resultado auferido na venda;

3 - valor dos bens adquiridos de "A" por "B" (1+2).

72.3.2 - Resultados nao nealizados em vendas entre investidas:

0s RNR: Investidas representam lucros ou prejuizos
originados de transacoes de vendas de uma investida para outra
que, por sua vez, mantem os itens, total ou parcialmente, regis
trados no seu ativo. E importante observar que as investidas
devem possuir investidora comum. A figura 4 demonstra a tran

sacao:
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Figura 4
RNR: Investidas
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Legenda:

1 - valor dos bens adquiridos de terceiros (ou produzidos), vendidos pela
investida "B" para a investida "C" (investidora comum: "A");

2 - resultado auferido na venda;

3 - valor dos bens adquiridos de "B" por "C" (1+2).

2.3.3 - Resultado nac nealizado em vendas da Investidora para

a Investida:

0s RNR: Investidora-Investida sao os resultados pro

venientes de vendas da investidora para uma investida que man
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téem os itens, parcial ou totalmente, registrados no seu ativo.

A demonstracgao simplificada desta transagao & efetuada abaixo:

Figura 5
RNR: Investidora-Investida
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Legenda:

1 - valor dos bens adquiridos de terceiros (ou produzidos), vendidos por
IIAII pa ra IIB n ;

2 - resultado auferido na venda;

3 - valor dos bens adquiridos de "A" por "B" (1+2).

Percebe-se na figura 5 que o lucro da operagao nao
esta registrado no patrimonio 17quido da investida. Este fato
gera interpretacoes divergentes respaldando os procedimentos que

serao abordados oportunamente.



19

2.4 - RESULTADO NAO REALIZADO: INVESTIDORA-INVESTIDA E A
EQUIVALENCTIA PATRIMONIAL:

0s RNR: Investida-Investidora e RNR: Investidas sao
eliminados no ajuste da equivalencia patrimonial, por isso nao
comprometem a adequabilidade da informagao contabil da investi
dora (exceto a avaliagao dos itens mantidos nos ativos desta
empresa). Entretanto, nas investidas os problemas ainda exis

tem.

Quanto aos RNR: Investidora-Investida, verifica-se a
inexisténcia de consenso entre os estudiosos quanto ao seu tra

tamento na aplicagao da técnica da equivaléncia patrimonial.

A C.V.M., por exemplo, determina que nenhuma elimina
¢ao deve ser processada (Instrugao CVM 01/78). Esta posigao
fundamenta-se no fato de que inexiste RNR no patrimonio 17qui
do da investida. Esta & a posicao assumida nos textos Tlegais
(apresentados mais adiante), que regulamentam a pratica conta

bil no Brasil (tratamento legal).

No entanto, alguns estudiosos (Miller, Paton, Littleton,
etc.) defendem a eliminagao dos RNR: Investidora-Investida na
aplicacao da tecnica da equivalencia patrimonial. Este procedi

mento € amplamente assumido nos E.U.A.

Durante a pesquisa bibliografica efetuada, foi encon
trada uma terceira posicao que se caracteriza como uma deriva
cao do tratamento legal. Segundo seu entendimento, nenhum ajus

te deve ser efetuado ao aplicar-se a técnica de equivalencia
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patrimonial. Entretanto, seus defehsores (Martins, Almeida,
etc.) consideram necessario o destaque dos RNR: Investidora-In
vestida, através do seu diferimento, nao transitando pelo resul

tado do exercicio da investidora.

Em resumo, foram identificados tres formas de trata

mento dos RNR: Investidora-Investida que sao os seguintes:

a) TRATAMENTO LEGAL — primeira alternativa;
b) TRATAMENTO DA ELIMINACAO — segunda alternativa; e

c) TRATAMENTO LEGAL DERIVADO — terceira alternativa.

Nenhuma destas formas de tratamento elimina todos os
efeitos dos RNR: Investidora-Investida. Contudo, algumas alter
nativas propoem-se a eliminar os efeitos especificos da transa
¢ao na investidora. Este fato parece representar um grande

avango para a contabilidade.

A seguir, serao abordadas as alternativas encontradas
na literatura para o tratamento dos RNR: Investidora-Investida. Es
tas alternativas propoem procedimentos contabeis distintos, de

vido a divergencia de entendimento de alguns conceitos basicos.

2.5 - TRATAMENTOQ LEGAL: Procedimento Indicado

0 procedimento indicado pelo tratamento legal € bas
tante simples. Basta ignorar os RNR: Investidora-Investida, consi
derando-os efetivamente realizados. Portanto, nada deve ser

feito para destaca-los.
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Este procedimento € abordado no Inciso I, do artigo

248, da Lei 6.404/76 que determina:

. no valor do patrnimonio Liquido ndoc serao computados
04 nesultados nao realizados decorrentes de negocios com
a companhia, ou com outras sociedades coligadas a compa
nhia, ou por ela controladas.

Este texto legal gera algumas dividas quanto a sua in
terpretagao. 0 trecho: ... resultados nao realizados decorren

tes de negocios com a companhia..., inclui todos os RNR.

Entretanto, o trecho: ... no valor do patrimonio £X
quido nao serdo computados os resultados nao realizados..., su
gere que somente os RNR embutidos no patrimonio 1Tquido das in

vestidas deveriam ser eliminados.

A C.V.M. definiu-se por nao eliminar os RNR: Investi
dora-Investida, atraves das Alineas "a" e "b", do Inciso XVII,
da Instrugao 01/78, determinando que somente os RNR ... <inclul
dos no nesultado de uma coligada ou de uma controfada... (abran
gentemente, investida) deverao ser excluidos, na aplicacao da

equivalencia patrimonia].ll

Portanto, como pode ser observado na citacao supra,
0s RNR: Investidora-Investida nao sao eliminados, para fins de
equivalencia patrimonial, por nao estarem registrados no patri
monio 17quido da investida (coligada ou controlada). Esta argu
mentacao @ utilizada pelos autores que discordam da sua elimi

nagao no ajuste da equivalencia patrimonial, quando afirmam que:
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Como na Equivaléncia estd se tomando como base o patrimo
nio Lilquido da sociedade investida, 40 interessam os £u
cnos nod estoques que a investida tenha vendido. Se a 4in
vestidora venden a investida, esse Lucro nao e contempla

do nem ajustado na avaliagao pelo valor do patrimonio £

mddojz

Portanto, o procedimento indicado pelo tratamento le
gal dos RNR: Investidora-Investida consiste em considera-lo co

mo resultado realizado na investidora.

2.6 - TRATAMENTO LEGAL: Entendimento da Equivalencia Patrimonial

0 procedimento indicado pelo tratamento Tegal tem res
paldo numa determinada forma de entender a equivalencia patri
monial. Este entendimento, todavia, nao considera abrangente
mente a abordagem economica do conceito da entidade na apiicg

cdo desta técnica, uma vez que nem todos os RNR sao eliminados.

Sintetizando-se o conteudo do Inciso XXVI, da Instru

c¢io CVM 01/78, "3

que trata da classificagcao do ajuste na inves
tidora, observa-se 0s seguintes pontos, em relacao a técnica

da equivalencia patrimonial:

a) esta técnica nao representa somente uma forma de
reconhecer na investidora os resultados obtidos pe
la investida. Outras variagoes do patrimonio 11

quido tambem sao reconhecidas;

b) esta tecnica nao representa uma forma de reconhe
cer somente no resultado da investidora as varia

coes ocorridas no patrimonio 1iquido da investida.
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Verifica-se a classificagao de parte destas varia
coes feita diretamente no patrimonio 1Tquido da

investidora (exemplo: Reservas de Reavaliagao); e,

c) esta técnica parece representar uma forma de reco
nhecer no patrimonio da investidora as variagoes
ocorridas no patrimonio 17quido da investida. Is
to € obtido através da conta de investimento como

contrapartida.

Estas consideragoes parecem desenhar um entendimento
da equivalencia patrimonial como sendo a consolidagao entre a
investidora e o patrimonio 17quido da investida. Portanto, a
investidora e o patrimonio 1iquido da investida seriam uma uni

ca entidade economica. A figura 7 ilustra o assunto:

Figura 7

Entendimento da Equivalencia Patrimonial
no Tratamento Legal
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Este entendimento parece ser ratificado pelo Inciso
X1V, da Instrugao CVM 01/78, que determina os procedimentos ca
racteristicos da técnica de Consolidagao, aplicaveis ao patri

monio 17quido da investida. ?

2.7 - TRATAMENTO LEGAL: Aspectos Positivos

0 tratamento legal possui trés aspectos positivos ba

sicos que sao os seguintes:

a) menor custo de aplicagdo;

b) reconhecimento do resultado realizado (total) da

investida; e

c) antecipagao de resultados ja tributados.

2.7.1 - Menon custo de aplicagao

A aplicacao do tratamento legal aos RNR: Investido
ra-Investida, em principio, requer um numero consideravelmente
menor de controles e procedimentos nas empresas envolvidas. Es
te argumento procede pelo fato de que os controles wutilizados
para identificar e processar as informacoes relativas as vendas
da investidora para a investida podem ser custosos para estas

empresas.

Portanto, ignorar este RNR pode representar uma signi
ficativa economia de custos para o fornecimento de informacoes
contabeis (principalmente se a empresa nao efetuar a consolida

cao de seus relatorios).
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2.7.2 - Reconhecimento do nresultado nealizado (fotal) da

investida

0 tratamento legal reconhece integralmente na inves
tidora o acréscimo (ou decréscimo) ocorrido no patrimonio 1iqui
do da investida, decorrente de resultados obtidos com tercei
ros. Isto porque o RNR: Investidora-Investida nao esta regis

trado neste grupamento do balango.

Caso se subtraia deste resultado (obtido com tercei
ros) os RNR: Investidora-Investida, o valor transferido para a
investidora nao representara o total dos resultados efetivamen
te realizados pela investida (ou participagao que cabe aquela

empresa).

2.7.3 - Antecipagdo de nesultados ja tributados

0s -resultados provenientes do ajuste da equivalencia
patrimonial nao sao tributados. Portanto, sua redugao (atra
ves da eliminacao dos RNR: Investidora-Investida) acarretaria
uma reducao no resultado do exercicio, desacompanhada de uma

redugao nos encargos tributarios.ls

Como o Fisco aplica somente a abordagem juridica do
conceito da entidade, o lucro proveniente desta venda € normal
mente tributado. Embora exista o procedimento contabil de clas
sificar o pagamento deste imposto no ativo (diferimento do im
posto) para tornar a informagao mais adequada, esta eliminacao

nao proporcionaria um adiamento deste pagamento.
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Portanto, os administradores das investidoras pode
riam considerar vantajosa a alternativa do tratamento legal de
vido a posigao economico-financeira mais favoravel por ele pro
porcionada, sem que ocorra aumento da carga tributaria da em

presa.

2.8 - TRATAMENTO LEGAL: Aspectos Negativos

As principais criticas negativas sofridas pelo trata

mento legal sao as seguintes:

a) informagoes inadequadas; e

b) entendimento restrito do conceito da entidade.

2.8.1 - Informagoes Inadequadas

0 principal argumento utilizado contra o tratamento
legal consubstancia-se no fato de que os RNR: Investidora-Investi
da nao sao eliminados das demonstragoes financeiras da investi
dora. Este fato proporciona uma grande lacuna, podendo acarre
tar a manipulacdo de informacoes, devido a falta de independen

cia na formalizacao das transacgoes que geram estes RNR.

0s RNR: Investidora-Investida podem afetar significa
tivamente a adequabilidade da informagao contabil. Este fato

€ evidenciado no seguinte texto:

A quase totalidade das investidoras esta nesgistrando es
sas thansagoes como Lucro e rarissimos contadores e audi
tones estac a evitan esse tratamento 4inadequado ...
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Essa aituagao tem provocado o surgimento de situagoes o
talmente esquisitas, como se tem visto na pratica: a 4n
vestidora apresenta Lucros no seu balango individual que,
na con6$§ida¢&o sao eliminados por nao serem nealiza
dos ...

Entao, parece claro que os relatorios contabeis ela
borados com base no tratamento legal podem estar comprometidos.
Este fato parece ser o aspecto negativo mais importante, apon

tado por seus opositores.

2.8.2 - Entendimento nestnito do conceito de entidade

A definigao de equivalencia patrimonial sob a otica
restrita do conceito da entidade proporciona s{ituagoes zLotalmen

te esquisitas, como visto anteriormente.

A crenca de que atraves da consolidacao da investido
ra com o patrimonio 1iquido da investida esta-se abrangendo as
empresas como um todo, parece inadequada. Considerar somente
a diferenca entre ativo e passivo exigivel (e resultados de
exercicios futuros), sem considerar outras transagoes que nao
estejam registradas no patrimonio liquido da investida, nao per
mite identificar problemas cuja contrapartida esteja no balan
¢o da investidora, como & o caso dos RNR: Investidora-Investi
da. Desconsiderando-se o ativo da investida, esta transacgao
sera ignorada permanecendo inalterado o problema do reconheci
mento de resultados dentro da propria entidade. Com isso, 0
potencial de geragao de informacoes mais adequadas atraves da

aplicacao da equivalencia patrimonial sera reduzido consideravelmente.
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2.9 - TRATAMENTO LEGAL DERIVADO: Procedimento Indicado

0 procedimento indicado pelo tratamento legal deriva
do consiste em retirar do resultado do exercicio da investido
ra o valor referente aos RNR: Investidora-Investida. Assim, seus

defensores reconhecem os problemas causados por estes RNR.

Concordam, também, com os que defendem o tratamento
legal no tocante ao ajuste da equivaléencia patrimonial. Estas

afirmagoes sao confirmadas pelo texto citado abaixo:

para 4inalidade desse ajuste ndo ha nealmente que se con
sddenan o Lucho obtido pela controladora as suas contro
Ladas, nem o auferido pela investidora em negociagao com
suas coligadas. Aginal, a equivalencia toma como base o
patrnimonio Liquido das controfadas e coligadas. E qual e
0 montante de Lucho incorporado a esses patrimonios LL -
quidos, se quem vendeu foi a L{nvestidora?

Ve-se que nao ha absofutamente nenhum ajusie a se proce
den na equivalencia patrimonial, pois o Lucro ndo neali
zado (que existe de fato) ndo esta no patrimonio £iquido
da(s) com:n.oiada(éi.]?

Portanto, a proposta de procedimento indicado do tra
tamento legal derivado consiste em diferir o RNR: Investidora-
Investida desconsiderando-se a aplicagao da equivalencia patri
monial. Este valor seria paulatinamente reconhecido como re
sultado realizado na medida em que a transacao ultrapasse 0s

limites da macroentidade (transferencia para terceiros ou des

gaste). Isto fica evidente no texto transcrito abaixo:

Na verdade, dentro de uma contabilidade bastante tecnica
¢ apunada, esse nesultado na {nvestidona nac deveria sen
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neconhecdido de imediato, e 4im diferido para apropria¢do
a medida em que o ativo negociado fosse sendo nealizado
na Lnueatida.la

Uma questao que poderia ser levantada € a seguinte:
onde classificar este diferimento? Na verdade, a contraparti
da deveria ser no ativo da investida, onde esta registrado o
resultado da transagao. Entretanto, o trecho citado a seguir

aborda este assunto:

0 nesultado numa alienagao de qualquer item ainda manti

do no ativo da controlada adquirente devia sen 4impedido

de sen neconhecido na Lnvestidora. Poderia, como seria o

conneto, permanecen em Resultados de Exenclcios Futuwros

ate sua efetiva nealizagao pela baixa no ativo da contro

tada.?

Portanto, parece claro que alguns autores entendem que
o diferimento dos RNR: Investidora-Investida deve ser classifi
‘cado em RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS — REF (outras conside

racoes a este respeito serao elaboradas no decorrer deste estu

do).

2.10 - TRATAMENTO LEGAL DERIVADO: Entendimento da Equivalencia

Patrimondal

0 procedimento indicado pelo tratamento legal deriva
do também esta vinculado ao entendimento de conceitos contabeis
basicos. Seus defensores parecem adotar duas visoes distintas

do conceito da entidade contabil que sao as seguintes:

a) abrangente, para a informagao contabil como um to

do; e
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b) restrita, para fins de equivaléncia patrimonial.

0 entendimento abrangente manifesta-se no reconheci
mento dos efeitos produzidos pelos RNR: Investidora-Investida.
Este fato comprova que existe uma preocupagao com a informagao

contabil em seu conjunto.

Por sua vez, o entendimento restrito manifesta-se quan
do a eliminagao dos RNR: Investidora-Investida nao € aceita. Os
motivos que levam a este entendimento sao os mesmos apresenta

dos pelo estudo do tratamento legal.

0 esquema a seguir resume o assunto:

Figura 8

Entendimento diferenciado do conceito da entidade
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Verifica-se, entao, que a diferenca entre os tratamen
tos legal e legal derivado reside no reconhecimento de que o0s

RNR: Investidora-Investida afetam a informagao contabil e, por
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isso, devem ser destacados do resultado do exercicio até sua
realizagao. Entretanto, a aplicagao da técnica da equivalencia

patrimonial mostra-se identica nos dois tratamentos.

2.11 - TRATAMENTO LEGAL DERIVADO: Aspectos Positivos

Os principais aspectos positivos proporcionados pelo

tratamento legal derivado sao os seguintes:

a) segregagao entre RNR e resultado do exercicio; e

b) reconhecimento do resultado realizado (total) da

investida.

2.11.1 - Segregagao entre nesultado nao realizado e nesultado

do exercicio:

0 procedimento proposto pelo tratamento legal deriva
do elimina os RNR: Investidora—Investfda do patrimonio 1iquido
da investidora (via exclusao na DRE), proporcionando informa
coes mais adequadas. Isto porque neste procedimento nao estao
mais misturados RNR com resultados efetivamente realizados na
DRE. Alem disso, o destaque destes RNR constitui informacgao

para seus usuarios.

0 diferimento proposto também contribui para a elimi
nacao do problema das diferengas existentes entre os patrimonios
17quidos e Resultados do Exercicio da investidora e consolida

dos. O texto transcrito abaixo contempla estas diferencas:
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Na consolidagao eliminan-se todos o8 resultados nao hrea
Lizados, sefam eles oriundos de vendas da investidora pa
na as controladas, sejam das controladas para a 4invests
dona ou outras controladas. No metodo da equivalencia pa
thimonial, somente estes wltimos sao eliminados e, se a
investidora nao gizen um ajuste complementar na sua con
tabilidade (que e o que deve ser feito, apesar de nao ex
pressamente mencionado na Legisfagao), ocorrerd aqui no
va diferenga.

Dessa forma, a consolidagac deve ser preparada dentro de

suas tecnicas independentemente do fato de haver resulta

dos §inais diferentes dos apurados pela equivalencia pa

trimoniat. %

Portanto, o tratamento‘TegaT derivado propoe um ajus
te nos moldes do que foi mencionado na citagao supra. Com isso,

nao mais existirao as diferengas provenientes do problema §b05

dado.2]

Peli. e = Recokkeeimenin do resulfide sealizado (total): da

investida:

0 procedimento indicado pelo tratamento legal deriva
do proporciona um ajuste da equivalencia patrimonial que reco
nhece a parcela realativa a participacao acionaria da investi
dora no resultado total, obtido com terceiros, pela investida.
Este aspecto positivo foi discutido durante o estudo do trata
mento legal, uma vez que ambos possuem o mesmo entendimento de

equivalencia patrimonial.
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2.12 - TRATAMENTO LEGAL DERIVADO: Aspectos Negativos

Embora o tratamento legal derivado parega represen
tar um avango na area contabil, sua aplicagao evidencia muitos

aspectos negativos. O0s principais sao:

a) improcedencia da classificagao em REF;

b) entendimento restrito do conceito da entidade;
c) avaliagao inadequada de ativos e passivos;

d) maiores custos; e

e) reconhecimento do resultado em periodo posterior

ao da sua tributacgao.

2.12.1 - Improcedencia da classificacaoc em resultados de

exencicios gfutunos:

Uma das maiores criticas ao tratamento legal deriva
do consiste no fato de que o grupamento REF nao & a classifica
¢ao mais adequada para os RNR: Investidora-Investida. Na verda
de, este aspecto abrange a conceituagao de REF que & muito con

trovertida. Esta controvérsia e evidenciada no texto abaixo:

A ausencia de uma nonmatizagao mais especifica para o
gnupo de Resultados de Exencicios Futunos, aliado @ novi
dade implementada pela Lei n9 6404/76, fez com que esse
grupo do Balango Patrimonial criasse divergencias de 4in
tenpretagao quanto ao seu exato sdignigicado e conteudo
das contas que o compoem.
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Considerandd o que foi dito acima, qualquer interpre
tacao sobre o assunto seria questionavel. Entretanto, algumas
consideragoes serao elaboradas com o objetivo de enriquecer es
te trabalho. A seguir, serao apresentados algumas definigoes

e o respectivo comentario.

Resumidamente, tal gnupo engloba as nreceitas ja  hecebd
das, inenentes a nesultados em anos futuros, deduzidas
das despesas e custos correspondentes {ncorridos ou ain
da a incorrer e que, essencialmente, ndo sefam passiveis
de devolugao por parte da campanhia.zs

Considerando esta definigao de REF, os RNR nao devem
ser classificados neste grupo, uha vez que nenhuma receita foi
recebida pelo conjunto de empresas que formam a macroentidade.
Houve apenas uma transferencia interna de recursos. 0 aspecto
da devolugao também fica comprometido, uma vez que nao houve

transferencia de ativos para terceiros.

Cabe destacar que o artigo 250 da Lei 6.404/76 e o
artigo 17 da Instrugao CVM 15/80 mandam classificar o desagio
no investimento nao absorvido na consolidagao no grupamento de
resultados de exercicios futuros. Este procedimento também mos
tra-se bastante controvertido. 0 texto abaixo auxilia o enten

dimento do tema abordado:

... esse grupamento de contas foi criado com a  ginalida
de de negistrar as vendas ou faturamentos a  terceiros,
despesas e custos conrespondentes, que, em fungao de al
gumas cinrcunsiancias, pentencem a exercicdos sockais se
guintes, nao cabendo, tecnicamente a classificagao do de

sagio nesse grupo de conta¢.24
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Por esta citagao, observa-se a controvérsia sobre o
grupamento de REF e salienta que a classificagao do RNR neste
grupamento nao procede. Isto porque a transagao que gera RNR
nao se caracteriza por uma venda ou faturamento a terceiros, co

mo visto anteriormente.

Por todos os problemas apontados em relagao ao grupa
mento de REF, alguns autores, que simpatizam com o diferimento
dos RNR: Investidora-Investida, defendem sua classificagcao em
conta especifica do patrimonio 17quido (exemplo: reserva). Es
te valor seria transferido para resultado em conformidade com

sua realizagao.

Algumas criticas negativas também sao atribuidas a
classificacao do diferimento no patrimonio 17quido. ‘A principal
delas parece residir no fato de que o valor deste grupamento

apresenta-se distorcido. Este aspecto sera abordado mais adian

te.

0s textos citados acima demonstram uma oposigao extre
mada ao grupamento de REF que decorre, em parte, do fato de que

sua utilizacao servia para manipulagoes da informagao contabil,

2.12.2 - Entendimento nestnito do conceito da entidade:

A exemplo do tratamento legal, o tratamento legal de
rivado também restringe a abordagem economica de entidade ao
patrimonio 17quido da investida, na aplicacao da equivaléencia
patrimonial. Portanto, as consideragoes elaboradas para aque

le tratamento sao validas para este topico da pesquisa.
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Embora o tratamento legal derivado amplie a utiliza
cao da abordagem economica da entidade (permitindo a diferen
ciagao entre RNR e resultado no exercicio), constata-se que es

ta ampliagao nao abrange a equivaléncia patrimonial.

2,12.3 - Avaliagao 4inadequada de ativos e passivos:

0 tratamento legal derivado elimina um dos problemas
verificados no tratamento legal: o efeito dos RNR: Investidora-
Investida no resultado do exercicio da investidora. Porém, es
te tratamento nao elimina os efeitos observados nos totais de
ativos e passivos. Isto ocorre porque o RNR € diferido e nao

eliminado.

Como a transacao em essencia nao existe, nenhum efei
to deveria existir nos ativos e passivos das empresas, exceto
os relativos a transferencia interna de recursos. Portanto, o
montante diferido representa uma superavaliacao (em caso de lu

cro) ou subavaliagao (prejuizo) do passivo da investidora.

Por outro lado, surge uma questao: onde esta regis
trada a contrapartida (na investidora) desta transagao inexis
tente? A resposta a esta questao pressupde a existencia de uma

contrapartida também inexistente.

Na verdade, a contrapartida inexistente esta no ati
vo da investida que adquiriu o bem por um valor diferente do
custo. Entretanto, torna-se necessaria a existencia de contra
partidas (mesmo que indiretas) nas empresas envolvidas para que

seus totais de ativos e passivos sejam identicos.
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Parece obvio que o RNR: Investidora-Investida somen
te pode ser entendido através da inclusao da investida numa mes
ma entidade, juntamente com a investidora. Como o relacionamen
to entre investidora e investida e efetuado através das contas
de INVESTIMENTOS e PATRIMONIO LIQUIDO, respectivamente, parece
coerente inferir que as contrapartidas implicitas destes RNR

estao nestas contas (ou grupos).

Pode-se, entao, entender o acréscimo de recursos (pres
supondo lucro) transferidos para a investidora como sendo uma
devolucao de parte dos recursos alocados na investida. Na situa
¢ao inversa, o prejuizo (ou decréscimo) poderia ser encarado
como um aporte de recursos nesta empresa e o efeito seria cor

respondente no seu patrimonio 1iquido.

Outro aspecto que serviria de argumentacao, seria a
hipotese da investida eliminar o valor da superavaliacao (lu
cro) do ativo atraves da constituicao de uma provisao. Feito
isto, seu patrimonio 1iquido seria reduzido, com corresponden

te reducao no ativo (investimentos) da investidora.

Portanto, parece evidente que o procedimento indica
do pelo tratamento legal derivado apresenta ativos e passivos

inadequadamente.

2.12,.4 - Madiones custos:

0 tratamento legal derivado elimina uma vantagem pro
porcionada pelo tratamento legal que consiste em tornar desne

cessarios um bom numero de controles sobre os RNR: Investidora-
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Investida. Isto porque o destaque destes RNR para diferimento
demandam a manutengao de uma série de controles nas empresas

envolvidas.

Portanto, como controles envolvem custos, a adogao
deste tratamento mostra-se mais onerosa para a entidade, em re
lagao ao tratamento legal. Este aspecto € minimizado quando a
investidora procede a eliminagao destes valores na consolida

¢ao de suas demonstracoes contabeis.

2.12.5 - Reconhecimento do nesultado posterniormente a sua

trnibutagao:

0 procedimento indicado pelo tratamento legal deriva
do proporciona uma redugao (em caso de lucro) no resultado do
exercicio, sem um correspondente decrescimo no imposto de ren
da (situacao inversa a do tratamento legal). Este fato deses

timula a utilizagao deste tratamento pelas empresas.

Em essencia, esta-se pagando imposto antecipadamente
por um lucro que sera reconhecido posteriormente. Portanto, ca
racteriza-se mais uma interferencia do Fisco na contabilidade,
tornando o tratamento legal mais vantajoso (conforme debatido

na pagina 25).

2.13 - TRATAMENTO DA ELIMINACAO: Procedimenio Indicade

0 tratamento da eliminacao pressupoe a exclusao dos
RNR: Investidora-Investida, através da reducao (lucro) ou au

mento (prejuizo) do ajuste da equivalencia patrimonial. Com
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isso, todos os RNR passariam a ser eliminados na aplicacgao des
ta tecnica. Este procedimento € o que mais se aproxima da téec

nica de consolidacao das demonstragoes contabeis.

0 Financial Accounting Statements Board (FASB), em
texto que disciplina a aplicagao da equivalencia patrimonial

(equity method), determina que:

0s Luchos ou Prejulzos intencompanhias serao eliminados
ate a realizagao pela investidora ou investida como e
uma controlada, empreendimento join venture ou 4nvesis
da gosse canAoﬁidada.zs

Portanto, o procedimento indicado acima esta respal
dado por textos normativos de entidades que norteiam a contabi

lidade nos E.U.A. Complementarmente, Hawkins faz o seguinte

comentario:

Lucnos inten-sociedades negistradod nos £ivaos da 4inves

tidona sao tratados como redugao no Lucho bruto desta em

pne&a.ze

Portanto, alem de eliminar os RNR: Investidora-Inves
tida, a investidora deve retificar a superavaliacao (lucro) no
seu lucro bruto, em contrapartida da recomposicao do ajuste da
equivalencia patrimonial. Com isso, este ajuste passa a repre
sentar a participacao da investidora no lucro total da investi

da realizado com terceiros.

A contrapartida destes ajustes na equivalencia patri
monial e a conta de investimentos. Este procedimento, portan

to, elimina os RNR: Investidora-Investida no lucro e nos inves
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timentos que € a contrapartida implicita. Assim, seus efeitos

sao eliminados na investidora.

2.14 - TRATAMENTO DA ELIMINACAO: Entendimente da Equivalencia

Patnimondal

0 procedimento indicado pelo tratamento da elimina
cao esta respaldado num entendimento de equivalencia patrimo
nial diferente dos adotados pelos demais tratamentos. Ao con
trario destes, aquele tratamento pressupoe a aplicagao do con
ceito de macroentidade na avaliagao dos investimentos pelo pa

trimonio 17quido.

Quanto a este assunto, Almeida faz o seguinte comen

tario: A sociedade investidora e suas controladas e coligadas

27

nepresentam uma eniidade ou grupo de companhias. Portanto,

observando-se a citagao supra, parece coerente entender a equi

valencia patrimonial sob a otica da macroentidade.

A figura que resume esta discussao confunde-se com a
figura 5 (pag. 18) que caracteriza o RNR: Investidora-Investi
da. Portanto, existe uma grande coerencia entre estes entendi

mentos. Sob esta otica, a equivalencia patrimonial assemelha-se

a uma consolidagao resumida. Segundo Mi11er:28

A anica diferenga entre o metodo de contabilizagao  dos
investimentos pele patrimonio Liquide ¢ a consolddagao
das demonstragoes contabeds e o volume de  Anformagoes
prestadas. Em ambos, fedas as thandagoes Lnteremphresas
sac eliminadas. Na consofidagac das demonstragoes conta
beis o8 detalhes sobre todas as entidades sae reporiadas
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integhalmente. Na equivalencia patrimonial o <nvestimen
2o ¢ apresentado como um simples valon no balango da 4in
vestidora, e ganhos ou perdas sao gerakmente  apresenia
dos como um simples valor na demonstragao do  nesultado
do exenclcio. Esta ¢ a nazao pela qual a equivalencia pa
thimonial ¢ grequentemente chamada de 'consolidagao  de
: 29
uma Linha'.

Portanto, segundo o autor citado, a equivalencia pa
trimonial deve ser entendida atraves da abordagem economica da
entidade, assim como a consolidacao. A diferenca fica por con

ta da riqueza de detalhes da informagao.

Com base neste raciocinio, parece logica a elimina

cao de todos os RNR na equivalencia patrimonial, a exemplo da

30

consolidagao. O0'Connor e Hamre apresentam sinteticamente a

forma de apuracao do valor do ajuste daquela tecnica:

Figura 9
A equivalencia patrimonial (Equity Method)

Receita Periodica Participacao nos I

J i L
> = < > +/- <RNR>
|

da Investidora-RPI Ganhos da Investida-PGI |

| Amortizacao de l
+/- < >
| Agio ou Desagio-AA/D |

Valor de Registro | | Custo ] n n  Dividendos
dos > = g >+ > RPI - > Recebidos
Investimentos-VRI | | Inicial-Cl | n-i n-i - DR -
n Participacao do Investidor nas
+/- > Alteracoes da Estrutura de

n-1 Capital da Investida-PAEC
Decrescimos Permanentes no valor
i dos Investimentos-DPI

onde: n = numero de periodos contabeis que o investimento foi mantido na
investidora .3
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Portanto, o esquema supra também respalda conceitual
mente o procedimento indicado pelo tratamento da eliminagao. Es
te fato materializa-se na segunda parcela do RPI que determina
a eliminagao de todos os resultados nao realizados, a exemplo

da tecnica de consolidacao.

2.15 - TRATAMENTO DA ELIMINACAQ: Aspectos Positivos

Os principais aspectos positivos atribuiveis ao tra

tamento da eliminagao sao os seguintes:

a) eliminagao dos efeitos dos RNR: Investidora-Inves

tida na Investidora; e

b) entendimento amplo do conceito da entidade.

2.15.1 - ELiminagac dos efeitos dos nresultados nao

nealizados: Investidora-Investida na Investidora

0 tratamento da eliminagao € o unico capaz de neutra
lizar os efeitos dos RNR: Investidora-Investida das demonstra
coes contabeis da investidora. Este fato parece bastante posi
tivo porque a transacao deve ser encarada como uma transferég

cia interna de recursos, nao devendo haver lucro ou prejuizo.

Com isso, o problema de avaliagcao inadequada de ati

vos e passivos, apresentada anteriormente, deixa de existir.
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2.15.2 - Entendimento amplo do concedito da entidade:

0 tratamento da eliminagao mostra-se mais solido em
sua fundamentacao teorica por causa da coerencia existente en
tre as definicoes de RNR e de equivalencia patrimonial, no que
se refere ao entendimento economico da entidade. Em outras pa
lavras, o fundamento teorico que suporta a equivalencia patri

monial & o mesmo que suporta a definigcao de RNR.

Somando-se ao que foi dito acima, a abordagem econo
mica da entidade aplicada a equivalencia patrimonial amplia sua
utilidade a partir da sua equiparagao com a tecnica da consoli

dagao das demonstragoes contabeis.

2.16 - TRATAMENTO DA ELIMINACAO: Aspectos Negativos

0s aspectos negativos inerentes ao tratamento da eli
minacao ja foram parcialmente discutidos nas criticas efetua

das nos demais tratamentos estudados. Os pontos principais sao:

a) reducao indevida do resultado realizado da inves

tida, reconhecido na investidora;

b) impropriedade quando o RNR positivo for maior que
o patrimonio liquido da investida;
c) maiores custos; e

d) reconhecimento do resultado posteriormente a sua

tributacao.
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2.16.1 - Redugao {ndevida do ncsultado realizado na investida,

reconhecido na investidora:

0 tratamento da eliminagao sofre criticas negativas
mais veementes por eliminar do patrimonio liquido da investida
um RNR que nao esta registrado neste grupamento. Enfatizando a
necessidade de diferimento dos RNR: Investidora-Investida, 0

Boletim I0B 24/82 menciona o seguinte:

0 que se¢ confunde muito ¢ esse ajuste com equivalencia
patrnimonial, o que deve ser evitado. Para a  §inalidade
deste ajuste nao ha realmente que se considerar o Lucro
obtido pela controladora as suas controfadas, nem o aufe
nido pela investidora em negociagao com suas coligadas.
Aginal, a equivalencia toma como base o patrimonio LLqui
do das controladas e ca££gada¢.32

Portanto, segundo alguns estudiosos, o procedimento
da eliminacao € 1nteiramente equivocado porque deduz RNR onde
so existe resultado efetivamente realizado. Com isso,0 ajuste
da equivalencia patrimonial reconhece (na investidora) uma par
ticipacao no lucro da investida inferior ao que ela efetivamen

te realizou com terceiros.

Para ilustrar o assunto sera desenvolvido um exemplo

com as seguintes caracteristicas:

— lucro liquido da investida .........: § 2.000
— % de participagao acionaria ........ : 100%
— RNR: INVESTIDORA-INVESTIDA .........: 500

Segundo o procedimento indicado pelo tratamento da

eliminacao, o ajuste da equivalencia patrimonial seria de $1.500
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(LL - RNR). Supondo-se que nao exista nenhum outro tipo de re
sultado nao realizado, a investida realizou com terceiros um
montante de lucro de $ 2.000 e a investidora estaria reconhecen
do um valor inferior. Entretanto, este aspecto podera ser mi
nimizado através do procedimento de ajuste do lucro bruto, con

forme mencionado na segao 2.13 (pag. 38).

2.16.2 - Impropriedade quando o nresultado nao realizado

positivo for superion ao valor do Lnvestimento

0 tratamento da eliminagao mostra-se ina&equado quan
do o valor dos RNR: Investidora-Investida apresenta um lucro
superior ao valor do investimento efetuado na investida. Este
fato, embora sua ocorréncia parega pouco provavel, proporciona

ria um saldo credor na conta de Investimentos da investidora.

Portanto, a eliminacao dos RNR:Investidora-Investida pro
duz um impasse ao reduzir o patrimonio 1iquido da investida em
um valor que nao esta registrado neste grupamento. Com isso,
surge uma questao: onde registrar o valor negativo do investi
mento? Este fato constitui-se num problema de dificil solugao

e o exemplo abaixo presta maiores esclarecimentos:

— patrimonio 1iquido da investida ......... : $2000
— ajuste da EP antes da eliminacao-credor..: $ 100
— RNR:INVESTIDORA-INVESTIDA .......ve......: $3000

— investimento antes do ajuste da EP ...... : $1900
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Segundo o tratamento da eliminagao, pressupondo-se
uma participagao de 100% no capital da investida, o valor do
ajuste da equivalencia patrimonial seria de $2900 devedor. Co
mo o valor do investimento € de $1900, existiria a necessidade
de uma contrapartida credora de $1000 excedente a contraparti

da na conta de investimentos.

Neste caso, o tratamento da eliminagao parece impro
prio, mesmo estando solidamente fundamentado. Nao bastaria ze
rar o investimento porque parte do RNR: INVESTIDORA-INVESTIDA
continuaria a impactar as demonstragoes contabeis da investido
ra e geraria diferencas entre estas e os relatorios consolida

dos .

2.16.3 - Madlones cudtos:

0 tratamento da eliminacao, assimcomo o legal deriva
do, pressupoe a identificacao dos RNR: Investidora-Investida.
Portanto, torna-se necessaria a existencia de controles para
esta tarefa. Por sua vez, estes controles exigem o sacrificio
de recursos que deve ser confrontado com os beneficios prove
nientes da prestacao da informacao. Este aspecto foi anterior

mente abordado na secao 2.12.4 (pag. 37).
2.16.4 - Reconhecimento de hesultado posterichmente a sua
trnibutagao

0 tratamento da eliminagao, assim como o legal deri

vado, produz (corretamente) um resultado do exercicio da inves
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tidora menor (em geral) que o apresentado pelo tratamento le
gal, porem desacompanhada de uma correspondente redugao de im
postos. Este fato constitui um obstaculo para a adogcao deste
tratamento, embora conceitualmente respaldado (segao 2.12.5 -

pag. 38).

2.17 - APURACAO DO VALOR DOS RESULTADOS NAO REALIZADOS:

Investidora-Investida

O0s tratamentos legal derivado e da eliminagao pressu
poem a determinagao do valor dos RNR: Investidora-Investida.Pa
ra a obtencao deste valor, € necessario deduzir do montante bru
to da venda, as dedugoes de vendas, o custo dos produtos e des
pesas diretamente relacionadas com esta transacao. Através des

te procedimento, obtém-se o lucro da transacgao.

0 lucro na operacao acarreta a incidencia de imposto
de renda, que tambem deve ser deduzido do lucro da transacgao.
Desta forma, elimina-se ou difere-se tudo que nao existiria,
caso a transacao fosse considerada uma transferencia interna

de recursos,
Sobre este assunto, Almeida afirma que:

As prinedpais variaveis de um Lucho sa0 as receitas, o

custc das vendas, as despesas operacdionais ¢ o Amposio

de xenda que incide aobre o ganhe apunado.33

Nesta citagao, verifica-se que o autor concorda com

o pensamento externado quanto aos componentes do resultado nao
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realizado. Entretanto, mais adiante ele faz o seguinte comen
tario:
0 autor entende que as socdedades incorrem tambem em des
pesas operacionais e Aimposto de renda na nealizagao dos
seus negocios e que uma parcela destes pertence aos he
sultados nao nealizados. No entanto, toana-se <impratica
vel ou muito generalizado atribuir parte das despesas
operacionais aos nesultados nao nealizados, tendo em vis

ta que, na ghrande maioria dos casos, essas despesas Aao
indinetas em nelagdao as vendas 34

Portanto, o autor faz uma restricao a consideracgao
das despesas operacionais no calculo do valor dos RNR: Investi

dora-Investida, com base no custo/benegicio da informacgao.

Na realidade, parece ser bastante complexa a obten
¢ao destes valores que, em geral, nao sao significativos. Con
tudo, caso seja obtido um processo praticavel e valido para a
apuracao destes valores, o mais correto seria considera-los no

calculo dos RNR: Investidora-Investida.

2.1 - RESUMO DO CAPITULO

Neste capitulo foram discutidos os principais concei
tos relacionados com a venda de ativos da investidora para a
investida e que permanecem registrados nos livros desta empre
sa. Dentre estes conceitos, o mais importante (e controverti

do) € o da entidade contabil.

Destaca-se, também, a adequabilidade relativa dos tra

tamentos estudados (legal, legal derivado e da eliminacao), uma
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vez que todos sofrem criticas dos estudiosos da contabilidade.

guintes:

A diferenca basica entre os tratamentos sao as se

a) tratamento legal — ignora os RNR: Investidora-In
vestida, considerando-os efetivamente realizados;

b) tratamento legal derivado — difere os RNR:Investi
dora-Investida, eliminando-os da DRE e destacan
do-os no balango;

c) tratamento da eliminagao — elimina os RNR: Inves
tidora-Investida de todos as demonstragoes conta
beis da investidora.

Estas idéias centrais constituirao suporte concei

tual para o desenvolvimento da pesquisa.
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a EQUITY METHOD

Periodic investor | | Share of investee | + | Intercompany
> = < > — < gains or

Income | | Earnings | | losses

+ | Amortization of Diference |
==, >
| Between Cost and Book Value |

Investiment car- | Periodic Investor

n
>

|
) =
| time=i Income (Above)

rying Value |
A1l Dividends

n
>
time=i Received

n Investor's share of Changes in
- >
— time=i Capital Structure of Investee
n Permanent Decreases in
- >
time=i Value of Investiment

Embora este resumo mostre-se esclarecedor,alguns pontos merecem destaque.
Um destes pontos € o DPI (ou Permanent Decreases in Value of Investiment).
Esta parcela poderia nao existir porque qualquer perda permanente deveria
estar registrada no PL da investida como provisao para perdas, porem isto
nem sempre ocorre.

Outro ponto que merece destaque & o acréscimo do patrimonio 1iquido por
eventos que nao transitam pelo resultado do exercicio da investida, exceto
capital. No Brasil existem as reservas de capital e de reavaliagao, dife
rentemente dos E.U.A. Portanto, para o Brasil, o modelo apresentado acima
deve ser alterado para incorporar os valores provenientes destas reservas.
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CAPTTULO I11

PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

3.1 - CONSIDERACOES GERAIS:

Este capitulo tem o objetivo de evidenciar o conjun
to de procedimentos metodologicos utilizado ﬁo desenvolvimento
deste estudo. Para que os resultados a serem obtidos tornem-se
satisfatorios € necessario que este conjunto de procedimentos
mantenha estreita relacao com a caracteristica basica da pes
quisa que, neste caso particular, consubstancia-se no aprofun
damento de suas questoes, em detrimento das generalizacoes.Por
tanto, e imperativo evidenciar tambem as perguntas que orien

tam o pesquisador, bem como seus limites.

3.2 - QUESTUES DA PESQUISA:

A pesquisa foi direcionada para obtencao de respostas
as questoes suscitadas no pesquisador pelo estudo de um deter
minado tema. As questoes que orientam este trabalho sao as se

guintes:

PERGUNTA 1: Os diferentes tratamentos dos RNR: Investidora-In
vestida proporcionam relatorios contabeis tao di
ferentes, a ponto de influenciarem as decisoes dos

usuarios?
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PERGUNTA 2: Qual(is) o(s) tratamento(s) mais adequado(s)?

A partir destas questoes, foram escolhidos os proce
dimentos metodologicos julgados mais adequados para a obtengao

de respostas satisfatorias.

3.3 - ENTREVISTAS:

Com o objetivo de solidificar o entendimento do pro
blema enfocado por este estudo, optou-se pela realizagao de en
trevistas nao estruturadas! cujos pontos basicos consistiram

de :

a) forma de tratamento dos RNR: Investidora-Investi

da mais adequada conceitualmente;
b) fundamentacao da opgao anterior, e

c) trabalhos cientificos recomendados.

Cabe destacar que as entrevistas contribuiram decisi
vamente para o melhor entendimento do problema através da dis

cussao sobre diversos aspectos que nao tinham sido abordados

nos textos até entao identificados.

As Entrevistas foram efetuadas dando bastante 1liber
dade para os entrevistados exporem suas ideias permitindo, com
isso, identificar trabalhos sobre o tema e preencher lacunas

deixadas pelos textos estudados.

Foram efetuadas oito entrevistas, estando os entre

vistados ligados aos seguintes segmentos da profissao conta
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bil, isolada ou cumulativamente:

a) professores de graduacao e pos-graduagao em cién

cias contabeis;
b) auditores de grandes empresas de auditoria;

c) profissionais da area contabil-financeira atuan

tes em grandes empresas;
d) consultores contabil-financeiros, e

e) profissionais atuantes em orgaos normatizadores da

contabilidade.

3.4 - ESTUDO DE CASO:

A pesquisa bibliografica final apontou tres tratamen
tos para o problema que apresentam demonstragoes contabeis di
ferentes. Com o objetivq de evidenciar os efeitos da adogao
de cada tratamento nos relatorios contabeis, utilizou-se o es
tudo de um caso extraido de uma empresa brasiieira. de grande
porte e com titulos de sua emissao negociados em bolsa de valo

res, constituindo-se em uma companhia aberta.

A opcao pelo estudo de caso deveu-se a riqueza de de
talhes proporcionada por esta técnica de pesquisa. Sobre o as
sunto, Simon2 afirma que a técnica de estudo de caso proporcio
na ao pesquisador a obtencao de uma maior riqueza de detalhes
sobre o objeto estudado. Portanto, o0 estudo de caso parece ser

a tecnica que mais se adapta aos objetivos deste estudo.
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Cabe ainda destacar que a empresa estudada foi a ﬁni
ca, dentre varias outras contactadas, que gera RNR: Investido
ra-Investida e dispos-se a apresentar seus registros para 0

pesquisador.

3.4.1 - Coleta dos dados:

0s dados relativos a transacao estudada, bem como a
familiarizagao com os procedimentos de consolidacao das demons
tracoes contabeis, foram conseguidos através do exame de docu
mentos internos da empresa investidora e de relatorios publica

dos, relativos ao exercicio findo em 31/12/86.

0 exame de documentos internos foi sempre acompanha
do por, no minimo, um funcionario da empresa para facilitar o
entendimento, dirimir duvidas e evitar interpretacoes indevi
das, que poderiam comprometer os resultados desta pesquisa. Alem
destes cuidados, o texto que apresenta os dados (Capitulo 1V)

foi submetido a exame prévio dos responsaveis da empresa.

Com a obtencao dos dados empiricos da transacao, foi
possivel elaborar demonstragoes contabeis, considerando-se o0s
tres tratamentos apontados pela pesquisa bibliografica. Este
fato proporcionou uma analise comparativa destes tratamentos,
alem da identificacao das alteracoes nos relatorios contabeis

provenientes das alternativas de registro da transacao.
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3.4:2 - A Analise Comparativa:

A analise comparativa dos tres tratamentos identifi
cados no capitulo Revisao Bibliografica e Fundamentagao Tedri
ca deste estudo pressupoe a existencia de quesitos de compara
cao. Estes quesitos foram determinados em conformidade com os
aspectos positivos e negativos de cada tratamento, Jlevantados
na bibliografia consultada e/ou nas entrevistas. Consideraram,

portanto, os seguintes quesitos:

a) custo versus beneficio da informagao;
b) qualidade da informagao; e

c) aspectos fiscais.

A discussao sobre o custo/beneficio envolve os .con
ceitos de relevancia e materialidade, que se consubstancia no
fato (ou item) que evidenciado (ou nao) propicdie um julgamenzo

ennado sobre a situacdo da entéidade...>

Ja a qualidade da informacao subdivide-se em diver
sos aspectos, abordados durante o desenvolvimento do estudo.

Esta subdivisao esta estruturada da seguinte forma:

a) conceito da entidade;

b) lucro realizado total da investida;

c) RNR versus resultado do exercicio, na investido
ra;

d) improcedencia da classificacao dos RNR: Investido

ra-Investida em Resultados de Exercicios Futuros:
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e) diferenga entre os lucros 1iquidos consolidado e

da investidora;

f) diferenca entre os patrimonios 17quidos consolida

do e da investidora;

g) superavaliacao de ativos e passivos, na investido
ra;

h) superavaliagao de ativos e passivos, na investi
da; e,

i) impropriedade quando o lucro nao realizado € maior

que o0 valor do investimento.

0s aspectos fiscais também serao abordados e conside
rarao, basicamente, o periodo de reconhecimento da receita e

sua tributacao em cada tratamento. Esquematicamente, tem-se:
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Figura 10
Quesitos da analise comparativa
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3.5 - LIMITACOES DA PESQUISA:

A principal limitagao a que esta sujeita a presente
pesquisa refere-se a impossibilidade de generalizar seus resul
tados para casos diferentes daquele que foi estudado. Esta 1i

mitacao € decorrente de dois aspectos basicos:

a) limitagao caracteristica da técnica de pesquisa

adotada (estudo de caso); e

b) analise de um uUnico caso em uma unica data.

Aspectos financeiros, temporais, desinteresse em for
necer informagoes por parte de muitas empresas, entre outros,

também constituiram-se em fatores limitadores experimentados pe

lo pesquisador.
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Z SIMON, J.L. Bas<ic Resseanch Methods In Social Science; Random House;
New York, 1969; p.276.

3 IUDTCIBUS, Sergio de. Teoria da Contabilidade; Atlas; Sao Paulo, 1981;
p.78.



CAPITULO 1V

TRATAMENTO LEGAL

4.1 - CONSIDERACOES GERAIS:

Este capitulo descreve uma transacao geradora de RNR:
Investidora-Investida (que sera processada em conformidade com
os tres tratamentos identificados anteriormente), apresentando
as demonstragoes contabeis das empresas envolvidas elaboradas
de acordo com o tratamento legal e alguns comentarios sobre as

mesmas.

4.2 - INFORMACOES SOBRE 0 INVESTIMENTO

Esta secao apresentara um conjunto de dados sobre o
investimento que sera Uutil para a determinacao do valor dos
RNR: Investidora-Investida. Isto sera obtido através da repro
ducao parcial da nota explicativa sobre investimentos que acom

panha o balango patrimonial da investidora.

Investimentos em Controladas e Coligadas™

Participacao no capital social (%):
SUDSCYLTO & & v ifiin e w it s's 99,356
YOTBONEE Livis v smivicinis dnrehp op aie 99,745

* Foram destacados somente informacoes relativas a empresa controlada que
participou da transacao que deu origem ao RNR: Investidora +Investida, ora
estudado.
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Ajuste em 31 de dezembro decorrente da avalia
¢ao pelo método da equivalencia patrimonial (mi

lThares de Cz$):
Das operagoes do periodo ...... 1.194.597

Saldos em 31 de dezembro de operacdoes com sub

sidiarias e coligadas realizadas no exercicio:

g o e R BRI o 2y e T 50.217.522

Julga-se que estes dados sobre o investimento sao su
ficientes para contribuir para a apuracao do RNR: Investidora-

Investida.

4.3 - INFORMACOES SOBRE A TRANSACAO

Apos a obtencao dos dados relativos ao investimento
tornam-se necessarios algumas informacoes sobre a transacaoc que
deu'origem ao RNR: Investidora + Investida, permitindo a apura
cao do seu valor. A secao divide-se em tres partes que sao as

seguintes:
a) natureza dos bens transacionados;

b) informacoes financeiras da transacao;

c) principais calculos dos RNR: Investidora-Investi

da.

4,.3.1 - Natuneza dos bens transaci{ionados.

0s bens que geraram o RNR: Investidora-Investida es

tudado classificam-se nos estoques da investidora e recebem a
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mesma classificacao na investida que os adquiriu.

Em 31 de dezembro de 1986 a empresa investida ainda
mantinha em seus estoques os produtos adquiridos da empresa in
vestidora (fato que caracteriza a nao realizacao dos resulta

dos) .

0s bens transacionados sao de diversos tipos e pre
¢os sendo, todavia, considerados em conjunto pela investidora.
Esta medida objetiva tornar mais praticavel seus calculos e con
troles. Este procedimento nao ocasiona grandes distorgoes por
que as margens de ganho dos produtos sao fixadas por orgao go

vernamental, com base em métodos quantitativos supostamente ade

quados.

A transagao € considerada altamente recorrente e pos
sui um giroT de quinze dias em média. Quanto ao pregco de ven
da, cabe destacar que nao ha negociagao. Estes precos sao ad
ministrados pelo governo. Portanto, nao ha possibilidade de

manipulagao neste item.

4.3.2 - In4ormagoes financeiras da fransagac.

Esta secao apresenta os principais valores que estao
envolvidos na transagao que deu origem ao RNR: Investidora-In

vestida.

A empresa estudada procede a consideracao somente dos
encargos de vendas, custo dos produtos vendidos e o imposto de

renda. Entretanto, com base no custc vs. beneflcic da informa
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cao, os valores do custo dos produtos vendidos e dos encargos
de vendas, sao deduzidos, em conjunto, do item Custo dos Produ

tos Venddidos.

0 procedimento apresentado acima apura um lucroIqui
do final correto, porem alguns itens especificos apresentam va
lores aproximados. Como a diferenca nao parece ser significa
tiva, a ponto de deturpar as decisoes dos usuarios, torna-se
valida esta forma mais pratica e economica de divulgar a infor

magao.

Com base no que foi dito anteriormente, sao apresen

tados abaixo, sinteticamente, as seguintes informagoes:

Valor da transacgao (registros da
investidora e da investida) ......... 2.611.860
Encargos, custo dos produtos

vendidos (obtido por diferenca) ..... (2.545.097)

Lucro bruto da transacao (obtido
conforme processo de calculo da

investidora e orgao governamental ... 66.763

4.3.3 - Principais calculos dos nesultados nac realizados:

Investidora-Investida:

0 valor do lucro bruto da transacao, apurado na se
cao anterior, deve ser reduzido pelo valor do imposto de renda
incidente sobre a mesma. Procedendo-se desta forma, chega-se ao

RNR: Investidora + Investida oriundo da transacao estudada.
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Além do imposto de renda, o item Encargos de Vendas
também deve ser destacado e possui uma apuracao um pouco  com

plexa. Estes dois itens serao abordados a seguir.

4.3.3.1 - Valor do Imposto de Renda.

Como o proprio nome indica, os calculos desenvolvi
dos abaixo proporcionam o valor do imposto de renda que, apro

ximadamente, incide sobre a transacgao.

0 processo consiste em identificar um valor (A) que
indica o percentual de quanto resta de lucro l1iquido para cada
unidade monetaria (no caso mCz$) obtida de lucro bruto numa de

terminada operacao.

0 valor "A" representa a relagao existente entre o
lucro liquido antes do imposto de renda (LAIR) e o Tucro bruto

(LB). Na forma de equacao tem-se:

A = LAIR / LB * 100

Como observa-se, este processo € um pouco complexo e

neste caso o valor de A = 45,4:.2

Ao multiplicar-se o lucro bruto (LB) e o valor de A,
obtém-se o valor aproximado de LAIR obtido na transacao. Este
valor, que é a base de calculo do imposto de renda (IR), € apu

rado abaixo:
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A = 45,4%
LB = mCz$ 66.763
LAIR = (LB) x (A) <==> LAIR = 66.763 x 45,4% = 30.310

Obtido o valor do LAIR, bastaria aplicar a aliquota
de IR incidente sobre a empresa para apurar-se o valor do IR

incidente sobre a operacao.

Entretanto, a empresa opta pela obtencao de uma ali
quota de IR média. Este procedimento consiste em identificar
um valor (B) que indica o percentual de quanto € recolhido de

IR para cada unidade monetaria obtida de LAIR.

0 valor de "B" representa a relagao existente entre

o recolhimento do IR e o LAIR. Na forma de equacao, tem-se:
B = IR / LAIR * 100
Neste caso especifico, o valor de B = 8,58%.

Ao multiplicar-se o LAIR ao valor de B, obtem-se 0
valor aproximado de IR que devera incidir sobre a transacao.Es

te valor @ apurado abaixo:

B = 8,58%
LAIR = mCz§$ 30.310
IR = (LAIR) x (B) <== IR = 30.310 x 8,58% = 2.600

Com base nestes calculos, o lucro bruto de mCz$ 66.763
deve sofrer a deducao de mCz$ 2.600, que representa o IR provi

sionado na transacao.
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4.3.3.2 - Valor dos encangos de uenda.3

A empresa estudada utiliza um processo semelhante ao
abordado na segao anterior para determinar o valor dos encargos
de vendas incidentes sobre a transagao que deu origem aos RNR:

Investidora =+ Investida.

Este processo consiste em identificar um valor (C)
que indica o percentual de quanto de encargos de venda foi ar

recadado para cada unidade monetaria obtida em vendas brutas.

0 valor C vrepresenta a relacao existente entre os

encargos (E) e as vendas brutas (VB). Na forma de equagao, tem-

se:
& =.E Y %700
Neste caso, a empresa apurou um percentual de
et
Ao multiplicar-se as vendas brutas (VB) e o valor C,
obtem-se o valor aproximado de encargos que incidiu sobre a

transacao (E'). Este valor e apresentado abaixo:

C = 3,46%

VB mCz$ 2.611.860

E' = (VB) x (C)<==>E' = 2.611.860 x 3,46% = 90.370

0 valor de mCz$ 90.370 nao deve ser deduzido do va
lor dos RNR: Investidora-Investida porque este valor ja foi ex

cluido na apuragao do lucro bruto. A utilidade deste valor re
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side no fato de que os estoques da investida estao superavalia
dos neste montante. Portanto estes estoques deveriam ser redu
zidos pelo valor apurado, em contrapartida de uma conta ativo

circulante (diferimento dos encargos).

Resumindo o desenvolvimento dos calculos efetuados,
obtém-se o valor de mCz$ 64.163 para os RNR: Investidora-Inves
tida relativos a transacao alvo deste estudo. Este valor € de

monstrado, a seguir (em milhares de cruzados):

NATOY Broto - da VenOR: s e e titalsie o ¥ i 2.611.860
BRCRABGOR. i o vy soniiatassals Serit sl % 16 s ( 90.370)
GRS O N s Gs afsie e walee mators sasiotveeale NS pid (2.454.727)
LHEDOCDPUED! Jlis 53 1 a5 Shus vleaiere mt sta v o o 66.763
INPOSTOr B FENHAR v b5 s 88 PR 5% 5 5-0'n & * ( 2.600)

RNR: Investidora + Investida, 17qui

4.4 - DEMONSTRACOES CONTABEIS RESULTANTES:

As demonstracoes contabeis elaboradas de acordo com
0 tratamento legal estao organizadas da seguinte forma:

a) Relatorios da Investidora;

b) Relatorios Consolidados;

c) Relatorios da Investida.

Nestes relatorios sao efetuadas referencias que fa

zem ligacao com comentarios elaborados na secao 4.5 deste estudo.



73

4.4.1 - Relatorios da Investidora.

Esta secao apresenta as demonstragdes contabeis da
empresa investidora e, para facilitar possiveis referéncias nos
proximos capitulos, esta subdividida da seguinte forma:

a) Balango Patrimonial (BP);

b) Demonstracao do Resultado do Exercicio (DRE);

c) Demonstragao das Origens e Aplicagoes de Recursos

(DOAR) ;

d) Demonstracao das Mutagoes do Patrimonio Liquido

(DMPL) .



4.4.1.1 - Balango Patrimonial.

Azt ALdvo

CIRCULANTE

Caixa e bancos

Titulos e valores mobiliarios

Contas a receber

* Clientes, inclui Cz$ 4.031.136 mil de duplicatas endossa
das por controladas

* Controladas e coligadas, principalmente por vendas

* Provisao para créditos de liquidagao duvidosa

* Fornecedores, empreiteiros, contratantes e outros adian
tamentos
* Qutras contas a receber

Estoques
OQutros ativos circulantes

REALIZAVEL A LONGO PRAZO

Titulos e valores mobiliarios

Financiamentos liquidaveis em parcelas

Contas a receber

Controladas e coligadas

* Adiantamentos para aumento de capital

* Contas a receber

Empréstimos compulsorios a Centrais El€tricas Brasileiras
S.A. - ELETROBRAS

Qutros ativos realizaveis a longo prazo

PERMANENTE

Investimentos

* Controladas e coligadas
* Qutros investimentos
Imobilizado

Diferido

(As notas anexas sao parte integrantes das  demonstragoes
financeiras).
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Em 31 de
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de 1986
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227
553

554

195
404,
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.369

538
561

.663
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Pasdssidtvo

CIRCULANTE

Financiamentos o

Depositos em moeda estrangeira a ordem do Banco Central do
Brasil

Fornecedores e empreiteiros

Impostos e taxas

Entidade Governamental

Créditos para uniformizagao do custo de fretes nos pregos
de produtos

Creditos da Uniao para subsidio/compra de materiais

Dividendos propostos

Contribuicoes sociais a recolher

Controladas e coligadas

Outras contas e despesas a pagar

EXIGIVEL A LONGO PRAZO

Financiamentos of

Depositos em moeda estrangeira a ordem do Banco Central do
Brasil

Controladas e coligadas
Creditos da Uniao para aumento de capital
Outras contas e despesas a pagar

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital realizado atualizado
Reservas de capital

Reserva de reavaliacao
Reservas de lucros

75

( 26.

.434.170

26

50.

10
61

516.265
997.373

.486.439
.868.015

868.092

123.

(D1) 204.440.098
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4.4.1.2 - Demonstragao do nesultado do exercicio.

Milhares de cruzados

Exercicio findo em
31/12/1986 (*)

RECEITA OPERACIONAL BRUTA

Vendas

* Produtos 189.494.576

* Servigos 2.030.638
191.525.214

Encargos de vendas 26.997.757

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 164.527.457

CUSTO DOS PRODUTOS E SERVICOS VENDIDOS _ 105.070.012

Lucro bruto (A) 59.457.445

DESPESAS OPERACIONAIS

Vendas ; 480.775

Financeiras

* Despesas financeiras 9.151,735

* Receitas financeiras ( 2.585.201)

Gerais e administrativas ” 2

* Honorarios da Diretoria e do Conselho de Administragao 6.703

* De administracao 3.750.521

Tributarias 1.163.367

Custos ¢/ pesquisa e desenvolvimento 15.815.545

Outras despesas (receitas) operacionais, liquido 480.265

28.263.710

PARTICIPAGOES EM CONTROLADAS E COLIGADAS

Ganhos  _

* Equivalencia patrimonial 4,249 .475

* Realizacao de reserva de reav. em controladas 1.540.200

Perdas  _

* Equivalencia patrimonial ( 2.126.779)

3.662.896

Lucro operacional 34.856.63]

RECEITAS (DESPESAS) NAO OPERACIONAIS

Receitas eventuais 15.779

Variacoes patrimoniais, 1iquido 25.099

40.878

TRANSPORTE 34.897.509
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TRANSPORTE 34.897.509

CORRECOES E VARIACODES MONETARIAS
Corregao monetaria do balango

* Do patrimonio 17quido ( 35.630.966)
* Do ativo permanente 41.021.689
a ) 5.390.723

Variagoes monetarias de financiamentos vinculados ao ativo

imobilizado ( 9.250.932)

( 3.860.209)

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda 31.037.300
IMPOSTO DE RENDA (B) ( 2.319.279)
Lucro (prejuizo) do periodo (D) 28.718.021
AJUSTES DO PROGRAMA DE ESTABILIZACAO ECONOMICA - DL nO.

2.284/86 ( 334.876)

Lucro 1iquido do exercicio (Cz$ 282,04 por lote de mil
acoes do capital integralizado no fim do exercicio) (C) 28.383.145

* 0s valores relativos ao periodo de dois meses findo em 28 de fevereiro
de 1986, foram convertidos para cruzados na paridade de Cr$ 1.000 por Cz$
1,00.

As notas anexas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.
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4.4.1.3 - Demonstracoes das onrnigens ¢ aplicagoes de nrecunrsos.

Milhares de cruzados

Exercicio findo em
31/12/1986 (*)

ORIGENS DE RECURSOS
Das operagoes sociais

* Lucro liquido (prejuizo) (E) 28.718.021
* Participacgao no patrimonio 1iquido de controladas

e coligadas, 17quido ( 3.662.896)
* Dividendos recebidos de controladas e coligadas 406.037
* Depreciacao e amortizagao _ 7.024.533
* Correcao monetaria do patrimonio 1iquido e do ati

vo permanente Lid ( 5.390.723)
* Operacoes com controladas e coligadas (E3)  1.458.461
* Variagoes monetarias de financiamento a longo pra

20 v 9.140.908
* Valor residual de bens baixados do ativo perm. 79.792
* Qutras origens das operagoes sociais 23.768

37.797.901

De outras fontes

* Financiamentos 3.396.-303
* Aumento de outras contas de exig. a longo prazo 295.870
* Creditos e subvengoes para investimentos 717.836
4.410.009
Total das origens de recursos 42.207.910
APLICAGOES DE RECURSOS
Investimentos 2.807.527
Imobilizado 9.334.693
Diferido_ 8.523
Transferencia de financs. p/ o passivo circulante 7.412.99]
Dividendos ~ 5.333.693
Aumento do realizavel a longo prazo 2.863.661
Outras aplicagoes de recursos 6.518
Total das aplicacoes de recursos 27.767.606
AUMENTO (REDUCAO) DO CAPITAL CIRCULANTE _ 14.440.304
Ajustes do Programa de Estabilizagao Economica
- DL nQ 2.284/86 que afetam o capital circulante ( 560.105)

AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE DO EXERCICIO 13.880.199
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VARIAGOES DO CAPITAL CIRCULANTE

ATIVO CIRCULANTE
* No infcio do exercicio (convertido na paridade de

Cr$ 1.000 por Cz$ 1,00) 48.348.710
* No fim do exercicio (E1) 72.674.881
24.326.171

PASSIVO CIRCULANTE
* No inTcio do exercicio (convertido na paridade de

Cr$ 1.000 por Cz$ 1,00) 43.691.864

* No fim do exercicio 54.137.836
10.445.972

AUMENTO DE CAPITAL CIRCULANTE DO EXERCICIO (E2) 13.880.199

* 0s valores relativos ao periodo de dois meses findo em 28 de fevereiro
de 1986, foram convertidos para cruzados na paridade de Cr$ 1.000 por Cz$
1,00.

As notas anexas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
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4.4.2 - Relatonios consolidados.

Esta secao apresenta as demonstragoes contabeis con
solidadas, elaboradas pela investidora e esta organizada da se
guinte forma:

a) Balango Patrimonial;

b) Demonstragao do Resultado do Exercicio;

c) Demonstragao de Origens e Aplicacoes de Recur

SOS;4

d) Informagao Adicional.



4.4.2.1 - Bafango Patrnimonial.

ATIVO (em milhares de cruzados)
CIRCULANTE

Caixa e bancos

Titulos vinculados ao mercado aberto

Titulos e valores mobiliarios
Contas a receber

* Clientes

* Coligadas

*

Provisao para creditos de liquidagao duvidosa
Titulos descontados

*

* Fornecedores, empreiteiros, contratantes e
outros adiantamentos

* Entidade Governamental

* Qutras contas a receber

Estoques
Outros ativos circulantes

REALIZAVEL A LONGO PRAZO

Titulos e valores mobiliarios

Contas a receber

Financiamentos liquidaveis em parcelas

Coligadas

Emprestimos compulsorios as Centrais Elétricas
Brasileiras S/A - ELETROBRAS

Outros ativos realizaveis a longo prazo

PERMANENTE
Investimentos

* Coligadas

* Qutros investimentos
Imobilizado

Diferido

82

Em 31 de dezembro de 1986

5.

554.371
256,937

811.308

Be
6.
30.
L

778.914

392.983
563.800

.956.783

31

476.142)
33.263)

.447.378

31

.253.049

37.492

.574.833

312.752

34.
47.

743.646

.247.994

.894.614

97

6.468

.649.180
.867.168

634.367

.457.054

453,591

.067.828



PASSIVO (em milhares de cruzados)

CIRCULANTE

Financiamentos N

Deposito em moeda estrangeira a ordem do Banco
Central do Brasil

Fornecedores e empreiteiros

Impostos e taxas

Entidade Governamental

Creditos para uniformizagcao do custo de fretes
nos produtos

Creditos da Uniao para compra/subsidio de mate
riais i

Dividendos propostos

* Acionistas majoritarios

* Minoritarios

Coligadas

Contribuigoes sociais a recolher

Outras contas e despesas a pagar

EXIGIVEL A LONGO PRAZO

Financiamentos

Depositos em moeda estrangeira a ordem do Banco
Central do Brasil

Créditos da Uniao para aumento de capital
Outras contas e despesas a pagar

PARTICIPACAO MINORITARIA
No capital das controladas
Nas reservas, lucros acumulados e contas especiais

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital realizado atualizado
Reservas de capital

Reservas de reavaliacao
Reservas de lucros

57.160.
( 27.123.

.680

.666
.064
947

30.036

16.274
6.199
1.373

4.014

1.062.

3.723.
33
146.
3.761.
4.486.
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Em 31 de dezembro de 1986

306
626)

.828

679

522
622
280
670
246

204

13

35.753

( 7.045.
28.708.

421

¢. 125,
31.255.

.050

w ™~

5.466.

.309

210)
099

.533

72
344

914
.415.

544
458

.265
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4.4.7.2 - Demonstracao do nesultado do exencicio

MiLhares de Cruzados Exencicio gindo em 31/12/1986(%).
RECEITA OPERACIONAL BRUTA
Vendas
* Produtos e mercadorias 235.475.139
* Servigos 3.041.308
238.516.447
Encargos de Vendas 37.760.866
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 200.755.581
CUSTOS DOS PRODUTOS E SERVICOS VENDIDOS 131.421.674
Lucro bruto 69.333.907
DESPESAS OPERACIONAIS
Vendas 3.553.659
Financeiras
* Despesas 9.859.144
* Receitas ( 3.737.310)
Gerais e Administrativas
* Honorarios da Diretoria e do Conselho de
Administracao -
* Investidora 6.703
* Controladas 45,706
* De_administracao 7.461.233
Tributarias 1.212.178
Provisao para perda com investimentos no exterior 270.861
Custos com pesquisa e desenvolvimento 15.825.742
Outras despesas (receitas) operacionais, 1iquido 789.696
35.287.612

TRANSPORTE 34.046.295
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MiLhares de cruzados Exencieio gindo em 31/12/1986(*).
TRANSPORTE 34.046.295
RESULTADO DE INVESTIMENTOS RELEVANTES 3.025.947
Lucro operacional 37.072.242

RECEITAS (DESPESAS) NAO OPERACIONAIS

Receitas eventuais 60.134
Variacoes patrimoniais

* Ganhos (perdas) cambiais de investimentos do

exterior ( 500.482)

* Qutras, 17quido 126.511)
( 313.837)

36.758.405

CORRECOES E VARIACDES MONETARIAS

Correcao monetaria do balango

* Do patrimonio 17quido ( 37.455.809)
* Do ativo permanente 44.080.817
6.625.008

Variagoes monetarias de financiamentos vinculados

ao ativo imobilizado
* Do exercicio ( 11.937.250)
* Amortizagao de perdas cambiais diferidas ( 85.866)

( 12.023.116)

( 5.398.108)

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda - a
transportar 31.360.297
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MiLhares de cruzados Exencicio gindo em 31/12/1986(*).

Lucro (prejuizo) antes do imposto de

renda - transporte 31.360.297
IMPOSTO DE RENDA ( 2.764.589)
Lucro 17quido (prejuizo) antes da

participacao minoritaria 28.595.708
PARTICIPAGAO MINORITARIA 53.077

28.648.785

AJUSTE DO PROGRAMA DE ESTABILIZAGAO
ECONOMICA - DL NQ 2.284/86 ( 334.876)

Lucro 1iquido do exercicio (Cz$ 281,35
por Tote de mil acoes do capital integra
lizado no fim do exercicio). _ 28.313.909

==E========

* 0s valores relativos as operagoes do periodo de dois meses, findo em 28
de fevereiro de 1986, foram convertidos para cruzados na paridade de Cr$
1.000 por 1,00.

As notas anexas sao parte integrante das demonstracoes financeiras consoli
dadas. =
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4.4.2.3 - Demonstragao de origens e aplicacoes de recunrsos.

Demonsthagao consolidada das onigens e aplicagoes de recursos.
MiLhanes de cruzados Exenrcicio gindo em 31/12/1986(*).
ORIGENS DE RECURSOS

Das operagoes sociais

* Lucro 1iquido (prejuizo) 28.648.785
* Participagao dos minoritarios no

resultado ( 53.077)
* Participagao de investimentos relevantes ( 1.686.395)
* Dividendos recebidos de coligadas 271.584
* Depreciagao e amortizagao 10.328.893
* Corregao monetaria do balango - ( 6.625.008)
* Amortizagao de perdas cambiais diferidas 85.866
* Variacao monetarias de financiamentos a

longo prazo 9.677.289
* Valor residual de bens baixados do ativo

permanente 317.862
* Provisao para perdas com investimentos no

exterior 270.861
* Qutras origens das operagoes sociais 15.941

transportar 41.252.601

1]
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MiLhares de cruzados Exenclcio gindo em 31/12/1986(*).
Transporte 41.252.601
De outras fontes
* Financiamentos 3.493.829
* Aumento de outras contas do exigivel a longo

prazo _ 2.076.320
* Subvengoes para investimentos 816.365
* Qutras origens 70.715

6.457.229

Total das origens de recursos 47.709.830
APLICAGOES DE RECURSOS
Investimentos 1.245.996
Imobilizado 11.126.919
Diferido_ : 964.068
Transferencia de financiamentos para o passivo
circulante 8.043.020
Dividendos g 5.448.326
Aumento do realizavel a longo prazo 3.735.577
Outras aplicagoes de recursos 649.228
Total das aplicacoes de recursos 31.213.134
Inclusao do capital circulante negativo de empresa
controlada a partir do corrente exercicio 685.402)
AUMENTO (REDUGCAO) DO CAPITAL CIRCULANTE 15.811.294
Ajuste do Programa de Estabilizagao Economica - DL
nQ® 2.284/86 que afetam o capital circulante 560.105)
AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE DO EXERCICIO 15.251.189
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MiLhares de cruzados : Exencicio gindo em 31/12/1986(*).

VARIACOES DO CAPITAL CIRCULANTE

Ativo Circulante

* No inicio do exercicio (convertido na paridade
de Cr$ 1.000 por Cz$ 1,00)

* No fim do exercicio

Passivo Circulante

* No infcio do exercicio (convertido na paridade
de Cr$ 1.000 por Cz$ 1,00)

* No fim do exercicio

AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE DO EXERCICIO

61.803.874
97.894.614

36.090.740

50.273.653
71.113.204

20.839.551

15.251.189

* Os valores relativos as operagoes do periodo de dois meses, findo em 28
de fevereiro de 1986, foram convertidos para cruzados na paridade de

1.000 por Cz$ 1,00.

Crs



4.4.2.4 - Informagcao adicional.

A comparagao do patrimonio 17quido e do lucro 17quido da

Investidora com os correspondentes patrimonio 17quido e lucro

1iquido consolidados pode ser demonstrada como segue:

Conforme demonstragoes
financeiras da Investidora

Ajuste do Programa de Esta
bilizacao Economica - DL
nQ 2.284/86

Receitas financeiras elimi
nadas do ativo diferido de
controlada, em fase pre-
operacional ate 1983

Ajustes no patrimonio 17
quido de controladas

Lucro na venda de produtos
em estoque nas controladas,
1iquido de imposto de renda

Conforme demonstragoes fi
nanceiras consolidadas da
Investidora

Milhares de cruzados

Patrimonio Lucro 1iquido
Liquido exercicio
findo em
Em 31/12/1986 31/12/1986.
123.868.092 28.718.021
( 334.876)
123.868.092 28.383.145
( 261 :853) ( 67.357)
( 45.004)
(F)( 75.463) | (6)( 1.879)
123.485.772 28.313.909
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4.4.3 - Relatorios da Investida.

Esta segao apresenta o Balango Patrimonial da empre
sa investida elaborado em conformidade com o procedimento indi
cado pelo tratamento legal aos RNR: Investidora-Investida. No
caso abordado, as demais demonstracoes contabeis da investida
nao evidenciaram qualquer efeito destes RNR e, por conseguin

te, foram excluidas deste estudo.



BALANCO PATRIMONTAL

ATIVO
Circulante

Caixa e Bancos
Contas a receber
Clientes
Investidora
Devedores por financiamentos

Provisao para devedores duvidosos

Estoques
Outros ativos circulantes

Realizavel a Longo Prazo

Devedores por financiamentos
Outros ativos realizaveis a longo prazo

Permanente

Investimentos
Imobilizado
Diferido

(H)

92

Em 31/12/1986

1.103.867

3.894.751
89.422
293.671

4.277.844

( 124.882)

- 4,152.962

3.736.726
129.413

9.122.968

331.458
35.891

367.349

245.939
1.207.536
34.476

1.487.95]
10.978.268



PASSIVO

Circulante

Fornecedores

Investidora
Outros
Contribuigoes sociais a recolher
Impostos e taxas
Dividendos propostos
Outras contas e despesas a pagar

Patrimonio Liquido

Capital realizado atualizado
Reservas de capital

Reservas de lucros

Lucros acumulados

93

Em 31/12/1986

1.959.452
379.147
264.967
658.222
143.900
333.085

3.738.773

.899.076
.280.942

269.904
2.789.573

- N

7.239.495
10.978.268
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4.5 - CONSTDERACDES SOBRE AS DEMONSTRAQUES CONTABEIS RESULTANTES.

As consideragoes sobre as demonstragoes contabeis re
sultantes da aplicagao do tratamento legal aos RNR: Investido
ra-Investida estao concentradas, basicamente, nas criticas exa
minadas na fundamentagao teorica e foram classificadas da se

guinte forma:

a) custo da informagao;
b) demonstragdes contabeis da investidora;
c) demonstragoes contabeis consolidadas;

d) demonstragoes contabeis da investida.

Acredita-se que esta classificacdao auxilie o entendi
mento do assunto. Enfase maior sera atribuida as demonstragoes
contabeis da investidora. Isto porque, estao mais diretamente

relacionadas com o estudo.

4.5.1 - Custo da informagao

A adogao do procedimento indicado pelo tratamento le
gal aos RNR: Investidora-Investida implica em tornar desneces
sarios alguns dados relativos a transagao, caso a empresa nao

proceda a consolidagao das demonstragoes contabeis.

Como observou-se anteriormente, os procedimentos ado
tados para a obtengao dos dados revestem-se de uma certa com

plexidade que resulta em gastos para as sociedades envolvidas.



4.5.2 - Demonstnacoes Contabeis da Tnvestidora

Os RNR: Investidora-Investida afetam todas as demons
tragoes contabeis elaboradas pela Investidora. Por isso, esta

secao subdivide-se da seguinte forma:

a) Demonstragao do Resultado do Exercicio;
b) Mutagdes do Patrimonio Liquido;
c) Balango Patrimonial;

d) Origens e Aplicagoes de Recursos.

4.5.2.1 - Demonstragao do Resultado do Exercicio

A DRE da investidora € diretamente influenciada pelos
RNRQ'Investidora + Investida. Inicialmente o lucro bruto - (A)
esta seperavaliado em mCz$ 66.763, que € o valor do lucro aufe
rido na transagao. Este fato compromete todos os totais subse

quientes.

Outro item tambem afetado pelos RNR: Investidora-In
vestida € o imposto de renda (B) que esta superavaliado. Isto
ocorre porque o Fisco considerou o RNR: Investidora-Investida

como resultado realizado.

Embora o Fisco considere que a transacao € tributa
vel, nenhum fato gerador de IR ocorreu porque, economicamente,
nao houve transferencia para terceiros. Por isso, a contrapar
tida da exigibilidade do imposto recolhido deve ser uma conta

de ativo. 0 imposto diferido (mCz$ 2.600) classificado em Ou
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tros Ativos Cinculantes seria transferido para resultado junta

mente com a realizagao da receita.

4,5.2.2 - Mutagoes do Patnimonio Liquido.

0 lucro 1iquido (C), afetado pelos RNR: Investidora-
Investida, € considerado pela DMPL que, conseqiientemente, de
monstra um total de patrimonio 17quido da investidora que o in

clui.

0 lucro 1iquido contribui para a formagao das seguin
tes reservas de lucros:

a) Legal (C1);

b) Retencao de Lucros (C2);

c) Outras (C3).

Além das reservas de lucros citadas acima, o valor
do lucro 17quido contribuiu para a determinacao do valor  dos
dividendos distribuiveis aos acionistas. 0 valor dos dividen

dos foi registrado parte como Reserva Especial — Retencao de

Dividendos (C4) e parte como redugao do patrimonio 1iquido (C5).

Portanto, neste momento, ja nao existe certeza de on
de esta o RNR: Investidora-Investida da transagao estudada. Nao
ha certeza se o valor de mCz$ 64.163 (1iquido de IR) esta:

a) superavaliando o patrimonio 1iquido, e/ou

b) superavaliando a distribuigcao de dividendos.
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No caso de superavaliagao do patrimonio 1Tquido, com
paragoes e analises financeiras podem ficar comprometidas quan

do o valor dos RNR: Investidora-Investida for significativo.

No caso de superavaliagao da distribuigao de dividen
dos, os acionistas beneficiam-se pela antecipacao de lucros
ainda nao realizados. Como conseqliencia, remessas de lucros ex
cessivas podem ser efetuadas para o exterior, alem de outros
fatos que poderiam acarretar uma descapitalizacao da empresa,

caso os valores assumam cifras significativas.

Para a continuidade deste estudo sera assumido o pres
suposto de que o valor dos RNR: Investidora-Investida esta re
gistrado integralmente no patrimonio 1igquido da investidora;
por exemplo: Reserva de Retencao de Lucros (C2). Portanto, es
ta assungao repercute no patrimonio 1iquido apresentado no Ba

lanco Patrimonial da Investidora.

4.5.2.3 - Balfango Patrimondial.

Entendendo-se que o valor do RNR: Investidora-Inves
tida esta registrado na Reserva de Retengao de Lucros (C2), re
conhece-se que o total das Reservas de Lucros (D) esta supera
valiado. Este valor, que € transportado para o Balango Patri
monial da investidora, contribui para a superavaliagao do to
tal do patrimonio liquido e, consegiientemente, do total do pas

sivo (D1).

Como o total do passivo esta superavaliado, percebe-se

que algum ativo sofre o mesmo efeito. Conforme abordado ante
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riormente, o ativo superavaliado &, no caso especifico, o esto
que da investida (H). Entretanto, a correspondencia implicita
da superavaliagao daquele passivo, na investidora, esta regis

trado nos investimentos (D2).

Como €& possivel verificar, o balango patrimonial da
investidora pode ser significativamente afetado pelos RNR: 1In

vestidora-Investida.

4.5.2.4 - Demonstracao de Onigens e Aplicagoes de Recunsos.

A DOAR da investidora também sofre impactos dos RNR:
Investidora-Investida, ao partir'do lucro do periodo (E), ex
traido da sua DRE. Neste item esta contido o valor de mCz§$

64.163, correspondente ao lucro obtido na transagao em estydo.

Por outro lado, o valor do ativo circulante no final
do penlodo (E1) encontra-se subavaliado pelo montante de impos
tos incidentes sobre o resultado nao realizado (impostos dife
ridos). Conseqiientemente, o item Aumento do capital circulan
te do exercicioc (E2) sofre o mesmo efeito. Como estas cifras
estao relacionadas com operacoes com uma controlada, julgou-se
que a classificagao em Operagoes com controladas e coligadas (E3)
é adequada. Portanto, este item tambem estaria sendo afetado

pela transacgao.

4.5.3 - Demonstracoes contabeis consolidadas.

Na elaboracao das demonstracoes consolidadas da ma

cro-entidade, todos os resultados nao realizados sao eliminados
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(inclusive os RNR: Investidora-Investida). Por isso, nenhuma
demonstracao consolidada apresenta efeitos relativos a este te

ma.

Com o intuito de tornar este estudo mais abrangente,
sera apresentado o processo de eliminagao dos RNR: Investido
ra-Investida, na elaboracao das demonstragoes consolidadas. Es

ta apresentacao esta organizada da seguinte forma:
a) eliminagao do lucro bruto;
b) reclassificagao do IR;
c) reclassificagao dos encargos;
d) procedimentos do periodo subseqliente;
e) informacoes adicionais.
A comparacgao entre o processo de consolidagao e o0s

procedimentos indicados pelos tratamentos abordados podera tra

zer subsidios importantes para o estudo.

4.5.3.1 - ELiminacao do Lucrno bruto.

A tecnica de consolidacao pressupoe a eliminacao de
todas as operacoes intersociedades. Portanto, todas as vendas
intersociedades sao eliminadas independentemente de estarem
realizadas com terceiros. Este fato ocasiona a eliminagao do
valor dos RNR: Investidora-Investida. Uma das formas de elimi

nagao deste valor sera apresentada a seguir.
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4.5.3.1.1 - ELiminagao do total das vendas.

A empresa estudada, para facilitar os trabalhos de
consolidagao, elimina todas as vendas intersociedade em contra
partida do custo dos produtos. Este fato provoca, em caso de
lucro nao realizado, uma subavaliagao dos custos das vendas,

porque parte destas vendas constam no estoque da entidade.

No langamento que sera apresentado abaixo, somente
serao considerados os valores relativos ao RNR: Investidora-In

vestida para facilitar a identificacao dos mesmos.

Langcamento 1 — eliminagao das vendas intersociedades:

D - Vendas de Produtos

C - Custo das Vendas 2.611.860

Nota-se que o valor do custo das vendas foi credita
do por um valor superior ao verificado na transacao. Este pro
cedimento facilita, porque possibilita a eliminacao, de uma so
vez, de todas as vendas intersociedades ocorridas no periodo

(realizadas ou nao).
4.5.3.1.2 - ELiminagao dos resultados nao realizados:
Investidorna-Tnvestida dos Estoques

Como ja foi dito, parte das vendas intersociedades
ainda nao foram realizadas e, por isso, necessitam ser ajusta

das.

BIBLIOTED
ﬂﬂmmukaasnnxtgazai
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0 ajuste consiste em recompor o valor dos custos das
vendas que foi eliminado a maior, pelo valor do lucro da tran
sagao. A contrapartida desta recomposigao € o estoque que

agrega o valor deste lucro. 0 langamento € mostrado a seguir.

Langamento 2 — Ajuste do Estoque e do Custo:

D - Custo das Vendas

C - Estoques 66.763

Este langamento também facilita o trabalho de conso
lidagao. porque pode eliminar todos os resultados nao realiza
dos (e nao somente os RNR: Investidora » Investida) de uma soO

vez.

Efetuados os lancamentos 1 e 2, os lucros nao réa]i
zados da transacao foram eliminados tanto do Resultado e Patri
monio Liquido consolidado quanto do estoqde consolidado. No
ta-se, entretanto, que 0s encargos de vendas relacionados com

a transacao foram deduzidos do custo das vendas.

4.5.3.2 - Digenimento do Imposio de Renda:

Como ja foi abordado anteriormente, o Fisco tributa
normalmente a transacao como se estivesse totalmente realizada.
Conceitualmente, porém, a transacao gera um pagamento antecipa
do de imposto porque ainda nao esta realizada do ponto de vis

ta da macroentidade. Tal antecipacao figura no item Impostoe

de Renda que, conseqiuentemente, acha-se superavaliado por este

S <
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valor. 0 lancamento apresentado abaixo procede o ajuste neces

sario.

Langamento 3 — Diferimento do IR:
D - Outros Ativos Circulantes-IR

C - Imposto de Renda 2.600

A partir deste langamento, o item Outros Ativos Cixr
culantes e ajustado em contrapartida do diferimento do impos
to. Este langamento tambem permite o ajuste de todos os resul
tados nao realizados que estejam registrados no ativo da enti

dade.

4.5.3.3 - Reclassificacao dos encargos.

Sobre a transacao estudada ainda incidem encargos so
bre vendas nao ‘realizadas com terceiros. Por isso, o estoque
ainda esta superavaliado pelo valor destes encargos. 0 ajuste

decorrente deste fato € o seguinte:

Langamento 4 — Diferimento dos encargos de Vendas:
D - Outros Ativos Circulantes

C - Estoque 90.370

Este lancamento procede o diferimento dos encargos e
o ajuste do valor do estoque. Identicamente aos langamentos
anteriores, todos os encargos registrados nos estoques da enti

dade poderao ser ajustados independentemente dos tipos de re
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sultados nao realizados verificados. Este procedimento simpli

fica os trabalhos de consolidacgao.

4.5.3.4 - Procedimentos do peniodo subsegiiente.

A transacao estudada possui aproximadamente um giro
de 15 dias. Por isso, € valido considerar que no final do pro
ximo periodo ela estara totalmente realizada. Por causa deste

fato, todos os langamentos efetuados devem ser revertidos.

Entretanto, como uma forma de simplificar os  traba
Thos de consolidagao, bastaria considerar somente as partidas
que afetam o resultado do exercicio. Este procedimento parece

1ogico porque:

e ad

a) o0 nesultado do exercicio representa a acumulagao de
valones durante um detenminado periodo, enguanto o
balango patrimonial hrepresenta uma posicao num dado
momento no Lempe e ne espago.

b) a teenica de consolidagdo ¢ procedida a partin de
partidas extracontabeis, nac afetando a contabilida
de de nenhuma das sociedades envolvidas.

Portanto, as partidas que afetem o resultado do exer
cicio consolidado devem ser revertidas na elaboracgao da DRE con
solidada do periodo subsegiiente. Caso contrario, o resultado
final estaria subavaliado pelos valores eliminados no periodo

anterior.

A elaboracao do balango patrimonial do periodo subse

qliente deve representar o valor dos itens patrimoniais de pro
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priedade da entidade, em 31/12}87. Ele sera elaborado com ba
se nos balangos patrimoniais das sociedades que pertencem a en
tidade, procedendo-se as devidas eliminagoes. Por conseguinte,
as partidas de reversao do periodo subseqgiiente, que somente afe
tem itens patrimoniais, sao desnecessarias. Por isso, os lan
camentos merecedores de atengao restringem-se aos de numero 1,

2 e 3.

Cabe, ainda, destacar que o lancamento 1 € compensa
do com o registro da venda para terceiros. Por isso, este lan
gamento também torna-se deshecessirio. Entretanto, este lanca
mento baixa um estoque superavaliado porque os livros das so
ciedades nao foram alterados e, conseqlientemente, contem o lu
cro da transacao eliminada no processo de consolidagao do pe
riodo anterior. Por causa deste fato, a reversao dos lancamen
tos 2 e 3 torna-se necessaria no periodo subseqgiiente ao dos

seus registros iniciais.

Contudo, as contrapartidas dos ajustes do custo da
venda e IR, no lancamento de reversao, consistem em ativos (es
toque e outros ativos circulantes). Como foi visto anterior
mente, estes itens sao desnecessarios no processo de consolida
cao do periodo subsegiiente. Portanto, simplificando bastante
o trabalho de consolidagao, as partidas (simples) necessarias,

sao as seguintes:

Lancamento 5

C - Custo das Vendas
p/ acertar o custo 66.763

D - Imposto de Renda
acerto do IR 2.600
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A partir do registro da venda a terceiros e a reducao
do custo das vendas (langamento 5), o resultado nao realizado,
eliminado no exercicio anterior, & reconhecido no exercicio
subseqiiente. Desta forma, o processo de consolidagao deste exer

cicio € efetuado de uma forma bastante simplificada.

Por adotar este conjunto de procedimentos, nenhuma
demonstragao contabil consolidada sofre o efeito dos RNR:Inves
tidora-Investida. Por isso, a técnica de consolidagao mostra-
se bastante adequada para apresentar informagoes sobre a enti

dade como um todo.

4.5.3.5 - Informagoes adicionadis.

‘Como foi visto, os RNR: Investidora-Investida estdo
registrados no lucro e no patrimonio 1iquido da investidora e
o mesmo nao ocorre no consolidado. Este fato provoca diferen
¢cas que, conceitualmente, nao dever‘iam existir (ver nota 21 da
pagina 52). Por causa disso a CVM5 exige a demonstracao des

tas diferengas (apresentada na secao 4.4.2.4, deste estudo).

Na demonstracao que compara o patrimonio liquido da
investidora e o consolidado, encontra-se o valor de mCz$ 75.463
relativo aos lucros em vendas de produtos em estoque nas contro
ladas, 17quido de imposto de renda (F). Neste item esta conti
do o valor de mCz$ 64.163 referente ao RNR:Investidora-Investi
da apurado na transacao estudada. A diferenca entre estes dois
valores representa um conjunto de RNR: Investidora-Investida origi

nados por relacionamentos com as demais empresas que compoem a
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entidade. Esta diferenga nao merecera maiores aprofundamentos
devido a insignificancia destas em relagao a que esta sendo es

tudada.

Nesta demonstragao, parte-se do patrimonio liquido da
investidora que sofre acréscimos e redugoes de valores que a
contabilidade desta empresa nao tinha a possibilidade de regis
trar. Com este procedimento, chega-se ao va]ér do patrimonio
17quido consolidado que se apresenta como o mais adequado. Es

ta afirmagao confirma-se pela propria apresentagao do relatorio.

Portanto, tudo parece indicar que o patrimonio 17qui
do da investidora nao deveria conter o valor dos RNR:Investido

ra-Investida.

0 valor de mCz$ 1.879, referente aos lucros em vendas
de produtos em estoque nas controladas, 1iquido de imposto de
renda (G), corresponde aos valores dos lucros nao realizados
intersociedades do ano, deduzidos dos valores dos lucros, rea

lizados com terceiros neste periodo e que tenham sido elimina

dos no exercicio anterior.

Caso o RNR: Investidora-Investida fosse eliminado na
DRE da investidora e somente reconhecido quando da sua realiza
cao, a diferenga entre este relatorio e a DRE consolidada nao

existiria.
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4.5.4 - Demonstragoes contabeis da investida.

Das demonstragoes contabeis elaboradas pela investi
da, somente o balango patrimonial € afetado pelo RNR: Investi
dora-Investida. Este efeito € sentido no item Estoques (H) que

se mostra superavaliado pelos seguintes fatores:
a) lucro da transagao, 1iquido de IR (mCz$ 64.163);

b) imposto de renda (mCz$ 2.600);

c) encargos de vendas (mCz$ 90.370).

Estes valores sao eliminados no processo de consoli
dagao, como foi visto anteriormente. Entretanto, no balango
patrimonial da investida, o valor dos estoques permanecem supe

ravaliados num montante de mCz$ 157.133.
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4.6 - RESUMO DO CAPTTULO.

Neste capitulo foi visto que a adogao do tratamento
legal implica em uma economia de custos das informagoes conta
beis, principalmente, no caso de empresas que nao procedem a
consolidacao dos relatorios contabeis. No caso estudado, esta
economia foi, em grande parte, reduzida devido as eliminagoes

efetuadas atraves desta técnica.

Verificou-se, também, que o valor dos RNR: Investido
ra-Investida, embora pouco significativo no contexto desta em
presa, afetou todas as demonstragaes contabeis da investidora,
o balango patrimonial da investida e a igualdade entre Tlucros

17quidos e patrimonios 17quidos da investidora e consolidado.

Outro fato constatado neste capitulo e a adequaﬁi]i
dade com que a técnica de consolidagao dos relatorios contabeis
processa a transacao estudada. Esta técnica utiliza as formas
mais puras dos conceitos contabeis para tratar desta e de ou

tras transacoes.



NOTAS DO CAPTTULO

L Quanto tempo os bens permanecem, em média, registrados no ativo da inves
tida. Poderia ser aproximadamente apurado atraves do seguinte calculo:

|(valor da transagao) # (Valor anual das vendas para a
controlada)| x 360 dias.

Este calculo pode conter falhas por considerar as vendas homogeneamente
distribuidas durante o ano.

2 Este valor & apurado a partir do LUCRO (PREJUTZ0) ANTES DO IMPOSTO  DE
RENDA (deduzido dos ajustes da equivalencia patrimonial, inclusive AJUSTES
DO PROGRAMA DE ESTABILIZACAO ECONOMICA - DL 2284/86) dividido pelo Tlucro
bruto.

C ENCARGOS DE VENDAS € o termo utilizado pela empresa que equivale a DEDU
COES DE VENDAS. rew—- — e

4 Optou-se pela apresentacao deste relatorio devido a exigencia legal de

sua publicacao. A adequabilidade da DOAR consolidada pode ser passivel de
discussoes e mereceria um estudo mais aprofundado. Contudo, tal aspecto fo
ge ao escopo deste estudo.

J Brasil, Instrucao CVM 15 de 03 de novembro de 1980, Artigo 21, Alinea F.
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CAPITULO V

TRATAMENTO LEGAL DERIVADO

5.1 - CONSIDERACDES GERAIS:

Este capitulo apresenta os efeitos dos RNR:INVESTIDO
RA-INVESTIDA*, nas demonstragbes contabeis das empresas envol
vidas na transacao estudada anteriormente, considerando-se a
utilizagao do tratamento legal derivado. Sua estrutura € a se

guinte:

a) procedimento indicado;

b) demonstragoes contabeis resultantes; e

c) consideragoes sobre as demonstragoes contabeis re

sultantes.

5.2 - PROCEDIMENTO INDICADO:

Em conformidade com o estudo desenvolvido anteriormen
te, o procedimento indicado pelo tratamento legal derivado con
siste em diferir o valor do RNR: Investidora-Investida na con

tabilidade da investidora.

*
Serao consideradas as duas c1ass1f1cagoes mencionadas para_ o diferimen

to, ou seja, Resultados de Exercicios Futuros e Patrimonio Liquido.
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Com base nos dados da transagao, foram elaborados os
seguintes langamentos, na investidora, para colocar em pratica

o procedimento indicado por este tratamento:

Lancamento 6: diferimento da receita

D - Vendas Brutas
C - Resultados de Exercicios Futuros-Receitas
RNR: Investidora + Investida 2.611.860
ou
D - Vendas Brutas
C - Reservas (patrimonio 17quido)
RNR: Investidora -+ Investida 2.611.860
e

Lancamento 7: diferimento dos custos e despesas associadas a

receita diferida:

D - Resultado de Exercicios Futuros
Custos e Despesas - RNR: Investidora = Investida
C - Encargos de Vendas 90.370
C - Custo dos Produtos Vendidos 2.454.727
C - Imposto de Renda 2.600
2.547.697

ou
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D - Reservas (patrimonio 17quido)
RNR: Investidora + Investida
C - Encargos de Vendas 90.370
C - Custo dos Produtos Vendidos 2.454.727
C - Imposto de Renda 2.600
2.547.697

Estes langamentos parecem atender adequadamente as
exigéncias do procedimento indicado pelo tratamento legal deri
vado. Com este procedimento, o valor do resultado nao realiza
do da transacao (mCz$ 64.163) foi diferido e esta registrado no

REF (ou patrimonio 1iquido) da investidora.

Como os langamentos apresentados nao sao extra-conta
beis, os relatorios contabeis da investidora sofrerao modifica
coes. Portanto, o processo de consolidagao das demonstragoes con
tabeis deve ser modificado. A eliminagao das vendas, em contra
partida dos custos dos produtos vendidos € alterado para a eli

minacao do REF (ou patrimonio 1iquido). Ou seja:

Lancamento 8: eliminacao do REF (no PL nao ha lancamento neste

momento)

D - Resultado de Exercicios Futuros-Receita
RNR: Investidora -+ Investida

C - Resultado de Exercicios Futuros
Custos e Despesas - RNR: Investidora + In

vestida 2.547.697
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Observa-se que ainda resta o valor de mCz$ 64.163 na
rubrica REF-Receita. Este montante corresponde aos RNR: Inves
tidora + Investida, 1iquido de imposto de renda, que superava
lia o estoque da investida. Portanto, o langcamento 2 deve ser
modificado para representar adequadamente a situagao. Esta mo

dificagao € apresentada abaixo:

Langamento 9: Eliminagao do RNR: Investidora-Investida do esto

que da investida)

D - REF-Receita (ou Reservas-PL)
RNR: Investidora + Investida

C - Estoque 64.163

Nota-se que os valores do langamento supra e o n? 2
ndo sao idénticos. A diferenca entre estes valores corresponde

ao montante de imposto de renda incidente sobre a transacao.

Como no lancamento 7 o item Imposto de Renda Jja foi
ajustado na investidora, resta somente retirar o valor do im
posto de renda dos estoques, uma vez que o lucro (17quido de

IR) de mCz$ 64.163 foi eliminado pelo langamento 9.

Portanto, o lancamento 3 deve ser modificado, confor

me apresentado abaixo:
Langamento 10: diferimento do IR

D - Outros Ativos Circulantes

C - Estoques 2.600
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Considerando-se os lancamentos 4, 9 e 10} o item E4
toques sera reduzido no montante de mCz$ 157.133. Este total
corresponde, exatamente, a superavaliagao dos estoques na in
vestida e que deve ser eliminado na consolidagao das demonstra

coes contabeis.

As modificagoes nos langamentos da consolidagao pro
porcionaram somente a reclassificagao dos encargos de vendas
que estavam reduzindo o custo dos produtos vendidos. Entretan
to, esta alteragao nos relatorios contabeis consolidados nao
parece ser suficiente para suportar a apresentagao destes rela

torios modificados.

5.3 - DEMONSTRACDES CONTABEIS RESULTANTES

Esta secao tem o objetivo de apresentar as demonstra
coes contabeis que levam em conta o diferimento do RNR:Investi
dora-Investida. Esta apresentacao estrutura-se da seguinte
forma:

a) Balanco Patrimonial;

b) Demonstracao do Resultado do Exercicio;

c) Demonstracao de Origens e Aplicacoes de Recursos;

d) Demonstracao das Mutagoes do Patrimonio Liquido.

Estes relatorios apresentam a classificacao do dife
rimento dos RNR: Investidora-Investida no REF da Investidora.

Este procedimento visa demonstrar os relatorios que melhor des
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tacam o diferimento destes resultados nao realizados. Além dis
so, acredita-se que as diferencas entre as classificagoes nao
sao tao significativas a ponto de merecer a apresentacao de

dois conjuntos de relatorios contabeis.



5.3.1 - Balango Patrimonial

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e bancos

Titulos e valores mobiliarios

Contas a receber

* Clientes, inclui Cz$ 4.031.136 mil de duplicatas
endossadas por controladas

* Controladas e coligadas, principalmente por vendas

* Provisao para créditos de liquidagao duvidosa

* Fornecedores, empreiteiros, contratantes e outros
adiantamentos
* Qutras contas a receber

Estoques - el
Outros ativos circulantes

REALIZAVEL A LONGO PRAZO

Titulos e valores mobiliarios

Financiamentos liquidaveis em parcelas

Contas a receber

Controladas e coligadas

* Adiantamentos para aumento de capital

* Contas a receber X

Emprestimos compulsorios a Centrais Eletricas
Brasileiras S.A. - ELETROBRAS

Outros ativos realizaveis a longo prazo

PERMANENTE

Investimentos

* Controladas e coligadas
* OQutros investimentos
Imobilizado

Diferido

(As notas anexas sao parte integrante das
demonstracoes financeiras)

Em 31

116

de dezembro
de 1986

(

3.943.797
5.391.611

14.762.631
5.726.168

20.488.799

8.500)

20.480.299

1.013.480
582.588

22.076.367

39.454.330
1.808.776

72.674.881

1.266
4.500.529
1.649.180

1.957.769
125.030

1.056.227
25.553

9.315.554

53.980.195
404.538
67.793.561
271.369

122.449.663

204 .440.098
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CIRCULANTE

Financiamentos -

Depositos em moeda estrangeira a ordem do Banco
Central do Brasil

Formecedores e empreiteiros

Impostos e taxas

Entidade Governamental

Creditos para uniformizacao do custo de fretes nos
recos de produtos .

Creditos da Uniao para subsidio/compra de materiais

Dividendos propostos

Contribuicoes sociais a recolher

Controladas e coligadas

Outras contas e despesas a pagar

EXIGIVEL A LONGO PRAZO

Financiamentos =

Depositos em moeda estrangeira a ordem do Banco
Central do Brasil

Controladas e coligadas
Creditos da Uniao para aumento de capital
Outras contas e despesas a pagar

RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS, LIQUIDO
Resultados nao Realizados: Investidora-Investida

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital realizado atualizado
Reservas de capital

Reserva de reavaliacao
Reservas de lucros

de 1986

117

Em 31 de dezembro

46.352.
( 26.784.

19.567.

12.345,
5.282.
1.373.

4.014.
1.062.
3.723:
2.676.
1.198.
2.891.

26.434.

64

50.516.

163

265

IS
.439
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5.3.2 - Demonsdtragcao do nesultado do exenelcio

Milhares de cruzados

Exercicio findo em

31/12/1986*
RECEITA OPERACIONAL BRUTA
Vendas
* Produtos (A) 186.882.716
* Servigos, principalmente fretes 2.030.638
(B) 188.913.354
Encargos de vendas (C) 26.907.387
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA (D 162.005.967
CUSTO DOS PRODUTOS E SERVICOS VENDIDOS (E 102.615.285
Lucro bruto (F) 59.390.682
DESPESAS OPERACIONAIS
Vendas 480.775
Financeiras
* Despesas financeiras 9.151.735
* Receitas financeiras ( 2.585.201) .
Gerais e administrativas ' -
* Honorarios da Diretoria e do Cons. de Administragao 6.703
* De administracao 3.750.521
Tributarias 1.163.367
Custos c/ pesquisa e desenvolvimento 15.815.545
Outras despesas (receitas) operacionais, 1iquido 480.265
28,263,710
PARTICIPACOES EM CONTROLADAS E COLIGADAS
Ganhos  _
* Equivalencia patrimonial 4.249 .475
* Realizacao de reserva de reav. em controladas 1.540.200
Perdas
* Equivalencia patrimonial (+ . 2.126.779)
3.662.896

Lucro operacional (G) 34.789.868
RECEITAS (DESPESAS) NAO-OPERACIONAIS
Receitas eventuais 15.779
Variacoes patrimoniais, liguido 25.099

40.878

TRANSPORTE 34 .830.746
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TRANSPORTE 34.830.746
CORREGUES E VARIACDES MONETARIAS
Corregao monetaria do balango
* Do patrimonio 17quido ( 35.630.966)
* Do ativo pemanente 41.021.689
5.390.723
Variacoes monetarias de financiamentos vinculados
ao ativo imobilizado ( 9.250.932)
( 3.860.209)
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda &H; 30.970.537
IMPOSTO DE RENDA I) { 2.316.619)
Lucro (prejuizo) do periodo (J) 28.653.858
AJUSTES DO PROGRAMA DE ESTABILIZACAO
ECONDMICA - DL n®Q 2.284/86 ( 334.876)
Lucro 17quido do exercicio (Cz$ 281,40 por lote de
mil acoes do capital integralizado no fim do exer :
cicio) (K) 28.318.982

*
Os valores relativos ao periodo de dois meses, findo em 28 de fevereiro
de 1986, foram convertidos para cruzados na paridade de Cr$ 1.000 por Cz$

1,00.

As notas anexas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.
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5.3.3 - Demonstracdo das onigens e aplicagdoes de necunsod.

ORIGENS DE RECURSOS
Das operagoes sociais
* Lucro 1iquido (prejuizo)

* Participacao no patrimonio 17quido de controladas

e coligadas, 1iquido
* Dividendos recebidos de controladas e coligadas
* Depreciagao e amort1za;ao

* Corregao monetaria do patrimonio 17quido e do ati

vo permanente
* Operagoes com controladas e coligadas
* Variacoes monetarias de financ. a longo prazo
* Valor residual de bens baixados do ativo perm.
* Qutras origens das operagoes sociais

De outras fontes

* Financiamentos

* Aumento de outras contas de exig. a longo prazo
* Creditos e subvengoes para investimentos

Total das origens de recursos

APLICAGCOES DE RECURSOS

Investimentos

Imobilizado

Diferido_

Transferencia de financs. p/ o passivo circulante
Dividendos

Aumento do realizavel a longo prazo

Outras aplicacoes de recursos

Total das aplicacoes de recursos

AUMENTO (REDUGAO) DO CAPITAL CIRCULANTE _
Ajustes do Programa de Estabilizacao Economica

- DL nQ 2.284/86 que afetam o capital circulante

AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE DO EXERCICIO

Milhares de cruzados

Exercicio findo em
31/12/1986*

(A) 28.653.858

( 3.662.896)
406.037
7.024.533

( 5.390.723)
(B) 1.522.624
9.140.908

79.792

23.768

(C)  37.797.901

3396303
295,870
717.836

4.410.009
42.207.910

.807.527
.334.693

8.523
.412.991
.693
.863.661

6.518

O™~

N O~
(#%]
L
(%]

27.767.606
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VARIACOES DO CAPITAL CIRCULANTE

ATIVO CIRCULANTE
* No inicio do exercicio (convertido na paridade de

Cr$ 1.000 por C2$ 1,00) 48.348.710
* No fim do exercicio 72.674 .881
24.326.171

PASSIVO CIRCULANTE
* No inicio do exercicio (convertido na paridade de

Cr$ 1.000 por Cz$ 1,00) 43.691.864

* No fim do exercicio 54.137.836
10.445.972

AUMENTO DE CAPITAL CIRCULANTE DO EXERCICIO 13.880.19Y

¥ Os valores relativos ao periodo de dois meses, findo em 28 de fevereiro
de 1986, foram convertidos para cruzados na paridade de Cr$§ 1.000 por Cz$
1,00.

As notas anexas s3o parte integrante das demonstracoes financeiras.
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5.4 - CONSIDERACOES SOBRE AS DEMONSTRACDES CONTABEIS
RESULTANTES

As principais consideragoes relativas as demonstra
coes contabeis resultantes da aplicagao do tratamento legal de
rivado aos RNR: Investidora-Investida relacionam-se com o estu
do desenvolvido sobre suas principais criticas. Esta segao sub

divide-se da seguinte forma:

a) Custo da informagao; e

b) Demonstracoes contabeis da investidora.

5.4.1 - Custo da ingormagao

A adogao do procedimento indicado pelo tratamento le
gal derivado aos RNR: Investidora-Investida realmente impiica
em gastos na obtencao dos dados sobre a transagao. Estes gas
tos parecem assumir um grau de importancia, uma vez que 0S pro

cedimentos utilizados revestem-se de complexidade.

Portanto, a utilizagao do tratamento legal derivado
deve sofrer uma analise de custo versus benegicios para que es
tes gastos somente sejam efetuados, caso as alteragoes nas ig
formagoes contabeis sejam capazes de influenciar na decisao do

usuario (relevancia, materialidade).

5.4.2 - Demonstragoes contabess da Lnvestidora

A apresentagao dos comentarios a cerca das demonstra

coes contabeis modificadas da investidora subdivide-se em:
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a) Demonstracao do Resultado do Exercicio;
b) Demonstragao das Mutagoes do Patrimonio Liquido;
c) Balango Patrimonial; e

d) Demonstracao de Origens e Aplicagoes de Recursos.

5.4.2.1 - Demonstragao do nresultado do exencicio*

0 tratamento legal derivado acarreta um numero signi
ficativo de modificacoes na DRE da investidora, em relagao com

o mesmo relatorio preparado segundo o tratamento legal.

Em primeiro lugar, o item Vendas - Produtos (A) sofre
uma reducao no valor da transagao (mCz$ 2.811.860). Este fato
proporciona a eliminacao do valor da venda que gerou os RNR:
Investidora-Investida, ora transferido para ocorrer 0 seu &ifg
rimento. Em conseqiiencia, o valor da Receita Operacional Bru

ta (B) tambem sofre a mesma redugao.

0 item Encargos de Vendas (C) e reduzido no valor de
mCz$ 90.370, referente aos encargos que incidiram sobre a tran
sacao. Com a modificacao dos itens "B" e "C", o item Receifa

Operacional Liquida (D) tambem alterou-se.

0 Custo dos Produtos e Servigos Vendidos (E) foi re

duzido pelo valor de mCz$ 2.454.727. Este valor corresponde ao

0 tratamento da eliminacao pressupoe identicos efeitos na DRE. Por isso,
julgou-se desnecessaria a apresentacao deste relatorio e seus comentarios
no capitulo subsegiiente.
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custo dos produtos transferidos para a investida e que ndo sai
ram da macroentidade. Por isso também devem ser diferidos.
Adotando-se este conjunto de procedimentos, o item Lucxo Bruto
(F) nao mais registra o valor dos RNR: Investidora-Investida.O
mesmo ocorre com os itens Lucro Operacional (G) e Lucro (ou pre

julzo) Antes do Imposto de Renda (H).

Como a transacao foi eliminada, nao ha fundamento pa
ra que o imposto de renda recolhido seja considerado como des
pesa. Por isso, o valor do item Imposto de Renda (I) deve ser

reduzido no montante de mCz$ 2.600, referentes ao IR incidente

sobre a transacgao.

Considerando todas estas alteragoes ocorridas, 0s
itens Lucro (prejuizo) do Periodo (J) e Lucro Liquido do Exexr
cf{cio (K) foram alterados pelo valor de mCz$ 64.163. Este va
lor corresponde, exatamente, ao montante 17quido do RNR: Inves
tidora-Investida. Este fato apresenta-se como um grande avan

¢o conceitual.

Neste caso especifico, no exercicio seguinte,o valor
diferido se realizaria e seriam incluidos na DRE do periodo
subsegliente. Este procedimento contribuiria para eliminar a
diferenga entre o lucro 17quido da investida e o do consolida

do proveniente desta transacao.
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5.4.2.2 - Demonstracao das Mutacoes do Patrimonio Liquido*

Levando-se em conta o tratamento legal derivado com
classificagao no diferimento em REF, a primeira alteragao na
DMPL consiste na transferencia do resultado do exercicio para
lucros acumulados (A). Como o valor do lucro 1iquido foi redu
zido com o diferimento dos RNR: Investidora-Investida, esta
transferencia acarreta um patrimonio 1iquido menor no final do

periodo (B).

Neste ponto, parte-se do pressuposto que o valor do
RNR: Investidora-Investida (mCz$I64.163) estava registrado no
item Retengao de Lucros (C), a exemplo do capitulo anterior.
Com isso, este item deve ser reduzido no montante de mCz$
64.163. Este procedimento acarreta a redugcao dos totais de. Re
tengao de Lucros (D) e Reservas de Lucros (E), neste mesmo mon

tante.

Atraves deste procedimento apontado anteriormente,
efetua-se a eliminacao dos RNR: Investidora-Investida do patri

monio 1iquido da investidora.

5.4.2.3 - Balango Patrimondial

0 tratamento legal derivado proporciona poucas modi

ficacoes na elaboragao do balango patrimonial, em relacgao ao

* -~ - - (- - - -

0 tratamento da eliminacao pressupoe identicos efeitos na DMPL. Por i
so, considerou-se desnecessaria a apresentacao deste relatorio e seus ¢
mentarios no capitulo subsegiiente.
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apresentado pelo tratamento legal. Adotando-se a classifica
¢ao do diferimento em REF, verifica-se uma modificagao no pas
sivo da investidora. Esta modificagao consiste numa redugao das
Reservas de Lucros, em contrapartida de um acréscimo de Resul

tados de Exencicios Futunros - LI{quido, no valor de mCz$ 64.163.

Percebe-se, entao, que o destaque dos RNR: Investido
ra-Investida fica por conta de sua classificagao em REF, uma
vez que nenhuma modificagao ocorreria, nos itens do balango pa
trimonial da investidora, com sua classificagao no patrimonio
l1iquido. Com isso, este total permaneceria superavaliado, con

siderando-se o entendimento econdbmico da entidade.

A diferenga entre o patrimonio 17quido da investido
ra e‘o do consolidado seriameiiﬁinada somente na hipotese - de
classificacao do diferimento no grupamento REF. Caso contra

rio, a diferenga continuaria existindo.

5.4.2.4 - Demonstragao de Onigens e Aplicagoes de

Recunsos (DOAR)

A aplicacao do tratamento legal derivado nao propor
ciona alteragoes significativas na DOAR. Adotando-se este tra
tamento, somente os itens Lucro Liquido (A) e Operagoes com Con

troladas e Coligadas (B) sofreram modificagoes.

0 lucro 1iquido (A), foi reduzido em mCz$ 64.163,cor
respondente ao valor do diferimento. Enquanto isso, o valor

das operacoes com controladas (B) foi incrementado pelo mesmo
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montante da reducao do lucro 17quido. Este incremento decorre
do entendimento de que a transagao que gerou o RNR: Investido
ra-Investida nao passa de uma transferencia interna de recur

S0S.

Considerando estes aspectos, o total de Oxrigens de
Recunsos das Operagoes Sociais (C) nao sofre modificagao, devi
do a compensacao entre o decréscimo e o acréscimo ocorridos nos
itens "A" e "B", respectivamente. Com isso, os valores subse

qlientes também apresentam-se inalterados.

5.5 - RESUMO DO CAPTTULO.

A adogao do tratamento legal derivado, mostrada nes
te capitulo, evidencia um acréscimo de custos na elaboragao e
divulgacao das informagoes contabeis. Isto porque a utiliza
cao deste tratamento implica na existencia de controles para
identificagao dos RNR: Investidora-Investida. No caso estuda
do, este aumento de custos & reduzido porque a investidora ja
determina o montante destes resultados nao realizados para fins

de consolidagao das demonstracgoes contabeis.

0 desenvolvimento do capitulo tambem mostrou que o
destaque dos RNR: Investidora-Investida nao altera significati
vamente as demonstragoes contabeis elaboradas conforme o trata
mento legal. Muitos itens continuam superavaliados e o seu des
taque quase passa desapercebido pelo usuario, principalmente
quando classificado no patrimonio 1iquido. Isto s0 nao ocorre

na DRE da investidora, cujo valor € totalmente eliminado.
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Umlaspecto importante consubstancia-se no entendimen
to de que os RNR: Investidora-Investida nao devem ser conside
rados realizados e, portanto, incluidos na DRE da Investidora.
Este fato, proporcionado pela adogao do tratamento legal deri
vado, identifica-se com a tecnica de consolidagao das demonstra
¢oes contabeis, que, em principio, € a forma mais adequada de

processar a transagao.



CAPTTULO VI

TRATAMENTO DA ELIMINACAO

6.1 - CONSIDERACOES GERAIS.

0 objetivo principal deste capitulo consubstancia-se
na apresentagao dos efeitos ocorridos nas demonstracoes conta
beis da investidora provenientes da utilizacao do tratamento
da eliminagao sobre a transagao em estudo. Sua estrutura € a

seguinte:
a) procedimento indicado;

b) demonstracoes contabeis resultantes;

c) comentarios sobre as demonstracgoes contabeis

resultantes.

6.2 - PROCEDIMENTO INDICADO.

0 procedimento indicado pelo tratamento da eliminagao
consiste em eliminar os RNR: Investidora-Investida no ajuste
da equivalencia patrimonial. Com base nestes comentarios e nos
dados da transacao, elaboraram-se o0s seguintes langamentos para

aplicar o procedimento indicado pelo tratamento da eliminagao:
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Lancamento 11: reducao do ajuste do investimento
D - Ganhos com Equivalencia Patrimonial

C - Investimentos - Controladas e Coligadas 157<133*

Este lancamento estorna o langamento inicial do ajus
te da equivalencia patrimonial, elaborado segundo o procedimen
to indicado pelo tratamento legal. Na verdade, caso este pro
cedimento legal nao fosse utilizado inicialmente, o langamento

do ajuste da equivalencia seria o seguinte:

Lancamento 12: langamento inicial do ajuste da
equivalencia patrimonial, segundo

o tratamento da eliminacao:
D - Investimentos - Controladas e Coligadas.

C - Ganhos com Equivalencia Patrimonial 1.037.464

0 valor de mCz$ 1.037.464 foi determinado da seguin

te forma (em milhares de cruzados):

Ajuste da EP antes dos RNR: Investidora-Investi

e v A e o U T WU T T 1.194.597
RNR: Investidora-Investida .....ccccevenrenenss 157.133
VATOT- 8 BIUSEE & ivias vsealoms an s s vbla sl s o0 5858 1.037.464

i (RNR: Investidora-Investida) + (IR) +
(encargos) = mcz$ 157.133.
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Este seria o procedimento basico para a aplicacao do
tratamento da eliminagcao. O procedimento complementar poderia

ser efetuado, simplificadamente, da seguinte forma:

Lancamento 13: Ajuste do lucro bruto da

investidora:
D - Resultados nao Realizados com Controladas

C - Ganhos com Equivalencia Patrimonial 157.133

A conta: Resultados nao Realizados com Contrnoladas
seria classificada apos o custo dos produtos e servigos vendi

dos, retificando o lucro da investidora.

Este procedimento poderia ser desmembrado para ajus
tar individualmente as contas de vendas, custo das vendas, - im
posto de renda, encargos de vendas e outros ativos circulantes.
Entretanto, este desmembramento pode ser considerado um precio
sismo desnecessario, uma vez que a informagao resumida parece
atender adequadamente aos objetivos perseguidos por este trata
mento. Em casos de extrema relevancia, porem, o desmembramen

to pode passar a ser interessante. Este lancamento desmembra

do e mostrado a seguir:
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Lancamento 14: Ajuste desmembrado do Tucro bruto e Imposto de

Renda da Investidora:

Debi to Credito
D - Vendas Brutas 2.611.860
D - Outros Ativos Circulantes 92.970
C - Custo dos Produtos Vendidos 2.454.727
C - Encargos de Vendas 90.370
C - Imposto de Renda 2.600
C - Ganhos‘com Equivalencia Pa
trimonial 157.133
2.704.830 2.?04.é30

0 lancamento 14, além da eliminacao do RNR:Investido
ra-Investida nas respectivas contas, proporciona o diferimento
dos encargos de vendas e imposto de renda recolhidos pela in
vestidora. Este diferimento fundamenta-se na ocorrencia de uma
antecipacao de impostos, pela investidora, uma vez que a tran

sacao nao foi realizada com terceiros.

Outro ponto que merece destaque € o valor de mcz$
157.133, creditado na conta Ganhos com Equivalencia Patrimonial.

Torna-se importante ressaltar que este valor representa o mon
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tante da superavaliacao do estoque da investida. Esta supera
valiagao do estoque € ajustada pelos langamentos 2 e 4, no pro
cesso de consolidagao das demonstragoes contabeis. Nao ocorre
ra nenhuma modificagao neste processo caso o lancamento 13 se
ja adotado. Para tanto, bastaria reconstituir o valor do in

vestimento em contrapartida do item Resultados naoc Realizados

com Controladas .

0 langamento 14, contudo, exige modificacoes nos lan
camentos 1, 2, 3 e 4, na elaboragao das demonstragoes consoli
dadas. A explicacao para este fato e que tais langamentos obje
tivaram eliminar o RNR: Investidora-Investida dos resultados e
dos estoques da macroentidade. Como o tratamento da eliminagao
procede o ajuste do resultado (via investidora), resta, somen
te, o ajuste do estoque. Para efetua-lo & necessario uma par
tida a credito no valor de mcz$ 157.133, nesta conta. A contra
partida correspondente poderia ser a recomposicao do valor do
investimento da investidora (ou uma eliminacgao do patrimonio

1iquido da investida, para simplificar).

Acredita-se que seria correto entender a contraparti
da do ajuste dos estoques como investimento porque esta conta
foi utilizada como contrapartida impficita para ajustar os re
sultados da investidora. Portanto, como a contrapartida corre
ta esta sendo processada (estoques da investida), nada mais
adequado que anular a contrapartida <mplicita, tornando o inves
timento da investidora compativel com o patrimonio liquido da

investida.
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Embora conceitualmente correta, a arguméntagio efetua
da no paragrafo anterior ocasiona uma duplicacdo de esforgos.
Esta afirmacao esta baseada no fato de que o valor reconstitui
do do investimento sera eliminado contra o patrimonio 1iquido
da investida. Por isso, seria mais racional utilizar o valor
que superavalia o estoque para eliminar diretamente o patrimo
nio 1iquido desta empresa (que nada mais & que a contrapartida

dimplicita da superavaliagao do estoque).

Portanto, o langamento de ajuste do estoque, no pro
cesso de consolidagao das demonstragoes contabeis, seria o se

guinte:

Lancamento 15: Ajuste do estoque na consolidacao:
D - Patrimonio Liquido da Investida

C - Estoques 157,133

No debito do lancamento 15 foi utilizado, genericamen
te, o titulo: patrimonio 1iquido para simplificar o entendimen
to. De fato, poderia ser utilizada qualquer conta (ou conjun
to de contas) que representasse a diferenca entre o patrimonio
1iquido da investida e o investimento da investidora, causada

pelo RNR: Investidora-Investida.

Os lancamentos elaborados neste capitulo proporcio
nam modificacoes em algumas demonstracoes contabeis da Investi

dora. Estes relatorios modificados serao apresentados a seguir.
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6.3 - DEMONSTRACOES CONTABEIS RESULTANTES.

As demonstragoes contabeis, que sao apresentadas nes
te capitulo, consideram a adocao do lancamento 14 (desmembra

do), devido a sua riqueza conceitual.

A partir do que foi dito acima, as demonstragoes con
tabeis afetadas pelo tratamento da eliminacao (da investidora)

serao apresentados na seguinte estrutura:

a) Balango Patrimonial; e

b) Demonstragao de Origem e Aplicacoes de Recursos.

Destaca-se que as demonstracoes de resultado do exer
cicio e de mutagoes do patrimonio 1iquido nao foram apresenta
das porque sao identicas as obtidas pelo tratamento legal deri

vado.
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6.3.1 - Balango Patrimonial

A T NS0
Em 31 de dezembro
de 1986
CIRCULANTE
Caixa e bancos e 3.943.797
Titulos e valores mobiliarios 5.391.611
Contas a receber
* Clientes, inclui Cz$ 4.031.136 mil de duplicatas
endossadas por controladas 14.762.631
* Controladas e coligadas, principalmente por vendas 5.726.168
o b % 20.488.799
* Provisao para creditos de liquidagao duvidosa ( 8.500)
20.480.299
* Fornecedores, empreiteiros, contratantes e outros
adiantamentos 1.013.480
* Qutras contas a receber 582.588
22.076.367
Estoques 39.454,330
Outros ativos circulantes (E) 1.901.746

(F) 72.767.851

REALIZAVEL A LONGO PRAZO

Titulos e valores mobiliarios 1.266
Financiamentos liquidaveis em parcelas 4.500.529
Contas a receber 1.649.180
Controladas e coligadas
* Adiantamentos para aumento de capital 1.957.769
* Contas a receber 125.030
Empréstimos compulsorios a Centrais Eletricas

Brasileiras S.A. - ELETROBRAS 1.056.227
Outros ativos realizaveis a longo prazo 25.553

9.315.554

PERMANENTE
Investimentos
* Controladas e coligadas (D) 53.823.062
* Qutros investimentos 404 .538
Imobilizado 67.793.561
Diferido 271.369

(6)  122.292.530

(As notas anexas sao parte integrante das (H) 204 .375.935
demonstracoes financeiras). ============
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F'AS ST WD

Em 31 de dezembro

de 1986
CIRCULANTE
Financiamentos L 46.352.229
Depositos em moeda estrangeira a ordem do Banco Central
do Brasil ( 26.784.819)
19.567.410
Fornecedores e empreiteiros 12.345.760
Impostos e taxas 5.282.894
Entidade Governamental 1.373.947

Creditos para uniformizagao do custo de fretes nos pre
¢os dos produtos 4
Creditos da Uniao para subsidio/compra da materiais 1

Dividendos propostos 3.7£3.522
Contribuigoes sociais a recolher 2
Controladas e coligadas 1
2

Outras contas e despesas a pagar 891.279
54.137.836
EXIGTVEL A LONGO PRAZO .
Financiamentos b 30.123.679
Depositos em moeda estrangeira a ordem do Banco Central
do Brasil ¢ 0.73).713)
23.391.966
Controladas e coligadas 2.598.886
Creditos da Uniao para aumento de capital 421.533
OQutras contas e despesas a pagar 21.785
26.434.170
PATRIMONIO LTQUIDO
Capital realizado atualizado 50.516.265
Reservas de capital 997.373
Reserva de reavaliacao 10.486.439
Reservas de lucros (A) 61.803.852
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6.3.2 - Demonstragao das Onigens e Aplicagoes de Recursos

ORIGENS DE_RECURSOS
Das operagoes sociais
* Lucro 17quido (prejuizo)

* Participagao no patrimonio 1iquido de controladas

e coligadas, 1iquido
* Dividendos recebidos de controladas e coligadas
* Depreciagao e amortizacao
Correcao monetaria do patrimonio 1iquido e do
ativo permanente
Operagoes c/ controladas e coligadas
Variagoes monetarias de financ. a longo prazo
Valor residual de bens baixados do ativo perm.
Outras origens das operacoes sociais

*

* & % F

De outras fontes

* Financiamentos

* Aumento de outras contas de exig. a longo prazo
* Creditos e subvencoes para investimentos

Total das origens de recursos

APLICACOES DE RECURSOS

Investimentos

Imobilizado

Diferido_

Transferencia de financs. p/ o passivo circulante
Dividendos

Aumento do realizavel a longo prazo

Outras aplicacoes de recursos

Total das aplicagoes de recursos
AUMENTO (REDUCAO) DO CAPITAL CIRCULANTE

Ajustes do Programa de Estabilizagao Economica
- DL nQ 2.284/86 que afetam o capital circulante

AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE DO EXERCICIO

Milhares de cruzados

Exercicio findo em
31/12/1986*

(A) 28

(B)

.653.858
.662.896)

406.037

3
7.024.533

(8%
1
9

390.723)

.615.594
.140.908

79.792
23.768

.890.871

37

.396.303

295.870
717:836

.410.009

.300.880

42

O™

(S LS a RN ]

el

.807.527
.334.693

8.523
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Milhares de cruzados

Exercicio findo em

31/12/1986*
VARIACOES DO CAPITAL CIRCULANTE
ATIVO CIRCULANTE
* No inicio do exercicio (convertido na paridade
de Cr$ 1.000 por Cz$ 1,00) 48.348.710
* No fim do exercicio (C) 72.767.851
24.419.141
PASSIVO CIRCULANTE
* No inicio do exercicio (convertido na paridade
de Cr$ 1.000 por Cz$ 1,00) 43.691.864
* No fim do exercicio 54.137.836
10.445.972
AUMENTO DE CAPITAL CIRCULANTE DO EXERCICIO (F) 13.973.169

*

0s valores relativos ao periodo de dois meses findo em 28 de fevereiro
de 1986, foram convertidos para cruzados na paridade de Cr$ 1.000 por Cz$
1,00.

As notas anexas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.
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6.4 - CONSTDERACOES SOBRE AS DEMONSTRACODES CONTABEIS RESULTANTES

Apos a apresentacao das demonstracoes contabeis da in
vestidora, elaboradas em conformidade com o procedimento indi
cado pelo tratamento da eliminacao, esta secao se destinara a
comentar as principais alteragoes ocorridas entre estas demons
tragoes e as apresentadas nos capitulos 4 e 5 - Tratamento Le
gal e Tratamento Legal Derivado, respectivamente. Estes comen

tarios estdao subdivididos nos dois itens apresentados abaixo:

a) custo da informagao; e

b) demonstracoes contabeis da investidora.

6.4.1 - Custo da informacado.

0 tratamento da eliminacao assemelha-se bastante ao
tratamento legal derivado no que concerne ao custo de identifi
cacao e processamento dos RNR: Investidora-Investida. Em outras
palavras, a adocao do tratamento da eliminacao implica em maio
res custos para a apresentacao de informacoes contabeis mais
adequadas. Os motivos deste encarecimento da informagao sao os

mesmos apresentados na secao 5.4.1, deste estudo.

Neste caso, tambem e necessario uma analise de custo
versus beneflcic para determinar a utilizacao deste tratamento.
6.4.2 - Demonstrnagoes contabedis da investidohra

0 procedimento indicado pelo tratamento da elimina

¢ao proporciona modificagoes nos relatdrios contabeis da inves
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tidora, em relagao aos elaborados em conformidade com os trata
mentos anteriores. A apresentagao dos comentarios, relativos

as demonstragoes contabeis modificadas, subdivide-se em:

a) Balang¢o Patrimonial; e

b) Demonstragao de Origens e Aplicagoes de Recursos.

6.4.2.1 - Balango Patrimonial

0 tratamento da eliminagao proporciona a redugao dos
totais de ativos e passivos, através da eliminagao do RNR: 1In

vestidora-Investida.

A redugao do passivo (C) ocorre no patrimonio 17qui
do (B), mais especificamente no item Reservas de Lucro (A). Es

ta reducao foi de mcz$ 64.163, como foi visto anteriormente.

No Ativo, a reducao liquida de mcz$ 64.163 altera dois
itens patrimoniais: Investimentos (D) e Outros Ativos Circulan

tes (E).

No item investimentos, verifica-se uma reducao de
mcz$ 157.133, correspondente ao valor da superavaliacao dos es
toques registrados na investida. Este montante agrega o lucro
da operacao (mcz$ 64.163), o IR (mcz$ 2.600) e 0S encargos
(mcz$ 90.370). Com isso, elimina-se a contrapartida <mpficita

dos RNR: Investidora-Investida.

Entretanto, os valores relativos ao IR e aos encargos

nao devem ser descarregados, imediatamente, na DRE- Investidora,
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porque a transacao nao foi realizada com terceiros., Portanto,
o montante de mcz$ 92.970, deve ser diferido. Procedendo desta
forma, verifica-se um acréscimo no item OQutros Ativos Circulan

tes (E), neste valor.

Em conseqiiencia das alteracoes observadas acima, 0
item Ative Circulante (F) foi acrescido em mcz$ 92.970, enquan
to que o item Perxmanente (G) sofreu um decrescimo de mcz$
157.133. 0 efeito 1iquido destas modificagoes foi uma redugao
no item Ativo Tetal (H), no valor de mcz$ 64.163, mantendo a

igualdade entre ativos e passivos.

6.4.2.2 - Demonstragao das ornigens e aplicacoes de recunsos

A aplicagao do procedimento indicado pelo tratamento
da eliminagao provoca alteracoes em um numero consideravel de
iteqs da DOAR - Investidora. A primeira € observada no item
Lucno tiquide (A), devido a eliminagao dos RNR: Investidora-In
vestida (mcz$ 64.163) na DRE - Investidora. 0 item COperagoes
c/Controladas e Coligadas (B) tambem foi modificado em mcz$
157.133 para representar a origem de recursos proporcionada pe

la transferencia interna.

Outra modificacao verificada foi o diferimento do IR
e dos encargos (mcz$ 92.970), que acarretou um acrescimo no
item At{ve Cinculante - no §4m do exerciecio (C). Com esta mo

dificacao, a igualdade entre os itens “D" e "C" da DOAR - Inves

tidora € mantida.
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6.5 - RESUMO DO CAPTTULO.

A adogao do tratamento da eliminagao, abordada neste
capitulo, evidencia, também, um acréscimo dos custos das infor

magcoes contabeis, se comparado com o tratamento legal.

0 desenvolvimento do capitulo apresentou um nume ro
consideravel de alteragBes nos itens constituidores das demons
tracoes contabeis da investidora. As superavaliagoes verifica
das nos tratamentos anteriores deixam de existir em decorren
cia da adogao de um tratamento similar ao da técnica de conso
lidagao das demonstragoes contabeis. A identidade entre esta
técnica e o tratamento da eliminacao parece apresentar-se como
um grande avan¢o no registro e processamento mais adequado dos

RNR: Investidora-Investida.

A colocagao efetuada acima, porem, possui a lTimita
cao de nao tratar adequadamente os relatorios da investida. Is

to porque, nesta empresa, os estoques continuam superavaliados.



CAPITULO VII

ANALISE COMPARATIVA DOS TRATAMENTOS

7.1 - CONSIDERACOES GERAIS,

Este capitulo tem o objetivo de comparar e analisar
os aspectos positivos e negativos de cada tratamento, associa
dos aos resultados obtidos com o manuseio dos dados empiricos.
Os quesitos da analise foram estabelecidos no capitulo III des

te estudo.

7.2 - CUSTO VERSUS BENEFTCIO DA INFORMACAO:

Comparando-se o resultado obtido na aplicacao dos tres
tratamentos, observa-se que o menos oneroso para a entidade e
o tratamento legal. Como o valor do RNR:Investidora-Investida
estudado nao se reveste de relevancia, parece adequado a deci

sao, tomada pela investidora, de aplicar este tratamento.

Embora tenha-se optado pela aplicacao do tratamento
legal, existe um consenso entre os responsaveis pela area con
tabil da empresa estudada de que o tratamento mais adequado @
o da eliminagao, quando os RNR: Investidora-Investida mostra

rem-se significativos.
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Portanto, o aspecto da relevancia dos RNR: Investido
ra-Investida € fundamental para a escolha do tratamento a ser
aplicado. 0 parametro utilizado para determinar a relevancia
de qualquer valor depende das caracteristicas da entidade em
questao. Conseqiientemente, torna-se necessario um conhecimen
to profundo desta entidade e suas atividades para determinar o
que deve (ou nao) ser considerado relevante. Segundo Iudicibus,
Este concedto ¢ um dos mais dificeis de senem empregados na con
tabitidade. Na vendade, exige muita vivencia e, acima de Zudo,
bom Aenéo.] Por isso, foram assumidos como validos os crite
rios de relevancia adotados pela investidora, para este caso es
pecifico. Entretanto, causa estranheza o fato de que este va
lor foi considerado relevante para fins de consolidagao. Esta
diferenciacdao de entendimento pode caracterizar um conflito en
tre a entidade e orgaos fiscalizadores (por exemplo: C.V.M.),
que, talvez, exija o cumprimento indiscriminado das normas por
eles estabelecidas. Este comentario fundamenta-se na afirma
¢ao de que seria coerente considerar a transacao irrelevantepg
ra fins de consolidacao, ja que foi considerado irrelevante na

aplicacao da equivalencia patrimonial.

Deduz-se, apos esta discussao, que, para 0 caso espe
cifico, o tratamento legal parece ser o mais adequado, indepen
dentemente de sua subordinacao conceitual a outros tratamentos.
Esta deducao fundamenta-se na irrelevancia do valor do RNR: In

vestidora-Investida, abordado neste estudo.
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Embora a analise do custo versus beneficio da infor
macao tenha dado o parametro fundamental para a opgao do trata
mento a ser utilizado, parece valido complementar esta analise

com os outros quesitos apresentados anteriormente.

7.3 - QUALIDADE DA INFORMACAOQ,

Caso o valor do RNR: Investidora-Investida fosse con
siderado relevante, a ponto de ultrapassar o teste do custo/be
neficio, a qualidade da informagao seria o quesito que, fatal
mente, diferenciaria os tratamentos. Por isso, nesta segao, 0
RNR: Investidora-Investida sera considerado relevante para que

as questoes conceituais sejam discutidas.

7.3.1 - Conceito da Entidade.

Considerando que a essencia deve prevalecer em rela
cao a forma, constatou-se que o entendimento mais amplo do con
ceito economico da entidade (ou macrientidade) parece ser mais
coerente e adequado para trabalhar os RNR: Investidora-Investi
da. Por conseguinte, o tratamento da eliminagao € o que melhor
enquadra-se neste conceito. Tal fato confere-lhe superiorida

de em relagao aos demais tratamentos.

7.3.2 - Luche realizado (total) da invesitida.

0 lucro apresentado pela investida e reconhecido pe
la investidora, via equivalencia patrimonial, foi o mesmo nos

tres procedimentos aplicados. Portanto, neste item, nao houve
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superioridade de nenhum dos tratamentos estudados.

7.3.3 - Resultado nao realizado vensus nesultado nealdzado,

na Linvedtidora.

0 desenvolvimento da pesquisa evidenciou que os tra
tamentos legal derivado e da eliminagao proporcionam a elimina
¢ao dos RNR: Investidora-Investida da DRE da Investidora. Por
isso, estes tratamentos sao igualmente superiores ao tratamen

to legal, que mistura os dois tipos de resultados.

7.3.4 - Improcedencia da classificagao em nesulztados de

exercicios gutunrnos

Neste quesito, somente o tratamento legal derivado fi
ca prejudicado, em relagao aos demais. Mesmo assim, caso 0
RNR: Investidora-Investida seja classificado no patrimonio 17
quido, nem este tratamento e afetado. Com isso,o0s tratamentos
legal e da eliminagao nao sofrem efeitos negativos, em seus su

portes conceituais.

7.3.5 - Difenenga entrne os Lucros L{quides consdolidade e da

investidonra.

Neste aspecto, os tratamentos legal derivado e da
eliminagao sao identicamente superiores ao tratamento legal.Is
to porque somente este tratamento nao procede a eliminacao do

RNR: Investidora-Investida da DRE da Investidora.
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7.3.6 - Difenenga entre o4 patrimonios Liquidos consolidado

e da 4investidora.

0 tratamento da eliminagao mostrou-se, conceitualmen
te, superior aos demais tratamentos, uma vez que procede a eli
minacao dos RNR: Investidora-Investida do patrimonio 1liquido da
investidora. Com isso, a diferenga entre os patrimonios 17qui
dos consolidado e da investidora, proveniente da transacao,dei

xou de existir.

0 tratamento legal derivado, na forma de classifica
¢ao do RNR: Investidora-Investida no grupamento de REF, também

proprociona o mesmo aperfeicoamento conceitual.

7.3.7 - Superavaliagao de ativos e passivos, na Linvestidora.

Neste quesito, o tratamento da eliminacao tambem apre
senta uma superioridade conceitual, em relacao a¢s demais. Es
ta afirmagao esta consubstanciada na verificacao de que os de
mais tratamentos nao eliminam os RNR: Investidora-Investida das
demonstracoes contabeis da investidora. Por efetuar esta tare
fa, o procedimento indicado pelo tratamento da eliminacao pare

ce ser o mais adequado para trabalhar a transacao estudada.

7.3.8 - Superavaliagac de ativos e passivos, na Linvestida.

Embora nao tenha merecido uma secao especifica no ca
pitulo de Revisao Bibliografica e Fundamentagao Teorica, o pro

blema da superavaliacao de ativos e passivos da investida foi
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abordado durante o desenvolvimento do mesmo. Neste quesito, to
dos os tres tratamentos estudados mostram-se comprometidos por
que nenhum deles foi capaz de eliminar o valor do RNR: Investi
dora-Investida, registrado no patrimonio da investida. Portan

to, neste ponto, todos sao inadequados.

7.3.9 - Impropriedade quando o Lucro nao realizado ¢ superion

ao valonrn do Lnvestimento

No caso estudado, o valor do investimento & maior que
0 RNR: Investidora-Investida. Portanto, o tratamento da elimi
nagao, que seria o prejudicado com a ocorrencia deste proble
ma, nao chegou a ficar comprometido, conceitualmente, em rela

¢cao aos demais.

Apos estas consideragoes, caso a analise de custo/be
neficio tivesse sido satisfeita, o tratamento da eliminacao se
ria o mais indicado péra a transagao estudada. Esta afirmagao
fundamenta-se na verificacao de que, dos nove quesitos estuda
dos neste topico, somente o tratamento da eliminacao nao ficou
em posicao de inferioridade, em relacao aos demais tratamen

tos.

7.4 - ASPECTOS FISCAIS.

Com o objetivo de complementar o estudo das criticas
elaboradas no capitulo de Revisao Bibliografica e Fundamenta
¢ao Teorica, serao elaboradas algumas consideracoes sobre 0s

aspectos fiscais envolvidos na pesquisa.
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A comparacao dos tres tratamentos apresenta uma ante
cipagao de lucros ja tributados, caso o tratamento legal seja
adotado. Embora contabilmente nao parega correto, este aspec
to € considerado como uma vantagem capaz de interferir na opgao

pelo tratamento a ser adotado.

Os outros tratamentos, pela eliminagao do resultado
da transacao em estudo da DRE da investidora, reduziram o 1lu

cro do periodo, embora o Fisco considere-o tributavel.

Para evitar esta vantagem que interfere negativamen
te na escolha do procedimento contabil mais adequado, o Fisco
poderia considerar a essencia da transagao, ou seja, conside
ra-la nao realizada e, por isso, nao tributavel. Este procedi
mento constava na versao original do Decreto-Lei n? 1.598, de
26/12/77, que previa a figura dos contraibudintes trnibutados em
confunto (artigo 29). Contudo, a escolha do tratamento mais
adequado nao deveria sofrer influencia deste aspecto, porque

nao existe fundamentacao conceitual contabil para suporta-la.

7.5 - RESUMO DO CAPITULO

A analise comparativa dos tres tratamentos abordados
na pesquisa sugere que o tratamento da eliminagao mostrou-se
superior no item qualidade da informacao, que conceitualmente
e o mais importante. Entretanto, como 0 RNR: Investidora-Inves
tida foi considerado irrelevante, a opgao pelo tratamento legal

torna-se valida porque foi superior no quesito CUSTO DA INFOR
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MACAO. Embora o mesmo ocorra com o item ASPECTO FISCAL, acre
dita-se que este nao deva interfeir na escolha do tratamento
mais adequado porque ndo esta fundamentado em conceitos contd

beis.
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NOTAS D0 CAPITULO

L IUDICIBUS, Seérgio de. Teoria da Contabilidade. Atlas, Sao Paulo, 1981,

p.79.




CAPITULO VITI

CONCLUSOES, RECOMENDACOES E SUGESTOES
PARA FUTURAS PESQUISAS:

§.1 - CONSIDERACODES GERAIS:

Este capitulo tem o objetivo de relacionar as conclu
soes alcangadas com a pesquisa e as recomendagOoes para aperfei
goamento dos procedimentos atualmente em vigor. Além disso, es
te estudo evidenciou uma gama de assuntos que merecem a aten

¢ao dos pesquisadores da area contabil.

§.2 - CONCLUSDES:

As conclusoes alcancadas com a pesquisa serao apre
sentadas na seguinte estrutura:
a) controvérsia do tema;

b) adequabilidade dos tratamentos.

§.2.1 - Controvenrsia do tema:

0 estudo elaborado evidenciou a grande controversia
que gira em torno do tema enfocado, principalmente, no que se
refere ao conceito da ENTIDADE CONTABIL. O confronto entre o

entendimento economico deste conceito e os demais (especialmente
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o juridico) & muito acentuado entre os estudiosos da contabili

dade.

Esta pesquisa privilegiou o entendimento economico da
entidade, porque se julgou que este € o mais proximo da essen
cia da transacao. Entretanto, o estudo considera adequada a
adogao do tratamento legal, por parte da entidade, embora 0
tratamento da eliminacao se mostre conceitualmente superior. Tal
fato fundamenta-se na imaterialidade dos valores observados que
nao proporcionam resultados muito discrepantes entre os trata

mentos estudados.

§.2.2 - Adequabilidade dos tratamentos:

0 tratamento da eliminacao, embora tenha se apresen
tado como o mais adequado, possui falhas no que diz respeito
aos relatorios da investida. A pesquisa demonstrou que o0s efei
tos dos RNR: Investidora-Investida somente sao suprimidos na
investidora., Com isso, vislumbra-se um procedimento que reduz
a possibilidade de maguifagem das demonstracoes contabeis atra
ves da formalizacao de transacoes entre empresas com interes

ses comuns.

Embora o objetivo principal deste trabalho seja a
apresentacao de informacoes contabeis adequadas, e nao de ela
borar procedimentos antimanipulacao, neste caso, verifica-se
uma congruencia entre ambos. Portanto, a adogao do tratamento

da eliminacao poderia ter uma abrangencia socio-economica, no

que refere-se a distribuicao de dividendos, remessas de lucros
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para o exterior, determinagao do ajuste de salarios, entre mui

tos outros.

§.3 - RECOMENDACOES:

Esta secao destaca alguns problemas que foram encon
trados durante o desenvolvimento da pesquisa. 0 destaque des
tes problemas vem acompanhado de recomendagoes que podem contri

buir para o aprimoramento da contabilidade.

Os principais problemas estao relacionados com os se

guintes temas:

a) interferencia do Fisco;

b) estudo sobre eliminagao dos RNR:Investidora-Inves
tida; e ]

c) Imposto de Renda dos relatorios consolidados.

§.3.1 - Intenfernencia do Fisco:

Durante o desenvolvimento da pesquisa foi identifica
da a interferencia do Fisco, influenciando na opcao do trata
mento adequado. Este fato decorre da divergencia de entendi
mento do conceito da entidade. Para o Fisco parece mais inte
ressante o entendimento juridico da entidade, uma vez este en
tendimento proporciona a antecipacao do recolhimento de impos

tos, como foi visto anteriormente. Este conflito entre o FiE

co (entendimento juridico) e a contabilidade (entendimento eco
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nomico-essencia) acirra, ainda mais, a controvérsia entre os

estudiosos da area.

Embora reconhecendo que existe uma grande complexida
de no assunto aarecadagac, recomenda-se que 0rgaos preocupados
com a adequabilidade da informagao contabil (C.V.M; IBRACON;
etc.) e o proprio Fisco reunam-se para discutir este assunto

conflitante,

8.3.2 - Estudo sobre a eliminagao dos nresultados nao

nealizados: Investidora-Investida:

Embora nao se tenha identificado nenhum inicio de
manipulagao das informagoes no caso estudado (principalmente
por serem oS precos administrados pelo governo e pela curta per
manencia dos bens no ativo da investida), parece claro que es

te fato pode ocorrer.

Portanto, sugere-se que 0S 0rgaos normatizadores da
contabilidade estudem as possibilidades existentes de impedir
0 registro indevido de RNR: Investidora-Investida que se moS
trem materiais. Neste aspecto, a C.V.M. proporcionou um gran
de avanco com a divulgacao da Deliberagcao CVM nQ 26, de 05/02/86,
que determina a evidenciagao em notas explicativas das transa

coes entre partes relacionadas.

§.3.3 - Imposto de Renda nos relatorios condolidados:

A entidade estudada apresenta um bom conjunto de pro

cedimentos de consolidacao dos relatorios contabeis capaz de
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proporcionar informagoes adequadas de forma bastante simplifi
cada. Entretanto, na apuracgao do imposto de renda sobre 0
RNR: Investidora-Investida, seria possivel adotar um procedi
mento mais simples e adequado, que consiste na aplicagao daa{i
quota do imposto que incide sobre a empresa ou, em casos espe
ciais (isengao por incentivos a exportacao, produtos essenciais,
etc.), sobre a operagao. Acredita-se que desta forma os traba

Thos de consolidacao se tornariam ainda mais adequados.

§.4 - SUGESTUES PARA NOVAS PESQUISAS:

Durante o desenvolvimento deste estudo, foram identi
ficados pontos questionaveis que nao estavam compreendidos no
seu escopo. Entretanto, a evidenciagao destes pontos podera

atrair pesquisadores interessados no assunto.

§.4.1 - Oconnencia da transag¢ao estudada e sua f{reqliencia:

Em palestra proferida pelo professor Manocel Ribeiro
da Cruz Filho, um dos colaboradores na elaboracao da Lei 6404/76,
foi destacado um dos fatores para que o tratamento da e]iming
cao nao fosse contemplado na referida Lei, que €& o seguinte:
estas trhansacoes Saoc raxissimas no Brasil e, quando ocorhem,

sao0 genaflmente innelevantes.

Embora este fato pareca bastante verdadeiro, acredi
ta-se que uma pesquisa que tentasse comprovar se esta afirmati
va ainda e valida para o Brasil de hoje mereceria um grande cré

dito da comunidade contabil.
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8.4.2 - 0 problema na investida:

0 estudo desenvolvido destacou a incapacidade dos tres
tratamentos abordados de eliminarem o efeito dos RNR:Investido

ra-Investida, nos relatorios da investida.

Portanto, pesquisas poderiam ser desenvolvidas para
a elaboragao de um tratamento mais adequado. Talvez, consti
tuir-se uma provisao para evidenciar o valor do custo original
do ativo, na investida, podera vir a ser uma alternativa via

vel.

§.4.3 - Contratos de Longo prazo:

Uma questao identificada durante o desenvolvimento da
pesquisa, refere-se ao reconhecimento da realizagao de RNR: In
vestidora-Investida provenientes de transagoes que envolvem

construcoes de longo prazo.

Neste caso, a determinagao adequada do momento em que
o0 resultado obtido se transformou em resultado realizado fica
bastante prejudicada. Isso porque a obra esta parcialmente
concluida, dificultando o estabelecimento da parcela realizada
da transagao que gerou o RNR: Investidora-Investida. Entao,
acredita-se que em estudo aprofundado sobre este assunto con

tribuiria para o desenvolvimento da contabilidade.
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8§.4.4 - 0 problema nos itens do permanente:

0 estudo considerou um item classificado no circulan
te das empresas envolvidas. Por isso, aspectos relacionados

com depreciagao, amortizagao e exaustao nao foram considerados.

Por ser plausivel a transagao de itens classificaveis
no ativo permanente, acredita-se que um estudo que aprofundas
se estes pontos ofereceria contribuigOoes nao alcangadas pela

presente pesquisa.

8.4.5 - Parametros Legais:

Como o estudo desenvolvido posicionou-se na esfera
conceitual mais elevada do tema, nao foram discutidos certos
parametros legais que disciplinam a aplicacao da técnica- da
equivalencia patrimonial (exemplo: detengao de 20% do capital
da investida para exercer influencia na sua administracao, en
tre outros). Entretanto, acredita-se que a determinagao destes
parametros nao esta claramente fundamentada e sua adequabilida
de pode ser discutida. Por isso, uma pesquisa abordando este

assunto poderia revestir-se de grande importancia.
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