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RESUMO

O principal objétivo‘deste estudo é analisar as infor
macdoes geradas pelos Métodos Legal e Integral de reconhecimento
dos efeitos inflacionarios nas Demonstragdes Contabeis, eviden-
ciando os aspectos qualitativo e quantitativo da informaééo con
tabil para fins de avaliacao econémico-fiﬁancei;a e patrimonial

das companhias abertas do Brasil.

A pesquisa foi desenvolvida em uma amostra composta de
87 ( oitenta sete) Demonstracdes Contdbeis, com o tamanho calcu
lado estatisticamente para atender aos aspectos de aleatorieda-
de e representatividade. Representando, assim, o universo de
664 (seiscentos sessenta quatro) companhias abertas inscritas

na CVM - Comissao de Valores Mobiliarios em 31.12.87.

Esta pesquisa sé diferencia das demais pelo tipo de
amostra e universo estudados, uma vez que a aplicag¢do da Conta-
bilidade a Nivel Geral de Pregos pelas companhias abertas do
Brasil & recente. Este método torna as informacdes contabeis
mais realistas e potencialmente capazes de representar a real

performance das empresas.
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ABSTRACT

The main purpoée of this study is.to analyze the infor
mations generated by the Price-Level Accounting and Legal Me-
thods of recognition the inflationary effects in Financial State
ments, making evident the qualitative and quantitative aspects
of the accounting information aiming at the economic-£financial
and patrimonial evaluation of the open capital corporations of

‘Brazil.

The research has been developed in a saméle made up of
87 Financial Statements, with the size statistically calculated
in order to attend the aspects of fértuitousness and representa-
tiveness. Representing so the universe of 664 open capitél corpo
rations enrolled in the CVM - ( Comiss3ao de Valores Mobiliarios),

in december/1987.

This research differs the others by the kind of the
studied sample and universé, since the application of the Gene-
ral Price-Level Accounting by the open capital corporations in
Brazil is recent. This method makes this Financial Statements

more realistic and potentially able to represent the real per-

formance of the enterprises.
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INTRODUCAO



1.1 - O PROBLEMA 2

A contabilidade praticada atua}mente no Brasil, sob a égi
de da Lei n? 6404/76, representa um avanco em relagdo a anterior '
principalmente, no que se refere ao reconhecimento dos efeitos infla
cionarios nas demonstracoes contabeis. Entretanto, em decorréncia da
"simplificacao" do método empregado e dos altos indices de inflacédo
registrados no pais ncs Gltimos anos, ela tem-se apresentado deficien

te como instrumento de apoio as tomadas de decisao.

Com a manutengdo dos registros e apresentacao dos elemen
tos patrimoniais a valores nominais nas demonstrag¢des contabeis, tor
na-se impossivel efetuar uma andlise de evolugdo dos numeros de um

exercicio social para o outro, pelas seguintes razdes:

- As informacoes contabeis estao em moeda de poder aguisi
tivo de diferentes épocas; |

- Os saldos das contas do Balanc¢o Patrimonial estao regis
trados em cruzados novos* do passado (exemplo:estoques,
despesas anﬁecipadas, resultados de exercicios futuros,
etc.), do presente (exemplé: Contas do Patrimonio Liqui
do e.Ativo Permanente, etc), e do futurq (exemplo: con
tas a receber, fornecedores, etc), impedindo, desta ma
neira, que o Balanqo Patrimonial demonstre adequadamen-

te a situagao economico-financeira da empresa;

- As receitas e despesas sao escrituradas diariamente pe
los valores nominais. Assim, 0 custo mensal das mercado
rias ou produtos vendidos fica registrado em cruzados
novos de poder de compra do passado, e as vendas a vis

ta em cruzados.novos de poder de compra do presente ;

’

(*) - CRUZADOS NOVOS ~ Moeda nacional criada com o advento do plano

verao em 15/01/89.
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e as vendas a prazo em cruzados novos de poder de compra
do futuro, logo, as receitas e despesas ndo s3o compara-
veis, impossibilitando, assim, uma analise de tendéncia

da lucratividade.

- as informacOes constantes das demonstracdes de origens e
aplicagSes de recursos e das mutagdes do patrimonio 1li-
quido s3o apresentadas em cruzados novos histodricos, o
que faz perder em muito o potencial de utilidade para os

usuarios em geral.

A propdsito, GOMES cita Eliseu Martins em seu trabalho
apresentado na 112 Convenc¢ao Nacional de Contabilistas, onde afir-

ma:

. As contas de ornigem e aplicacao de recursos, exemplifica, que
tem um poder de analise extraordinarnio, eram ate agora um Lindtrumen
to pouco confdiavel, porque o dinheino pnoduZLdo pela empresa duran-
te todo ¢ ano era computado em valornes nominais. Em determinado mo-
mento era somado com o dinheiro investido pelos socios. Esse valor
ena entao companado com passivos gormados durante todo o ano por
seus valores nominais. Havia uma salada de numeros que trabalhava
contra 05 analistas”.( 1)

Mantendo esta mesma linha de pensamento, SZUSTER diz que:

" A Contabilidade trhadicional que se atem a manutencao do custo his-
tomLco oniginal, nao neconhecendo as alteracoes do valor da moeda
nao tem mais Lugar nos dias de hoje. As suas ingormacoes nao repre -
sentam a nealidade economica e 04 seus resultados sdo totalmente de-
gasados" . 2 )

(1) GOMES, Josir Simeone. " A Transparéncia das Demonstracoes Con
tabeis Apds o Pleno Cruzado". Trabalho apresentado na 112
Convencao Nacional de Contabilistas, Natal(RN), Outubro/86,
v.l, p. 281

( 2 ) SZUSTER, Natan. In: BRAGA,Hugo Rocha. Demonstrac¢des Financeiras
- Estrutura, Analise e Interpretacdo, Sao Paulo, Atlas,1988
p.178 ‘
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Diante, entao, da nece351dade sentida pelo mercado de

capitais de informag¢lOes contabeis adequadas e realistas, a CVM -
Comissdo de Valores Mobiliarios reage, legislando e exigindo de-
monstracoes contabeis complementares em moeda de poder aquisitivo

constante, através da ja referida Instrucao CVM nQ 64/87.

A metodologia proposta € uma formula de ajustamento dos

valores histdoricos, e a propdsito, segundo IUDICIBUS:

" A ginalidade annCLpat dos ajuAIamenIOA em nossa maneira de pen
san, e gornecer a administracao uma visao mais realista da situa-
cdo empresarial, no sentido de meLhones tomadas de decisoes”".( 3 )

TREVISAN afirma que:

" .. hefe, mais do que nunca, a informacdo contabil e base para to

mada de decisoes da empresa. De sua agilidade e qualidade dependera
em muito a continuidade da empresa”.( 4 ) :

A adocdo de métodos adequados para a mensuracao dos efei
tos inflacionarios nas demonstragdoes contabeis tem sido um grande

desafio para a Ciéncia Contabil.
Neste sentido, SZUSTER lembra que:

" A economia inglacionaria em que vivemos gera um ambiente de incer-
teza que dificulta o processo de tomada de decisoes. A nesponsabili-
dade da contabilidade nao e fornecen AolucoeA mas, mensuwrar seus
efeitos para que decisoes gerenciais sefam ba/seadws em dados que
procwrem representar a realidade da_empresa. Este_aspecto se consti-
tud um desagio qua a profissdo contabil enfrentara, sendo decisivo
para sua valornizacao”.( 5 )

( 3 ) 1UDICIBUS, Sérgio de. Teoria da Contabilidade, S3ao Paulo, Atlas,
1981, p. 253

( 4 ) TREVISAN & Associados Audltores Independentes. Trabalho apresen-
tado no Seminario de Sistematico de Correcdao Monetaria ao
Balanco em Moeda Constante, realizado em S3ao Paulo,1985,p.19

( 5 ) SZUSTER, Natan. Métodos Contabeis de Reconhecimento da Variacao
do Poder Aquisitivo da Moeda- Uma Aplicacdo Pratica, Disser-
tacdao de Mestrado, FEA-USP, Sao Paulo, 1980, p.97



Ainda, segundo SZUSTER:

" 0 elevado grau de evolucao oconido na nossa Legislacao nos ultimos
anos em tenmos do neconhecimento dos egeitos Ainflacionarios fod
constatado. Esta, contudo, nao evidencia de forma conveniente  al-
guns aspectos que 540 nelevanteA para uma utilizacao mais profunda’
das infornmacoes contabeis" (6 )

Com o intuito de minimizar os efeitos da inflacao sobre as

Demonstragdoes Contabeis e evidenciar " de forma conveniente alguns '

aspectos que sdo considerados relevantes para uma utilizacgao mais
profunda das informacdes contabeis", a CVM - COMISSAO DE VALORES MO-
BILIARIOS, O0rgdo governamental e disciplinador do Mercado de Capitais,
resolveu aprovar, em 19.05.87, a INSTRUCAO NORMATIVA - CVM N¢ 64,que
dispOe sobre os procedimentos para elaboracdo e publicacao de Demons
tracdes Contabeis Complementares, em moeda de capacidade aquisitiva
constante, para o pleno atendimento ao Principio do Denominador Co-
mun Monetario.

A aplicacao da Correcdao Monetaria Integral, tendo como pa-
drdao monetdrio a OTN*(Obrigacdo do Tesouro Nacional), na forma pre-

conizada pela Instituigao CVM n?Q 64/87, pode ser considerada como

mais um grande avanco da contabilidade brasileira rumo as técnicas '

mais avancadas de ajustamentos.

Segundo MONTEIRO:

" A posicao da CUM optando por uma evolucao gradativa, na verdade, ne
gLete, no entendimento deste articulista, uma inteligente  manobra
tatica para poder deflagnan,sem maiores deﬂongaA e congrontacoes, a
nivel do atual cenarnio contabil brasileino, o processo de evolucao
do nivel informacional da _contabilidade, no que se nefere ao as-
pecto qualitativo e, tambem, quantxtat&vo, que se faz premente sen
desencadeado, em 6ace do quadro eritico delineado pelas forcas atu
antes no mencado em que, presentemente, as companhias aberntas esitao
insenidas”". (7))

( 6 ) SZUSTER, Natan."Métodos Contabeis de Reconhecimento da Variacao
do Poder Aquisitivo da Moeda:Uma Aplicac¢ao Pratica",Dissertacao

de Mestrado, FEA-USP, S3ao Paulo, 1980, p.96.
( 7 ) MONTEIRO, Deny da Rocha."A Instrucao CVM n? 64 e os Objetivos
da Contabilidade", Rio de Janeiro, Revista da CVM,Out/Nov. e

Dez/1986, p.23 )
( * ) OTN= BTN(Bonus do Tesouro Nacional), criado em 1989.
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Nesfe contexto, o problema caracterizado & totalmente de
corrente dos efeitos da inflacdo - a perda do poder aquisitivo _da
moeda com reflexos sobre os negdcios da empresa, isto &, sobre os
ativos, passivos, receitas e despesas - mas, para fins deste estudo
sera caracterizado-como problema o feconhecimento e a evidenciagao

inadequados, dos referidos efeitos, nas demonstracdes contabeis.

I.2 - OBJETIVOS DA PESQUISA

O presente estudo objetiva explorar os efeitos da aplica
cao da metodologia da correcdo monetaria integral pelas companhias
abertas brasileiras, no ano de 1987, analisando os resulfados em
termos de atendimento do diéposto na inétrucéo CVM nQ 64/87, e os

seus reflexos nas demonstragoes contabeis.
Desta maneira, procurar-se-a:

1 - Analisar os resultados da aplicacdo da Corregao Mo-
netaria Integral nas demonstrac¢does contabeis  pelas
companhias abertas brasileiras em cotejo com um pla
no referencial tedrico, composto pelas orientacgdes '
contidas na Instrucao CVM n?Q 64/87, pela literatura
existente sobre a contabilidade a Nivel Geral de Pre
¢os (Price-Level Accounting) e pela Legislacao Socie

taria (Lei nQ 6404/76).



2 - Fornecer uma contribuicao ao campo de pesquisas em

piricas na area das Ciéncias Contabeis.
I.3 - QUESTOES DA PESQUISA

Admitindo-se que as companhias abertas, sujeitas ao
disposto na Instrucdo CVM NQ 64, de 19.05.87,n3o0 tenham aplicado
todos os procedimentos contidos nesta instrucdo e que as informa
¢Oes geradas pelo Sistema de Correcdo fntegral sao superiores as

geradas pelo Método Légal para fins informacionais, pergunta-se ?

1 - As companhias abertas aplicaram as técnicas mais
completas de ajustamento relativas ao método da
Correcao Integral e observaram integralmente as

orientacdes contidas na Instrugcdao CVM NQ64/87 ?

2 - Quais foram as melhorias apresentadas nas informa
¢Oes geradas pelo Sistema de Correcao Integral pa
ra fins de avaliacdao econdmico-financeira e patri-

monial das companhias abertas ?

I.4 - IMPORTANCIA DO ESTUDO

Nao obstante a grande contribuicao que a Lei das Socie
dades por Acdoes (Lei 6404/76) trouxe a contabilidade, carece hoje
de aprimoramentos, para ajustar-sé ao crescente avango tecnoldgi

co e a nova realidade econdomica brasileira, objetivando dotar a
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administracido das empresas de dados e informag¢des contabeis isen-

tos dos efeitos inflacionarios.

Este estudo ganha importancia na medida que analisa as
informacdes geradas pelos Sistemas Legal e Integral, e as diver-

géncias entre os seus resultados.

Como se trata de um estudo de "natureza exploratdria" ,
com tamanho da amostra determinado estatisticamente e as empresas
escolhidas aleatoriamente, os resultados poderdo ser generaliza-

dos, guardando, evidentimente, as limitacdes da prOpria pesquisa.

E relevante ressaitar também que os resultados e as con
clusdes apresentadas por esta pesquisa podéréo sensibilizar empfg
sarios e contadores que ainda resistem em aceitar o Método da
Correcao Integral, além de levantar questdes que venham ensejar

pesquisas futuras.

I.5 - DELIMITACAO DO AMBITO DO ESTUDO

O ambito do estudo desta pesquisa limitou-se exclusiva-
mente a obter e analisar as informacdes da Correcao Monetaria In-
tegral aplicada pelas companhias abertas brasileiras sujeitas ao

disposto na Instrucao CVM NQ64, de 19.05.87.



Excluem-se, portanto, do escopo desta pesquisa as compa
nhias abertas com valores mobiliarios admitidos & negociagao ex-
clusivamente no mercado de balcdo, por n3ao estarem obrigadas a

aplicar o dispositivo acima, no primeiro exercicio de sua vigéncia.

Assim sendo, na primeira fase deste trabalho, foram ana
lisadas as informagOes obtidas a partir dos Relatdrios de Adminis
tracdao e Notas Explicativas publicadas, em cotejo com as orienta-

¢des da Instrucdo CVM NQ 64/87.

Na segunda fase, foram analisadas as informacOes  obti
das a partir das Demonstragdes Contabeis Legais em comparacao com
as das DemonstracOes Contabeis Complementares publicadas, do exer
cicio findo em 31.12.87, evidenciando as melhorias das informa-
¢Oes geradas pelo Sistema de Correcdao Monetaria Integral para
fins de avaliacdo econdmico-financeira e patrimonial dés compa-

nhias abertas.

Na terceira fase, apresenta-se uma analise das Demons -
tracgoes Contabeis Legal e Complementar formédas pela média aritmé
tica dos e;ementos patrimoniais e de resultados gque compoém as
87 (oitenta sete) Demonstracdes Contdbeis do exercicio findo em

31.12.87, das empresas constantes da amostra desta pesquisa.

Finalmente, pode-se dizer, que a anilise do agregado
apresentada na terceira fase, constitui-se numa complementacdo da

segunda etapa da pesquisa.
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I.6 - ORGANIZAGCAO DO ESTUDO

O presente estudo foi organizado da seguinte forma:

No capitulo I mencionou o assunto objeto da pesquisa, com
a caracterizacao do problema que deu origem ao estudo. Abordaram- se
também os objetivos, as questdes e a importdncia da pesquisa, bem

como a delimitacao de seu ambito.

No capitulo II constam os fundamentos tedricos que dire
cionam e norteiam este trabalho, apresentados através de uma revisao
de literatura, com a apresentacdo das origens da Flutuacao de Pre
cos. Apresenta-se também uma abordagem dos principais metdédos = de
reconhecimento dos efeitos da variagao do poder aquisitivo da moeda
nas Demonstracoes Contabeis, suas vantagens e desvantagens. E, aindq
uma comparacgdao dos resultados obtidos pelos métodos dé correcao ‘Le

gal e Integral.

No Capitulo III, destinado a metodologia, procura-se mos
trar a metodologia empregada na pesquisa, com justificativas e ra
zoes de seu emprego. Sao apresentados o método para a coleta de da
dos, o tratamento atribuido aos dados obtidos na pesquisa, como tam

bém as principais limitacdes deste estudo.

No capitulo IV apresenta~-se uma analise comparativa en

tre as informagoes geradas pelos_métodos Legal e Integral.
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No Capitulo V, finalmente, apresenta-se um sumario do
estudo realizado, com uma sintese das conclusdoes obtidas na pes

quisa e as recomendac¢des para pesquisas futuras.

* % %k
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II.1 - INTRODUCZAO

A contébilidade, na qualidade de metodologia especialmen
te concebida para informar e mensurar os efeitos decorrentes dos
fendmenos econdmicos, que afetam as situac¢des patrimoniais e finan
ceiras das entidades, lucrativés ou nao, tem um arcabougo denomina

do " Estrutura da Teoria da Contabilidade ".

Esta estrutura, formada pelos Postulados, Principiose Con
vengOes, tem como principal objetivo, no que se refere ao aspecto
de informagdo, a padronizacao das informagdes, de tal forma a faci

litar o entendimento e a andlise por parte dos usuarios.

Para maior compreensdo da estrutura contabil e dos feno-
menos economicos, que afetam gravemente a consecucdo dos objetivos
da contabilidade, apresenta~se em seguida um breve estudo sobre as
"FLUTUAGOES DE PRECOS" ‘e os "PRINCIPIOS CONTABEIS GERALMENTE ACEI-

TOS ".
II.1.1 - FLUTUAGCOES DE PRECOS

A inflacdo é o fendmeno econdmico originado pelo aumento
generalizado dos pregos dos bens e servigos. Mede-se a inflacdo de
um pais pelo incremento em seu nivel geral de precos, o qual carac

teriza a perda do poder aquisitivo da moeda, nesse pais.
Segundo BRUNELI:

" A variacdo de preco e um faton que esta diretamente Ligado a eco-
nomia, e tambem a contabilidade, que deve nefletin seus efeitos nas
demonstracoes contabedis, constituindo-se num dos aspectos mais dis-
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cutidos nos wltimos tempos peta classe contabil do mundo inteiro."
(1)

As variacOes de preco ha muito vém sendo reconhecidas ,
tanto na literatura de economia como na de contabilidade como um
problema sério, pois, elas afetam ndo s0 as demonstragoOes conta
beis, mas, também,a riqueza das empresas ou das pessoas individu-

almente.
A propbsito, PETERSEN diz o seguinte:

" Durante o periodo no qual existe uma variacdo no nivel geral de
precos, uma empresa pode experimentar uma mudanca em sua riqueza
na forma_de reducdo ou decrescimo do poder aquisitivo. Em certas
circunstancias, esse Ampacto pode ser material, _particularmente pa
na companh4a4 que mantem grandes pOéLCOQA monetan&aé Liquidas « em
perdlodos de mudancas significativas no nivel geral de precos."(2 )

Com relagdo a este fenomeno econdmico, tem-se assistido ,
nos Gltimos anos,2 permanentes polémicas entre ministros de Estado,
economistas, administradores de empresa e muitas outras partes in

teressadas, a respeito das causas da inflacao.
Para.KIRKMAN, as causas mais difundidas sao:
"1 - demandas salariais excessivas;

2 - aumentos dos custos das materias~primas e combustiveis;

3 - exploracdo empresarial e ineficiencia;

( 1 ) BRUNELI,Tereza Cecilia. Os Bancos Comerciais sob Efeito da In
flacdo - Reflexo nas Demonstracdes Contabeis: Um Estudo de Ca
so. Dissertagao de Mestrado,ISEC/FGV,Rio de Janeiro,1987,p.18

( 2 ) PETERSEN, Russel J."Price-Level Changes and Company Wealth,Ma
nagement Accounting, February, 1973, p.l7
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4 - demanda excessivas dos consumidoies;

5 - pofiticas monetarias governamentais."( 3 )

Para IUDICIBUS( 4 ), as continuas flutuacdes de pregos
s3o devidas, de um lado, a causas monetarias e, de outro, a fato
res estruturais, tais como mudaﬁgas nos gostos dos consumidores,
na tecnologia, nas escalas de oferta e procura dos bens e servi-

¢os, em uma economia de concorréncia imperfeita.
IUDICIBUS lembra ainda que:

" Sempre havera numa economia determinados bens cujos pnac04 va-
riam, num certo intervalo de tempo, em sentido inverso a variacao
do Zndice geral de precos ou, na meLhon das hipoteses, a vanLacao
efetua-se no mesmo sentido da variacao geral,mas,em grhaus ou An-
tensidades diferentes.”( 5 )

Esta variagao no nivel geral de precos resulta numa va-

riacdo no valor da unidade monetaria, durante os periodos de in-

flacao ou deflagdo.
Segundo HENDRIKSEN:

" Na ausencia de movimentos estruturais ou relativos de  precos,
todos 04 precos se moveriam juntamente na mesma pescentagem. En -

tretanto, se 04 precos variam a taxas diferentes, e preciso obten
uma med&a ou um indice de precos a fim de expressar o nvel geral
de precos comrentes com nelacao a algum periodo-base.”( ¢ )

( 3 ) KIRKMAN,Patrick R.A."Contabilidad de Inflacion",Buenos Aires,
Libreria "El1 Ateneo " Editorial, 1975, p.2

( 4 ) IUDICIBUS, Sérgio de. Teoria da Contabilidade, S3ao Paulo,Atlas
1981,p.216 - o

(5 ) IUDICIBUS, Sérgio de. Contribuig¢do a Teoria dos Ajustamentos
Contabeis, FEA-USP, S3ao Paulo, 1966, p.5

( ¢ ) HENDRIKSEN, Eldon S. "Acconting Theory",Homewood, Richard D.
Irwin, 1982, p. 203 :



R 16

A relacd3o entre o indice corrente de precos e o indice
na data-base expressa a mudan¢a relativa dosvprecos. Se o indice
de prec¢os subir de 100 para 200, significa que os precos dobraram

e como consequéncia, o poder aquisitivo da moeda diminuiu em 50%.

Segundo IUDICIRUS, a expressao " poder aquisitivo"como
muitas vezes & usada no contexto de seu trabalho, significa, ba-'

sicamente:

" A habilidade de adquirnin bens e servicos com certa quantidade de
dinheino comparado com quanto poderia ter adquirido, com a mesma
quantidade de dinheiro, em uma data anterion."( 7 )

Em contabilidade, o poder aquisitivo da moeda é aborda-

do sob dois aspectos: geral e especifico.

HENDRIKSEN! 8 ) define o poder geral de compra como a
habilidade de adquirir todo tipo de bens e servigos disponivéis
na economia e mensurado pelas mudangas no nivel geral de precgos;
enquanto que o poder especifico de compra & referido como a habi-
lidade de adquirir determinados bens e servigos especificos em &
pocas diferentes,'podendo ser mensurado pelas variac¢des de precgos

especificos.

Essas variac¢des, ainda segundo HENDRIKSEN, podem ser

classificadas em:

( 7 ) IUDICIBUS, Sérgio de - Teoria da Contabilidade, S3o Paulo,
Atlas, 1981, p.232

(8 ) op.cit., p.208
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" 1 - Variagdo no nivel geral de precos - e a vanxacao de precos,
de um grupo de bens-e servicos disponiveis na economia, ocornida
entre duas datas;

2 - Variacdo especifica de precos - ¢ a variacdo de precos, de
um produto ou arntigo disponivel na economia, ocornida entre duas
datas;

3 - Variacdo nefativa de precos - ¢ a variacdo de precos, de um

produto ou arntigo em nelacao aos precos de um grupo de mercadord-
as ou AenVLCOA, ocornida tambem entre duas datas."( 9 )

A propbsito, HORNGREN lembra que:

" Um Indice geral de precos compara o preco medio de um grupo de
produtos e servicos numa data com o preco medio do mesmo gaupo em
owtra data. Um Andice de preco ¢ uma media: ndo mede o comporta -
mento de cada componente... nao se deve confundin indices gerais,
que a0 usados na contabilidade por valores constantes, com indi-
ces especificos, pois, 04 dois tem finalidades inteiramente dige-~
nentes.”" (10 ) ,

Com relacao a estes indices, BRUNELI( 11 )diz que os
indices especificos tém a vantagem de oferecer uma maior aproxi-
macdo dos custos passados dos bens e servigos aos custos atuais.
Entretanto, sua utilizac3o esta limitada praticamente a contabi-
lidade a Custo Corrente e a Custo Corrente Corrigido, enquanto
que o Indice Geral de Precos tem sido amplamente utilizado na

Contabilidade a Nivel Geral de Precos.

No Brasil, a elaboracdo e publicacdo desses indices fi
cam a cargo de entidades especializadas, destacam-se,dentre elas,

o FIPE-USP, o IBGE e a FUNDAGCAO GETOLIO VARGAS(RJ).

( 9 ) HENDRIKSEN, Eldon S. "Accounting Theory", Homewood, Richard
D. Irwin, 1982, p.203

( 10 ) HORNGREN, Charles T.- Introducdaoc a Contabilidade Gerencial,
Sao Paulo, Prentice-Hall do Brasil, 1985, p.468

( 11 ) op.cit.,pp. 19 e 20
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II.1.2 - PRINCIPIOS CONTABEIS GERALMENTE ACEITOS

Segundo IUDICIBUS{(12 ), qualquer melhoria ou refinamento
que se queira introduzir na técnica contabil deve ser de tal ordem‘
que as vantagens auferidas superem seu custo de aplicacao, custo
mensurado em tempo, esforg¢o e dinheiro. Todavia, para refinar a
técnica, é necessirio reestruturar os principios contabeis geral
mente aceitos. Como estes sdo realmente os grandes pilares em que
se baseiam toda a teoria e processos contabeis, tem-se de analisa-

los com certa profundidade.

Assim sendo, apresenta-se uma revisdo dos principios con

tabeis geralmente aceitos, enfocando, sempre que possivel,como eles
afetam e como sdo afetados pela aplicacdo das técnicas de ajustamen

to contabeis.
Ainda segundo IUDICIBUS:

"... 04 contadones, profissionais e estudiosos acham-se em um Aimpas-
se: ao aplicarem nigorosamente 04 principios contabeis geralmente a
ceitos poderdo produzin nelatornios de pouca relfevancia,pefo menos s0b
alguns aspectos; ao utilizarem-se de outhos criternios para tornan 04
demonstrativos mais nelevantes, estardao corendo o nisco de _senem
considenados nevisionistas, desobedientes dos principios contabeis
genalmente aceitos, e terdao seus trabalhos severamente questionados
pela pnoﬁi?bao estabelecida e representada em associacoes e Linstitu-
£08."( 13

A conceituacdo desses principios foi desenvolvida nos Es-

tados Unidos, por volta de 1930, através de um movimento que obje

tivava estabelecer regras de contabilidade que orientassem 0s proce

( 12) IUDICIBUS,Sérgio de. Contribuicdo a Teoria dos Ajustamentos
Contabeis, FEA-USP., Sao Paulo, 1966, pp.22 e 23

( 13 ) IUDICIBUS, Sérgio de.Teoria da Contabilidade,Sao Paulo,Atlas,
1981, p.216
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dimentos contabeis das empresas, notadamente daquelas cujos titulos

eram negociados na Bolsa de New York."( 14 )

Os principios contdbeis sd3o continuamente examinados e a-
perfeicoados, num esfor¢o para melhorar a pratica contabil e manterem-

se atualizados com as mudancas nas condi¢des econdomicas.

Nos Estados Unidos, entre as organizacdes de contadores
mais influentes que tém contribuido com o desenvolvimenﬁo dos prin—'
cipios contabeis, em forma de estudos,‘pesquisas, monografias, etc.,
estdo a American Accounting Association(AAA), o American Institute
of Certified Public Accounting (AICPA), o Financial Executives Ins-

titute ( FEI), e a National Accounting Association (NAA).

Em 1965, o AICPA publicou com o titulo de " Inventario de
Principios Contibeis Geralmente Aceitos para as Empresas Comerciais"
uma peéquisa que, além de apresentar uma discussdo dos conceitos ba
sicos e o texto de pronunciamentos anteriores, o inventario se des-

tinava, segundo GRADY:

" a estabelecer uma Lista ou resumo de principios{ou praticas)conta-
beis agora considerados como essenciais ao desempenho das /Lupowsabi
Lidades de uma empresa comercial perante as pessoas que nela Anvesis
am ou que tem outnos interesses na sua posicaoc ginanceina e no neAuZ
tado de suas operacoes."(15 )

Entre as agéncias governamentais americanas, destaca-se
a Securities and Exchange Comission (SEC) como a mais interessada

no desenvolvimento dos principios contabeis.

( 14 ) MOREIRA,José N.- A Inflacao e os Resultados dos Bancos-Men
suracao das Distorcgdoes Causadas pelas Praticas Contabeis
Vigentes:Um Estudo de Caso.COPPEAD/UFRJ,Rio Janeiro,1984,p.1l7

( 15 ) GRADY,Paul.In: NISWONGER- & FESS - principios de Contabilidade
Rio de Janeiro, Ed.Getulio Vargas,1980, p.426
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No Brasil existem—varios orgaos de classe , e alguns de-
les se tém destacado pelo esforco em prol do desenvolvimento dos
principios e normas contabeis. Haja vista o trabalho desenvolvido
pelo CFC-Conselho Federal de Contabilidade, que deu origem a Reso-
lucao CFC n9530, de 23.10.81, que aprovcu as Normas Brasileiras
de Contabilidade, fundamentadas nos Principios Fundamentais de Con

tabilidade ou Principios Contabeis Geralmente Aceitos.

Principais Orgaos de Classe:

- Conselho Federal de Contabilidade(CFC) e Conselhos Re-
gionais (CRC) ;
-~ Instituto Brasileiro de Contadores - IBRACON}

-~ Instituto dos Auditores Internos do Brasil - 0OIO.

Na area governamental, encontra-se a Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM), como a mais interessada no desenvolvimento e apri
moramento dos principios contdbeis e na melhoria das transpareéncias
das informag¢Oes geradas pela contabilidade. Em 05.02.86, através de
seu Ato de Deliberagao CVM nQ29, aprovou o pronunciamento do Institu
to Brasileiro de Contadores-IBRACON, sobre a ‘estrutura conceitual

basica da contabilidade das companhias abertas.

Ressalte-se que a maioria dos principios contabeis teve

sua origem em épocas remotas, quando os fendmenos econdmicos ndo afe
tavam a economia como afetam hoje, porque os niveis de precgos eram

praticamente estaveis.

Assim, diante da complexa transformacdo do mundo econdmico
contemporaneo, impde-se & contabilidade ajustar-se as necessidades

e demandas das organizacdes que requerem informacOes cada vez mais



detalhadas e realistas, para apoio as tomadas de decisao.
LATORRACA enfatiza que:

" Numa economia que convive com a inflacao, toda e qualquer decisao
gerencial sobre o0s negocios da empresa, quen s0b o ponto de vista
operdacional, quer sob o ponto de vista financeirs, tera que necebéa
riamente basear-se em dados adequados, apwmeA a partin de  negis
thos que reflitam crniternios tecnicos precisos e confiaveds.”|( 16 )

A Contabilidade, enquanto vista como ciéncia, 56_ conse
guird atingir seus objetivos se estiver estruturada a partir de um
plano tedrico bem definido e fundamentaao. Assim, a Contabilidade
esta fundamentada, segundo IUDICIBUS(17), em Postulados, Princi-

pios e Normas( Ou Convengdes ) Contabeis.

I1.1.2.1 - POSTULADOS

Os Postulados, Principios e Normas(ou Conveng¢des) Conta-
beis s3o premissas basicas que fundamentam a estrutura da contabi-

lidade e d3o suporte ao seu desenvolvimento e sua pratica.

Entre os varios conceitos de Postulados, apresentam-se

os seguintes:

- " 2 uma proposicdo ou observacdao de certa nealidade que pode sen
considenada como ndo sujeita a verificacdo ou como axiomatica."(18)

(16) LATORRACA, Newton. Desestimulo ao Reinvestimento de Lucros,

: Sao Paulo, Revista Balanco Financeiro, Ano VI,n255,0ut/
84, p. 4

(17) IUDICIBUS Sérgio de. Teoria da Contabilidade, Sao Paulo,Atlas,
1986,p 56

(18) Op.cit., p.47



22

- " 330 premissas ou constatacoes basicas ndo sujeitas a verifica-
cdo, que fomam o arcabouco sobre o qual nepousa o desenvolvimento
subsequente da teonia da contabilidade."( 19 ) .

- " ¢ uma proposicdo oferecida com a pretensao de que se considene
aceita ou como axiomatica."{ 20 )

- " sd0 premissas basicas acerca do ambiente economico, politico e
sociologico no qual a contabilidade deve operan."( 21 )

- " ¢ uma pnopOchao ndo evidente nem demonstravel que se_ admite

como principio de um sistema dedutivel, de uma operacdo Logica ou
de um sistema de noamas praticas."( 22 )

- " ¢ uma verdade fundamental, uma nonma compreensivel ou doutrina
das quais sao derivadas outras, ou nos quais gundamentam-se outros,
uma proposicdao ou suposicao fundamental.”( 23 )

a) POSTULADO DA ENTIDADE CONTABIL

O Postulado da Entidade . préssupde - que a contabili
dade & executada e mantida para atender as rpessoas: juridicas,

fazendo,inclusive, distincdo entre essas e seus soOcios.

MOONITZ( 24 )onceitua entidade como unidade  econdmica
que tem o controle sobre recursos, aceita responsabilidade por ta-

refas e conduz a atividade econdmica.
Segundo IUDICIBUS:

" Esta entidade contibil pode sen_uma pessoa §isdica, uma sociedade

Limitada, uma grande sociedade anonima, um gaupo de consolidado enga
jado em uma atividade com ginalidade de Lucro ou nao...em uma abonda
gem mais analitica, pode serum setorn da entidade, uma divisdo, um de
partamento que companxxfha de necursos escassos comuns e que contnL

( 19 ) IUDICIBUS,Sérgio de. Teoria da Contabilidade, Sao Paulo,Atlas,

1986,p.47
( 20 ) Idem
( 21 ) Idem
( ) Idem
( 22 ) FERREIRA,Aurélio B.H. Novo Dicionario da Lingua Portuguesa,

Rio de Janeiro, Ed.Nova Fronteira, 1975.
{ 24 ) MOONITZ, Maurice. "The Basic Postulates of Accounting", The

Accounting Riview, January, 1961,p.602
( 23 ) WEBSTERS,Third New International Dictionary Una Bridget Spring

Field, Mass C.& C. Merrian Co., 1961
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bui para o nesultado conjunto do empreendimento..."(25 )

De acordo com a Teoria, a’ entidade - '~ tem vida distin
ta das atividades e dos interesses pessoais dos proprietarios de
parcelas de seu capitai; A'entidade tem personalidade propria,por
isso o patrimbénio liquido lhe pértence na continuidade das opera

¢Oes; somente os dividendos declarados pertencem aos sbcios.

A equacdo que representa a Teofia da Entidadelé dada por:
ATIVO = PASSIVO ou ATIVO = EXIGIVEL + PATRIMONIO LIQUIDO. E como se
O proprio negdcio possuisse os ativos e por sua vez devesse a quem
de direito. Assim, o processo contdbil preocupa-se, em priﬁeiro 1u-
gar, com a empresa COmO uma uﬁidade econdmica produtiva e, em segun

do plano, com o investidor ou possuidor de direitos sobre os ativos.
b) POSTULADO DA CONTINUIDADE

Este € mais um postulado ambiental da contabilidade e

IUDICIBUS o define da seguinte forma:

" As entidades, para efeito da con,tabbudade sao consideradas  como
empneendLmenIOA em andamento ( going concern ), ate circunstancia es
clarecedora em contranio, e, como tais, seus aI&UOA devem sen avalia-
dos de acondo com a potenc&aﬁ&dade de suas operacoes, e nao pelo va-
Lon que poderiamos obtern se fossem vendidos como estao...| no estado
em que se encontram.”"(2¢ ) :

A entidade é constituida com o pressuposto de continuacgio,

desde que ndo haja indicativo que caracterize a sua descontinuidade,

( 25 )IUDICIBUS, Sérgio de. Teoria da Contabilidade, S3ao Paulo,Atlas,
1981,p.48

( 26 ) IUDICIBUS, Sérgio de. Teoria da Contabilidade, S3do Paulo,Atlas,
1981,p.50
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a contabilidade continua registrando os fatos econdmicos como se

ela fosse existir indefinidamente.

NISWONGER & FESS dizem que, " somente em raros casos u
ma empresa & organizada com a expectativa de durar por apenas um

periodo especificado de tempo."( 27 )

HENDRIKSEN( 28 )caracteriza a entidade como sendo um

mecanismo voltado para.adicionar valor aos recursos que utiliza,
e seu sucesso é mensurado pelo valor das vendas ou‘servicoé mencs
os custos dos recursos utilizados (consumidos) no esforco de pro-
duzir a receita. |
.
Este postulado vé a entidade comol"algo em movimento"
( going concern), cuja finalidade é gerir e utilizar ativos ndao
para serem vendidos no estado em que se encontram, mas para ma-

nipula-los, agregando utilidades para depois obter receitas.

Existem autores dque aceitam o postulado da continuida
de,mas. com a conotacao de que o Unico tipo de valof de entrada
relevante seja o custo original de aquisic¢do ou de fabricacgao dos
ativos. Entretanto, pode-se verificar que existem outros tipos
de valor de entrada que poderao ser altamente relevantes para vé
rios tipos de usuirios ou aplicag¢Oes, como: o custo de reposicao

corrente, o custo original corrigido, etc.,.

A Contabilidade tem mais dificuldade em avaliar os ati

( 27 ) NISWONGER,C.Rollin et FESS,Philip E.- Principios de Conta
bilidade, Rio de Janeiro,Ed.Getulio Vargas,1980,p.41l

( 2g ) HENDRIKSEN, Eldon S. "Accounting Theory", Homewood, R. D.
Irwin, p.208
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vos a valores de saida do que a valores de entrada. Por questao de
praticabilidade, objetividade e conservadorismo, a contabilidade
utiliza-se deste Ultimo. Somente, em casos de descontinuidade é

que os ativos sao avaliados pelo valor provavel de realizacado.

IUDICIBUS( 29 ) reafirma que os postulados da continuidade
e da entidade constituem o pilar.sobre o qual se baseia todo o edi-
ficio dos conceitos contabeis. Desta forma combinada poderiamos
afirmar: a contabilidade & mantida para entidades, como pessoas dis
tintas dos socios que és integram e que se supde continuarao operan

do por um periodo indefinido de tempo.

IT.1.2.2 -.PRINCIPIOS
Segundo IUDICIBUS:

" 0s principios sdo as dinetrizes mais gerais e as convencoes 4ao0 as

nonmas e procedimentos que qualificam e delimitam a aplicacdo  dos
principios”.( 30 )

Destacam-se, entre os varios principios contabeis, os se-

guintes:

a) PRINCIPIO DO CUSTO ORIGINAL COMO BASE DE VALOR( Cost

Basis of Valuation )

Este principio pressupde a estabilidade da moeda moneta-

( 29 ) op. cit., p. 52

( 30 ) IUDICIBUS} Sérgio de. Analise de Balancos,lséo Paulo, Atlas,
1986, p. 25



ria, por isto a sua aplicacao &€ de natureza complexa quando se
tem pela frente a desvalorizacdo do bem.pelo uso ou obsolescén -
cia, e,por outro lado, a desvalorizacdao da moeda, dificultando,as

sim, a determinag¢do do custo de reposicdo do bem pela contabilida

Entretanto, a contaﬁilidade, para tentar corrigir os e
feitos decorrentes destas situacdes, utiliza-se de artificios e
técnicas, como a depreéiacéo e a correcao monetaria, tomando-se
sempre como base de calculo o Custo Original como Base de Valor ou

simplesmente, Custo como Base de Valor.

Apesar das modificagOes introduzidas pela Correcdo Mone
tiria, depreciacdes e reavaliac8es de ativos, o Principio Basico
de Custo Original Como Base de Valor continua prevalecendo, tendo

em vista a sua objétividade e praticabilidade.

O melhor avaliador de bens e servigos de uma empresa &
sem duvida o proprio mercado,mas, deve-se reconhecer também que a

sua utilizacdo é ainda impraticavel.

Por outro lado, confo}me IUDICIBUS(31 ), os ativos sao
incorporados pelo prego pago para adquiri-los ou fabrica-los mais
os gastos necessarios para colocar o ativo em condig¢des de gerar
beneficios para empresa.

O custo original & a Unica base para as contabilizacgdes

( 31 ) op.cit.,p.57

26
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futuras, decorrentes da correcao monetaria, depreciacao, amortiza
¢ao e exaustdo, que a contabilidade efetua para corrigir o valor
original, em decorréncia do uso, obsolescéncia ou desvalorizagao

da propria moeda.
Segundo MARTINS:

" .. 0 objetivo fundamental da contabilidade ndo ¢ mantern 04 ativos
aos precos de mercado, mas Aim, aod seus valores originais de aqui-
54000, para que, quando esses uaﬂoneb gornem baixados, sejam congron
tados com as neceitas obtidas e assim fenha a apuragao do efetivo
Lucro. SO que esses valores originais de obtencdo tem que - estan
trhans formados em moeda de capacidade aquisitiva atualizada e ndao em
moeda de poder de compra da data de aquisicao."( 32 )

Neste sentido, segundo BrUNELI ( 33, alguns principios,
como, por exemplo, o do Custo Como Base de Balbr e o do Denominador
Comum Monetdrio, ja estdo sofrendo mudan¢as na sua fundamentagao
filosofica, pelo menos no que concerne as normas contabeis brasi-
leiras. No que se refere ao Principio do Custo Como Base de Vaior,
o IPECAFI admite alterar sua denominac¢do para " Principio do Custo
HistéricovCorrigido Como Base de Valor", conceituacao esta mais con

dizente com a realidade da evolugao de nosso sistema econdmico.

b) PRINCIPIO DA REALIZACXO DA RECEITA E CONFRONTACAO DAS

DESPESAS

Estes principios est3o intimamente ligados, por isto.nao

devem ser tratados isoladamente,pois uma coisa decorre da outra.

{ 32 )MARTINS Eliseu; BRAGA,Hugo R. et SZUSTER,Natan. Analise e In
terpretacdo Financeira do Saldo Credor da Correcao Monetiria
do Balango Rio de Janeiro,Revista CVM,v.4 n°ll,jan/fev 1986,
p.23

( 33 ) op.cit., pp.l1l6 e 17
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E fundamental para estes principios o momento (tempo)em que devem ser
reconhecidas a receita e a despesa contabilmente, e o seu - con

fronto.

Relativamente ao confronto,'nao é exatamente a entrada de
recursos em caixa(receitag) e saida de pagamentos (despesas),mas, o
ganho da receita e o incorrimento da despesa. Incorrer em despesas
significa a realizacdo do sacrificio de consumir ativos no esforgo
de producao, direta ou indiretamente, da receita. E o ganho de uma -

receita significa reconhecé-la como efetivamente realizada.,

Segundo IUDICIBUS(34 ) 4 principio da realizacdo da re-
ceita e confrontacao da despesa, conforme geralmente aceito, consi
dera como ponto usual de reconhecimento da receita(é,como vimos,de
todas as despesas associadas), o ponto em que produtos e servigos
sdo transferidos ao cliente, coincidente, muitas vezes, com o pon-

to de venda. A Contabilidade assim o faz porque:

1 - o ponto em que ocorre a transferéncia &, usualmente,

‘aquele em que a maior parte do esforco em obter a Re
ceita ja foi desenvolvide;

2 - o ponto de transferéncia &, usualmente, 0 ideal para
estabelecer um valor objetivo de mercado para a tran
sagao; e

3 - no ponto de transferéncia normalmente se conhece to-
do o custo de produgdo do produto ou servigo vendido
e outras despesas diretamente associaveis, embora os
desembolsos com tais despesas possam ocorrer apds a
venda (como, por exemplo: devedores duvidosos; comis-
sao sobre a venda; gastos com consertos derivados de
concessao de garantia, etc.). E possivel, pelo menos
em um bom nimero de casos, prever razoavelmente tais
encargos no ato da venda.

( 34 ) op.cit.,p.63
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Portanto, o ponto de venda tem aceitacdo pela Teoria Con
tabil, mas, na pratica ele ndo se verifica, preferindo os contabili.

listas a ocorrencia da venda como base de realizacao da receita.

c) PRINCIPIO DA COMPETENCIA DOS EXERCICIOS ( Accrual Ba-

sis of Accounting )

Este principio esta também intimamente associado aos Prin
cipios da Realizacio da Receita e Confrontacdo das Despesas, e esta
belece que o reconhecimento das receitas e despesas deve estar iden
tificado com periodos especificos e diretamente relacionados aos fa
tos geradores de natureza econdmica, nao tendo, portanto, nehuma 1li

gagao com o desembolso ou recebimento de caixa.

As despesas do periodo incluem o custo dos produtos e
mercadorias vendidos, o custo direto dos servigos prestados, mesmo
que os produtos tenham sido produzidos ou adquiridos em perislos an-
teriores. Incluem também os gastos gerais de fabricacdo durante o
periodo, que‘éstéo relacionados diretamente com a produgdo das re-

ceitas.

Assim, ao reconhecer a receita, devem reconhecer também
todas despesas que tenham contribuido para sua formagdo, independen

te do periodo de desembolso, e confronta-las.

Segundo IUDICIBUS, existem despesas que nao estdo direta-
mente relacionadas com a producdo de receita e nem contribuem -para

sua formacdo, conforme os exemplos a seguir:
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"a - despesas associadas a manutencao da onganizacdo e mais relacio

nadas com um periodo de tempo - devem sen neconhecdidas no pen¢odo
que bene 6&0(11/‘!.(1)11,

b - gastos dnconidos, cuja contribuicao para a realizacdo da reced
ta de periodos ﬁutunOA e duvidosa ou indeterminada - deverdo ser re
gistradas como despesas na data de sua ocorrencia;

¢ - perdas ou despesas guturas estatisticamente previsivels e nesud
tantes de operacoes comrentes - devem ser provisionadas ( a debito™
de nesultado) nos exercicios comrentes;

d - diminuicoes de pain&monLo Liquido oniundas de netificacdes de
eventos nregistrados em pWOdOA passados ou de falta de registrho em
pwodoa passados - deverao sen debitadas em contas de efeitos de

exerciedos g§indos, claramente identificados no exercicio corrente e
distintas das demais despesas e perdas."{ 35 )

A aplicagdo de critérios diferenciados novreconhécimento
dos gastos, ora como.despesas do periodo, ora como ativo amortiza-
vel, é de grande importancia, no que se refere a anadlise de inyes-
timentos e performance da empresa. Por isto, de acordo com o Prin-
cipio da Competéncia dos Exercicios, as receitas e despesas devem
ser atribuidas aos periodos de acordo com a real incorréncia,isto
é, de acordo com a data do fato gerador e nunca quando ocorrem OS

recebimentosou desembolsos de caixa(dinheiro).

d) PRINCIPIO DO DENOMINADOR COMUM MONETARIO ( Stability

of Monetary Unit )

Segundo TREVISAN (36 2 esse principio, entitulado "Denomi
nador Comum Monetario", diz, em linhas gerais, que as demonstra -
¢oes financeiras devem ser expressas por um unico Denominador Comum

Monetario, ou, em outras palavras, por uma moeda da mesma capacida

( 35 ) IUDICIBUS,Sérgio de. Analise de Balancos,S3o Paulo,Atlas,
1986, p.35

( 36 ) TREVISAN & ASSOCIADOS AUDITORES INDEPENDENTES, Demonstracoes
Financeiras em Moeda Constante, Sao Paulo,Atlas,1988,p.1ll
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de aquisitiva.

Este principio associa-se a qualidade que tem a contabi
lidade, no que se refere 3 evidenciacdo da composicdo patrimonial
de bens, direitos e obrigacdes de varias categorias, para homoge-
neiza-los através da mensuracdo monetaria. E a qualidade agregati
va da contabilidade que permite agregar, adicionar e homogeneizar

ativos de diferentes naturezas, por meio da avaliac@o monetaria.

A instabilidade da moeda & uma limitacdo deste principio,
uma vez que, para fins de tomada de decisdes, é necessério- fazer
comparagoes contabeis ao lonéo do tempo, é na falta de uma unidade
monetidria estivel & preciso efetuar ajustamentos coﬁtébeis, para

que tais comparacdes sejam possiveis.

Entretando, alguns principios,como, por exemplo, o do
Custo como Base de Valor e o Denominador Comum Monetario ja  estao
sofrendo mudancas na sua fundamentacdo filosdfica, pelo menos no

que concerne as normas contabeis brasileiras.

As mudancgas nos conceitos destes principios, além de apri
mora-los, elevara também a qualidade das informagoes geradas pela

contabilidade.

No que concerne ao Principio do Denominador Comum Moneta-
rio, cuja fun¢do & a avaliacdo monetaria, o IBRACOM faz a sequinte

advertencia:

... a moeda connente, no Brasil, nio pode ser considerada um padrdo
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de menswracao aﬁ&ancauel a nao_sen no exato momento de_cada tansa
€ao... e necessario ten um padrdo constante de mensuracac monetardia.'

{ 37)

Ainda seéundo BrONELI (38 ), a pratica desse principio( no
seu conceito atualizado )juntamente com o " Principio do Custo His-
torio Corrigido Como Base de Valor ", propicia a obtencdo dos custos
incorridos no passado, ajustados em termos de poder aquisitiQo de
certa data-base, presumivelmente proxima do momento decisdrio ( do
balango), possibilitando a obtencidao de todos os dados coerentemente

expressos no mesmo padrao de poder aquisitivo da moeda.

Observa-se que o Principio do Denominador Comum:Monété -
rio sera sempre afetgdo nos paises onde a moeda nao mantém o seu po
der aquisitivo. No Brasil, apesar do padrao monetario escolhidq, a
OTN*- (Obrigacdes do Tesouro Nacional) ,a CcvM - Comissao de Valores.
Mobiliarios, introduz a sistematica da correcdo monetaria integral
( Contabilidade a Nivel Geral de Precos), aﬁravés da INSTRUCAO‘NQ64,

de 19.05.87, que procura de alguma forma restabelecé-lo.

II.1.2.3 - NORMAS ( OU CONVENCOES ) CONTABEIS

As Convencgdes Contabeis delimitam, qualificam e restrin -
gem Os gréus de liberdade que os Postulados e Principios permitem ao

contador.

Eis alguns conceitos de Normas ou Conven¢des Contabeis:

( 37 )INSTITUTO BRASILEIRO DE CONTADORES -Pr1nc1plos de Contabilida
de Geralmente Aceitos.Estrutura Conceitual Basica da Contabi-
lidade, impresso em offset, p.31l ou Deliberaciao CVMn229,05.02.86

( 38 )BRUNELI,Tereza C. Os Bancos Comerciais sob Efeito da Inflacao—
Reflexo nas suas Demonstracoes Contabeis:Um Estudo de Caso.Dis
sertacao de Mestrado, ISEC/FGV, Rio de Janeiro,1987, pp. 17e 18

( * ) OTN=BTN(BGnus do Tesouro Nacional) & o novo indexador da econo

mina nacional, que substituiu a OTN a partir de 1989.
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- " sa0 nomnmas e procedimentos que qualificam e delimitam a aplica
cdo dos principios."(39 )

- " sao0 nowmas e procedimentos que deﬁ&m&tam e qualificam melhor o
tipo de comportamento necessario do contadorn em face dos amplos
graus de Liberdade que 04 postulados e principios Lhe permitem a
barcar.”( 40 )

- " sa0 ALmbOﬂOé formulas e demais recunsos de _evidenciacdo usa-

doA na contabilidade para expressdo de seus fenomenos, metodos e
processos."( 41 )

Segundo 1uprciBus( 42 ), as restricOes efetivas ao 1li-
vre uso dos principios s3o de trés ordens: quanto i objetividade,
quanto a consisténcia e quanto a praticabilidade ( em termos de
custo-beneficio da informacao contébil-propiciado por certo proce

dimento).
a) CONVENCXO DA OBJETIVIDADE

Esta convencgao tem como finalidade a restricao das areas
de liberdade na aplicacdo dos principios contdbeis, especialmente

no que se refere as avaliacgodes.

De acordo com esta norma ou convencdo, entre varios pro-
cedimentos igualmente relevantes, ho:dque-se.refere:as’avaliacgoes:

patrimonias, deve-se escolher o mais objetivo.

Segundo IUDICIBUS, o termo objetividade pode ser encara-

do:

( 39 )FIPECAFI - Manual de Contabilidade das Sociedades por Ac¢oes,
Sao Paulo, Atlas,1984,p.61

( 40 )IUDICIBUS,Sérgio de . Teoria da Contabilidade,Sao Paulo,Altas,
1981,p.72

( 41 )SA, A.Lopes de. Dicionario da Contabilidade, Sao Paulo,Atlas,
1983, p.97:

( 4o )op.cit., p.72
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" 1 - s0b o ponto de vista da referencia de uma documentacdo for-
mal ou tipo de evidencia que suporte o registro e sua evidenciacdo;

2 - s0b o ponto de U&AIa da iang&b&l&dade do objetc passivel de men
surnacao;

3 - s0b 0 ponto de vista da posicao de neutralidade que a contabili
dade deveria manter".| 43 ) ’

O primeiro aspecto diz.respeito a documentacao formal
que suporte os registros e sua evidenciacdo. Os mais comuns utili-
zados na pratica comercial s3o as Notas Fiscais, Duplicatas, Con-
tratos, etc., e as normas e procedimehtds escritos. O ségundo re-
fere-se a preferéncia de avaliagdo dos elementos patrimoniais tan-
giveis ou com suporte em direitos e obrigagbOes. O terceiro, entre-
tanto, estd relacionado com a posicdo neutra que a contabilidade
deve assumir com relacao aoslacionistas,.gerentes, credores e in-

vestidores em potencial.

A premissa de que quanto mais objetivos forem os contado
res mais neutros tender50>a ser os seus relatorios &€ falsa,uma vez
que, por gquestdo de objetividade, poderao deixar de evidenciar fa-
tos relevantes e produzir relatériés de pouca ou nenhuma utilidade

para o usuario da informacdo contabil.

b) CONVENCAO DA MATERIALIDADE

A materialidade, segundo 1upfcisus ( 44 Z pode ser enfo-

cada sob dois angulos distintos: sob o dngulo de quem "toca" a
escrita ou a audita e sob o dangulo do usuadrio da informagao conta-

bil.

( 43 ) 1UDICIBUS, Sérgio de. Anadlise de Balancos, Sao Paulo, Atlas,
1986, p.37

( 44 ) IUDICIBUS, Sérgio de. Teorla da Contabilidade, Sao Paulo,
Atlas, 1981, p.77
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Todavia, a responsabilidade de demonstrar a situacao eco
nomico-financeira da empresa, levando sempre em consideracao os.
aspectos da materialidade, & do contador e do auditor que examina

as demonstracoes contabeis.

Esta convencdo esta reiacionada diretamente com a rela-
cao de custo versus beneficio da informacdo gerada pela contabili
dade. Assim, o contador dever ter consciéncia do montante de re-
cursos que sera consumido para atingir o objetivo deseﬁado - ava
liando sempre se o beneficio compensa o custo - evitando situacdes

de desperdicios de tempo e dinheiro.

Do ponto de vista do usuario, qualquer informagdao conta-
bil & material, desde que a sua omissdo nas demonstracdes conta-
beis o leve a julgamento errdneo sobre a situagdo patrimonial e

financeira da empresa.

Os termos materialidade e relevancia sao tratados com
frequéncia como sindonimos,mas, existem diferencas em determinadas
situacdes. Algo pode ser material e irrelevante, ou imaterial e

material e relevante; veja os exemplos a sequir:

" a evidenciacao em um quadno suplementarn do oncamento de capital de
uma empresa para 0s proximos dez anos pode sen material pelo tamanho
das cifras envolvidas,mas, ndo sera nelevante para todos o4 usuarnios,
embona, possa se-Lo para alguns... e no caso das auditorias de con-
tas a )LQCQ.bUL o valor pode sern imaterial, embora ¢ que 04 enros po
dem esconden possa sen relevante."(45 )

( 45 ) IUDICIBUS, Sérgio de. Teoria da Contabilidade, Sao Paulo,
Atlas, 1981, p.79
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O conceito de materialidade é um dos mais dificeis de
ser . empregados, pois, exige muita experiéncia e bom senso por
parte dos profissionais da contabilidade. Por isto, nas grandes
empresas,um manual de c;itérios de relevancia deve ser elabora-
do e colocado em uso, com o objetivo de reduzir as areas de in-
consisténcia, principalmente no que tange a elaboragdo e publi

cacao das demonstracgdes contabeis.

c) CONVENGCAO DO CONSERVADORISMO

Esta convengdao & a que os.norte-americanos denominam
de " conservatism", os ingleseé de " prudence" e os canadenses
de " accrual and prudence". No Brasil € conhecida pela traducao .
de " conservadorismo " e deve ser entendida como um elemen-
to vocacional da profissdao e como diretriz de procedimentos, di

ante de alternativas igualmente validas e relevantes.
HENDRIKSEN, assim a defirne:

" 0 tenmo conservadonismo se emprega, no geraf, com o significado.
de que 08 contadores devem _apresentan em seus Lnformes o mais bai
xo dos Ua}u.oé valonres powswe,us dos ativos e nreceitas; e o mais
alto dos varios valones possiveis do passivo e das despesas.Impli
ca tambem que 0% dispendios devem neconhecer-se mais precocimente
em vez de mais tande."(46 )

A definicao de HENDRIKSEN esta baseada na abordagem vo
cacional da profissdo e da ciéncia, que tem a finalidade basica
de disciplinar o entusiasmo exagerado de alguns proprietarios ou

administradores de empresas, na apresentacdoc das perspectivas ou

( 46 ) HENDRIKSEN, Eldon S. "Accounting Theory", Homewood, D. R.
Irwin, 1982, p.1l36
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tendéncias da empresa. Esta abordagem é a mais importante do con

servadorismo na contabilidade.

A outra abordagem esta relacionada com a regra de avali
acdo de inventarios, " Custo ou Mercado, dos dois o menor".Esta
regra visa antecipar os prejuizos futuros, quando os bens e ser-
vicos sofrem = variagdes bruscas de prec¢os. Isto &, quando os pre
gos dos estoques estao em baixa, o valor de mercado poder ser
inferior ao pre¢o pago na aquisigdo. Aséim, ao avaliar o estoque
final por um valor de.ﬁercado mais baixo, esta aumentando o valor
do custo das mercadorias ou produtos vendidos, portanto diminu-

indo o resultado e antecipando os prejuizos.

segundo 1upicisus (47 ), esta regra talvez tenha sido.
justificavel na época de grandes quedas de precos,mas, sem duvi-
da é inconsistente, e nao deveria mais fazer parte das normas con
tibeis... se o valor de mercado & o relevante quando for menor

que o de custo, também deveria sé=~lo quando for maior.

A grande'inconveniéncié da aplicacdo da regra esta,prin
cipalmente, na avaliacdo dos inventarios,pois, ao adotar, por e
xemplo, o método UEPS ( ﬁltimo.a entrar, primeiro a sair), em pe
riodos de flutuacdes de precos, esta sendo conservador no que se
refere a avaliacdao do lucro em mercadorias e coerente om o Prin-
cipio do Custo Original Como Base de Valor,mas estara prejudi-

cando o poder preditivo das demonstragdes contabeis, pela subava

liacdo do estoque final.

(47 ) op.cit., p.8l1
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Todavia, a convencdo & amplamente aceita pela doutrina
contabil e os contadores devem saber usa-la para nao provocar de
formacdes nos dados contabeis, a ponto de prejudicar as deci

soes de seus usuarios.

d) CONVENGCAO DA CONSISTENCIA

Esta convencao & considerada como um dos mais importan
tes conceitos contabeis, pelo menos sob o ponto de vista da au

ditoria.

0 seu sigiﬁificado repousa no fato de que a empresa u
ma vez tendo adotado certo critério, entre varios que podem sér
avaliados a luz dos principios contabeis geralmente aceitos,nao
deve modifica-lo nos relatdrios subseguentes, a ndo ser que se-
ja absolutamente necessario ou de alta relevancia e, assim mesmo,
mediante expressa evidenciacdo das razdes da mudanga, como tam-

bém dos efeitos decorrentes, em notas explicativas ou no proprio

balanco.

A esséncia desta convengio estd baseada na manutencio
dos conceitos e procedimentos utilizados por uma empresa, de ma-
neira tal a possibiliatar comparag¢des entre as demonstragdes con
tabeis ao longo do tempo. Desta maneira, pode-se avaliar melhor a

tendéncia e o desempenho da empresa.

A propdsito, segundo COOK e WINKLE, dentre as condigodes

que exigem parecer com ressalva, encontra-se a:
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"Quebra de Consistencia - essa situacdo surge quando o cliente ndo
emprega consislentemente 04 princdpios contabecs e 4sto tem conse-
quencias materniais para as demonstracoes financeinas. A nessalva e
xigida nesses casos difere daquelas exigidas em outras situacoes.
Nessas outrhas, divulga-se a ressalva do auditor com respedllo a §4-
dedignidade da apresentacao, enquanto que na ressalva por  quedra
de consistencia, o auditorn chama a atencao de quem £e para a mudan
ca no metodo de apresentacao."( 48 ) B

Infere-se que a auditoria reconhece a importancia desta
convencdo para a contabilidade e a utiliza em seus trabalhos, evi
denciando, inclusive, quando ha sua quebra, os efeitos decorren -

tes.

II.2 - METODOS CONTABEIS DE RECONHECIMENTO DOS EFEITOS INFLACIONA

RIOS NAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Quando a variacdo no nivel geral de precos €& significati-
va, a contabilidade histdrica apresenta sérias deficiéncias.No que
concerne 3 situacdo patrimonial, se subestima a avaliac¢do dos ati-

vos, em consequéncia, o patrimdnic liquido também fica subestimado.

Entre as varias deficiéncias que a contabilidade histori-
ca apresenfa, talvez a mais perniéiosa seja a distorcado na determi
nacdo do resultado do exercicio - ao confrontar custos historicos
com receitas atualizadas esta considerando como ganho todo exce -
dente das receitas sobre “os custos. Assim, ao considerar os custos
ao seu valor nominal, que é inferior ao valor real , se declaram
ganhos ficticios. Em consequéncia, tem-se a tributacao e a distri-
buicdo de dividendos sobre esses éanhos, o que, indubitavelmente ,

reduzira o capital inicialmente investido.

(48 ) COOK,John W. et WINKLE, Gary M. Auditoria: Filosofia e Téc-
nica, Sao Paulo, Editora Saraiva, 1983, p.1l10
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Segqundo LAZZATI e PONTE, as principais caracteristicas

da Contabilidade Histdorica sao:

"a - 08 ativos, exceto disponibilidades e contas a hecebern, se man
tem avaliados a seu custo original { denominado h&AionLco 1, sempre

que este valorn forn inferion ao valor de mercado; em caso coniﬂanLo,
a avaliacao se neduz a este altimo; este crniternio se nesume no me-
todo do " Custo ou Mercado, o que gor menon."

b) as nreceitas sao reconhecidas quando se realizam(em geral, quando
se nealiza a venda do bem ou prestacao dos sQvicos que gera a ne-
ceita); isto esta nelacionado com o segwinte inciso: a) Nao se reco
nhece ganhos pon rneavaliacao de ativos;

c - 05 ativos consumidos na obiencao de receita( custo de mercado--
rias vendidas, amonx&zacao de bens em uso, ete.), sao considerados
no resultado do exencicio pelo seu custo h&Ato&&co, em obediencia

a0 Prnincipdio da Reaﬂ&zacao da Receita e Congrontacao das DeApeAaA."
(49 )

De acordo com a Contabilidade Historica, tanto os ativos
como os custos operacionais ndo se ajustam em funcdo de um indice
de nivel geral de precos e nem se reavaliam em bases a‘valores de
mercado ou outroé elementos repfeséntativos de variacéés especifi

cas de seus prec¢os.

Segundo BRUNELI (50 ) ,como meio de reconhecimento dos e

feitos provacados pela inflagdo nas demonstragdes contabeis,surge

0 processo conhecido como indexacao", adotado pela maioria dos

paises ao terem suas economias atingidas por fortes indices infla
cionarios, como & o caso, em especial, da Argentina ., Chile e Bra

sil.

Dentre os métodos contabeis que reconhecem os efeitos da

variacao do poder aquisitivo da moeda, destacam-se:

( 49 ) LAZZATI, Santiago C. et PONTE, Jorge A. "Contabilidad e In
" flacion:Alternativas Fundamentais, Buenos Aires,Revista de
Administracion de Empresas,Ano IX,n?l03,0ctubre 1978,pp.619
e 620.
( 50) op.cit.,p.20
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- Contabilidade a‘Nivél Geral de Precos (General Price-
Level Accounting) ;.

- Contabilidade a Custo Corrente ( Current Cost );

- Contabilidade a Custo Corrente Corrigido ( Current COSE

Accounting).

Estes métodos propiciam a mensuracdo das flutuacdes de
precos nos elementos patrimoniais, dentro de uma filosofia mais

realista e inovadora na area contabil.

O objetivo principal desses métodos &€ a recuperacgao das
informagdes contabeis a custos histdricos para uma data-base de-
sejada, numa economia onde exista varia¢do no poder aquisitivo da

moeda ( padr3ao-monetdrio).
I1.2.1 - CONTABILIDADE A NIVEL GERAL DE PRECOS( General
Price-Level Accqunting)
II.2.1.1 - Evolucdo Histdrica
Este método, segundo SZUSTER(Sl'), a principio, teve co
mo principal apologista Henry Whitcombe Sweeney, com sua obra

pioneira em 1936, denominada " Stabilized Accounting"”.

Com o agravamento da inflacdo apds a 22 Guerra Mundial,

muitos paises passaram a adotar a Contabilidade a Nivel Geral de

( 51) SZUSTER, Natan. Métodos Contabeis de Reconhecimento da Va
riacao do Poder Aquisitivo da Moeda: Uma Aplicacdo Pratica.
Dissertacdo de Mestrado, FEA-USP, Sao Paulo, 1980, p.6
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Pregcos, de forma integral, parcial e simplificada, como forﬁa de
éjustamento das demonstragoes éontébeis.'Henry J. Haran, citado
por SZUSTER( 52), menciona o Brasil, Uruguai, Chile, Canadé,'Fraﬂ.
¢a e Dinamarca, com exemplo de na¢Oes que incluiram este método

em suas legislacoes.

A propdsito, segundo CALAFELL(53), talvez o Brasil, por
sua larga experiéncia em procedimentos e praticas, pode conside -
rar-se como o pais pioneiro no que se refere a aplicacao pratica

da filosofia da contabilidade por tendéhéias inflacionarias.

LISDERO & OUTEIRAL(54) também citam como nag¢des precur-
soras da adocao do ajustamento a nivel geral de precos, a Franca,

em 1946 e 1959, a Italia, em 1949 e 1952, e o Chile, em 1954.

Segundo PARKER(55), a Financial Accounting Standards Bo
ard( FASB ), emitiu, em dezembro de 1974, ﬁma Proposta -de Déclarg-
¢30 de Normas de Contabilidade Financeira intitulada " RELATORIOS
FINANCEIROS EM UNIDADE DE PODER AQUISITIVO GERAL", cuja ‘proposta
exigia que as companhias norte-americanas publicassem seus rélaté

rios financeiros anuais ajustados ao nivel geral de pregos.

Em 1987, no Brasil, a CVM - Comisséo de Valores Mobilia
rios passou a exigir também dés companhias abertas brasileiras de
monstracdoes contabeis complementares em moeda de poder aquisitivo
constante. Este procedimento & mais conhecido com Correg¢do Moneta

ria Integral ou, simplesmente, Correcdao Integral.

( 52 ) op. cit., p.6

( 53 ) CALAFELL, Josep Vallverdlu i. La Contabilidad e ante Precios
Cambiantes, Barcelona, Hispano Europea,1983, p.210

( 54 ) LISDERO,Arturo E. et OUTEIRAL, Luiz E. Contabilidad e Infla
cion:El ajuste integral,Buenos Aires,1973,pp.8 e 14

( 55 ) PARKER,James E. Impact of Price-Level Accountlng,The Accoun
ting Review, January, 1977, p.69
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II.2.1.2 - Definicio

A Contabilidade a Nivel Geral de Precos é uma das técni
cas de reconhecimento dos efeitos da.variacdo do poder aquisiti

vo da moeda nas demonstragOes contabeis.
Segundo SZUSTER, esta técnica consiste:

" na nestauwracdo das demonstragoes comﬁabw preparadas com base
na contabilidade do custo historico, em outnaA onde 08 valones 540
cornnigidos a fim de nefletin a alteracao do poden aquisitivo da
moeda ocorrnida."( 56)

Para KIRKMAN (37 ), o principal objetivo do método é tra
duzir as unidades monetarias de diferentes.épocas, a outra de .

poder aquisitivo uniforme e geral.
IT.2.1.3 - Base Utilizada
Segundo SZUSTER:

" 0 metodo advoga a utilizacdo de um Lnche de _precos que meca a
variacao do poder aquisitivo da moeda em neﬂacao aos produtos e
senvicos disponiveds no Sistema Economico.0 Indice de nivel de pre
cos . um coeficiente do preco total de um grupo de bens em  vigon
em determinada data, em neﬂacao ao preco total de um grupo identi-
co (de bens) em um outno periodo selecionado.”( 58 )

De acordo com LISDERO & OUTEIRAL( 59)  presente método

2 56) op.cit., p.6 . .
K RKMAN atrick R.A. " Contabilidad de Inflacion",Buenos

Aires, lererla "El Ateneo" Editorial, 1975, p.32

( 58) op.cit., p.6 o

( 59) DISDERQ, Arturo E. et OUTEIRAL, Luiz E." Contabilidad e
Inflacion: El ajuste integral", Buenos Aires,Ed.Machi,’
1973, p. 48
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descarta, inclusive, a utilizacdo de indices especificos, mesmo
considerando que a inflagao produza reflexos, nas diferentes.qg
ganizagdes, em niveis variados, de acordo com a regido em que se
localiza, o tipo de atividade desenvolvida e a sua propria es

trutura patrimonial.

Segundo LISDERO & OUTEIRAL, o indice, para ajustamen-
to das demonstragOes contabeis, deve apresentar quatro caracte-

risticas fundamentais, quais sejam:

"a - que se prepare e divulgue com rapidez, ou seja, que se_dis
ponha dele pouco tempo depois do periodo a que e refere o Indi
ce;

b - que seja aceAALvel ou sefa, de acesso generatizado e nao
reservado a centos meios ou ao exercicio de deteuminada funcdo;

¢ - que seja regulan, ou sefa, que sua publicacao sefa a inter
valos absolutamente negulares de tempo;

d - que sua eﬂabonacao sefa_ ﬁnequente ou sefa, que 04 periodos
que abranfa sefam curntos, ndao superiores ao mes, rara permitin

que as empresas possam preparar demonsiracoes mensais ajusta -
das." { 60 )

(61),ao

O Accounting Standards Steering Committe (ASSC)
recomendar a adocao de um indice de pregos para a Price-Level Ac
counting, fundamenta que o indice escolhido deve corresponder,ao

maximo possivel, ao poder aquisitivo da moeda.

Segundo KIRKMAN, os que apdiam o indice geral de pre-
gos se fundamentam em uma série de razdes, para demonstrar que é

mais conveniente, conforme a seguir:

( 60 ) op. cit., p.48

( 61 ) IN: KIRKMAN, Patrick R.A." Contabilidad de Inflacion",Bue
nos Aires, Libreria "El Ateneo"Editorial, 1975, p.47
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"a - Un sistema de contabilidade de Lnﬂlacao necessita um Indi
ce que mega o QéQLIO total da inglacao, nao somente com respei-
to as contas especificas, por exemplo, ativos comerciais | merca
donias ) ’ :

b - 0 objetivo da contabilidade de Lnﬁﬂacao ¢ proteger o capi-
tal dos proprietarios ou acionistas, cujos habitos de gastos es
tao estreitamente vinculados com os precos gerais;

¢ - 0 Indice gual e a eleicao conciliadora mais conveniente ,

na falta de um Indice ideal;

d - A aplicacao de varios indices de precos nelativos aos cus-
tos de ativos sena sempre nechacada por quem fiscalizam a con-
tabilidade da empresda, em especial, pelos auditornes externos.
Em tais circunstancias, a anica s0fucdo ¢ o indice geral de
precos.”" (62 )

ITI.2.1.4 - Operacionalidade

II.2.1.4.1 - Itens Monetarios e N3o Monetarios

A aplicacdo do indice geral de pregos pela Contabili--

dade a Nivel Geral de Precos exige que os elementos patrimoni-

ais sejam classificados em Itens Monetarios e Nao Monetarios,pa

ra que se possam efetuar os ajustes que apuram os ganhos e as

perdas na manutencdo dos elementos expostos a inflacgao.

Isto porque, segundo SZUSTER:

" As mudancas, ao nivel geral de precos, ndo afetam todos 04 e-

Lementos das demonsiracoes da mesma gorma. No processo de ajus-
tamento das quantias historicas para a meeda da data-base, ¢ es
sencial que se distingam o0s itens monetarics e 04 nao moneian&

04. Estes sao valones que hequerem ajustamentos a §im de serem
colocados em moeda da data-base. Aqueles representam valores que
ja estao automaticamente na moeda da data e assim nao necessdam
sen ajustados.”( 63 )

(62
(63

) op.cit., p.47
) op.cit., p.7
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a) Itens Moneté:ios

Os itens monetarios estdo classificados em Ativos e Pas

sivos Monetarios, e IUDICIBUS os definiu assim:

"... ativos monetarnios sao contas cujos valores estdao expressos em

uma quantidade f§ixa de unidades monetarias que representam  poden

aquisitivo geral... Por outrno Lado, passivos monexaaLOA nefenrem-se

a obrigacoes de pagarn montantes §4ixos em cruzeinos* em alguma data
?uiun?, sem consddernan as gflutuacoes do poden aquisitivo da moeda.”
64

Segundo BRUNELI (65 ) esta definicio se assemelha a apre
sentada por HORNGREN: " Um item monetario & um valor a receber ou a
pagar, que permanece inalterado independentemente das variacgdes dos

niveis especificos ou gerais de pregos."
Para HENDRIKSEN:

" Ativos monetarios sdo direitos em uma quantidade fixa de unidades
monetarias que nepneéentam poder aquisitivo geral. 0s ativos moneta
nios incluem: caixa; os direitos contratuais de neceber um montante
fixo de dinheiro no futuno, tais como contas e titulos a receber;

Ainvestimentos que rendam um valor §ixo de juros ou dividendos e que
senao resgatados em valor f§4ixo no guturo, embora a data de resgate
nao precise ser especificada, como no caso de acoes pfaeﬁeﬂenuau "

(66)

Assim, elementos como, por exemplo, caixa(disponibilida-
des), direitos contratuais a receber( contas e titulos a receber),
apiicag&es financeiras( over night, open market) e outros papéis ,
investimentos com juros fixos e acoes preferenciais, entre outros,
sdo itens monetdrios que, por estarem expressos em determinado mon
(6a) IUDICIBUS, Sérgio de. Teoria da Contabilidade, S3o Paulo,Atlas,

1981,p.235
( 65) op.cit., p.24

( 66)'HENDRIKSEN, Eldon S."Accounting Theory", Homewood, R. D.Irwin,
p.211
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tante fixo de unidade monetaria, tem seu poder aquisitivo modifi
cado a medida que permanecem inalterados, pois estdo expos-
tos aos efeitos inflacionarios, gerando, em consequéncia, perdas

com a sua manutencao.
{

ad

Entretanto, os passivos monetarios, ao serem mantidos
na estrutura patriﬁonial das empresas, geram ganhos com a iﬁfla-
cao. Dentre outros, destacam-se: fornecedores, titulos a pagar ,
obrigacOes sociais e fiscais a recolher, empréstimos e financia-
mentos banciarios a um montante fixo de unidade monetaria, a cur-

to ou longo prazo.

Com relacao aos atiﬁosfe passivos com clausula de inde
xacao( pré ou pds-fixada) & muito comum enqontré-lqs na literatgA
ra como itens ndo monetarios. Entretanto, na opinido de MARTINS(67 )
esses itens s3o monetidrios, a despeito da existéncia ou ndo de
sua atualizagdo a base de OTN-(obrigacdo do Tesouro Nacioanl), -
moeda estrangeira ou qualquer outra forma, porque, no caso, exis
tem duas situacOes simultdneas a serem consideradas: a perda ou
ganho pela exposicao do aﬁivo ou passivo monetario .d inflagdao e
a recuperagao( total ou parcial) representada pela correcao mone

taria e/ou juros.

0 Ainda segundo MARTINS( 68), o relevante, mais do que a
discussdo de ser monetario ou ndo monetario, é que esses encar
gos e ganhos sejam sempre colocados paralelamente, porque o fun-

damental é o seu efeito liquido para a empresa.

( 67 ) MARTINS,Eliseu. Andlise da Correcao Monetaria das Demons-
tracdes Financeiras: Implica¢des no Lucro e na Alavancagem
Financeira,Sao Paulo,Atlas, 1985,p.26

( 68 ) Idem
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O Accounting Research Study n? 3 sugere que algumas des
pesas pagas antecipadamente também possam ser classificadas como
ativos monetarios. IUDICIBUS, entretanto, nao concorda com esta

opinido, justificando que:

"... 05 precos, em tewmos de bens e servicos a serem recebidos no
futuro como consequencia de pagamento geito hofe, variarao.De qual
quen fonrma, podem tais itens, as vezes, ser considerados monetari-
058, por sua irelevancia com relacao ao ativo total, mas nao  por
conceituacao."( 69 )

Segundo HENDRIKSEN(70 ) existem itens que podem ser con
siderados monetarios ou n3o monetarios, por exemplo, dividas con
versiveis e acdes preferenciais conversiveis s3o itens hibridos que
podem ser monetdrios ou n3o monetdrios, dependendo, apenas,das cir

cunstdncias em que eles se encontram.

Accounting Research Study n? 6 apresenta a seguinte defi

nicao para itens monetarios:

" Ttem monetirio € a quantia que fixada pon estatuto ou contrato e
_ndo e afetada, pontanto, por uma mudanca do nivel. de preco.”(71 )

Esta definigcdo é abrangente e leva a classificar ::..como
item monetario elementos como as despesas antecipadas e alguns ati

vos fixos, que nao refletem a esséncia deste conceito.

Neste sentido, JOHNSON questiona:

( 69 ) IUDICIBUS,Sérgio de.Teoria dd Contabilidade,S3ao Paulo,Atlas,
1981, p.235

( 70 ) HENDRIKSEN,Eldon S."Teoria de la Contabilidad",UTHEA,1974,
p.275

(71) IN: JOHNSON,Glen L.,The Accounting Riview, october,1985,p.321l.

( ) op.cit., p.322
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"A definicdo da Accounting Research Study n6 e dubia de interpre
tacao, pornque, pagamento em adiantado sobre 04 Passivos qua aumen
tanao com o passar do tempo ou com 0 servicos prestados, sao pa-.
gamentos adiantados ou cobranca digeridas, o que nos Levaria a
classificarn {tens tao obviamente nao monetarios(ativos §ixos) em
Aitens monetarnios, como exemplo: se ativos sao comprados a dinhei-
no,isto, tambem ¢ equivalente a um pagamento adiantado dos passi-
P vos que aw;nerutam, enquanto, sewvicos sao gerados dos ativos $4
xo8." 72 : :

A diécuss&o desenvolvida sqbfe as aefinig6es de itens
monetdrios e as classifica¢des de alguns elementos patrimoniais é
suficiente para inferir-se que o assunto & polémico, merecendo,ig
clusive, uma reavaliac@o de alguns conceitos, para que se possa -
padronizar a classificacéo desses elementos considerados “"hibri -
dos", de tal forma que, o_que‘é moneﬁério aqui, o sera em todé o

mundo.
b) Itens Nao Monetarios

Estes também se classificam em Ativos e Passivos Nio Mo-

netarios.
Segundo HENDRIKSEN<Y

" Ativos ndo monetarios incluem aqueles itens cujos precos em
termos de unidade monetaria podemvarian com o tempo, ou direitos
de uma quantia variavel de unidade monetaria rnepresentando uma pre
determinada quantia de poder de compra."( 73 ) -

Assim, no ativo nd3o monetirio s3o incluidos todos elemen

tos cujos valores podem varidar com o tempo, ou os direitos de rece

(72) op.cit., 322
(73 ) op.cit., p.212
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bimento a valores variaveis. Por exemplo: estoques, terrenos,ma-
quinarios, veiculos, direitos com clausula de correcao plena(in-

dexada), e outros mais.

No passivo ndo monetario serdao incluidas as obrigacoes

a pagar ao valor equivalente do poder agquisitivo na data do ven-

cimento. Por exemplo: obriga¢des com corre¢ao plena(indexada).

As principais caracteristicas dos itens nado monetarios
sdo: os itens estdo sujeitos a variacdo de precos e nao tem data

certa de realizacao.

Enquanto os itens monetarios sdo valores fixos ~ nao se

" s3o representados

alteram com a inflac3o - os n3o monetarios
por bens e direitos que tém substadncia econdmica prépria"( 74 ),
cujo valor econdmico ndo é nominal ou pré-estabelecido,mas regu-

lado pelo mercado.

Dessa forma, os ativos e passivos ndo monetarios nado ge
ram perdas ou ganhos inflacionarios e seus valores 6riginaisdevem
ser corrigidoslsistematicamente pelo indice inflacionario,para que
fiquem representados ou avaliados em termos de poder aquisitivo da

moeda na .data do balancgo.

Cabe lembrar que as receitas e despesas correntes sao
também atualizadas, pelo mesmo indice, desde a data de sua formacdo

até a do encerramento do exercicio.

( 74 ) IUDICIBUS,Sérgio de. et alii - Contabilidade Intermediéria,
Sao Paulo, Atlas, 1981, p.244 ‘
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Entretanto, segundo SZUSTER:

" A despesa, que representa o _somatonio dos itens que compdem o
custo dos produtos vendidos, e um elemento composto que nao pode
sen cornnigido pela muKprﬂLcacao do_seu valor histonico por ak-
gum coeficiente. Temos de necorren a correcao isolada de  seus

elementos™. | 75)

Quanto as despesas de depreciacao, amortizacdao e exaus
t3o, mesmo que se refiram a eventos passados de varios niveis de

moedas, deverdao ser ajustadas com base nas datas de aquisicao dos

ativos que as originaram.
I1.2.1.4.2 - Ganhos e Perdas sobre os Itens Monetarios

A manutencdo de ativos e passivos monetarios na estru-
tura patrimonial das empresas gera perdas e ganhos, respectiva-

mente, quando expostos a inflacgao.
Segundo HENDRIKSEN:

" Se A tomar $1.000 emprestados a B e paga-lo¢ _apos um pertodo em
que 0 nivel de prego evelevou-se em 60%, A tera um ganho economico
¢ B uma perda economica. Embora A pague "$1.000, 4550 nepresenta
apenas 5/8162,5%) do poder aquisitivo que ele pOébu&a quando {§ez
ommu&mﬂ(%)

Do ponto de vista da manutencdo do capital, se A tiver
adquirido um bem (ativo), com o dinheiro que tomou emprestado, e

se o valor desse bem tiver acompanhado o nivel geral de prescos,

A terd realizado um ganho de $ 600, enquanto que, B tera sofrido

uma perda de $600 no poder aquisitivo.

( 75) SZUSTER, Natan.In: BRAGA,Hugo R. Demonstracdes Financeiras-
Estrutura, Analise e Interpretacao,Sao: Paulo Atlas, 1987
p.180

( 76) HENDRIKSEN,Eldon S. Accounting Theory, Homewood, R.D.Irwin,
1982, p.212 .




52

A avaliacao dos ganhos e perdas em ativos monetarios 1i
quidos de uma empresa ndo & tao facil assim. Normalmente uma em
presa possui ativo monetario( dinheiro e recebiveis) e passivo mo
netario (fornecedores, tributos e encargos a recolher, empréstimos
bancarios, etc.). Com uma posi¢do monetaria liquida, isto é - ati
vo monetario maior que passivo mbnetério-pode ocorrer perda econg
mica na medida- que os niveis de precos se elevam, e um ganho

quando esses niveis caem.

Essas perdas e ganhos ocorrem também nos ativos realiza

veis e passivos exigiveis, a longo prazo, respectivamente.

Segundo HENDRIKSEN, o calculo dos ganhos e perdas em

itens monetarios envolve duas etapas distintas:

"1 - A quantia neclamavel & ajustada de acordo com a mudanca  no

podern aquisitivo da moeda durante o periodo contabil ou durante o
periodo em que efa §oi conservada ou ativada, se L840 ocorrew por
menos de um ano;

2 - Essa quantia neajuAtada ¢ entdo comparada com_o valor circulan
te do ativo ou passivo no §inal do perlodo ou na epoca em que 0

Ltem fod neduzido. A diferenca representa o ganho ou a perda no
poden aquisitivo."( 77 )

Esse calculo é similar ao reajustamento de itens nao mo
netarios, entretanto, os itens monetarios jia estd3o expressos em
termos atuaise o calc¢ulo é realizado apenas para mensurar o ganho

ou a perda em termos de poder aquisitivo da moeda.

Existem autores que ndo concordam com a natureza e nem
com o método de expor esses ganhos e perdas nos relatdrios finan-

ceiros.
(77 ) op.cit., p.214




. . 53
Segundo HENDRIKSEN( 78) essa discordincia ocorre em fun

cdo daAsimilaridade com o éanho e perda em itens ndo monetarios; e
uma das opinides & de que eles devem ser incluidos no calculo do
lucro liquido, mas, ndo no lucro proveniente das operagoes. Esse
procedimento estd de acordo com o conceito de manutencao de capital
financeiro que foi proferido peia " Board in the Exposure Draft" na

Declaracao n@ .33.

Mas, segundo MARTINS(79) o significado da correcado mone

taria, lancada no resultado, € de natureza totalmente opefacional.
Portanto, os ganhos e perdas sobre os passivos e ativos monetarios,
que explicam a correcdo monetdria também sdo. Por isto, na Demons-
tracao de Reéultados, estes ganhos e perdas devem ser apresentados

fazendo parte do lucro operacional.
II.2.1.5 - Vantagens e Desvantagens

Segundo BRUNELI:

" Em termos de vantagens de metodo, destaca-se a sua pnaILQabLLLdade,
aliada ao fato de que nao altera a CAAQHCLa basica dos  princlpios
fundamentais da contabilidade. Ao contrario, aprimora tanto o Princl
pio do Denominador Comum Monetario quanto o do Custo Como Base de
valor, uma vez que reconhece a veriabilidade do padido monetario, em
tenmos de poder de compra, para o primeiro, ajusta os valonres histo-
nicos dos bens, inclusive das contas netificadonas | depiceizcdo e
exaustao), no caso do segundo”.( 80 )

( 78 ) op. cit., p.214

( 79 ) MARTINS, Eliseu. Analise da Correcao Monetaria das Demonstra
¢Oes Financeiras: Implicacdes no Lucro e na Alavancagem
Financeira, Sao Paulo, Atlas, 1985, p.45

( 80 ) op.cit., pp. 25 e 26
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Relativamente a Contébilidade a Nivel Geral de Precos,

SZUSTER diz que:

" 0 impontante weste metodo ¢ a menswracdo dos ganhos e perdas de
connentes da manutencdo_pela empresa de maior ou menorn saldo  de
ativos e passivos monetarios que sdo neconhecidos e incluidos no
p)wpuo resultado”. ( 81 ) -

Segundo KIRKMAN:

" 0 metodo oferece a vantagem de ter somente um Indice de precos,
0 qual e muito diferente do sistema de contabilidade a custos de
neposdicdo, onde e provavel que tenmha qua apficar um Andice de
precos distinto pana cada ativo".( 82 )

Em linhas gerais, podem-se destacar as seguintes vanta-
gens da contabilidade a Nivel Geral de Precos ( Price-Level Accoun

ting) :

- apresenta todos os valores das demonstragdes contébeis
em moeda do mesmo poder aquisitivo;

- ?ermite a comparabilidade das demonstrac¢des contabeis
de varios anos, indépendente do nivel de inflagao;

- possibilita a corre¢dao dos estoques e o ajuste a valor
presente dos ativos e passivos monetarios prefixados;

- possibilita analises e conclusdes, mais adequadas e
realistas, dos relatdrios financeiros;

- aprimora a analise de tendéncia, em termos de eficién
cia e produtividade; e

- desenvolve na contabilidade o enfoque gerencial.

( 81 ) op. cit., p.9
( 82 ) op. cit., p.32
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Segundo SZUSTER(83 ), em esséncia, a"Price-Level Accoun
ting" prediz que os valores originais sao mantidos porém expressos
em termos do que'a moeda vale na data dé balanco. £ o valor da
moeda que se modifica e n3o o valor do ativo. Este método ofere-
ce inumeras vantagens, enriquecendo em muito as informagodes con

tabeis e aumentando a preditividade das demonstracoes.

Por outro lado, segundo RAMOS (84 ),o método do custo his
tdérico corrigido( Price-Level Accounting) tem recebido duas espé-
cies de argumentos contrarios, dentro do quadro evolutivo da con
tabilidade, quais sejam: de um lado estdo os ortodoxos; de outro,
os evolucionistas que v@em o ajustamento apenas pelo indice geral
de pregos, como uma -etapa ja ﬁltrapassada no processo da evolucao

da contabilidade. . *

Os evolucionistas sio defensores do métodos mais avang¢a
dos como o do custo corrente. Argumentam-se que os ativos néolvmg
netarios ndo tém uma variacdo idéntica a do nivel geral de precos.
Realmente, esta argumentacdo é valida, uma vez que, adotar um indi
ce geral de prec¢os para reajustar ativos de diversas naturezas, es
tarad corrigindo por um indice médio que pode n3o representar a va-

riacdo ocorrida em nenhum deles de forma especifica.
Neste sentido, SZUSTER adverte:

"0 gato de se cowrigin os itens ndo monetaniod por um mesmo Indice’
(geral) ao inves de se utilizar o QAPCCLﬁLCO ¢ um procedimento in-
completo que pode acarretar Lnﬁonmacou Anexatas."( g5 )

(83 ) op.cit.,p.9

(g4 ) RAMOS,Alkindar de Toledo. O Problema da Amortizacdao dos Bens
Depreciaveis e as Necessidades Administrativas da empresa.
FEA-USP,. 1968, p.80

(g5 ) op.cit.p.ll
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Salienta-se, portanto, que o método apresenta a des-
vantagem de néé.considerar as variagdes especificas dos bens
e servigos, que normalmente tém valores de mercado diferentes
daqueles produzidos pelo ajustamento ao nivel geral de pregos.
E n3o propicia a apura¢do de ganhos e perdas que nao os estrita

mente " realizados".

Ainda sim, segundo BRUNELI ( 86 ), a Contabilidade a
Nivel Geral de Precos & uma técnica que se reveste de caracte
risticas capazes de satisfazer, de um modo geral, a necessida

des basicas da administracao das empresas.

I1.2.2 - CONTABILIDADE A CUSTO CORRENTE( Current Cost)

I1.2.2.1 - Evolucao Historica -

1upfciBus( 87 ) declara que, historicamente, os contado
res, ao enfrentar o problema das flutuacdOes violentas de precgos ,

tentaram aborda-lo sob o angulo do custo de reposicao. A preocupa

( 86 ) op. cit., 27

( g7 ) IUDICIBUS, Sérgio de. Teoria da Contabilidade, Sao Paulo,
Atlas, 1981, p.246
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¢do com este custo & mais antiéa do ponto de vista contabil do
que as primeiras tentativas de corrigir os custos histdoricos dos
bens pelo nivelvgeral de pregos, embora.estas se tenham consoli-
dado em trabalhos de sucesso e ganho notoriedade como alternati-
va de uso mais simples. Entretanto, nota-se, hoje, uma tendéncia
nos paises contabilmente mais avancados a volta ao custo corren-
te de reposig¢ao, notadamente noé Estados Unidos, na Inglaterra e

em outros paises de lingua inglesa.
Segundo SZUSTER:

" langay e Livingstone apresentam empresas que, em diversos pal-
ses, o utilizaram para avaliacao do Ativo Imobilizado, como a
Creole~Petrnoleum Corporation|Venezuela), Companhia Mineira Agui-
Lan S.A.(Argentina), Bowater Paper Corporation(Inglaterna) ¢ a
Broken-Hill Proprietary Company Limited(Australia)”.( gg )

LISDERO & OUTEIRAL (89 ), também citam a Tchecoslovaquia,
em 1927, a Alemanha Ocidental, em 1948 e a Austria, em 1954, que
se utilizaram, compulsdriamente e por uma unica vez, o método do

custo de reposicgao.

| KAPLAN( 90) lembra que a SEC(Securities aﬂd Exchange Co
mission) exigiu que as grandes companhias norte-americanas divul
gassem o custo corrente de reéosicéo, tanto dos estoques quanto do
ativo imobilizado, bem como o custo dos bens vendidos e o custo de

depreciacao, calculados com base no custo de reposicgao.

Davidson e Weil( 1976 ) argumentaram que o valor cor -

rente de mercado de obrigac¢Oes monetarias de longo prazo deve

( 88) SZUSTER, Natan. Métodos Contabeis de Reconhecimento da Varia
¢ao do Poder Aquisitivo da Moeda: Uma Aplicacao Pratica.
Dissertacao de Mestrado, FEA-USP,1980, p.l2

(gg) op. cit.,p. 12 :

( 90 ) KAPLAN,Robert S. Purchasing Power Gains on Debt, The Accoun-
ting Review, April, 1977, p.371
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também ser divulgada,ja que esses valores sao importantes para

se avaliarem os efeitos da inflacdo na empresa.

Segundo NELSON ( 91»’, muitoé artiéos recentes sobre
contabilidade tem recomendado o uso de prec¢os correntes como
medida de valor para estoques e outros itens do . Balang¢o Patri-.
monial, e com os ganhos e perdés reconhecidos na demonstragdo

de resultado, realizados ou nao.

IT.2.2.2 - Definicao
EDWARDS e BELL definem o Custo Corrente como:

" 0 custo corrente de compra dos fatores wtilizados pela empresa
na producao dos bens objetos de avaliacao."{ g2

Segundo SZUSTER ( 93), esta definigéo foi apriﬁorada na
tese de Livre-Docéncia do Professor Sérgiénde Iudicibus e na te
se de doutoramento do Professor Eliseu Martins. O primeiro o de
finiu como: " o0 custo de se adquirin ou fabricar um certo elemento do ati
vo em estado de novo, exatamente igual ao bem antigo,. objeto de avaliacao";
o segundo adaptou e sugeriu a seguinte definicdo: " o custo corren
te de aquisicdo dos inputs que a empresa utilizou para possuin o elemento do

ativo objeto de avaliacao".

Muitas vezes, o custo corrente & entendido como o custo

de reposicdo, recebendo, inclusive, a denominagao de "Custo Cor-

( 91 ) NELSON,G.Kenneth. "Current and Historical Costs in Finan-
cial Statements",The Accounting Riview, January,1966,p.42

( 92 ) EDWARDS,Edgard O. et BELL,Philip.W."The Theory and Measu-
rement of Business Income",University California Press,
1961, p.79

( 93 ) op. cit., 13
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rente de Reposicado", mas, segundo IUDICIBUS ( 94), existem dife
rencas‘que precisam ser feitas sob o ponto de vista tedrico, em
bora, em termos de pratica de ajustamento, as diferencas de con
ceito sejam irrelevantes. O custo de reposicao incorpora mudan

cas tecnoldgicas ao passo que o custo corrente nao.

Na conceituacdo do Custo Corrente, IUDICIBUS define as

seguintes expressoes:

" Custo corrente na data - ¢ o custo corrente de reposicdo de um
ativo Lguaﬂ ao que eAtumoA avaliando, no estado em que se  encon
tha;

Custo corrente do periodo - /Leﬂejw, se aos fluxos de despesas derd
vadas da expiracao ou da utilizacdo de ativos avaliados a p&ecOA

cornentes. E um conceito de custo corrente medio de penLOdo e nao
de custo cornrente na data" ( 95)

Segundo MARTINS:

"... essa diferenciacdo ¢ fundamental e necessaria, pois, a conta
bilidade possul sempre elLementos Jque sao de periodo( quando, por
exemplo, avalia o Lucro ou prejulzo entre duas datas), ou de Data
{quando avalia 04 eﬂemenIOA de um balango em um momento especifi-
co".[ 96 ) :

I1.2.2.3 - Base Utilizada

Na Contabilidade a Custo Corrente, os elementos patri-
moniais sdo classificados em itens correntes e n3o correntes,que
correspondem, respectivamente, aos itens monetirios e nio moneta

rios.

( 94 ) IUDICIBUS, Sérgio de. Teoria da Contabilidade, S3o Paulo,
Atlas, 1981, p.247
( 95 ) Idem.
( g ) MARTINS,Eliseu. Contribuic3o & Avaliacdo do Ativo Intangi
' vel, Sao Paulo, FEA-USP, 1972, p.03

i e
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Os itens monetdrios(correntes) t&m o mesmo tratamento dado pela
Contabilidade a Nivel Geral de Precos, enquanto que 0s nao méng
tarios ( n3o correntes ), s3o examinados isbladamente,de acordo
com a melhor forma de determinacao dg seu valor, que segundo

SZUSTER pode. ser através de :

"1

pesquisa de mercado;

~
t

pesquisa nos regisitros internos da empresa;

3 - avaliacao tecnica por peritod; e

Lo
1

adocgo . “de indice especificos."(97 )

A avaliacdc pelo mercado € a ideal, entretanto, muitas
vezes nao é possivel fazé-la, em decorréncia da inexisténcia de
mercado para determinados bens. A segunda, dada a facilidade de -
acesso aos arquivos internos da empresa, € a mais utilizada pe
las empresas industriais. A avaliacgao técnica por peritos, ape
sar de onerosa, €& uma forma que poderia ser usada para os ati-

vos mais materiais ( relevantes, em termos de custo), e, final-

14
mente, a ado¢do de indices especificos pode ser considerada uma

boa alternativa, tendo em vista a relagdo custo-beneficios.

11.2.2.4 - Operacionalidade

O método do Custo Corrente afeta dois Principios Fun-
damentais da Contabilidade Geralmente Aceitos: o do Custo Origi
ginal Como Base de Valor e o da Realiza¢do da Receita e Confron

tacao das Despesas.

( 97 ) op.cit., p.l4
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MARTINS ( 98 )justifiéa em sua tese de doutoramento que.
O Principio do Custo Como Base de Valor deve ser alterado jé-que.
pelo menos de forma implicita a Teoria Contabil sempre reconheceu
o Custo HistOrico. Quanto ao Principio da Realizacdo e Confronta-
cao das Despesas, julga ndo ser necessaria a adaptac¢do,uma vez que
apura razoavelmente o "LUCRO REALIZADO", e nao impede o reconheci

mento de ganhos e perdas " NAO REALIZADOS".

Segundo SZUSTER 99), a mensﬁracao dos ganhos e perdas
" NKO REALIZADOS" iria gerar informacSes adicionais nos rélatépi
os contabeis. Esta parcela ndo realizada, alguns propdem . que
conste apenas no Patrimdnio Liquido, néq transitanto, obviamente,
pela Demonstracdo de Resultados. Nesta, somente.‘t;ansitariam os

ganhos e perdas totalmente realizados.

Quanto ao Lucro Operacional.Corfente,é obtido pelo Con-
fronto das receitas correntes contra as despesas correntes - a ré
ceita é entjo confrontada com os recursos consumidos ou sacrifi-
cados no seu-ganho, Os ganhos ou perdas decorrentes da manutengao
dos ativos ndo correntes devem ser incluidos no cédlculo do resul-

tado,pois representam alteracdes no Patrimdnio Liquido.

A partir dai, surgem novos conceitos que,segundo IUDICI
BUS(loo), sdo introduzidos na Demonstracdao de Resultados, como :
Economia de Custo Realizadas; Ganhos de Capital Nao Realizados e
Ganhos de Capital Realizados. Entretanto, existe também, para ca
da um destes conceitos de lucro,um conceito oposto, ou seja, de

prejuizo.

(98 ) op.cit., p.l4

( 99 ) op.cit., p. 15 :

( 100 ) TIUDICIBYS,.Sérgio de. Contribuicdo a Teoria dos Ajustamen
tos Contabeis, FEA-USP, 1966.
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IT.2.2.5 - Vantagens e Desvantagens

Segundd SZUSTER ( 101), o método do Custo Corrente, além
de sua operacionalidade, oferece a vantagem de apresentar as posi-
¢Oes patrimonial e financeira mais atualizadas no balanco da em-
presa. A Demonstragdao de Resqltados apresenta um valor que refle-
te de forma mais realista as operacdes da empresa, além de inclu-
ir os novos conceitos de ganhos e perdas ndo realizados, decor-
rentes da manutencdo de ativos ndo correntes, o que nd3o & reconhe

cido por nenhum outro método.

Estes aspectos aumentam a capacidade informativa das de
monstracdes contdbeis, propiciando, inclusive, uma base mais sOli
L]

da como apoio as tomadas de decis3o.
Segundo NELSON:

"Mwitas vantagens tem sido atrnibuidas ao demonstrativoe de balanco
baseado em valores conrentes durante os anos, principalmente pon
aquefes que_estao internessados em aumentar sua utilidade para a
- administracao, acionistas e/ou publico em geral."{yq5)

Ainda segundo NELSON,' o lucro liquido apresentado normal
mente com base no custo historico representa a soma algébrica de
ganhos e perdas devidos & administracdo efetiva ou ineficiente das
receitas e despesas do empreendimento e devidos a ganhos e perdas
resultantes das mudancas nos valores de mercado dos elementos de

custo desde a aquisicao. Quando ndo ha separacio dessas duas cate

(101 ) op.cit., pp.43 e 44

(102 ) NELSON,G.Kenneth." Current and Historical Costs in Financial
Statements"; The Accounting Riview,April,1966, p.43
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‘gorias de ganhos e perdas, o uso da demonstracao de resultados

apresenta muitos problemas, tais como:

"] - Pode sern dificil avalian a administracdo ou o desempenho da
companhia, porque a cifra do Lucro Liquido pode sern muito influ-
enciada pon fatones que estao alem do controle administrativo;

2 - A prepanacao do oncamento e outras profecoes futuras  podem
gican prejudicadas pelo fato de que as cifras do desempenho pas-
sado nao serem bons indicadores do futuro, ja que as quantias es
tao expressas em tenmos de tipos diferentes de moeda;

3 - Comparacoes entre demonstragoes tem significado Limitado por
que as variacoes e tendencias nao podem sern adequadamente anali-
sadas."( 103)

Entretanto, uma das vantagens que se verifica no mé?odo
do Custo Corrente & que os ganhos e perdas decorrentes das mudan
¢as nos valores de mercado dos elementos dg'custo sdao apresenta-
dos separadamente dos Qanhos e perdas oriundos das opera¢6es, o
que elimina os problemas de uso detectados na demonstracdo de re

sultados a custos historicos.

Ressalte-se que. o Método do Custo Corrente é valido
nao apenas para os periodos inflacionadrios; segundo IUDICIBUS‘1043
este método & também de relevante utilidade para épocas deflacion&

rias, - o mesmo ocorrendo para periodos em que nao ha alteragoes

no Indice Geral de Precgos.

Talvez uma das desvantagens que o método apresenta, em

algumas situac¢des, &€ de ser oneroso, podendo ser também moroso.

(103) op. cit., p.42

(104 ) IUDICIBUS, Sérgio de. Ajuste Corrente Leva a Acerto Geral,
Revista Direcdo, ne45, setembro/1965, p.60
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Segundo SZUSTER(losz a critica fundamental feita ao mé
todo € que ele n3o reconhece as variag¢Oes causadas pelas mudan-
cas no nivel geral de precos. Mas, salienta-se que. esta é uma

propriedade do Método do Custo Corrente Corrigido.

As outras criticas também efetuadas ao método referem-

se aos aspectos de Praticabilidade e Objetividade.

Segundo IUDICIBUS, o concéito de praticabilidade tem
sido tratado por muitos de uma forma rigorosa,mas,ele afirma que,

"... 0 que & impraticavel hoje pode ndo o ser amanha.” { 106 )

Para SZUSTER(107), a Convencdo Objetividade faz com que
a informac3o contdbil n3o sofra infludncias de inclinagdes de pes
soas ou juizo dos que a fornecem,mas, reconhece que mesmo o resul
tado-apresentado pela contabilidade a cusﬁo histéfico nao & fruto

de mensuracdes totalmente objetivas.:

'II.2.3 - CONTABILIDADE A CUSTO CORRENTE CORRIGIDO( Cur-

rent Cost Accounting )

Segundo BRUNELI (108) a contabilidade a custo corrente
corrigido tem sido destacada como a mais completa técnica de reco
nhecimento dos efeitos inflaciondrios nas demonstracoes contabeis,
porque ela & um aperfeiéoamento do método do custo corrente associ

ado a Contabilidade a Nivel Geral de Precos.

(105 ) op.cit., p.l6 :

(106 ) IUDICIBUS,Sérgio de.Contribuicdo a Teoria dos Ajustamentos
Contabeis, FEA-USP,S3o Paulo, 1966, p.l103

(107 ) op. cit. p.91

(108 ) op. cit.,p.30
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Assim sendo, este método engloba as abordagens da conta
bilidade a nivel geral de brecos, que ;econhece os efeitos infla-
ciondrios pelo indice geral de precos, e a do custo corrente, que
reconhece os efeitos da inflagdo pelos indices especificos de pre

cos ou valor de mercado.

Na opinido de SZUSTER(109),esse método propicia, a admi
nistra¢ao das empresas, subsidios relevantes para a formulacao. de

politicas de distribuicd3o de dividendos.

0 método do custo corrente éprrigido, alem de apurar os
ganhos e perdas realizados atraves dés operac¢des, apura também oﬁ
tros ganhos e perdas de consideravel importancia, como, por exem~
plo, os Ganhos de Capital Realizados( e N3ao Realizados), e as Ecd
nomias de Custos Realizados( e Nao Realizados), e os apresentam
na demonstracdao de resultado de uma forma tao detalhada que nehumi
outro método oferece, possibilitando, assim, uma analise maiS prg1~
funda da situacdo econdmico-financeira e uma avaliagéb mais rea-
lista da performancevda empresa} aléem de propiciar,também} uma lg

valiacdao mais adequada do desempenho da administrac3o.

Com relacdao a esses novos conceitos de lucros ( ganhos), -

IUDICIBUS os definiu da seguinte maneira:

"] - Ganhos de Capital Real&zadOA -2o0 excesso dos recebimentos de
dinheiro sobre o valon nesidual histornico nas vendaA de benA que nao

constituem operacoes nonmais da empresa;

2 - Ganhos de Capital Nao Realizados - & o incremento no _custo cor-
nente dos efementos do ativo oconrido durante sua permanencia em -
estoque no decornen do periodo fiscal.Este conceito e tambem conhe-.
cido por "Economias de Custos Realizaveis";

{109 )op. cit., p.77
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3 - Economias de Custos Realizadas - e 0 excesso do custo corrente
sobre o custo histornico dos fatornes empregados na producac vendida."
{110 ) :

O entendimento desses novos conceitos €& muito importante.
para as finalidades administrativas. A contabilidade tem-se evolﬁi
do em busca do atendimento das necessidades atuais de seus usuéri-
os,mas. estes deverio estar em condic¢des de usa-la, como uma ferra

menta poderosa que €, no campo gerencial.

Com a avaliacao dos elementos patrimoniais baseéda neéte
método, as demonstracdes contabeis apresentam maior capacidade in-
formativa que as apuradaé pelos demais métodos contabeis de ajusta
mento. Essa capacidade informativa favbrece as tomadas de decisdes
a partir de informacoes mais voltadas para a realidade econdmica da
empresa, enriquecendo a analise dos resultados, com os detalhamen -

tos e a introducdo desses novos conceitos de resultado. -

Segundo BRUNELI(lll),_o método do custo corrente corrigi
do tem recebido criticas das COrrentes mais conservadoras da clés-
se contdbil, ainda voltadas para os principios ortodoxos da conta-
bilidade, em razdo de ser uma téchiéa inovadora que implica altera
¢des no Frincipio do Custo Como Base.de Valor e no Principio da’
Realizagdo. O primeiro é atingido com a adogd3o do Custo Corrente
como base de ajustaﬁento, e o segundo, porque uma parcela do resul
tado &€ reconhecida ainda que os estoques n3o tenham sido efetiva-

mente vendidos.

( 110) op.cit., p.62
( 111) op.cit., p.34
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II.3 - CORRECAO MONETARIA DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS - METODO

LEGAL (Lei n9 6404, de 15.12.76)
I1.3.1 - Evolucao Historica

Diante do agravamento da situacdo inflacionaria na maio
ria dos paises, apds a 22 Guerra Mundial, tem-se tornado uma cons-
tante a preocupacao dos contadores e autoridades governamentais ’
no sentido de desenvolver e aprimorar métodos e técnicas de reco -
nhecimento dos efeitos inflacionarios e que apresentem adequadamen
te as posic¢les patrimoniais e financeiras e os resultados das em
presas. Entretanto, poucos paises chegaram a adotar efetivamente '
um sistema amplo de-reconheciﬁento dos efeitos da inflacao nas de

monstracoes contabeis.

Em géral, alguns paises adotam praticas que minimizam '
as distorcdes geradas pela inflacao, como, por exemplo, a avél@g
cao dos estoques a precos de mercado, a reavaliacao do imobilizado
a atualizagdo dos saldos em moeda estrangeira a taxa de cambio vi
gente na data do balanco, etc., mas estas técnicas de ajustamento,
estdo longe de oferecer a precisdo buscada pelos métodos desenvol-

vidos pelos técnicos ingleses e norte-americanos.

No Brasil, os efeitos da inflacg3ao sobre as demonstra
¢Oes contabeis comecaram a ser considerados primeiramente pela le
gislacao fiscal, a partir da década de 40. Essa legislacao foi evo
luindo gradativamente ateé 1976, quando da promulgacao da "Lei das

sociedades por acgoes", noQ 6404,.de 15/12/76, que introduziu a
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a filosofia e os conceitos basicos do atual sistema de correcao mo-

netaria de balancos. Mas foi o Decreto-Lei no 1.598/77 que criou a

mecdnica para o seu uso, estabelecendo detalhes e definindo as suas

formas de apuracao.

Segundo TREVISAN (112), nesse processo evolutivo, os fa

tos relevantes foram:

ANO

1944

1958

1964

1965

1968

1974

CRIADO POR

Autoridades Fiscais

Lei 3.470

Lei 4.357

Leis 4.664 e 4.862

Decreto-Lei 401

Decreto-Lei 1302

TIPO DE RECONHECIMENTO

Atualizacdo do ativo imobilizado
carater excepcional.

Correcao monetaria do ativo imo
bilizado (chamada de reavaliacao)
através de indices oficiais apli
cados a cada dois anos.

Correcao monetaria anual obriga-
téria do ativo imobilizado.
Reconheceu-se como estimulo fis-
cal o efeito da inflacido sobre o
capital circulante. Este estimu-
lo era limitado a algumas compa-

nhias.

© Similar ao método anterior, mas

sem suas limitag¢des. As autori-
dades fiscais limitavam o reco-
nhecimenfo da perda de poder a-
quisitivo a 20% do lucro tributa
vel pelo imposto de renda.
Introduz a figura da insuficién-
cia da debreciagéo e corrige as
distorgdes do ativo imobilizado.
A partir desse momento nao exis-

tiram mais ativos.

(112) TREVISAM E ASSOCIADOS AUDITORES INDEPENDENTES, Demonstracdes

Financeiras em Moeda Constante, Sao Paulo, Atlas, 1988
pp-16 e 17



1974

1976

1977

1986

1986

1987

1987

1989

Deéreto—Lei 13338

Lei 6.404

Decreto-Lei 1598

Decreto-Lei 2287

Decreto-Lei 2308
Instrucao CVM 64

Decreto-Lei 2341

Lei 7.799
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" imobilizados com valor residual de

pois de ter-se esgotado sua vida
atil econdmico.

Cria.o sistema conhecido pelo nome
de reserva de manutencdo do capital
de giro proprio. Este método mistu
rava conceitos contabeis e fiscais,

reconhecia a figura do capital de

giro negativo, mas limitava o reco

nhecimento dos efeitos inflaciona-
rios positivos e negativos.

Cria o atual sistema de correcao mo
netaria, reconhecendo o efeitec to -
tal da pérda do poder aquisitivo no
resultado do exercicio.

Adapta a legislacao fiscal as nor-
mas da lei comercial e cria os mé-
todos de aplicacao do sistema de
correcao (corregao direta dos saldos
e razao auxiliar em BTN).

Revoga a sistemidtica de correcio mo
netaria para fins fiscais em face
do plano cruzado (plano de'estabiLi
zagao do governo, baseado na premis
sa de inflacao zero).

Admite a aplicacao, para o ano de
1986, da corregao monetaria previs

ta na Lei das Sociedades Andnimas.

'Exige a elaboracao de demonstracgoes °

financeiras em moeda constante, para
fins societarios.

Restabelece a sistematica fiscal de
reconhecimento dos efeitos inflacio
narios, com algumas diferencas em
relacdo ao sistema vigente até 1986.
Reinstitui a correcdo monetaria pre
conizada pelo art.185 da lei 6404/
76, que foi revogada pelo Plano Ve-
rao, com a inovacéo de considerar

o indexador diario - 0 BTN fiscal.
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A partir deste resumo, pode-se ter uma idéia geral dos
métodos de correcdo monetaria utilizados no Brasil ateé nossos -

dias.

O
N
II.3.2 - A Esséncia do Método Legal

O método legal de reconhecimento dos efeitos inflacio-
narios nas demonstracOes contdbeis estd sintetizado no artigo 185
da Lei 6.404, de 15.12.86, e complementado pela Legislacdao do Im-

posto de Renda, Decreto-Lei n? 1.598/77, como seguem:

"Ant.185 - Nas demonstracoes ginanceiras deverao sern considerados
05 efeitos da modificacao no poder de compra da moeda nacional 80-
bre o valon dos elementos do patrnimonio e os resultados do exenca
cio. _

§ 10 - Sendo cornrnigidos, com base nos Andices de desvalorizacdo da
moeda nacional neconhecidos pelas autornidades federais:

a) o custo de aquisicao dos elementos do ativo penmanente Anclusd -
ve, 05 necursos aplicados no ativo diferido, os saldos das contas
de depreciacao, amorntizacdd e exaustdao, e ad provisoes para pardas;
b) 0s satdos das contas do patrimonio quuido;

§ 20 - A variagdo nas contas do patrimonio £4quLdo deconrente de
conrecao moneiaALa sena acrescida aos nespectivos saldos, com ex-
cecao da conrecao moneianLa do capital realizado, que.conAinuAAa
a Reserva de Capital de que thata o §29 do ant.182.

§ 3¢ - As contrapartidas dos ajustes de connecdo monetania  Serdo

neg&AtnadaA em conta cujo saldo serna computado no resultado do
QXQ}LC/LC/(.O. " 113 )

Como se observa, a Lei das S.A. estabelece somente os
critérios gerails de correcdo monetaria,mas sem definir os deta -

lhamentos e a forma de sua apuracgao.

(113) BRASIL - Lei das Sociedades por A¢des, Sao Paulo, Atlas,
1987, p.67 '
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A Legislacao do Imposto de Renda(Decreto-Lei 1598/77)
complementa a Lei das S.A., no que se refere a correcdao moneta-
ria, estabelecendo dois critérios de c¢orreciao com os detalhes e

as formas de apurac¢ao, quais sejam:
a) Correcdo pelo Razdo Auxiliar em BTN

Esté método € o mais completo e estd sendo usado pela
maioria das empresas, porém sd & obrigatdorio para as companhias
abertas e outras pessoas juridicas que, no balanc¢o de abertura
do exercicio, tiverem Patrimdnio Liquido superior ao limite es-
tabelecido anualmente pela Secretaria da Receita Federal, e fa-

cultativo para as demais.

Neste método, aé contas a corrigir s3o escrituradas
no Razdo Auxiliar em BTN, onde a unidade é o BTN( Bdnus do Te-
souro Nacional). O valor corrigido & obtido através da conver-
sdo em cruzados novos dos saldos das contas em BTN constantes
do Razao Auxiliar pelo valor nominal do BTN na data do encerra-

mento do Balan¢o do Exercicio.

O artigo 40 do Decreto-Lei 1.598/77 estabelece que a
correcao monetaria sera procedida com base no aumento do valor

nominal de uma ORTN.*

A escrituracdao do Razdo Auxiliar pode ser feita em
partidas mensais ou trimestrais, pelo total de débitos e crédi
tos, retirados da escrituracao comercial. Admite~se, no entan-
to, o registro anual somente das parcelas de depreciagbes,amor

tizacoes e exaustoes.

(*) O indexador utilizado hoje pafa a correcao dos Balancos e
o BTN-F(Bonus do Tesouro Nacional - Fiscal).
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b) Correcao Direta dos Saldos das Contas

Todas as pessoas juridicas que tenham patrimdnio liqui
do inferior ao limite estabelecido anualmente pela Secretaria da
Receita Federal estdo autorizadas a usar a correcao direta dos

saldos das contas, com excecdao das companhias abertas.

Os critérios basicos estabelecidos no Manual de Conta- .

bilidade das Sociedades por A¢Oes pela FIPECAFI s3do:

" Por este metodo as contas sdo comrigidas mediante a plicacdo de
coeficientes caleulados com base na variacao do valor nominal das
ORTNs. 03 valores sujeitos a cornrnecao sao apwrados em periodos, 50
bre 04 quais sdo aplicados os coeficientes de correcdao correspon-
dentes a cada epoca."(114 )

A correcdo monetaria obtida a partir desses calculos é
contabilizada nos registrcs contadbeis de forma idéntica aquela

empregada pelo método do Razdo Auxiliar em ORTN.

A propdsito, os dois métodos chegam a resultados apro-
ximadamente iguais, ndo obstante o método pelo Razdo Auxiliar pro
piciar maior seguranca e exatiddo. O método de correcdo direta dos
saldos das contas tem a incoveniéncia de trabalhar com médias tri
mestrais do BTN, o que com frequéncia gera diferencas. Os arre
dontamentos nos calculos também sdo responsaveis por diferengas

detectadas nos resultados apresentados por estes dois métodos.

A correcdo monetaria, obtida por esses métodos, de acor

do com a Lei 6404/76 e o Decreto-lei 1598/77, através da aplica-

( 114) FIPECAFI - Manual de Contabilidade das Sociedades por Agodes,
Sao Paulo, Altas, 1987, p.357
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cdo de coeficientes de ajustamento, apurado pela variagdao nominal
do BTN, sobre o Ativo Permanente e o Patrimdnio Liquido, gera um
saldo identificado por " Saldo da Conta de Conrecdo Monetaria "{ devedor
ou credor), que & lancado no Resultado do Exercicio como despesab ’

se devedor, ou como Receita, se credor.

o Segundo IUDICIBUS:

" 0 importante ¢ evidenciar que a correcdo monetaria de balancos
brasileirna tem, com reflexo no seu resultado, um significado mul
to maion e muito mais profundo do que parece a primeira vista.
caleulada pon diferenca entre cornrnecoes do ativo permanente e
do patriimonio Eiquido, mas, na verdade, significa algo muito di-
ferente: perdas nos ativos monetarnios, ganhos nos passivos mone-
iaﬂLOA complemento de custo dos produtos vendidos e da deprecia
cao e compﬂemento de neceitas e despesas, apeAan de Legazmente
apresentado por um 50 valon."( 115)

IUDICIBUS declara que:

"... ¢_diflcil entender, a_primeira vista, como comparando-se as
conrecoes de dois grupos nao correntes do balanco, venmhamos ob-
ter a conrecag do resultado do periodo, de gorma supreendetemen-
te correta ate, com excecdao de afgumas contas, em alguns casos ,
IaLA como aneniaﬂLOA."( 116 )

1(1172 em sua disseftagéo de'mestrado, salienta

BRUNEL
que . a técnica que se adotou no Brasil péra reconhecer os efei-
tos da variac3o do poder aquisitivo da moeda; nas demonstracoes
contabeis, € um procedimento "simplificado", que teve origem na
Contabilidade a Nivel Geral de Prec¢os, que preconiza o ajusta-

mento de todos os itens ndo monetarios e apura os ganhos e per-

das pela manutencdo dos itens monetarios expostos a inflacao.

(115 ) IUDICIBUS, Serglo de et alii.Manual de Contabilidade das So
ciedades por AcOes, Sao Paulo, Atlas, 1987, p.33

( 116 ) IUDICIBUS,Sérgio de. Contabilidade Gerenc1al, Sao Paulo,
Atlas, 1986, p.47

(117) op.cit.,p.34
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Mas, neste processo de adaptacao e simplificacdo, a Legislacao
Brasileira excluiu da relacdo de contas sujeitas a restauracgao
monetaria algumas contas de natureza ndo monetaria, como: esto
ques, despesas pagas antecipadamente e resultado de exercicios

futuros.

Com relacdao a esta exclusao, BULHOES PEDREIRA & CRUZ

FILHO fazem a seguinte argumentacdo em seu favor:

"a - 04 cilcu£0A da conrecdo seriam muito trabalhosos;
b - a desatualizacao dos valores ndo & 1o ségnificativa quanto

a que tende a se vernificar nos elementos do ativo permanente |,
por ser, em geral, elevada a hotatividade dos estoques.”( 118 )

Entretanto, numa economia. onde os indices inflaciona
rios registrados tém sido os mais elevados, como & o caso brasi

leiro, a justificativa da alinea "b" pode ser contestada.

A propbsito, OLIVEIRA ROXO 119); enfatiza que.os efei
tos da deciséo de nao corrigir os estoques produzem deformacées_
nas demonstracdes contabeis, néo somente em termos do valor b-dd
inventario( estoques ), mas também ao custo. dos produfos vendi-

dos durante o ano, ou exercicio social.

Observe-se que, para a grande maioria dos profissionais
de contabilidade, nao ficou claro o propdsito da Lei 6404/76, e
do Decreto-Lei 1598/77, ao determinar o posicionamento da conta

de resultado de correcao monéetaria abaixo das receitas e despesas

( 118 ) BULHOES PEDREIRA & CRUZ FILHO, Manual de Correcao Monetaria
das Demonstrac¢des Financeiras, Decreto-Lei 1.598/77,Esplana
da- Exp., 1978, p.59 .

( 119 ) OLIVEIRA ROXO, Alfredo A.de. A Correcdo Monetaria dos De
monstrativos Contabeis na Legislac¢dao Vigente.Revista de Ad-
ministracdo de Empresas,FGV,v.1l9,n?l, jan/mar-79, p.l4
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ndo operacionais, dando a esse resultado um tratamento de elemen

to ndo opercional.

Segundo BRUNELI ( 120), este tratamento dado ao resulta
dé de correcao monetaria,aliado 3 falta de divulgacdo e esclare-
cimentos sobre o seu verdadeiro.significado, tem sido causa . de
analises errdneas, como por exemplo, considera-lo como originado

de "Lucro Ficticio" e/ou "Lucro/Prejuizo Inflacionario".

Em justificativa do Método Legal, BULHOES PEDREIRA &,

CRUZ FILHO ja destacavam que:

" A inflacao nao d&btonce 04 neg44t&04 contabeis de ativos moneta
nios porque a expressao monetarnia do valorn destes ativos nao va-
nia: embora diminuam de valor com a inflacao, sew valorn atual, na
data do balanco, continua representando corretamente pefa mesma
quantidade de un&dadeé monetarias. 05 efeitos da Anflacao sobre 0s
ativos nao menetarios fazem com que a expressdao moneiania do seu
valor fique desvalorizada..."( 121 ) :

Pela justificativa apresentada pelos legisladores, per
cebe-se que, o pensamento deles eété fundamentado na Teoria | da
Contabilidadé a Nivel Geral de Precgos. Entretanto, ndo . : debétg
ram com o meio profissional e nem divulgarém.o real significadd_
da correcdo monetadria brasileira, introduzida pela Lei das Socie

dades por AcoOes{ 6404/76).

Entretanto, mais tarde, em estudos desenvolvidos sobre

o seu real significado, MARTINS concluiu que:

(120) op.cit., p.38
(121 ) op.cit., p.l4
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"... a conta de correcao monetaria hrephesenta a soma algebrica de:
parcela ficticia do Lucno bruto, pelo fato de se baixar, contra as
vendas, o valor histornico dos eAtoqueA, parcela 54c¢¢c&a das nrecel
tas 61nance&hab, parcela perdida nas disponibilidades e nos valornes
a neceben; ganho nos passivos em fjuros; parncelas das despesas §4-
nanceiras contabilizadas a maion quando se registram os encargos

financeinos (variacoes monetarias e despesas financeirnas propriamen
te ditas), nepresentadas pefos ganhos nos emprestimos”.( 122)

- Por outro lado, MARTINS destaca que:

" A simplicidade apresentada pela sistematica em vigor tem um alto
custo em termos de qualidade de ingormacdo,pois, ndao consegue re- .
presentarn sua verdadeira natuwreza, criando, com isto, _confusoes 40
bre o seu real significado e pnovocando, ndo raro, ate Aincredulida -
de quanto a sua utilidade em termos gerenciais™. (123)

II1.3.3 - Criticas ao Método Legal

0 método contdbil de reconhecimento dos.efeitos infla-
cionarios nas demonstracldes contabeis, introduzindo pela Lei 6404
/76, representa um avango da contabilidade brasileira, em fglacéo'
aos métodos anteriormente utilizados e os seus méritosxfbram reég'
necidos por profissionais e tedricos. Ressalta-se ainda, que este
método foi desenvolvido em um momento em que a inflacao braéilei—
ra atingia hiveis muito inferiores aos verificados atualmente.Més,
com o agravamento do processo inflacionério.tornou-se ineficai_di
ante dos réflexos da inflacdo nas demonstragdes contabeis. A par-
tir dai, as criticas ao métoao tornaram-se cada vez mais acirradas

e duras.

(122) MARTINS,Eliseu. O significado da Correcdo Monetaria Patrimo-
nial, Tematica Contabil de Balancos, IOB n203/82,p.28

(123) MARTINS,Eliseu. Analise da Corregdo Monetadria das Demonstra-
¢Oes Financeiras: Implica¢dOes no Lucro e na Alavancagem
Financeira, Sao Paulo Atlas, 1984, p.1l52
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GOMES exprime sua opiniao dizendo que:

"Na nealidade, o sistema Legal de comrecdo monetaria instituido pe

" fa Let 6404/76 e rnegulamentado pelfo Decreto-Lei 1598/77, ao adotan

¢/- o metodo da Contabilidade a N{vel Geral de Precos(price-fevel ac

counting), nao foi capaz de evidenciarn na forma adequada esses

feitos, deVLdo a excessiva simpligficacdo do proprio metodo e
utilizacao de Andice nao apnopALado - a OTN." (124 )

L2
a

Com relacdo a adocdo do BTN( antiga OTN), como indice

de ajustamento dos registros contabeis, IUDICIBUS salienta que:

"Esse papel ¢ usado como instrumento da politica monetaria do gouea
no que, visando a uma reducao gradual da 4inglacgdo, procura minimi -
zan 0 efeito nealimentan do processo inglacionario, nao refletindo,
portanto, a nealidade desse processo."(125) :

Segundo OLIVEIRA ROXO:

" A senie de valores nominais da OTN nio nepresenta, nem se preten-
de nepresentar, indicadon uak&do para se gerin a evolugao do proces
A0 LnﬂﬂacionaALO .. 4¢ a correcdao monetarnia de valones nos demons - -
trativos contabeis visa - como acreditamos que deva visan - 5ezen
que estes trnaduzam, com a malon gidelidade pna,tccavel a va)uacao
neal dos valones envoﬁv&do»s a escolha deveria hecalr, em punupw,
na sendie, 0 fdeialmente &QCOHhQC&da como Andicadora da’ evolucao do
processo inglacionanio: a sernie dos Indices Gerais de Pregos, no
Conceito de Disponibilidade Interna, ou sefa, a serie de Tndices da
Fundacao Getulio Vargas."( 126 )

TREVISAN acrescenta que:

" 0 Indice utilizado (base OTN) nao tem, nos ultimos anos,refletido
a perda do poden aquisitivo da meoda nacional; de 1976 a 1986 a de-
gasagem entre o IGP/FGV (Indice Geral de Precos) e a variacao da
OTN{obrigacao do Tesouro Nacicanl) foi de aproximadamente de 196%."

( 127 )

( 124) GOMES,Josir Simeone.A Transparéncia das Demonstracdes Conta
beis Apos o Plano Cruzado.Trabalho apresentado na 112 Con
vencdo Nacional de Contabilistas,Natal(RN),Out/86,v.1,p. 281

( 125 ) IUDICIBUS,Sérgio de et alii. Contabllldade Intermedlarla, sp,
Atlas, 1981, p.255

( 126) OLIVEIRA ROXO,Alfredo A. de.op.cit.,p.58

( TREVISAN & ASSOCIADOS AUDITORES INDEPENDENTES, Demonstracoes

)
127 Financeiras em Moeda Constante, Sao Paulo,Altas,1988,p.1l4
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Além dos problemas decorrentes da utilizagao do BTN

como indice de reajustamento dos balangos, existem também ou-
tros aspectos que o método legal nao contempla, que segundo

ALMEIDA sao:
0

N " - Nao CO/'ULQC&O mone,ta)z,ux de (ZLLUOA nao mone,ta/uo/s( nao Auju-
|
Xos a Lnﬁﬂacao) C/CMALﬁLcadOA no ativo cirnewlante e no ativo

nealizavel a £ongo prazo, principalmente com nelacao aos estoques;

-2 - Nao cornrecao mone/ta/wz das receitas e de/spuou do perfodo, ne-
gistrhadas na demonstracdo do nesultado do exerclcio;

3 - Nao correcao monetaria das contas de nesultados de exerclcios
futunos;

4 - A forma de ap/auemtacao da colmecao monetaria na demayusmcao
de nesultado, como uma unica Linha apos o resultado operacional ,
Leva o5 Leitores a julgarem que ¢ valon nesultante trata-se de
uma simples atualizacao dosd ativos peunanentes e do paf)wnomo
Liquido quando, realmente, essa correcao monetarnia esta relaciona
da com o0s itens monetarios do balanco patrimonial, estoques e ou-
tros bens, nao permitindo, porntanto, que o pubﬂ&co em geral asdd-
mile o verdadeino significado dessa conrecdo” .(128) :

SZUSTER concluiu, em sua tese de doutoramento, que:

U : -
G1s1aQalELRa e oo o, Lusr adfad peds Led 4401 g0 L

poden aquisitivo da moeda, apesar de posswir me)wtws indiscutl -
veis em nelacao ao aspecto da Praticabilidade, nao se mostna a
propriado, em termos de fornecimento de um parametro para  cada
uma decisao a respeito do Lucre a sern distribuido, de forma gun-
damemtada" (129 )

Neste momento, o impértante é reconhecer os méritos e
conhecer as imperfeicdes e limitacdes do método legal, para que.
se possa fazer uso das demon§trag6es contabeis, de uma maneira
adequada e consciente, até que a legislacdao brasileira adote um
método contdbil de reconhecimento dos efeitos inflacionirios ca

paz de atender as necessidades das organizacdes e dos usuarios

em geral.

(128 ) ALMEIDA, Marcelo C. Corregao Integral de Balancos- Uma A
nalise Gerencial Simplificada, Tematica Contabil de
Balancos,Boletim IOB n924/87,Rio Janelro,pp 246 e 247

(129 ) SZUSTER,Natan. Anialise do Lucro Passivel ' de Distribuicao:
Uma Abordagem Reconhecendo a Manutencgao do Capital da

Empresa, FEA-USP, Sao Paulo,1985, p.476
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II.5 - COMPARACZO ENTRE O METODO LEGAL E O DA CORRECAO INTEGRAL

Tanto o método legal quanto o da corregio monetiria in
tegral seguem a mesma filosofia da Contabilidade a Nivel Geral
de Precos, isto &, ambos utilizam o indice geral de precos como -
fator de correc¢do. Entretanto, o método legal, em decorréncia de
sua "simplificacdo", corrige somente as contas integtantes do
Ativo Permanente e Patrimdnio Liquido, ndo contemplando as demais
contas de natureza n3o monetaria classificadas fora desses dois
grandes grupos. Mesmd assim, o resultado obtido,quandoinés‘é[igual,
é bastante proximo do que seria apurado pelo método da corregdo in

tegral.

MARTINS(lBO)/ apresenta, de forma comparativa, as carac-

teristicas basicas dos dois métodos:

CARACTERISTICAS BASICAS
ITENS ' SISTEMA LEGAL SISTEMA COR. INTEGRAL

Receitas de Vendas | A valores HistOricos.| A valores histdricos cor

de Bens e Servigos, : rigidos para uma sO moeda

Custos dos Bens e | Aos valores histori- | A valores corrigidos a
Servigos Vendidos, | cos de sua formacao. | partir de sua formacgao ou
Normalmente em moeda | compra. Correcao para a
diferente da relati- | mesma moeda a que se re-
va as receitas a que | ferem suas receitas.

se referem.

Despesas de vendas |A valores histOricos. |A Valores corrigidos.
e Administrativas

( 130 )Citado por SZUSTER,Natan. In: BRAGA,Hugo Rocha. Demonstracdes
Financeiras - Estrutura, Analise e Interpretacdo, S3o Paulo,

Atlas, 1987, p.182
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Depreciacaes,Amor- A base do valor mé- Corrigidas para uma uni-
tizacOes e exaus- dio das 12 OTNs do| ca moeda,

toes. ano.

Equivaléncia Pa- | Na moeda do més Idem( a nao ser que a mo|

trimonial,

de fechamento.

eda desejada seja outra)

Receitas e Despe -
sas financeiras,in
cluindo as varia -
¢oes monetarias ,
prefixadas,etc.

A valores nominais
considerando a parte
inflacionaria como
se fossem mesma re
ceita(ou despesa)his
torica.

A valores reais(so consi
derando como receitas ou
despesas o ganho ou per-
da real, excedente aos
efeitos inflacionarios).

Ganhos e perdas nos
Passivos e Ativos

Monetarios,

Nao demonstrados.

Explicitados e corrigi =

dos para a moeda base.

Correcdao Monetaria,

Do Ativo Permanente

e Patrimdnio Liquido-

Inexistente,

Lucro Liquido,

A moeda final (apesar
de toda descricao a

cima).

A moeda final (ou outra
desejada) .

Estoques,adianta -
mentos a fornecedo
res e clientes, Re
sultados de Exerc.
Futuros e outros i
tens fora do Ativo
Permanente e do Pa
trimonio Liquido.

A valores Historicos,

A valores corrigidos,

Indices,Anialises e
comparacoes.

Com moedas as mais

variadas.

A mesma moeda.

Alavancagem Finan-

ceira.

Enganosa ou impossi

vel.

Facilmente obtida.

Conclusdes e Deci-

soes.

Mais (muito mais) su-

jeitas a equivocos.

Menos (muito menos) sujei

tas a equivocos.

Segundo SZUSTER, o método da Correcdao Monetaria Integral,
em relacdo ao método Legal, apresenta as seguintes principais vanta

gens:
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"a) Avaliacao de todos 08 itens, Anclusive neferentes a outnos
periodos, em uma moeda de mesmo pode}a aquisitivo possibilitando
comparacoes muito mais nealistas;

b) Mensuracao do eéecto LnﬂtacLonanLo sobre 04 itens pain&monL-
ais diretamente expostos, ou sefa, os monetarios propiciando i
formacoes extremamente meontanteb,

c) Avaliacdo mais conreta dos itens ndo monetariod ndo 08 vincu

Lando a classificacao no Balanco, gerando a avaliacdo mais exa-
ta do patrimonio e do ne4u£tado."(131]

Ainda segundo SZUSTER(132 ) o método da correcdo mo-

netaria integral atende sem obstidculos aos requisitos da prati-
cabilidade e objetividade e, se comparado a sua utilidade com o

método do Custo Historico ( ou métodollegal ) é bastante superi
or. Assim, o Método da Correcdao Integral constitui grande pas-
so no desenvolvimento da Contabilidade, porém nao representa o

seu ultimo estagio.

* k%

(131 ) SZUSTER,Natan. In: BRAGA, Hugo Rocha. Demonstrag¢Oes Finan-
ceiras: Estrutura, Analise e Interpretacdo, S3ao Paulo,Atlas,
1987, p.183

(132 ) Idem. pp. 178 e 179
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III.1 - NATUREZA DA PESQUISA

Esta pesquisa, segundo a classificacdo de KERLINGER, en

quadra-se no tipo " estudvs de campo de natureza explLoratoria."( 1)

Do confronto entre a teoria e a pratica, segundo BRUNE-
Ll 2 2 pode-se identificar problemas que, mesmo sendo comuns as
diferentes organizagdes, podem atingir a cada uma em variado grau

de itensidade.

Assim sendo, a natureza do problema a ser estudado & o
fator determinante da abordagem a ser escolhida para a pesquisa,

que pode ser realizada em uma ou mais empresas.

Para a consecucdo dos objetivos propostos neste traba-
lho, optou-se pelo estudo de uma amostra aleatorla, tendo em v1s-
ta as limitacdes de ordem financeira e de tempo para se " analisar

todo o universo objeto da pesquisa.
Segundo CASTRO:

" Muito freqllentemente ndo e possivel examinar toda a populacdo ou
universo cujos atriibutos- estamos tentando analisar. Recorre-se con
seqllentemente ao exame de uma amostra, 4isio e, de uma gracao des-
Aas popu.!iacou A amostrha escolhida por um processo aleatonio tera
a maion probabilidade possivel de neproduzin os parametros da popu

Lacao."{ 3 )

( 1 ) KERLINGER, Fred.N. "Fundations of Behavioral Research", Holt
Rinchart and Winstons,Inc. 228 ed., 1973

( 2 ) BRUNELI, Tereza C. Os Bancos Comerciais sob Efeito da Infla-
cao. Dissertacao de Mestrado, ISEC/FGV, Rio de Janeiro,
1987, p.47 :

( 3 ) CASTRO, Claudio de Moura. A Pratica da Pesquisa, S3o Paulo,
McGraw-Hill, 1977, pp.90 e 91
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Neste caso, o estudo abrangeu as demonstrag¢does contabeis
tradicionais e complementares de 87 (oitenta sete) empresas de'capi
tal aberto, do exercicio de 1987, por ser o-primeiro ano de vigeén-
cia da Instrucdo CVM N264, que dispOe sobre a elaboracdo e publica
¢do das"Demonstracdoes Contabeis Complémentares“, em moeda de capa-
cidade aquisitiva constante, com pleno atendimento ao Principio do

Denominador Comum Monetario.

III.2 - CRITERIO DE SELECAO E CALCULO DA AMOSTRA

O universo desta pesquisa é constituido por 664 (seiscentos
sessenta quatro) compahhias abertas, com acdOes negociadas em bolsa e =
inscritas na COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (CVM) em 31.12.87. Entre
tanto, nao foi todo este universo estudadé;mas. uma parte representa
tiva dele,pois. um numero menor de emPresés»oferece possibilidade:dé

maior aprofundamento no assunto.

O tamanho da amostra foi calculado utilizando—sé da formu

la a seguir discriminada: (*)

o2.p.q. N

n.—_'
E2 (N-1)+o2p.q
Onde:

n = tamanho da amostra;

( * )FONTE: RICHARDSON,Roberto Jarry."Pesquisa Social-Métodos e Téc
nicas", Sdao Paulo, Atlas, 1985, p.120
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02 = nivel de confianca(escolhido em nimero de desvios);
p = proporcao da caracteristica pesquisada no univérso,
calculado em percentagem; |
= 100 - p ( em percentagem);
N = tamanho da populagao ( universo );

E2 = erro de estimacdao permitido.
Consideracoes:

1 - considerando que a proporcao das caracteristicas pes
quisadas no universo & desconhecida, precisa-se su
por uma situacdo desfavoravel, igualando p a 50%( p=

50%) . Portanto, g = 100 - 50 ;logo, q = 50%;

N
1
(o]
Il

2 ( nivel de confianca de 95,4%);

w
1
4
!

10% ( erro de estimagéoida medigao).
Segundo RICHARDSON:

" ...uma_das condigoes essenciais da amOAtna e que deve _constituin
uma porcdo de uma populacdo determinada. Nao basta, porem, qualquen
parnte da populacac para obtern uma amostra; ela deue Ancluwin um nu-
merno sugiciente de casos, escolhidos aleatoniamente, para oferecer
centa seguranca estatistica em nelacao a representatividade dos da
dos. Assim, o tamanho de uma amostra deve afcancar determinadas
proponcoes minimas, estabelecidas estatisticamente. Alem disso, as
necessidades pnat&caA de tempo, custos,etec., recomendam nao ultra-
passan o tamanho minimo determinado peﬁa estatistica. Portanto, e
necessanio conhecer a forma de caleular o tamanho da amostra, ndo
80 para garantin a possibilidade de generalizar 0s neAuZIadoA mas
tambem pelos aspectos pnachoa mencionados."{ 4 )

( 4 ) RICHARDSON,Roberto Jarry." Pesquisa Social - Métodos e Téc
nicas", Sao Paulo, Altas,1985, p.llé6
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Formula: o2 . p. p. N
"E2 . (N-1) + 02 . p. q

Calculo: 22 . 50 . 50 . 664
102.(664-1) + 22 . 50 . 50
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Apds o calculo acima apresentado, procedeu-~se a um sor -
teio com reposicdao dos elementos sorteados (empresas), para atender

aos aspectos de aleatoriedade e representatividade.

Apresenta-se, no Quadro de Anilise das Orientacdes da
Instrugao CVM nQ 64, item 1IV.l.l, as empresas sorteadas e que tivg

ram as suas demonstracgoes contabeis analisadas.
III.3 - COLETA DE DADOS

A Coleta de dados foi realizada a partir das Demonstra -
¢Oes Contabeis Tradicionais e Complementares_publicadas, ~exigidas

pela lei 6404/76 e pela Instrucgao CVM'nQ 64/87, réspectivamenteﬁ

Para fins deste estudo, foram considerados as seguintes

demonstracoes, notas e relatorios:

. Balanco Patrimonial (Pela legislacdo e correcao inte -

gral);
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. Demonstracdo de resultado (pela legislacao e éorrecéo
integral); |
. Demonstracao das origens e aplicacées de recursés !
(Pela legislagao e correcdo integral);
. Demonstracgao das mutacoes de patriménio liquido ( pg
la legislacdao e correcao integral);
- . Notas explicativas;

. Relatorios da administracao.

Em principio, nao houve graﬂdés dificuldadés na obtencéé
dos dados, uma vez que, na medida que os balancos iam sendo publi;
cados, nos jornais de maior circulacdo, foram recortados e colecio-
nados em ordem alfabética, até formar um conjunto de aprdximadamen-‘

te 650 (Seiscentos e cinquenta) demonstracdes contabeis.
III.4 - TRATAMENTO DOS DADOS

Os dados forram adaptados, agrupados e tratados segundo’

os objetivos e as etapas do trabalho, quais sejam:

Pkimeira Etépa: AvaliacaoAda’elabofacéo das démonsfré -
coes contéﬁéis cohplementares pelas'qom-
panhias abe:taé.

Segunda Etapa : Anélise comparativa das informagoes gera
das pelos sistemas legal e correcdo inte

gral.



88

Terceira Etapa: Analise da Média do Agregado das Demons-

tracoes Contabeis.

III.4.1 - PRIMEIRA ETAPA - ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

COMPLEMENTARES.

' Nesta etapa da pesquisa, o estudo objetivou, primordial-
mente, detectar as inobservancias e as alternativas de procedimento
escolhidas pelas companhias na elaboragao das demonstrac¢des comple-

mentares, em cumprimento a Instrucao CVM n?® 64/87.

Para isto, foi necessirio montar um "quadro sindptico "
com as exigéncias da Instrugdo CVM n? 64 e os respectivos tratamen-
tos a serem dados aos itens que compdem o balancb patrimonial, de -
monstracdao de resultado, demonstracao das origens e aplicacdes de
recursos, demonstracao das mutagdes do patriménio liquido, notas ex

plicativas e ao relatdério da administragdo. '

Assim, apds a montagem do referido quadro, analisou- se
as demonstragdes contabeis, peca por peca, com anotagao simulténegf
dos tratamentos dados pelas empresas na elaboracdo de sua demonstra

¢Oes complementares.

III1.4.2 - SEGUNDA ETAPA - ANALISE DOS RESULTADOS GERADOS PELO SISTE

MA LEGAL E PELA CORREGCAO MONETARIA INTEGRAL

Esta etapa do trabalho tem como objetivo avalias os resul
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tados gerados pelo Sistema Legal e pela Correcao Integral, eviden-
ciando as divergéncias e a relevancia das informacdes para fins de

tomada de decisoes.

E, para que se pudesse efetuar a analise comparativa de

seus resultados, foi necessirio proceder aos seguintes ajustamentos:

- Os Balangos Patrimoniais de 1986 foram ajustados a moeda

de 31.12.87, com base na variacao nominal do BTN;

)

- As Demonstracdes de Resultados de 1986 foram ajustadas

moeda de 31.12.87, também com base na variagao do BTN;
Com relagao a este procedimento, MARTINS diz o seguinte:

" Quanto a comparacdo da evolucdo ao Longo do tempo ( analise horizon
tal), o melhor procedimento e o de se corigirn o balanco anterion, ca
40 nao venha devidamente atualizado para o cruzado de final de 197"
{5 )

AplOs estes ajustamentos, foram efetuadas analises verticais

e horizontais das sequintes demonstragdes:

- Balango Patrimonial de 1986, ajustado a 31.12.87, com o

Balanco Patrimonial Complementar de 1987;

- Demonstracao de Resultado de 1986, ajustada a 31.12.87,

com a Demonstracdao de Resultado Complementar de 1987.

( 5 ) MARTINS,Eliseu."Analise Financeira na Correcio Integral",Temé
tica Contabel, Boletim IOB, n?l6/88, p.l71 .
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- Balango Patrimonial de 1986 com o Balanco Patrimonial

de 1987 (legislacao);

- Demonstracao de Resultado de 1986, com a Demonstracgao

de Resultado de 1987 (legislacao).

As Demonstracoes das Origens e Aplicacdes de Recursos '
foram comparadas com as legais, através da analise vertical, toman

do-se como base as origens dos recursos.

As Demonstragdes das Mutacoes do Patrimdnio Liquido fo
ram analisadas através de andlise horizontal, tomando-se como base
o patrimonio liquido de 31.12.86, comparando a evolucao do "PL" pe
la correcgao integral com a evblucéo do "PL" pela Legislacao Socie-
taria. *
Calcﬁlou-se também indicadores econdmico-financeiros a
partir das demonstragdoes complementar e legal, com o ObjetiVO-v de
avaliar o reflexo que a corregao dos itens nao-monetarios e os

ajustes dos itens manetarios prefixados teriam sobre estes indices.

Para a execucdo desta parte do trabalho, utilizou-se de
planilhas eletronicas em Lotus 1,2 e 3 e de um Micro-Itautec de 16

(dezesseis) bites, de propriedade do ISEC/FGV (RJ).
I11.4.2.1 - ESTRUTURA DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS RESUMIDAS

Nesta fase da pesquisa, adotou-se uma forma resumida pa
ra as Demonstracgoes Contébeis,'com o objetivo de facilitar o traba
lho de analise, sem perder, contudo, a qualidade das informac¢oes '

geradas.
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Este trabalho & defendido por IUDICIBUS (6), quando diz
que as demonstrac¢oes para analise de tendéncia devem ser mais re -

midas possivel.

Assim sendo, as demonstraglOes apresentam-se com as se

guintes configurag¢des nas planilhas eletrdnicas de analise:
a ) Balancgo Patrimonial Resumido

ATIVO CIRCULANTE
Disponibilidade
Créditos Diversos

Estoque

ATIVO REALIZAVEL A LONGO PRAZO
ATIVO PERMANENTE

Inveétimentos

Imobilizado

Diferido

PASSIVO CIRCULANTE
EXIGIVEL A LONGO PRAZO
RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS

PATRIMONIO LIQUIDO

(6) IUDICIBUS, Sérgio de. "Andlise de Balangos", Sao Paulo, Atlas,
1986, p.65
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Demonstracao de Resultado Resumida

RECEITA BRUTA

- Dedugdes da Receita
RECEITA LIQUIDA

- Cmv,Cpv e/ou Csv

LUCRO BRUTO

- Despesas de Vendas,Gerais e Administrativas
- Despesas Financeiras
+ Receitas Financeiras

- DepreciacOes,Amortizacles e Exaustles

+

Ajustes do Programa de Estabiliza¢do Econdmica

+

Ganhos (perdas) nos Itens Monetarios

1+
L]

Resultado de Equivaléncia Patrimonial

+

Outras Receitas

- Outras Despesaé

RESULTADO OPERACIONAL

+ Receitas N3o Operacionais

- Despesas Nao Operacionais
i_ResultadQ de Correcdo Monetaria
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA

- Provisao para Iﬁposto de Renda
- ParticipacOes Societarias

LUCRO ( PREJUIZO ) DO EXERCICIO

LUCRO (PREJUIZO) POR ACAO OU LOTE
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C) Demonstracdo das origens e aplicag¢does de recursos re

sumida.

ORIGENS
Recursos gerados pela operagoes

Recursos de acionistas e de terceiros

APLICACOES
Permanente

Outras

d ) Demonstracao das mutagdes do patrimonio liquido resu

mida

PATRIMONIO LIQUIDO EM 31.12.86
+ Mpvimento do ano
+ Lucro (prejuizo) do exercicio

PATRIMONIO LIQUIDO EM 31.12.87

II1.4.2.2. - PROCESSO DE AJUSTAMENTO DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS DE

1986

O Balancgo Patrimonial e a Demonstracao de Resultado de
1986 foram ajustados a moeda de 31.12.87, pelos fatores 4,37685 e
5,69370, respectivamente, para efeito de cotejo com o Balano Patri-
monial e Demonstracdo de Resultado complementares de 1987, (APENDI-

CE 01).
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As outras demonstracoes foram simplesmente adaptadas aos

modelos anteriormente expostos. (APENDICE 01).

IIT.4.3 - TERCEIRA ETAPA - ANALISE DA MEDIA DO AGREGADO DAS DEMONS-

TRACOES CONTAREIS

A terceira etapa foi desenvolvida baseando-se na metodo-
logia empregada por MARTINS (7), no desenvolvimento de uma pesquisa
no setor industrial privado, em Sao Paulo (1988), objetivando anali
sar as demonstracoes éontébeis de 1987 publicadas com correcao inte

gral.

Para efeito de analise, as demonstracOes receberam os se

guintes tratamentos:

- elaborou-se um balanco patrimonial pela legislagao e
um pela correcao integral, utilizando-se da média de
87 (oitenta e sete) balancos de empresas constantes da

pesquisa;

-~ elaborou-se uma demonstragao de resultado pela legisla
cdo e uma pela correcdo integral, utilizando-se a mé -
dia de 87 (oitenta e sete) demonstragdes pela legisla-

¢do e pela correcdo integral, respectivamente.

(7) MARTINS, Eliseu. "Pesquisa sobre correcao integral de balangos-
setor industrial privado", Sao Paulo, FIPECAFI-USP(SP), 1988.
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- elaborou-se uma DOAR pela legislacdo e uma pela corre
cao integral, utilizando-se da média de 82 (oitenta e
dois) demonstracbes publicadas de acordo com a legis-

1ac§o e correcao integral.
III.5 - LIMITACOES DA PESQUISA

Em razao de se trétar de um estudo de casos, os resulta
dos e conclusdOes desta pesquisa limitam-se, a principio, ao univer
so de 664 (seiscentos'e sessenta e quatro) companhias abertas, com
agoes negociadas em bolsa e inscritas na CVM-Comiéséo de valores '
mobiliarios, em 31.12.87, que foram representadas por uma amostra
aleatoria simples de 87 (oitenta e sete) companhias, caléulada es-
tatisticamente, com-um nivel de confianca de 95,4%. Este perc?ntu-
al significa que existe uma probabilidade de 95,4% de que qualquér

resultado obtido na amostra seja valido para todo o universo.

Considera-se também como limitacdo o erro de estimacgao
de medigao de 10% empregado na obtencdo do tamanho da amostra, no

item IXT.2.1.

Por outro lado, deve-se levar também em conta que uma a
mostra, mesmo representativa, ndo pode ser rigorosamente igual ao

universo. que se pretende representar.

Outra limitacdao a ressaltar em relacao as conclusodes '
deste estudo decorre da prép;ia instrucdo CVM nQ 64/87, que ofere-

ce uma série de alternativas de procedimentos que levam os contado
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res a darem tratamentos diferenciados a uma mesma rubrica contabil.
A exemplo, podemos citar os ESTOQUES, quando irrelevantes sao trata

dos como itens monetarios, quando na realidade sao nao-monetarios.

Inclui-se também como limitacao, a discutivel utilizacao
da BTN (antiga OTN) como Denominador Comuma Monetaria (moeda), ten-

do em vista que ndo representa a variacdao no nivel geral de pregos.

kkkkkkkkkkkkkkk
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*kkkk

*
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IV.1l - INTRODUCAO

Este capitulo destina-se a exposicdao dos resultados obti

dos nesta pesquisa, que foi desenvolvida em 03 (trés) etapas..

No item IV.2, sao analisados os resultados da 12 etapa
que advém das orientagdes e das técnicas de ajustamento preconiza -

das pela Instrucdo CVM n?Q 64, de 19.05.87.

No item IV.3, analisaram-se os resultados da 22 etapa
que estao baseados em informacOes geradas pelos sistemas legal e in
tegral de correcao monetaria. Nesta fase do trabalho, empfegaram—se

as seguintes técnicas ou métodos de analise:

Método de analise horizontal;

Método de analise vertical;

Método de quocientes ou indices; e o

Método de andlise discriminante de Kanitz.

‘No item IV.4, que constitui a 32 etapa, analisaram-se f
também, as ihformagées geradas pelos dois métodos legal e integfal,
s6 que a partir de demonstracdes contibeis elaboradas com a média
aritmética. de cada elemento das demonstracdes que compoem a amostra-

da pesquisa.

Nao obstante as limita¢des do estudo , os resultados
apresentados constituem o principal objetivo e a contribuigdo deste

trabalho a drea de pesquisas émpiricas das Ciéncias Contabeis.
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IV.2 - RESULTADO DA AVALIACAO DA ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES CON
TABEIS COMPLEMENTARES PELAS COMPANHIAS ABERTAS(  PRIMEIRA

ETAPA DA PESQUISA)

A anilise dos resultados , nesta primeira etapa da pes-
quisa, recai fundamentalmente sobre as orientagdes contidas na
Instrugdo CVM N9 64/87 para fins de elaboracao e divulgagéd das

Demonstra¢Oes Contdbeis Complementares.

O principal objetivo desta instrucao é o de elevar o ni
vel informacional da contabilidade, principalmente no que se re
fere aos aspectos quantitativo e qualitativo, t3o ressentidos .no

mercado de capitais.

Em Nota Explicativa, que acompanha a norma acima,a CVM-
Comissdo de Valores Mobiliarios reconhece a importancia das demons

tracdes contabeis para os usuidrios de suas informag¢does,dizendo que:

" As demonstracoes ginanceiras sao a melhorn via de comunicacdo entre
0 investidon e a companh&a Por meio delas glul, quando de um merca-
do adulto e sadio, a maior parte das informacoes que Levam a -de.ci-
sdo de investimento. ...de uma gorma geral, o obfetivo da contabili-
dade ¢ o de propician informacoes uteis e confidveis ao processo de
tomada de decisdo por parte dos wsuarnios."{ 1 )

Por esta citacdo, pode-se observar qua a evidenciagdo es-

t3a intimamente ligada aos objetivos da contabilidade.

{1 ) NOTAS EXPLICATIVAS DA INSTRUCAO CVM N964/87.
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A propdsito, segundo HENDRIKSEN, " 04 demonstrativos contabeis

deveriam evidenciar o que fon necessarnic para ndo torna-£os enganosos."{ 2 )

A CVM, preocupada com a quantidade e a qualidade da infor-
macao contabil - visando proteger os usuarios - e, ainda, buscando o
fortalecimento do mercado de capitais, prop5e, em carater complemen
tar, que as empresas admitidas ao mercado de acOes elaborem e di-
vulguem suas demonstracdes contabeis, atendendo a todas orientagdes

contidas na Instrucao nQ64, que ora constitui o objeto desta analise.

IV.2.1 - QUADRO DE ANALISE DAS ORIENTACOES DA INSTRUCAO CVM N964, DE

19.05.87 ( ANEXO 01 )
1V.2 .2 - DOS RESULTADOS - UMA ABORDAGEM ANALITICA

Para efeito'de ahélise‘dds resultados obtidos nesta etapa,-
foram considerados comd'parametros.as orientagdes basicas contidas
na INSTRUGAO CVM N964/87, que dispde  sobre os procedimentos para ela
boracao e publicagao das demdnstfacSes contdbeis complementares, em

moeda de capacidade aquisitiva constante.

Nesta fase( para maior compfeenséo desta analise, serao.ci
tados artigos, incisos, alineas e paragrafos da Instrucdo 64, com pe
quenos comentarios sobre cada aspecto analisado, e logo em seguida:,
apresentar-se-évd resultado obtido ﬁa peéquisa com as consideracoles

cabiveis.

( 2 ) HENDRIKSEN,Eldon S."Teoria de la Contabilidad", UTEHA,1974,
: "~ p.648
: . BIBLIOTEGA
- EINEDACAO GETULIO VANGAD
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Apresenta-se, ainda, esta etapa dividida em 6 (seis)partes,

conforme abaixo:

1) Balanc¢o Patrimonial Complementar

2) Demonstracdo Complementar de Resultados

3) Demonstracdo Complementar das Origens e Aplicacées de
Recursés |

4) Demonstracdo Complementar das Mutag¢des do Patrimbnio Li
quido |

5) Notas Explicativas e Relatdrio da Administracao e

6) Disposic¢des Gerais

1 - BALANCO PATRIMONIAL COMPLEMENTAR | ¢
1.1 - Ajuste de Itens Mone#é;ios ao Valor Presente
a) Ajuste de Itens Monetarios Prefixados
Q paragrafo 1@ do.art.3Q da instrucao acima determina qﬁe:

" 08 itens monetarios prefixados a serem realizados em moeda apos 90
(noventa) dias da data do balanco serdo trazidos a valor presente, pa
ra essa data, pela taxa de desconto representada pela media anximet&-
ca das variacoes da OTN nos altimos 3(tnes) meses do exercicio soci-
al sendo encerrado.”( 3 )

Aplica-se o fator de desconto, baseado na média aritmética
das variacdes da OTN nos 3(trés) ultimos meses do exercicio social
que estd sendo encerrado, sobre o montante de cada item monetério,pg

ra transformar e apresentid-lo em cruzado (ou moeda) de poder aquisi-

T 3 ) INSTRUCAO CVM N964/87.
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tivo da data de encerramento do exercicio. Este novo valor que é
mais representativo, serd,entao, convertido para BTN na paridade

do BTN da mesma data.

Segundo BENTO e BENTO, a aplicacao do fator de descon-

to pode ser feita por dois caminhos:

" a ) na contabilidade pernmanente; ou

b) apenas para §ins de efaboracdo das demonstracdes com a con-
necao integrnal.” ( 4 )

Quando se aplica o referido fator de desconto nos valo-
res da contabilidade mercantil, estard sob o ponto de vista da
teoria contabil, tecnicamente correto, uma vez que esses valores
descontados s3o mais re@resentativos na data do balancgo. Por.exeg
plo, o valor de uma venda a prazo e composto de duas parcelas,sen
do uma do valor do bem ou produto vendido e a outra representa a
receita financeira, que foi incbrporada em fun¢ao do prazo conce-
dido. Na data do balango, a l2 parcela é mais representativa,além
de estar efetivamente realizada e reconhecida, e a 22 parcela nao
estd "ganha™ e depende de tempo para que seu reconhecimento possa

ser feito, em respeito ao regime de competéncia.

Este método, além de sanar os problemas de apropriacgdes
inadequadas - reconhecimento de receitas antecipadamente - ajusta
também ativos e passivos "inflados", de tal maneira que possam re

fletir as suas verdadeiras potencialidades.

( 4 ) BENTO,Salvador A. et BENTO,Rogério A." DemonstracOes Finan
ceiras com Correcgao Integral", Sao Paulo,Atlas,1987,p.25
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Contudo, o art.20 dispensa para o primeiro exercicio de
vigéncia da Instrucdo 64 - o ano de 1987.- o ajuste a valor pre
sente, ressaltanto apenas que, se possivel, o fato e os valores

envolvidos fossem devidamente evidenciados.

O resultado da pesquisa revela que, mesmo com a alterna
tiva ou dispensa, 6,8% das empresas ( ou 6 empresas) efetuaram o
referido ajuste. Entre estas, 1,2% ( ou 1 empresa) efetuouy” ajus
te em todos os itens mbnetérios, independentemente do prazo de
realizacdao. As outras cumpriram a instrucgido, ajusténto somente os
créditos e obrigacOes com realizac3do em moeda apdés os 90 (noventa)

dias da data do balanco.

b) Ajustes por Redugdo de Obrigag¢des Vinculadas a Aqui-

sig¢do de Ativos
De acordo com o paragrafo 39 do art.39Q:

" 05 ajustes por reducao de obrigacoes vinculadas a aquisicdo de
ativos existentes na data do balanco serdo _negistrados com neducdo
do custo desses ativos. No caso de obrigacoes relativas a forneci-
mento de estoques,ndo sendo viavel a reducdo. direta de cada Aitem
em particular, podera o ajuste sen geito mediante conta netLﬂLcado
na do estoque global para apropriacao proporcionak a baixa dos in-
‘ventarnios. No caso de obrigacoes nrelativas a aquisicao de ativo "
permanente, devera sen considerada no resultado a parcela da redu-
cao proporcional a deanQLacao amontizacao ou exaustao acumulada
e a provisao para perda fa contabilizada em nelacao ao ativo."( 5

Na realidade, esta norma visa, primordialmente, ajustar
o custo dos ativos, eliminando-se os sobreprecos em decorréncia do

prazo concedido para pagamento, de modo que ele possa represen -

tar o custo efetivamente incorrido na sua aquisicdo. Estes sobre-

( 5 ) INSTRUCAO CVM N9 64/87

)
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precos considerados no custo superavaliam os ativos e distorcem
os resultados de varios exercicios, através da depreciacdo,no ca
so do ativo imobilizado. Relativamente aos estoques de matérias-
primas e insumos, eles elevam o custo de produc¢do, com reflexo di
reto no preco de venda, tirando, muitas vezes, a capacidade com-

petitiva da empresa.

O método da correcdo integral elimina estas distorcgdes
e produz informagdes(valores) sensivelmente superiores, em termos
de qualidade( coeréncia e exatidado), que d3ao ao administrador uma

maior seguranc¢a nas tomadas de decisao.

Este procedimento foi dispensado pelo art.20 da Instru-

¢80 64, para o seu primeiro ano de vigéncia.

Da amostra estudada nenhuma empresa efetuou o ajuste por
redugdo de obrigacdes vinculadas a aquisicao de ativos, ou por

op¢ao ou porque nao tinha as referidas'obrigag6es.
1.2 - Ajuste dos Itens Nao-Monetarios

Com relacdao a estes itens a instru¢do diz o seguinte:

"Art.4Q - 05 itens ndo_monetarios sendg convertidos para OTN com ba
4e no valon desta no mes de sua formacao ou aqUAALCAO. .

§_ 19 - 04 elementos componentes do ativo permanente e do paihimanéo
Liquido poderao ter as suas quantidades em OTN controladas no Razao
Auxiliarn em OTN, inclusive quanto aos dividendos intermediarios por
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conta do Lucro do proprio exercicio social.

§ 29 - 04 estoques poderao sern converntidos com base em contnoteA
ou caleulos auxiliares, por item ou -grupo de itens homogen&oa in
clusive com a ut&t&zacao de metodos s4implificados e do ernitenio
PEPS - primeiro a entrar, primeiro a sain - mesmo que sefa outro
0 enitenio usado na eAca4iuaacao.

§ 30 - 0 itens _nao monetarios ndo classificados como permanente
ou patrimonio Liquido de valor irrelevante ou que tenham d4do ad
quiridos ou fornmados nos ultimos 03(tnes) meses do exercicio 40
cial poderndao ser convertidos para OTN pela paridade no encerra -
mento do exercicio social.

§ 40 - a atualizacdo de ativos niao monetarios, principalmente Cin
culantes, implicarna a comstituicdo de provisoces adicionais para

ajuste ao valon de mercado quando este forn inferdion ao custo cor
rigido.” (6 )

Os principais itens nao monetarios classificados fora
do ativo permanente e do patrimonio liquido sdo: as despesas pagas
antecipadamente, os édiantamentos a fornecedores, os adiantamegtos
de clientes, os resultados de exercicios fufuros, os estoques é
todos os outros direitos e obrigagbes a serem saldados em bens é
servicos e os demais elementos ndo realizdveis ou exigiveis em moe

da.

Para uma adequada aplicacdo do método da correcdo inte -
gral é necessdrio que a empresa mantenha um controle desses ativos

em OTN, desde a aquisicao ou formacdo até a sua baixa, por consumo,

venda ou perda. Dessa maneira, os saldos serdo mais representativos

da situagdo patrimonial do empreendimento.

A Instrucdo 64 destaca a manutencdo dos dividendos inter-
mediarios, pagos antecipadamente por conta do lucro do exercicio,em

OTN, para que seu valor divulgado na"DOAR"e na "DMPL" seja mais in-

formativo e correto.
( 6 ) INSTRUCRO CVM NQ64/87
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Com relagdao aos estoques, a melhor maneira de controla-los é

manter um controle em Cruzado Novo e outro em BTN,mas, caso a empre-

sa prefira poderd utilizar alternativamente os seguintes calculos:

- supor que as baixas de valores do estoque sejam feitas com
base no critério PEPS, mesmo que ela se utilize de outro

método na contabilidade mercantil;

- compor as compras e demais insumos, més a mes, do mais re-
cente para o mais antigo, até formar o valor do saldo con-

tabil do estoque;

- fazer a correcdo das parcelas mensais de compra, com base

na variacao do BTN entre o més da compra'e o do balanco.

ALMEIDA e SZUSTER( 7 )gescrevem uma metodologia de facil as-
similacdo, que permite ao contador estabelecer, em tempo hadbil e por
custo relativamente baixo, o valor dos estoques e o do custo das ven
das em Cruzados novos de poder aquisitivo da data do levantameﬁto-
das Demonstracdes Contdbeis. Os exemplos desta metodologia para esto
que inicial, movimentacao durante o ano e os respectivos calculos,
com o uso da formula simplificada, poderao ser vistos em detalhes no
Boletim IOB n@35/87.

A Instrucao CVM no64/87, no § 42 do art.49, em obediéncia ao
principio de avaliag¢ao do "Custo ou Mercado, dos dois o menor", regu
lamentado pela Lei 6404/76, no Inciso II do art.183, recomenda a
constituigdo  das provisOes para ajuste, quando o custo corrigido dos

itens n3ao monetarios for superior ao valor de mercado.

A.Instrugéo CVM n964/87, no seu artigo 20, dispensa a corre-

¢do dos itens ndo monetarios, neste primeiro ano de sua vigéncia-

Da amostra estudada, 39,1% das empresas corrigiram os esto-
ques, 44,8% optaram por nao corrigi-los e 16,1% ndo possuiam esto

ques em suas estruturas patrimoniais.

( 7 ) ALMEIDA,Marcelo C. et SZUSTER,Natan. Correcao de Estoques -~
Uma Simplificagdo, Tematica Contabil e Balancos, Boletim
I0B ne 35/87, pp. 361-365.
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Além da correcgdo dos estoques, 17,2% da amostra corrigi

ram também outros itens nao monetarios,como: despesas pagas ante-
cipadamente, adiantamentos a fornecedores, adiantamentos de clien
tes, vendas a faturar e faturamento para entrega futura. No caso
especifico destes itens, os ajustes foram adicionados as contas de

resultado para onde foram apropriados na escrituragdo mercantil.

Ressalta-se que, toda empresa que promoveu a correcao de
itens nao monetarios e/ou ajustes de itens monetarios, teve seu Ba
lango Patrimonial Complementar diferente do Balancé Patrimonial pe
la Legislagdo Societdria, e o mesmo aconteceu com oS seus resulta-

dos.

1.3 - Os Efeitos do Imposto de Renda nas Demonstracgdes

Contabeis Complementares

A Instrucdo CVM n?64, dispde sobre os efeitos do Im

posto de renda da seguinte maneira:

" Ant. 50 - Deverdo sern consdiderados nas demonstracoes complementa
nes 04 efeitos do imposto de renda nas diferencas intertemporais ~
_decorrentes dos ajustes de que thatam 04 arntigos 39 e 42 desta Ins
tweac, na forma de despesa paga antecipadamente ou provisao patd
Amposto diferido.”"( g )

Toda vez que o resultado da correcdo integral for dife-
rente do legal, em decorréncia de descontos aplicados nos ativos

e passivos monetarios ou correcdo de itens ndo monetarios classi-

{ g ) INSTRUGCAO CVM N964/87
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ficados fora do Ativo Permanente e Patrimdnio Liquido, havera uma
diferenga entre o imposto de renda préviﬁionado pelo método legal e
o pela correcao iﬁtegral. Essa diferenca sera provisionada em Impos
to de Renda Diferido, c1assificado no Exigivel a Longo Prazo, quan---
do o referido imposto pelo método da correc¢ao integral for maior que
o do legal. Caso contrario, sera considerada como despesa paga ante-

cipadamente, no Realizavel a Longo Prazo.

Dos casos estudados, 39,1% das empresas da amostra apresen
taram resultados do exercicio diferentes e quanto a diferenca do im-

posto de renda, tem-se os seguintes resultados:

- 20,7% daé empresas fizeram o pravisionamento das d%feren-
cas, sendo que: 18,4% como Impoéto de Renda Diferido,élqg
sificando no Exigivel a Longo Prazo; 2,3% como despeséspg
gas antecipadamente, classificando no Realizavel a Longo

Prazo,
‘- 11,5% das empresas apresentaram prejuigos;
- 2,3% dessas emprgsas possuiam isenc3o do imposto; e
- 4,6% da amostra estudada nao fizeram o provisionamen

to da diferenca entre o imposto de renda obtido pe

lo método legal e o método integral.
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1.4 - Demonstracoes Contabeis Complementares do Exercicio

Anterior

O paragrafo 32 do art. 12 diz o seguinte:

" 04 valones nelativos as demonstracoes complementares do exercicio
anterion, apresentados para comparacao, serao tambem atualizados pe-
La paridade existente ao final do exercicio sendo encerrado."( 9 )

De acordo com este parégrafo, os valores relativos ao e
xercicio anterior, saldos e fluxos do ano, serdao convertidos em BTN
na paridade do BTN do més do balan¢o desse exercicio antefior. Pos-
teriormente, essas qﬁantidades de BTN serdo transformadas em cruza-
dos pela paridade do BTN do més de encerramento do dltimo balango.
Com este procedimento, todos os valores ficam expressos em cruzados
do mesmo poder aquisitivo, permitindo a comparabilidade das demons-
tracdes contabeis independetemente do periodo a que ée refere. Esta
é a funcdo do Denominador Comum Monetdrio no contexto contabil.

n

A elaboracdo e a divulgacdo dessas demonstrac¢oes foram

também dispensadas para o primeiro ano de vigéncia da Instrucao 64.
. A pesquisa revelou o seguinte resultado:

- 1,2% das empresas divulgou: - as demonstrag¢des do exerci

cio anterior com base na metodologia da corre¢ao integral.

- 4,6% apresentaram os Balang¢os e as Demonstra¢des de Resul

tados com valores atualizados para moeda de 31.12.87;e

( 9 ) INSTRUCAO CVM N264/87
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- 2,3% das empresas atualizaram somente os Balangos Patri

moniais de 31.12.86 para moeda de 31.12.87.

1.5 - Demonstragdes Contabeis Complementares Consolidadas

De acordo com a alinea "b" do artigo 20, da presente ins-
trucao, as demonstraqéés contabeis complementares consolidadas ficam
dispensadas de ser . divulgadas para ovprimeiro ano de sua vigéncia.
A elaboracdo e a divulgacdo destas demonstragdes deverao tornar-se "
obrigatdérias a partir do exercicio de 1988, quando, entao, deverao
ser divulgadas compafativamente com O exercicio anterior, ambas den-

tro do sistema de correcdo integral.

Da amostra estudada, 37,9% das empresas sao controladoras,
obrigadas, portanto, a elaborarem as demonstrac¢dOes consolidadas. Mas.
somente 12,6% da amostra divulgaram as demonstragdes consolidadas pe-

la corregao integral.

1.6 - Balancos Patrimoniais Iguais

Artigo 13 - Atendido o artigo anterior, ficam dispensados
de publicacgao:

" a) o balanco complementar do exercigio sendo encerrado, quando iguakl
ao atuakmente exigido pela Lei societarnia, com destaque para esse fa-
Zo."{ 10 )

( 10 ) INSTRUCAO CVM NQ64/87
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Quando a empresa ndo efetuar descontos nos itens moneta
rios e nem corrigir itens nao monetérios,classificados fora do A
tivo Permanente e Patrimdnio Liquido, o balango patrimonial do e
xercicio pela correcdo integral sera igual ao da legislacao  so

cietaria. Neste caso, a empresa nao precisa fazer a divulgacao dos

dois; divulga-se um, dando destaque ao fato.
Da amostra estudada, obteve-se o0 seguinte resultado:

- 60,9% das empresas nao efetuaram descontos nos itens
monetarios prefixados e nem corrigiram itens ndo mone-

tarios, por isto apresentaram um Unico balanco patri-

monial para os dois sistemas, destacando sempre o fa

*

to em Notas Explicativas)

- 39,1% das empresas apresentaram balancos patrimoniais

diferentes.

2 - DEMONSTRACAO COMPLMENTAR DE RESULTADO

" AL, 62 - Na demonsitracao de nesultado , os ganhos, as perdas, as
neceitas e as despesas deverdo sen apropriadas, na uc)wtunacao mer
cantil, com a fiel observancia do negime de competencia a nivel men
sal.

Paragrafo unico. 0 rnesultado da equ&vaﬂenc&a patriimonial, a provisao
para 0 Amposto de renda e as provisoes para perdas ou ajustes ao va
Lon_de mercado poderao sern apropriados trimestralmente e as partici-
pacoes no Lucro, a nao ser quando pagas antecipadamente, apenas  ao
§inal do exercicio social.”( 11 )

( 11 ) INSTRUCAO CVM NQ64/87
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Esta & uma norma basica a ser seguida na elaboracao das
demonstracdes contabeis pela correqéo.integral. Neste sistema, to
da movimentacao pétrimonial do més, como,por exemplo, entrada e
saida de bens, mercadorias e servigos ( receitas, despesas, ganhos
e perdas) na legislacdo societaria, deve ser transformada em quan-
tidade de BTN, pela paridade do éTN do més e registrado em sua res

pectiva conta, na contabilidade em BTN.

Entretanto, se a escrituracdo ndo obedecer ao regime de
competéncia mensal, o sistema de correcdo integral subavaliarid os
bens, receitas e despesas escrituradas com atraso e superavaliara
os que foram registrados por antecipacao. Além disso, os ganhos e

perdas sobre os itens monetarios do periodo entre o més de competen

cia e o més de registro ndo serdao evidenciados.

Dai a importancia dé fiel observancia do regime de compe
téncia a nivel mensal. Excecdo feita ao resultado de equivaléncia
patrimonial, a provisdo para imposto dé renda e as provisdes para
ajuste ao valor de mercado que podem ser apropriados trimestralmen
te, e as barticipac&es no lucro, no final do exercicio social, a

ndo ser quando pagas por antecipacado.

. Estas contas recebem tratamento especial, no que se refe
re ao regime de competéncia, porque os seus valores nao ficam defa
sados com os efeitos da inflag¢ao, podendo assim, ser reconhecidos
sem considerar a competéncia mensal. Estas receitas, despesas e
provisdes sdo calculadas com base no resultado ou avaliacdes patri
moniais, de modo que seus valores est3do sempre atualizados e na

moeda de poder aquisitivo do més da demonstracdao do resultado.
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2.1 - Atualizacdo dos Componentes do Resultado

" Ant.72 - 0s elementos componentes do resultado do exencicio sendo
converntidos para OTN conforme 08 critenios a seguinr:

a) o0s elementos componenteA do nesultado, tais como vendas de bens
ou senvicos, deducoes da receita bauta, custo dos produtos ou servi
cos vendidos, despesas administrativas, despesas com vendas, despe-
sas e receitas financeiras, outras receitas e despesas operacionais,
resultados ndo operacionais e outros deverdo ser convertidos em quan

tidade de OTN, comforme o valor desta no mes de competencia de tais
elementos, como se a escnituracao mercantil fosse mantida em OTN'( 12 )

Uma vez obedecido o regime de competéncia mensal, os valo
lores das receitas e despesas apropriados mensalmente estiao em moe-
da do més, logo, a sua conversao pela paridade do BTN do més, para

fins de registro, é a mais adequada e correta.

O Sistema de Correcdo Integral tem a capacidade de elimi-
nar,das receitas e despesas, toda parcela que nado representa uma va
riacao real o patrimonio. Desta.forma,os saldos da correcao monetaria
e das variac¢Oes monetadrias desaparecem, um vez que representam ape-

nas variac¢Oes nominais ocorridas sobre o patrimdnio ‘da empresa.
Da amostra estudada, 100% das empresas atualizaram os com
ponentes do resultado a partir de sua data de formagao ou aquisicao.
2.2 - Correcdo de Estoques

Art.79 da Instrucdo CVMno64/87:

( 12 ) INSTRUCAO CVM NQ 64/87
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" b) no caso de estoques enquadrados dentro do prazo referido no
§ 30 do ant.49 desta imstrucdo, serd ainda _adicionada ao custo dos
produtos ou mercadornias vendidas de cada mes, apurado conforme Le
tha_a acima, a diferenca entre a quantidade de OTN obtida pela di-
visao do valor_em cruzados dos esfoques do mes anterion pelo valon
da OTN desse mes anterion e a quantidade obtida pela divisdo do
mesmo valor em cruzados desses estoques pela OTN do mes em  ques-
tao; ou

¢} no caso dos estoques enquadrados em prazo superior ao citado ng
§ 39 do ant.49, ao custo dos produtos ou mercadorinsd vendidos sera
adicionada a quantidade necessaria de OTN para se obter o montante
de OTN apunado nos controles ou caleulos auxiliarnes citados nos §
29 do ant. 49."( 13 )

De acordo com a orientaééo da letra "b", as empresas,cu
jos estoques se renovam em periodo inferior a 90 (noventa)dias ou
sdo de valor irrelevante, tratardo este item como se fosse moneta
rio, sofrendo,assim, perdas em decorréncia dos efeitos da' infla-
¢do. Neste caso, os.éstoques permanecem com © mesmo valor, na con

: [
tabilidade legal e na contabilidade pela corregdo integral. Assim’

sendo, o valor correspondente a perda nos estoques na virada do

mes deve ser acrescido ao custo das mercadorias ou produtos vend1

g e
\ A - -::.'v . \J -

dos. Este valor acresc1do pode ser entendido como a correcgdo dos

estoques mais antigos ja baixados em fungao de sua venda.

Segundo a Instrucao, os estoques de valor relevante e
com prazo de renovacao superior a 90(noventa) dias deveriam ser
controlados em BTN, para que se pudessem conhecer as quantidades

de OTNs apropriadas més a més e os seus respectivos saldos.

Alternativamente, a empresa podera adotar um controle
mais simples, admitindo-se o critério PEPS - primeiro a entrar ,
primeiro a sair - isto €, as primeiras unidades a entrar .- s3o as

primeiras a sair .- do estoque. Assim, pode~se verificar as dltimas

(13 ) INSTRUCAO CVM N964/87
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compras até igualar ao valor estocado, na contabilidade legal. Este
valor estocado convertido para BTN, com base nas compras(e/ou consu

mo) e paridade de cada més, corresponde ao estoque em BTN.

De posse do valor do estoque inicial e final, das compras
e demais custos, em BTN, obtem-se o custo dos produtos ou mercadori

as vendidos, na mesma moeda.

Com relacdo ao tratamento dado pelas empresas aos estoques,

de uma amostra de 87 (oitenta sete), obteve-se o0 seguinte resultado:

- 16,1% ndo possuiam estoques;

- 39,1% efetuaram a correcgao dos estoques, dando o tratamen
to de itens nao monetarios. Adiciénando—se,assim, éb cus-
to dos produtos ou mercadorias vendidos a quantidade ‘de
BTN necessaria para se obter o montante de BTN apurado nos
controles em BTN ou nos calculos auxiliares, - previstos na:
instrucdo 64.

- 44,8% nao efetuaram a correcao dos estoques, tratando-os
como se fossem itens monetdrios. Neste caso, as perdas ou

a nao correcdo dos estoques foram adicionadas ao custo dos

produtos ou mercadorias vendidos.

2.3 - Depreciacdo, Amortizacdo, Exaustdo e Bens Baixados do

Ativo Permanente

Art. 72 da Instrucao CVM nQ64/87:
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" o) as depreciacoes, amontizacoes e exaustoes e ainda 04 bens bai
xados do ativo permanente pedenao ten suas nespectivas quantidades
em OTN obtidas pelo Razao Auxilian em OTN."{ 14 )

O controle das quantidades de BTN pelo Razdo Auxiliar em
BTN é um processo pratico, seguro e de grande precisao, por isto,é
muito superior ao processo de correcdo direta dos saldos das contss,

também permitido pela legislacdo fiscal.

O resultado da pesquisa demonstra que todas empresas- 100%
da amostra - efetuaram o controle da depreciacdo,amortizacgao, exaus
td3o e baixa de bens do ativo permanente, para fins da correcdo inte

gral, pelo Razdo Auxiliar em BTN.

2.4 - Ganhos e Perdas nos Passivos e Ativos Monetarios

com Rendimentos e Encargos Financeiros

Art. 79 da Instrugdo CVM N264/87:

" §) 04 itens monetarios gerando ganhos ou perdas repnesentados,em
cada mes, pela diferenca entre a quantidade em OTN obtida pela divi
430 do saldo do item monetarnio em cruzados no mes anterion pela OTN
desse mes precedente e a quantidade em OTN obtida pela divisao da
quele mesmo saldo em cruzados pela OTN do mes em questdo. -

g) as perdas nelativas aos ativos monetarios que gerarem receitas
financeiras nominais, caleulados conforme Letra § acima, serdo consi
deradas como redutoras das respectivas receitas Mnance,wu nominais
produzindo-se, como Aaldo K&qu&do, as heceitas financeiras reais.

h) 05 ganhos nelativos aos passivos monetarios que gerarem despesas
§inanceinas nominais, caleuladas como na Letra § anterion, serdo con
siderados como redutornes das nespectivas despesas 54nance,uuus nomi -
mu,mwuw@w@cmomwoawwmabuwuuﬂmmuuu ne

"( 15 )

(14 ) INSTRUCAO' CVM NQ 64/87
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Observe-se que, ha virada de cada més, ha uma reducao
real nos ativos e passivos monetérios, em funcdo da inflacao do
més, representada pela variacdo entre o BTN do més e o BTN do
mes imediadamente.subsequente. Apbos a virada, os valores destes
elementos patrimoniais representam uma quantidade menor de BTN,
em decorréncia do seu novo valor. Esta diferenca corresponde a

perda inflaciondria do item ou do cruzado em relagao O BTN.

O reconhecimento desta perda esta sendo feito na pas-
sagem do més, pordque o.regime de competéncia adotado foi o men-
sal, mas, se se viesse adotar a competéncia diéria;teriamos que
usar o BTN-fiscal, o que possibilitaria o reconhecimento das per
das e ganhos dos ativos e passivos diariamente.

‘ .

O sistema de correcdo integral tem a capacidade de pro
duzir e demonstrar as receitas e despesas financeiras bem proxi-
mas de seus valores reais. Um maior precisdo s6 seria obtida a
través de um controle didrio em BTN-fiscal das operacdes finanéei
ras( open market, over nigth,etc.), com rendimentos e encargos.Es
te método possibilita,ainda, a eliminacdo das variac¢des nominais
nas receiﬁas_e despesas financeiras, apresentando somente os ga -

nhos ou os encargos financeiros reais.
-Segundo BENTO e BENTO:

" 04 ativos provocam perdas para as empresas, enquanto o0s passivos
thazem ganhos e estes nesultados inflacionarios sdo verdadeiros,uma
vez que refletem uma variacao real, e nao simpLesmente nominais,dos
elLementos patrimoniais.” ( 16)

( 16 ) BENTO,Salvador A. et BENTO, Rogério A. "Demonstracoes Finan
ceiras com Correcao Integral”, S3o Paulo,Atlas,1987,p.43
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O resultado demonstrou que 100% das empresas considera
ram os ganhos do passivo e as perdas do ativo como redutores de

suas respectivas despesas e receitas financeiras.

2.5 - Ganhos e Perdas nos Passivos e Ativos Monetarios

Sem Rendimentos e Encargos Financeiros

Art.79 da Instrucdao CVM NQ64/87:

" 4) as perdas e 04 ganhos sobre os demais itens monetarigs, com
excecao da provisao para Amposto de renda e as pani¢c¢pacoe4 cons
tituidas durante o exencilcedio social sobre o Lucro em 5onmacao, Ae
ndo caleulados como em § e considerados em conta especifica do ne
sultado operacional sob a titulacao de "Ganhos {ou Perdas)nos Pas
84vos (ou Ativos) Monetarios Sem Encargos (ou Rendimentos) Finan -
ceinos”, ou semelhante, com evidenciacao de seus componentes — Am
rwnxunteéﬁ'( 17)

Os resultados dos efeitos da inflaciao sobre os itens
monetarios, sem rendimentos e encargos, sao apresentados em con-
tas especificas na Demonstracdao de Resultado. Como por exemplo:
as perdas'nas disponibilidades podem ser apresentadés na conta "
Caixa e Bancos“.ou "Disponibilidades”. As perdas em duplicatas a
receber podem ser apresentadas.na conta "Clientes" ou "Titulos a

Receber", etc.

Estas informag¢Oes sao de grande importancia para a ad-
ministragcdo, que podera utiligé-las para avaliar a sua politica
de crédito a clientes, a administracdao dos recursos financeiros
disponiveis e a conseqliéncia dessas perdas no resultado operacio

nal da empresa.

(17 ) INSTRUGAO CVM NQ64/87
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O resultado da pesquisa demonstrou que 100% das empresas
consideraram esses ganhos e‘perdas sobre os passivos e ativos mone
tarios sem rendiméntos e encargos financéiros no resultado operacio
‘nal. Evidenciaram, também, os referidos efeitos de forma analitica

nas Notas Explicativas.

2.6 - Equivaléncia Patrimonial

Art.79 da Instrucao CVM NQ64/87:

" §) 0s nesultados de equivalencia patrimonial serdo ajustados a
quantidade de OTN obtida pela divisdo do resultado em cruzados do
exencleio social (ou do semestre e a companhia forn tributada  dom
esta pericdicidade) pelo valor da OTN no encerramento do exercledo
(o do semestre), ou obtida diretamente do Razao Auxiliar em OTNY (18 )

Em linhas gerais, a norma permite o ajuste do resultado
da equivaléncia patrimonial por 02(dois) processos: o primeiro, ,
consiste na conversao do resultado em cruzados em BTN, pela pari
dade do més de encerramento do exercicio. O segundo, & obter a

quantidade deé BTN diretamente do Razao Auxiliar.

Estes procedimentos evitam que a empresa faca calculos
e ajustes incorretos, quando da conversao dos resultados da equi-

valéncia para BTN, no sistema de correcao integral.

Dos casos estudados, 37,9% das empresas s3ao controlado-

ras, que avaliam seus investimentos pelo método da "equity". Den

(18 ) INSTRUCEO CVM Ne64/87.



120

tre estas, 60,6% obtiveram o resultado diretamente do Razdo Auxi
liar em BTN. As demals, correspondente a 39,4%, pela divisdao do
resultado em cruzados, na data do balanco, pela paridade do BTN

"do mes.

2.7 - Imposto de Renda e Participac¢Oes em Balangos In-

termediarios

Art.79 da Instrucao CVM NQ64/87:

" L) o dimposto de nrenda apnoanado ao resultado e as participacoes
sobre o fucro do periodo sendo ajustados a quantidade de OTN obiti-
da pela d&v&éao do seu valorn em cruzados. pela OTN do encervramertto
do exercledio, com se fossem contabilizados, na escrituracdo mercan
L, somente nessa data. Esse ajuste sena 5u/to mediante considena
cao, como retificacdo desses elementos| dimposto e participacoes)
dos ganhos derivados dos passivos presentados pelas provisoes coné.
titwidas para esse §im durante o exerclcio social. No caso de ined
dencia de imposto de nenda em balanco intermediario, ou no caso de
participacoes pagas por antecipacdo durante o exencdedio social, de
verao esses valones ser mantidos, na demonstracao complemewtan do
nesultado, pela conversao a baAe da OTN do mes em que houver tal
apnopniacao( mes do balanco intermediarnio em que e apurou o impos
to e 0 mes do pagamento da participacao."( 19 )

Observe—se que, tanto a provisdao para imposto de renda
como as participacdes sobre o lucro do periodo sio apurados a par
tir do resultado do exercicio. Como este resultado estd sempre em
moeda do final do periodo, aqueles valores também estarao. Por is
to, o calculo correto é tomar sempre o valor acumulado até um de

terminado més e dividi-lo pelo BTN desse més.

( 19 ) INSTRUCEO CVM NQ64/87
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Por esta razao & que a Instrucao 64 permite a apropria-
¢do da provisdo para imposto de renda trimestralmente. O mesmo ja
nao pode acontecer com as demais receitas e despesas, como ,por e
‘xemplo, as receitas de vendas, financeiras ou despesas de vendas,
administrativas, financeiras, etc., que devem ser convertidas men
salmente em BTN ( o'movimento do mes), de tal forma a se ter no

final do periodo ou exercicio, um valor acumulado correto.

Dos casos estudados, 5,7% das empresas elaboraram Balag
cos Intermediarios, por forca de legislacdo especifica ( Institui
¢oes Financeiras). Todas elas mantiveram as provisdes para Impos-
to de Renda em EBIN, obtidas a partir da conversao a base do BTN:

do més do Balanco Intermediario.

Destas empresas, 4,6% pagaram participac¢Oes no lucro por -
antecipacdo, que foram também mantidas em BTN, para efeito da De

monstracao Complementar de Resultado.

2.8 - Conciliacao e Evidenciacdao da Diferenca entre os

‘Lucros Liquidos

Art.79 da Instrucao CVM NQ64/87:

" Parnagrafo Unico: A diferenca eventualmente existente entre o fu-
cno Llquido apurado na eserituracdo mercantil e o apurado nos ter-
mos desta Instrucdo sena conc¢£&ada ¢ evddenciada."( 20 )

(20 ) INSTRUGCAO CVM N9 64/87
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Esta diferenca & uma conseqfiéncia direta das corregdes
dos itens ndo monetarios fora do Ativo Permanente e Patrimdnio
Liquido e dos ajustes a valor presente dos itens monetarios pre
- fixados, sem que 63 mesmos tenham sido feitos na Contabilidade

pela Legislacao Societaria.

Destaca-se que os ajustes de exercicios anteriores tam
bém provocam alteragOes no resultado do exercicio sendo encerra-

do.

Da amostra em estudo, 39,1% das empresas apuraram lucrocs
lfquidcsdiferentes, sendo que 37,9% conciliaram a diferenca e
fizeram a evidenciacdo em Notas Explicativas. Entretanto, 1,2% nado

conciliou e nem evidenciou ' a diferenca em Notas Explicativas.

3 - DEMONSTRACAO COMPLEMENTAR DAS ORIGENS E APLICACOES DE

RECURSOS

Art.82 da Instrucdo CVM NQ 64/87:

"Ant.82 - A demonstracao complementar das on4genb e aplicacoes de
recunsos sena convertida para OTN conforme 08 criterios a seguin:

a) 05 recursos gerados pelas operacoes serao obtidos pela soma alge
brica, em quantidade de OTN, no Lucro Liquido caleulado conforme o
artigo anterion com 04 eLementos componentes do resultado complemen
ﬁa& que nao tenham produzido alteracdo no capital circulante Liqui- .
0.

b) o0s demais necursos obixdoa quer dos s0cios, quen de terceiros ,
senao convertidos pela OTN do mes de competencia em que tenham s4ido
registrados na escrituracao mercantil.
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c) as aplicacoes de recurnsos tambem sendo converntidos pefa OTN do
mes em que tenham sido contabilizadas na escrituracdo mencanixl
inclusive 0s dividendos intermedianios ou relativos a QXQACLCLOA
anteriones.

d) o4 valones nekativos ao capital circulante Llquido do exenci-

cio antenion sendo convertidos a _quantidade de OTN constante do
batanco complementar desse exercicio precedente."{ 21 )

A Demonstracao das Origéns e AplicagOes de Recursos ~“é
uma das pecas contabeis que mais ganha em qualidade com a corre-
cao integral, A DOAR pela Legislacdo Societaria & composta - por
valores expressos nas éuas moedas originais, sem qualquer ajuste
inflacionario, o que impossibilita a anadlise da evoiugao real de

seus numeros.

Na segunda barte desta pesquisa ha muitos casos de em
presas que apresentam variagdo do capital circulante ligquido po-
sitiva, peia DOAR Legal, enquanto que, pela Corregdo Integral, a
variacdo & negativa. O contrario também se verifica,mas o que
deve ser considerado & o resultado pela correcao integral,quesgo

informagdes inquestionavelmente superiores as geradas pelo siste-

ma legal.
Segundo BENTO e BENTO:

" 0 que surge de novidade nesse processo sao 04 valores de ganhos e

perdas com a inflacdo sobne o passivo exigivel a Longo prazo e hea-
Lizavel a Longo prazo, respectivamente. A outra diferenca, que ¢ a
alternacao fundamental, e o uso de uma moeda forte para medin todos
05 valores, em OTN."( 22)

Para que o sistema de correcao integral possa medir e apre

sentar seus valores em uma moeda forte ou de poder aquisitivo constan

((.21) INSTRUCAO CVM N264/87
(;22) op. cit.;. p-48 -~ .2/

¢/

-~
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te na DOAR, é preciso gque toda movimentacdo de valores ndo circu
lantes seja controlada em BTN. Assim, os acréséimos do ativo rea
lizavel a longo prazo e ativo permanente, . e o0s decréscimos do
passivo exigivel a longo prazo e patrimdnio liquido, inclusive os
dividendos, devem ser convertidos para BTN na paridade do més em

que foram registrados na escrituracdo mercantil.

Quanto aos valores relativos ao capital circulante 1i -
quido do exercicio anterior, os saldos de balanco de ativos e pas
sivos circulantes, depois de ajustados, serdao convertidos para BTN,

obedecendo aos sequintes critérios da Instrug¢ao CVM nQ64/87:

a) ativos e passivos monetarios e ndo monetarios de valo

.

res irrelevantes.

Estes itens ser3o convertidos para BIN na paridade da da

ta da elaboracao do balanco.
b) ativos e passivos nao monetarios de valores relevantes.

Estes itens serao convertidos para BTN na paridade do BTN

do més de sua formag¢do ou aquisicao.

Segundo TREVISAN:

" para elaborar a DOAR em moeda constante, deve-se, em primeiro fu-
gan, atualizan o capital circulante do exercicio conrente. Em segud
da, deve-se convertern o ativo circulante e o passivo cireulante do
ano_anterion de cruzados para a quantidade de OTN daquele ano, que
sena multiplicada pelo valor da OTN do mes do balango do ano em cur
s0. Cotejando-se o capital circulante do ano anterior atualizadocom
0 apurado em moeda constante do ano em curso, obtem-se a variacao |
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aumento ou reducdo) do capital cireulante produzida no exerciedo
corrente em moeda constante.” ( 23)

Para o érimeiro ano de aplicacao do método da correcao
integral, a Instrucdao CVM N964 abre uma exce¢ao, exigindo apenas
que, os saldos de balango do exe;cicio anterior sejam convertidos
em BTN na paridade do més de encerramento desse mesmo exercicio.
Mas, caso a empresa tenha efetuado ajustes nos itens monetarios e/
ou correcao dos nado monetarios, devera entdo tomar o novo balanco
épés os referidos ajustes( balanco de abertura) para apurar a va

riacdo do capital circulante liquido do periodo.

Da amostra estudada, 94,3% das empresas elaboraram a
DOAR pelo sistema da corregao integral. As outras, correspondente
a 5,7%, nao divulgaram,por estarem dispensadas pela proépria Instru

¢do ( Instituig¢des Financeiras).

4 - DEMONSTRACAO COMPLEMENTAR DAS MUTACOES DO PATRIMONIO

LIQUIDO

Art.99Q da Instrucao CVM N964/87:

" Art.92 - A demonsiracao compLementar das mutacoes do patrimonio
Liquido sera elaborada de maneira consistente com o contido nesta
Ainsthwceao, Anclusive quanto aos dividendos intermediarnios ou hela
tivos a exercedledios an,te/uofzu. :

Paragrafo Unico: 04 ajuétaa de exercicios anteriones serdo conver

tidos em OTN pefo valor desta no mes de encerramento do uﬂt&mo e
xencledo social, andependetemente de a que mes ou exercicedo per

( 23) TREVISAN & ASSOCIADOS AUDITORES INDEPENDENTES - Demonstracoes
Financeiras em Moeda Constante, S3o Paulo,Atlas, 1988, p.61
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ZLenca o Aitem sendo ajustado”.( 24 )

Na elaboracao da Demonstracao das Mutac¢des do Patrimonio
Liquido devem ser obedecidos os mesmos critérios de conversdo das
transacdes que movimentam o Patrimonio Liquido, isto &, conversao
em BTN de todas transacdes, no BTN do més do registro ou escritura

¢30 na contabilidade mercantil.

A Unica excecdo feita, € a conversdao dos ajustes de exer
cicios anteriores, que deve ser realizada pelo BTN da data do ba-

langco anterior.

A elaboracao dessa demonstracao n3o é dificil, tendo em
. .
vista a existéncia do controle desse grupo de contas no Razdo Auxi

liar em BTN na contabilidade pela legislac¢ao societaria.

Da amostra estudada, obtiveram-se os seguintes resulta

dos:

- 100% das empresas elaboraram a "DMPL" pela Corre¢do In
tegral;

- 39,1% das empresas fizeram ajusfes de exercicios ante
riores, utilizando,sempre, o BTN do més do ultimo ba-
lango;

- 5,7% das empresas pagaram dividendos intermediarios,
que foram mantidos em BTN para fins das demonstrac6e§

complementares.

( 24 ) INSTRUCAO CVM NQ64/87
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Destaca-se que uma empresa(l,2%) com dividendos interme
diarios, os considerou, devidamente corrigidos, para fins de paga
mento dos dividendos do 292 semestre, enquanto que as demais se

limitaram a cumprir a legislacgdao em vigor.

5 ~ NOTAS EXPLICATIVAS E RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Art.10 da Instrucao CVM NQ64/87:

" Ant.10 - As notas explicativas conterdo informacoes quanto aos
critenios adotados na elaboracao das demonstracoes contabedls com

pLementares; .as_evidenciacoes e o5 destaques requeridos por esia
Instrucdo podendo ser geitos no conpo ou em notas de nodape das
demonsthacdes complementares, em notas explicativas ou em quadnoA .
auxiliarnes .

§ 19 - Todos 0s valores contidos nas notas explicativas das demons |
tracoes financeiras previstas pela Lei 6404/76 e Legislacao comple
mentar serdo acompanhadas dos nespectivos valores plLenamente comnd
gidos conforme esta instrucao.

§ 20 - Aplica-se o disposto no paragrafo anterion ao nefatornio da

administracao, que podena, alternativamente, basear-se nos valornes
Aintegralmente cormigdidos.”( 35 )

As Notas Explicativas devem conter os éritérios utiliza-
dos pela empresa na elaboracgdo- das demonstracdes complementares ,
ou seja, como foram tratados os itens monetarios e nao monetarios;
os ajusteé de exercicios anteriores, os ajustes dos itens ndo mone
tarios ao valor de mercado, quando for o caso; a conciliacgdo e evi
denciacao da diferenga entre o lucro liquido gerado pela correcao
integral e método legal, enfim,todos os destaques requeridos . pe=>

la presente instrucdo.

( 55 ) INSTRUCAO CVM No64/87.
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Além dos critérios empregados na elaboracdo das demonstra
¢Oes complementares, a empresa devera utilizar também nas Notas Ex-
plicativas valores gerados pelo método legal e pelo método da
' correcgdo integral (plenamente corrigidos). Entretanto, para fins da -
elaboragao do Relatdrio da Administracao, podera basear-se apenas
nos valores integralmente corrigidos, mas nunca s nos valores his

toricos ou originais.

Esta medida visa, primordialmente, eliminar a divulgacao
de informacdes imprecisas, que possam criar imagem falsa do desempe

nho das empresas.

Da amostra estudada,obtiveram-se s seguintes resultados:

- 100% das empresas divulgaram os critérios utilizados na
elabbracéo das demonstracdes complementares;

- 85% das empresas elaboraram as NOTAS EXPLICATIVAS'basg
ando-se em valores pela legislacdo e correcao integral,

- 1% das empresas elaboraram as NOTAS EXPLICATIVAS base
ando-se finica e exclusivamente nos valores histdricos
ou Originaisé

- 58,6% das empresas elaboraram os Relatdrios da Adminig
tracio baseando-se em valores plenamente corrigidés;

- 33,3% das empresas elaboraram os Relatdrios da Adminis
tracdo utilizando-se somente de valores histdricos;

- 8,1% das empresas elaboraram os Relatdrios de Aministﬁg
cao baseando-se eﬁ valores em outras moedas ou outros
sistemas de medidas, comg por exemplo, ddlar, BTN, tonela

das, etc.
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6 - DISPOSICOES GERAIS

Art.ll12 da Instrucdao CVM NQ64/87:

"Ant.11 - Apos as convernsoes para quantidades de OTN efetuadas na
forma dos antigos anteriones, todos os elementos de todas as de
monstracoes contabeis comptementanaé( do exercledlo social em en
cerviamento e do exercicio anterion) serdo transformados em cwza
dos pela paridade da OTN no altimo mes do exercicio social em en
cervamento."( 26 )

O BTN & usada como moeda homogenizadora dos cruzados
em diversos poderes aquisitivos, formando-se assim, uma base de
dados que se transformados em cruzados, tem-se cruzados com O

mesmo poder aquisitivo.

A divulgacdo das demonstragOes contabeis na moeda na-
. * . : -
cional "Cruzado", permite uma melhor compreensao por parte dos

usuarios.

"Ant.12 - 0s valones constantes das demonstracoes complementares
eLabonadas confornme esta Instrucdo serdo apresentados ao Lado
'dos obtidos da escrituracdo mercantil da companhia, com o apro -
veitamento possivel de tenminofogia unica para ambos, para efei-
to de maion clareza, entendimento e analise.

Paragrago lOnico: As colunas refativas a_coarecdo Lntegnal do e
xercicio anterion e em encerviamento serdo devidamente LdQHtLﬂLca

das, com destaque para o fato de se referirem a moeda de capact
‘dade aquisitiva do encerramento do exercicio social."{ 27 )

Estas orientac¢des sd3o de suma importidncia para o usua-
rio da informacdo contdbil, uma vez que estas demonstracdes as-

sumiram uma forma mais ou menos padronizada, facilitando a lei

( ) INSTRUCAO CVM N964/87
( 27 ) Idem.
2 _

A  moeda nacional atualment . i itui
pelo Plang Verao, ‘em Janei 0%8 {§ygado Novo, instituida
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tura e o entendimento do conteido, que sao necessarios a uma ana

lise mais profunda.
Obtiveram-se,da amostra estudada, os seguintes resultados:

- 60,9% das empresas apresentaram um ﬁnicq balanco patri
monial para Legislagéé Societaria e Corregao Integral;
- 39,1% das empresés apresentaram o Balan¢o Patrimonial
e demais demonstracodes complemenﬁares ao lado das de

monstracdes contibeis da Legislac3o Societdria;

- 29,8% das empresas destacaram o fato de se referirem a
moeda de capacidade aquisitiva do encerramento do exer-
cicio, nas colunas relativas a correcao integrai;

- 70,1% daé empresas nao fizeram menqéo ao fato das de

monstracdes complementares se referirem a moeda de po

der aquisitivo da data do balango.
6.1 - AUDITORES INDEPENDENTES

Art.14 da Instrucao CVM NQ64/87:

MAnt.14 - As demonstracoes complementanes serdao objeto de parecer
dos auditores Aindependentes."( 28 )

De acordo com esta norma, todas demonstragdes complemen- -
tares serdo examinadas pelo Auditor Independente, que deverd expri
mir no relatdrio de auditoria sua opinido sobre a posigcdo fi-

nanceira da empresa.

( 28 ) INSTRUCAO CVM N064/87
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Da amostra estudada, 100% das demonstracoes contabeis
foram examindas pelos auditores independentes, que emitiram opi

nides favoraveis a respeito da adequagdao das DemonstracdOes Con-

t3beis Complementares ou pela Correcao Integral.

O que ndo se concebe & que os auditores emitiram pare
ceres com opinides favoraveis também para as Demonstracgodoes Con-
tabeis elaboradas de acordo com a Legislacdo Societaria. Omitin
do, inclusive, o fato destas demonstra¢des ndo refletirem a rea

lidade da empresa. Constituindo-se, assim, uma contradicao.

IV.3 - ANALISE COMPARATIVA DAS INFORMACOES GERADAS PELOS_ SISTEMAS
LEGAL E .INTE.IGRAL ( SEGUNDA ETAPA DA PESQUISA )

Modernamente, a contabilidade tém ampliado seus objeti—
vos, ndo se atendo exclusivamente aos registros dos fatos e cqé
troles dos elementos patrimoniais, exigidos pelos proprietarios e
o fisco. Atualmente, cbm os elevados indices inflacioﬁérios,a con
tabilidade esta enfrentando o desafié de encontrar a melhor forma
de avaliar os bens, direitos e obrigacdes - reconhecendo o efeito
da inflacao sobre eles e divulgando-os de uma maneira mais adequa
da possivel - de forma que possa atender aos mais diversos inte-

resses, sejam da administracdo ou de seus usuarios.

A metodologia da correcao integral, introduzida pela
CVM, na elaboracdo e divulgacdo das demonstracdes Contabeis,refle
te o esforgo conjunto dessa comissdo e da classe contabil brasi-
leira, em prol de uma avaliégéo justa e uma evidenciacdao adequada.
E, com relagio a este método,vMARTINS( 29) afirma que ele pode ser

utilizado sem acarretar alteracdes na estrutura atual dos principi

os Contabeis.

(29 ) MARTINS,Eliseu.Correcao Integral de Balancos- Price -Leval
Accounting, REvista CVM ,RJ,v.3,n27,jan/jun-~1985.
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Os beneficios, tais como a avaliacao de todos ativos
em uma Unica moeda, mesmo os referentes a outros periodos e a
mensuracao do éﬁeitos inflacionarios sobre os itens monetarios
diretamente expostos a inflacao, puderam ser constatados nesta
pesquisa, em todas demonstracOes, de resultado, de mutagdes do
patrimonio liquido, de origens e aplicacgOes de recursos e naque
les balangos patrimoniais que tiveram algum tipo de reajusfe de
corrente do método. Assim, a metodologia da correcdao integral
apresentou-se exeqliivel e gerou informagdes altamente relévantes
para uma analise apropriada das situac¢des econdmico - financeira

das empresas.

IV.3.1 - OS BALANCOS DE 1987

Antes de se iniciar a apresentacao da analise dos resul
tados, desta segunda etapa da pesquisa, € necessario que se -faca
um comentdrio sobre os balangos de 1987, por ser o primeiro exer-
cicio social em que se aplica a correcao integral, de acordo com

as normas da Instrucao CVM nQ64/87.

Existe uma situacdo atipica, criada pelas alternativas
de tratamento, que o normativo acima admite para o primeiro ano

de sua vigéncia.

Assim, os pontos a serem ressaltados s3o:

( ) SZUSTER,Natan. O efeito da inflacdo na evidenciacdo conta
bil - comentarios e sugestdes quanto a demonstracdo de
resultado. Tematica Contabil e Balancos, Boletim I0B
ne4/86, p.37



133

- nao ‘hd nenhuma obrigatoriedadede as demonstrag¢des con-
tabeis de 1987 virem acompénhaﬁas das demonstracdes de
1986 também corrigidas. Este fato, por si s6,ja &€ uma
grande limita¢do que se tem para uma analise de evolucao

ou tendéncia.

- ha um leque de alternativas de tratamento para o ano
de 1987, o que leva a necessidade de muito cuidado quan
do da comparacdao de demonstra¢des contabeis elaboradas

com critérios diferentes. Por exemplo:

a) os estoques ndo foram obrigados a sofrer correcdao mo-
netiria neste ano, mesmo com rotacio superior a 03
(trés) ﬁeses. Entretanto, muitas empresas efetuar§m a
referida correcgdo voluntariameﬁte. Algumas so corrigi
ram. os estoques com mais de 90 (noventa) dias, outra§
corrigiram todo o estogque, independentemente do prazo

de permanéncia;

b) com os itens n3o monetarios aconteceu o mesmo, algu-

mas empresas efetuaram a correcao e outras nao.

c) o ajuste a valor presente dos itens monetarios prefi-
xados ndo foi realizado pela maioria das empresas, ou
por opgdao ou porque nao possuiam os referidos itens.
Ja algumas empresas efetuaram o ajuste dos direitos e
obrigag¢des, com prazo superior a 90 (noventa)dias, e os .
evidenciaram em Notas Explicativas. Outras deixaram
de fazé-lo,e no informaram o quanto seria o referido a
juste se o fizesse. H3a empresas que até corrigiram tu-

do, sem levar em conta os prazos.
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d) as empresas que nao efetuaram nenhum tipo de ajuste
apresentaram um anico baiango pela Legislagdo e pe
la Correcado Integral. Neste caso, a analise compara
tiva do Balango Patrimonial fica prejudicada, tendo
em vista ser os mesmos balangos - nio hi o que com-

parar, quando iguais.

e) existem empresas que efetuaram a correcao de itens
n3ao monetarios ( estoques, adiantamentos, etc.) e
ajustes a valor presente de monetarios( direitos e
obrigagdes), mas deixaraﬁ de ajustar os balangos
de abertura do ano de 1987. Algumas empresas'referi
ram ao fato - dizendo ser imaterial o ajuste - e ou

tras nao fizeram nenhuma mencao.

f) ndo ha também obrigatoriedade de correcdo integral

para as demonstracdes consolidadas.

Diante do exposto, observa-se que nesta fase inicial de
aplicacdo do método da correcdo integral,exigem-se precaucdes quan
do se faz uma anilise, tendo em vista a heterogeneidade de trata -

mento que ha entre as empresas em estudo.
Mas, segundo MARTINS:

"... mesmo com fais restricoes, e mwito melLhon -0 conjunto de demonA.
trhacoes com correcdo integhal que o da Legislacdo societaria na a
se axuaﬂ( pelas alias taxas inglacionarnias)."{ 39 )

( 30 ) op. cit., p.171
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Procurando reduzir os efeitos das limitac¢Oes contidas
nas demonstracdes contabeis de 1987, protedeu-se a varios ajus-
tamentos contabeis, que possibilitaram o desenvolvimento desta
pesquisa, cujos resultados estao apresentados a seguir, numa a

bordagem analitica.

IV.3.2 - DOS RESULTADOS - UMA ABORDAGEM ANALITICA

Comparando-se os resultados obtidos nas andlise efetua
das com a informagdes geradas pelo Método Legal e pelo Método da

Correcdo Integral, obteve-se o seguinte:

IV.3.2.1 - Balanco Patrimonial Complementar e Legal -

( Anexo nQ 2)

a) Situacdo de Liquidez

- 62,1% das empresas mantiveram a mesma situacgao de
;iquidez;_

- 10,3% das empresas pioraram a liquidez;

- 27,6% melhoraram a liquidez com a introducao da

corregao integral.
b) Situacio de Endividamento

- 62,1% das empresas mantiveram a mesma situacao de

endividamento;
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- 8,0% das empresas aumentaram o endividamento;

-29,9% reduziram o endividamento pela correcgao integral.
c) Grau de Imobilizacao

- 60,9% das empresaé mantiveram o mesmo grau de imobi
lizacao;

- 4,6% das empresas aumentaram o grau de imobilizacao;

- 34,5% reduziram o grau de imobilizacdo pela Correcgao

integral.

d) Fator de Insolvéncia de Kanitz

- 96,5% das empresas se enquadraram na area de "solvén
cia" do TermOometro de Kanitz, sendo que. 60,9% com
fatores iguais, 16,1% com fatores maiores e 19,5%com

fatores menores pela correcdo integral, em relacdo

aos da Legislacao Societaria;

- 3,5% das empresas enquadraram-se na regido de " pe
numbra", sendo que  2,3% com fatores iguais e 1,2%
com fatores menores( negativos), pela‘Correcéo Inte -

gral em relacdao aos da Legislacdo Societaria.

Com relacdo aos balangos de 1987, ja foi dito anteriormen
te, mas vale a pena ressaltar que existe uma situacado atipica, a
normal, tendo em vista o leque de alternativas criado pela propria

Instrucao CVMNQ 64/87.
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Assim, 60,9% das empresas, mesmo atendendo as instru-=
¢oes do normativo acima, deixaram de efetuar qualquer ajuste
nos itens monetdrios e ndo monetdrios. Essa ndo correcao destes
~ itens, amortece o impacto que a correcdo integral teria sobre as

informa¢oes da Legislacdo Societaria.

Mesmo assim, O resultado foli surpreendente, no que se
refere a melhoria da qualidade das informag¢Oes geradas pelo meto-
do da correcdo integral, entre aquelas empresas que efetuaram al-

gum tipo de ajuste nos itens do Balang¢o Patrimonial.
Observe-se que:

- 27,6% das empresas melhoraram a'situacao de liquidéz
com a correc¢ao integral. Por outro lado, 10,3% tive-
ram é liquidez reduzida; nao por deficiéncia do méto
do,mas por retratar a realidade da situacido finan-F

ceira dessas empresas;

- 29,9% das empresas melhoraram a relacdao ‘de endivida-
mento pela correcdo integral. 8,0% tiveram o endivi-
damento aumento, retratando a real situacao dessas

empresas.

- Com relagao ao Fator de Solvéncia, 16,1% das empresas
obteram fatores maiores e 19,5% obteram fatores meno-
res pela correcéo\integral,masﬁ todos estes dentro da
area de "solvéncia"; Na area de "penumbra", uma empre
sa (1,2%) obteve fator menor (negativo) pela correcao

integral em relagdao ao método legal.
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Estes resultados estdo relacionados com aquelas empre
sas que efetuaram algum tipo de ajustes nos elementos patrimoni
ais, como estoques, adiantamentos a clientes e de clientes, des

 pesas diferidas, fornecedores, clientes, etc.

Nos casos em que nao houve ajustes de itens monetarios
e nao monetarios, os indices éncontrados de liquidez, endivida~
mento e imobilizacdo, sao absolutamente os mesmos pelos dois

sistemas contabeis.

Entretanto, quando hi correcdo de estoques, haveri au
mento do ativo circulante e, consequentemente, melhoria do indi
ce de liquidez corrente e geral. A liquidez seca nao se altera
em decorréncia de sua férmula:[ Ativo Circulante - Estoques] /"

Passivo Circulante.

Os ajustes a valor presente dos itens monetarios ati-
vos reduzem a liquidez, porque diminuem o ativo circulante,mas,
por outro lado, os ajustes no passivo monetarios aumentam a 1i

quidez, em funcdo da reducdo das obrigacdes.
Segundo MARTINS:

"... 0 efeito conjunto de fodas essas correcoes e ajustes a va-
Lon presente tanto podera melhorar como pionar os indices tradi
cionais de Liquidez. E, e Logico, 08 da cornrecdo integral serao
08 mais rhealistas porn estarem trabalhando, quando ajusiados a
queles itens, com valones em moeda mais confiavel.”( 31 ) -

(31 )op.cit., p.1l70
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A partir dos resultados ja apresentados, infere-se que
os ajustes nos itens monetarios e a correcao dos ndo monetarios ,
tém repercussao direta na liquidez, no endividamento e na relacao

de imobilizacdo do capital proprio.

IV.3.2.2 - Demonstracao de Resultado - Complementar e

Legal (Anexos n? 3 e 4)

Apresentam-se a sequir alguns resultados obtidos a par

tir das demonstracoes de resultados:

a) - Margem Operacional

- A margem operacional obtida pela ligislacdo brasilei-
ra & igual ao quociente da divisdo lucro operacional (depois das
despesas financeiras) pela receita liquida.

- Margem Operacional Positiva

- 54,0% das empresas analisadas apresentaram margens '
positivas pelos dois métodos, 41,4% delas com percentuais menores
e 12,6% com percentuais maiores pela Correcdo Integral.

- Margem Operacional Negativa

- 19;5% das empresas em estudo apresentaram margens ne

gativas pelos dois métodos, mas 13,8% delas com percentuais meno -

res e 5,7% com percentuais maiores pela Correcaoc Integral.
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- Margem Operacional Positiva/Negativa

- Apresentam-se aqui informagoes bastante divergentes
mas de um valor extraordinario, nao so0 para fins gerenciais, mas ’

também, para alertar o profissional de contabilidade que ainda resis

te as inovac¢des e ao aprimoramento das técnicas de ajustamento con-

tabeis.

- 11,5% das empresas apresentaram margem positiva pela

correcao integral e negativa pela legislagao societaria.

- 15,0% apresentaram margem negativa pela corregdo inte -

ral e positiva pela legislacao societaria.

Estes resultados constituem um amostra bastente concreta
da superioridade das informacbes geradas pelo método da corregdo in

tegral.

Na realidade, o estudo ndo visa conhecer a situacao econd
mica ou financeira das empresas, mas, sim, identificar as divergén -
cias de informag¢des que podem ocorrer quando nao se. usa uma moeda
forte ou constante nas demonstracoes contabeis.

b) - Margem Ligquida

- A margem liquida é obtida pela divisao do Lucro Liquido

do periodo pela Receita Liquida.
-.Margem Liquida Positiva

- 64,4% das empresas apresentaram margens positivas P

mas, a saber:
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- 1,2% com margens iguais;
- 9,2% com margens maiores pela correcadao integral; e

- 54,0% com margens menores pela correcao integral.
- Margem Liquida Negativa

- 31,1% das empresas apresentaram margens negativas, a sa

ber:

- 1,2% com margens maiores pela correcdo integral;

- 29,9% com margens menores pela corregao integral;

- Margem Liquida Positiva/Negativa
- 4,5% das empresas apresentaram margens positivas pela

correc¢ao integral e negativas pela legislacdo societaria.

Estas informagoes complementares sdo de grande rele&éncia~
para o administrador na conducao dos negbocios da empresa. Elas sdo
imprescindiveis no momento e continuardo sendo até que a legislacdo'
brasileira incorpore uma metodologia de reconhecimento dos efeitos
inflacionérios'capaz de atender as necessidades informativas exigi -

das pela alta direcadao e pelo mércado de capitais.
c¢) - Lucro Liquidb
- 63,2% das empresas obt veram lucro pelos dois métodoé,

sendo que 44,8% com lucros iguais, 16,1% com lucros maiores e 2,3 %

com lucros menores pela correg¢ao integral;
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- 32,2% das empresas obtiveram prejuizos pélos dois mé-
todos, sendo que 16,1% com prejuizos iguais, 14,9% com prejuizos

menores e 1,2% com prejuizo maior pela correcao integral.

- 4,6% das empresas obtiveram lucro pela correcao inte

gral e prejuizos pela legislacao societaria.

Nesta faée analisou-se exclusivamente o lucro liquido ,
a margem operacional e a margem liquida; os componentes de resul-
tado foram objeto de analise numa etapa posterior. Pode-se obser-
var, a partir dos resultados acima apresentados, que o percentual
de empresas( 60,9%), que ndo efetuaram nenhum tipo de ajuste nos
elementos patrimoniais corresponde exatamente ao somatdrio ‘de
44,8%( empresas com -lucros igﬁais) com 16,1%( empresas com prejui

zos iguais).

Reforcando colacacdoes anteriores, as diferencas verifi-
cadas no "LUCRO LIQUIDO" das empresas decorrem da correcao dos es
toques e outros itens ndo monetarios e aos ajustes a valor presen

te de itens monetarios ativos e passivos, prefixados.

IV.3.2.3 - Demonstracoes das Mutag¢oes do Patrimonio Li-

quido - Complementar e Legal ( Anexo nQ 4 )

a) Patrimdnio Liquido

- 66,6% das empresas apresentaram aumento real no patri
monio liquido, comparados com o de 1986.Destas, 44,8%.
possuiam "PL" igﬁais e 21,8% com "PL" diferentes,pelos
dois métodos - legai e integral.

- 32,2% das empresas apresentaram redugdao real no patri-

monio liquido,comparados com o de 1986.( 16,1% com"PL"
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iguais e 16,1% com PL diferentes).‘Entreténto, nominal -
mente todas estas empresas apresentaram aumento do patri
monio liquido.

- 1,2%,das empresas apresentéu "PL" iguais ao de 1986°

pela corregdo integral e evolucdo nominal.

As mutacdes ocorridas no Patriménio Liquido dessas em

presas decorrem de ingresso de recursos de acionistas e das opera-

A principal revelagao desta pesquisa, com relagdo ao Pa

trimdnio LJuido das empresas, & que, em 1987 quase 1/3 (um tercgo),

ou seja 32,2% delas, sofreram perda patrimonial, o que & pratica-

mente impossivel ser detectado pelo método legal.

0 método da correcao integral aplicado a "DMPL" eleva .,

sem sombra de dividas, a qualidade das informag¢des postas a dispo-

sicao do usuario.

IV.3.2.4 - Demonstracao das Origens e Aplicacgles de

Recursos - Complementar e Legal (Anexo nQ 4)

- 31,0% das empresas obtiveram aumento dé CCL (Capital’
Circulante Liquido) pelos dois métodos, sendo que, 8,0%
com aumentos maiores e 23,0% com aumentos menores pela
correcao integral;

- 33,3% das empresas sofreram reducao do CCL pelos dois
métodos, sendo qué 11,5% com reducOes maiores e 21,8% '
com redugoes menores pela correcdo integral;

- 26,4% das empresas tiveram redugdo do CCL pela corre-

cao integral e aumento pela legislacdo societaria;



144

- 3,5% das empresas tiveram aumento do CCL pela corre-
¢do integral e reducdo pela legislacdo societaria.
- 5,8% das empresas nado publicaram a DOAR pela corre -

cao ihtegral (instituicoes financeiras).

Com base no resultado da pesquisa, pode-se afirmar '
com toda certeza, -que nao houve nenhuma empresa com DOAR comple -
mentar igual a DOAR Legal. E este resultado & compreensivel, uma
vez que, na DOAR complementar os valores das origens e das aplica
coes se mantiveram nuﬁa mesma moeda, dando a idéia exata do fluxo
de recursos durante o periodo. Entretanto, na DOAﬁ Legal os valo-
res das origens e aplicagOes permaneceram nominais, tendo como
resultado um somatdério de diversas moedas, que impossibilita qual

quer analise mais profunda.

As divergéncias de informac¢oes detectadas no DOAR que

merecem maior destaque sao:

- 26,4% das empresas apreséntaram aumento do CCL pela
legislacdo, enquanto que, pela correcao integral es

tas mesmas empresas apresentaram reducao do CCL;

- E existe também o caso inverso, onde 3,5% das empre
sas apresentaram reducgao pela legislacao, enguanto
que na realidade tiveram aumento do CCL (Correcao In

tegral).

A DOAR elaborada segundo a metodologia da correcdo in-

tegral tem um potencial informativo extraordinario, e que segundo
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Prof. IUDICIBUS, pode serresumido no seguinte:

"] - conhecimento da pofitica de inversoes permanentes da emphesa
e fontes dos recursos cornrespondentes;

7 - constatacao dos recursos gerados pelas operacoes proprias, ou
seja, o Lucho K&qu&do do exencicio ajustado pelos itens que 0 4n
tegram, mas ndo afetam o capital circulante Liquido;

3 - verificacao de como foram apZLcadoA 04 nrecunsos obtidos  com
05 novos emprestimos a Longo prazo;

4 - constatacao de se e como esta mantendo, reduzindo ou aumentan
do 0 seu capital cireulante Llquido;

5 - verificacao da compatibilidade entre 04 dividendos e a  posd
¢ao financeira da empresa." ( 32 )

A DOAR pela Legislacdo Societaria, no ambiente ihflacig
nario, é de pouca ou nenhuma utilidade, tendo em vista os resulta
dos da pesquisa, que se utilizados para fins gerenciais, ter-si--

iam decisdes bem diferentes daquelas tomadas com base nas informa

¢Ooes da DOAR pela Correcao Integral.

IvV.2.2.5 - ANALISE HORIZONTAL E VERTICAL DOS BALANCOS PA

TRIMONIAIS DOS ANOS DE 1986 e 1987 (Anexo n25)

1l - Ativo Circulante

a) Analise Vertical ! »>.l: CopioBor Toom epws )

o

Pela Correcdo Integral

- 64,4% das empresas tiveram em 1987 os seus ativos

( 32 )IUDICIBUS,Sergio de et alii."Manual de Contabilidade das So-
ciedades por Ac¢des", S3o Paulo,Atlas,1986, p.440
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circulantes reduzidos, comparados com os de 1986, em re

lacao ao Ativo Total;

- 33,3% das empresas tiveram os ativos circulantes au -
mentados em 1987, comparados com os de 1986, em relacao

ao Ativo Total;

- 2,3% das empresés nao publicaram os balancos de 1986,

por isto nao foram analisados.

Pela Legislacao Societaria

- 69,0% das empresas tiveram os ativos circulantes re

duzidos em 1987, comparados com 1986, em relacdao ao Ati

vo Total;

- 28,7% das empresas tiveram os ativos circulantes au
mentados em 1987, comparados com 1986, em relacao ao
Ativo Total;

- 2,3% das empresas ndo publicaram os bélancos de 1986.

b - Andlise Horizontal

Pela Correcao Integral

- 54,0% das empresas sofreram reducao real do ativo cir

culante em 1987, em relacao a 1986.
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- 43,7% das empresas tiveram aumento real do ativo cir

culante em 1987, comparado com 1986;
- 2,3% das empresas nao publicaram os balancos de 1986.

Pela Legislacdo Societaria

- 2,3% das empresas sofreram reducdao nominal do ativo'

circulante em 1987, comparado com 1986;

- 95,4% das empresas tiveram aumentos nominais do ati-

vo circulante em 1987, comparado com o de 1986;
- 2,3% das empresas nao publicaram os balangos de 1986.

Pela. correcao integral, observa-se que, em 1987, 64,4%
das empresas sofreram reducadao real do ativo circulante, em rela
cdo ao ativo total, comparado com 1986. Pela legislacdo societd -

ria esse percentual sobe para 69,0%.

Pela anélise.horizontal, constata-se que 54,0% das em
presas tiveram reduc¢ao real do ativo circulante em 1987, tomando-
se como base 1986. Esse percentual cai para 2,3% na legislacao so

cietaria.

Por outro lado, observou-se também que, em 1987, 43,7%‘

das empresas tiveram aumento real do ativo circulante, contra 95,4%
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na legislac¢do societaria.

Nota-ée por estas informagéeé,que, em 1987, mais da meta
de das companhias abertas brasileiras, com a¢Oes negociadas em bol -
sa, sofreram reducdo do capital de giro, em func3ao de uma politica
de inversdes e/ou porque esses recursos foram consumidos nas opera
¢Oes, sem reposicdo de capital e sem lucro. Essas conclusées,entrg
tanto, n3o poderiam ser obtidas somente com as informacdes geradas
pelo método legal, que apresenta resultados bastante divergentes

daqueles obtidos pelo método da correcao integral.

2 - Estoques
a) Analise Vertical

Pela Correcao Integral

- 29,9% das empresas reduziram os estoques em 1987,

comparados com 1986, em relacdo ao Ativo Total;

- 49,4% ddas empresas aumentaram os estoques em 1987,

comparados com 1986, em relagdao ao Ativo Total;

- 2,3% das empresas mantiveram os mesmos niveis de

estoques de 1986;

- 2,3% das empresas nao publicaram os balangos de

1986,
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- 16,1% das empresas nao pussuiam estoques.

Pela Legislacdo Societaria

- 43,7% das empresas reduziram os estoques em 1987,

comparados com 1986, em relacdo ao Ativo Total;

- 35,6% das empresas aumentaram os estoques em 1987,

comparados com 1986, em relagdao ao Ativo Total;

- 2,3% das empresas mantiveram os estoques nos mes

mos niveis de 1986;
- 2,3% nd3o publicaram os balancos de 1986; .

- 16,1% ndo possuiam estoques.

b) Analise Horizontal

-Pela Correcgdo Integral

- 33,3% das empresas sofreram reducao real dos esto-

ques em 1987, comparados com 1986;

- 47,1% das empresas aumentaram os estoques em 1987,

comparados com 1986;

- 1,2% das empresas manteve . oOs estoques nos mes-

mos niveis de 1986;
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- 16,1% n3o possuiam estoques;

-~ 2,3% nao publicaram os balancos de 1986.

Pela Legislagdo Societaria

- 1,2% das empresas sofreu . reducdo nominal nos es

toques em 1987, comparados com 1986;

- 80,4% das empresas tiveram aumentos nominais nos

estoques, comparados com 1986;
- 16,1% n3o possuiam estoques;

- 2,3% ndo publicaram os balancos de 1986.

Pela analise vertical, pode-se observar que em 1987
29,9% das empresas reduziram os estoques em relacdao ao Ativo To
tal, comparados com 1986. Esse percentual cresce para 43,7%, em

termos nominais.

Tem-se também a situacdo inversa; 49;4% das empresas au
mentaram a participacdo dos estoques em relacao ao Ativo Total ’
contra 35,6% da legislacdo. Observou-se,também, que 2,3% mantive-
ram os estoques nos mesmos niveis do ano anterior, tanto na legis-.

lacdao como na correcdo integral.

Pela analise horizontal, constatou-se que 33,3% das em

presas sofreram reducdao real nos niveis de estoque, em 1987, com-
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parados com 1986. O método legal sb acusa 1,2% que sofreu.' re

ducdo nominal nos estoques.

Em contrapartida;. 47,1% tiveram aumentos reais nos

estoques, contra 80,4% nominais.

Com estas informagdes, pode-se inferir que a reducido
constatada no Ativo Circulante deve-se em grande parte a redu-
¢ao nos niveis de estogue. Torna-se praticamente impossivel che

gar a conclusdes como esta, com dados gerados pelo método legal.

As divergéncias verificadas nos resultados obtidos pe-

los dois métodos, por si sos,excluem de utilizagdo as informa -

¢Oes apresentadas em valores nominais ou histdricos.

3 - Ativo Permanente

‘a) Analise Vertical

Pela Correcao Integral

- 32,2% das empresas reduziram o permanente em 1987,

em relacao ao Ativo Total, comparado. com 1986;

- 65,5% das empresas aumentaram o permanente em 1987,.

em relacao ao Ativo Total, comparadc com 1986;

- 2,3% das empresas nao publicaram os balangos de

1986.
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Pela Legislacdo Societaria

- 28,7% das empresas reduziram o permanente em rela

céo'ao.Ativo Total, comparado com 1986;

- 69,0% das empresas aumentaram o permanente em rela

cao ao Ativo Total, comparado com 1986;

- 2,3% das empresas nao publicaram os balancgos de

1986.
b) Analise Horizontal

Pela Correcao Integral

- 23,0% das empresas sofreram redugao real do perﬁa-f

nente em 1987, em relagcao a 1986;

- 74,7% das empresas tiveram aumento real do perma-

nente em 1987, tomando-se como base 1986;
- 2,3% n3o publicaram os balancos de 1986.

Pela Legislacdao Societaria

- 97,7% das empresas tiveram aumento nominal do per

manente em 1987, tomando-se como base 1986;
- 2,3% n3ao publicaram os balancos de 1986.
Pela anilise vertical, 32,2% das empresas reduziram o

permanente em 1987, tomando-se como base o Ativo Total. Na legis-

lacao esse percentual cai para 28,7%.
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Por outro lado, 65,5% das empresas aumentaram a partici
pacdo do permanente na estrutura patrimonial, em 1987, comparada ‘

com 1986, contra 69,0% da legislacdo societaria.

Pela analise horizontal, 23,0% das empresas sofreram re
ducao real do ativo permanente em 1987, e nenhuma empresa teve re
ducao nominal. Em compensacao, 74,7% das empresas tiveram aumentos
reais no permanente, contra 97,7% de aumentos nominais.

Pela andlise, na Legislacdo Societdria, todas empresas

tiveram aumentos no ativo permanente. Mas. isto ndo & verdade,pois.

23,0% sofreram redugdes reais no permanente em 1987.

4 - Imobilizado

a) Analise Vertical

Pela Corregdo Integral

- 67,8% das empresas,da amostra estudada, aumentaram
o imobilizado em 1987, em relacao ao Ativo Total, "

comparadc com 1986;

- 26,4% das empresas reduziram o imobilizado em 1987,

em relagao ao Ativo Total, comparado com 1986;

- 3,5% das empresas mantiveram o imobilizado nos mes

mos niveis do ano anterior;
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- 2,3% das empresas nado publicaram os balangos de

1986.

Pela Legislacdo Societaria

- 70,1% das empresas estudadas aumentaram o imobili
zado em 1987, em relagcdao ao Ativo Total, comparado

com 1986;

- 23,0% das empresas diminuiram o imobilizado em

1987, em relacao ao Ativo Total, comparado. com 1986.

- 4,6% das empresas mantiveram o imobilizado nos

mesmos niveis do ano anterior;

- 2,3% nao publicaram os balangos de 1986.

Analise Horizontal

_ Pela Correcdo Integral

- 73,6% das empresas analisadas aumentaram (aumentos
reais) o imobilizado em 1987, tomando-se como base

1986;

- 24,1% das empresas analisadas diminuiram ( diminui
cao real) o imobilizado em 1987, tomando-se como ba

se 1986;

- 2,3% nao publicaram os balancos de 1986.
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Pela Legislacdo Societaria

- 97,7% das empresas estudadas aumentaram ( aumento
nominal) o imobilizado em 1987, tomando-se como ba

se 1986;

- 2,3% ndo publicaram os balancos de 1986.

Pela analise vertical, tem-se que 67,8% das empresas au
mentaram o imobilizado em 1987, tomando-se como base o ano de
1986, em relacao ao Ativo Total. Na legislacao este. percentual so-
be para 70,1%. Ao contrario destas, 26,4% diminuiram o imobiliza-

do, contra 23,0% da legislacdo societaria.

Pela analise horizontal, 73,6% das empresas tiveram au- -
mentos reais no imobilizado em 1987, contra 97,7% da legislacgao

societaria( aumentos nominais).
Pela legislacdo societdria nenhuma empresa teve redugdo

do imobilizado. Mas constatou-se que 24,1% sofreram redugoes re-

ais do imbolizado em 1987.

5 - Passivo Circulante

a) Analise Vertical

Pela Correcao Integral

- 47,1% das empresas reduziram o passivo circulante
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em 1987,comparado com 1986, em relagcao ao Passi

vorTotal;

- 50,6% das empresas aumentaram o passivo circulan

te em relagao ao Passivo Total;

- 2,3% nao publicaram os balancos de 1986.

Pela Legislagdo Societaria
- 40,2% das empresas diminuiram o passivo circulan
te em 1987, comparado com 1986, em relacdo  ao

Passivo Total;

- 57,5% das empresas aumentaram o passivo circulan

te em 1987, comparados com 1986, em relacao ao

Passivo Total;

- 2,3% ndo publicaram os balangos de 1986.

b) Andlise Horizontal

Pela Correcao Integral

- 43,7% das empresas analisadas sofreram reducao re
al do passivo circulante, tomando-se como base o

ano de 1986;

~ 54,0% das empresas aumentaram ( aumento real ) o
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passivo circulante em 1987, tomando-se como base

o ano de 1986;

- 2,3% ndo publicaram os balangos de 1986.

Pela Legislacdo Societaria

- 97,7% das empresas tiveram aumentos nominais no
passivo circulante em 1987, tomando-se como base

o ano de 1986;

- 2,3% nao publicaram os balangos de 1986.

Pela analise vertical, verificou-se que 47,1% das em-
presas reduziram o passivo circulante em 1987, em relacao 1986,
tomando-se sempre como base o Passivo Total. Este nimero cai pa

ra 40,2% na Legislacdo Societaria.

Verificou-se também que. 50,6% das empresas aumentaram
o passivo circulante em 1987, em relacdo a 1986, tomando-se como
base o Passivo Total. Este percentual aumenta para 57,5% pela Le

gislag¢do Societaria.

Pela analise horizontal, 54,0% das empresas sofreram au
mentos reais do passivo circulante, contra 97,7% de aumentos nomi
nais. Pela Legislacao Societdria nenhuma empresa teve reducdao do
passivo circulante em 1987. Mas,vpela Correcao Integral 43,7% das
empresas analisadas apresentaram redug¢dOes reais do passivo circu-

lante.
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Por estes resultados da correcao integral, pode-se con-
cluir, que 43,7% das companhias abertas brasileiras, promoveram
uma reducao de dividas a curto prazo e/ou mudaram a politica de
endividamento, procurando obter recursos de longo prazo, com Vis

ta a uma maior flexibilidade financeira.

Vé-se que pelas informacdes obtidas pelo método legal
nio se pode empreender nunhuma anidlise mais profunda ou confii -
vel da situacdo econdmica e financeira de uma empresa. Isto por-
que o método ndo leva em consideracdo os decréscimos e os acrés-
cimos patrimoniais provocados pelo précesso degenerativo da moeda,

que & a inflacgao.

6 - Patrimonio Liquido

a) Analise Vertical

“"Pela Correcao Integral )

- 57,5% das empresas sofreram uma reducdo do "PL" em
1987, comparadé com o Passivo Total, tomando-se co

mo base o ano de 1986;

- 40,2% das empresas analisadas aumentaram o "PL" em
1987, comparado com o Passivo Total, tomando-se co
mo base o ano de 1986;

- 2,3% n3o publicaram os balancos de 1986.
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Pela Legislac3o Societiria

- 59,8% das empresas reduziram a participacao do "PL"

em relacao ao Passivo Total;

- 37,9% das empresas aumentaram a participa¢ao do "PL"

em relagao ao Passivo Total;

- 2,3% das empresas nao publicaram os balancos do ano

de 1986.

b) Analise Horizontal

Pela Correcao Integral

- 33,3% das empresas analisadas sofreram reducdo real

do "PL" em 1987, comparado com 1986;

—.63,2% das empresas tiveram aumentos reais do "PL" em

-1987, comparado com 1986;
- 2,3% nio divulgaram os balancos de 1986.

Pela Legislac3o Societaria

- 97,7% das empresas analisadas tiveram aumentos nomi

nais no "PL" em 1987, comparado com 1986;

- 2,3% ndo divulgaram os balancos de 1986.



160

Pela analise vertical} 57,5% das empresas sofreram re
ducao da participacao do "PL" no Passivo Total, em 1987. Este

percentual sobe para 59,8% na Legislacdo Societaria.

Por outro lado, 40,2% das empresas aumentaram a parti
cipacao do "PL" no Passivo Total, pela Correcdao Integral,contra

37,9% pela Legislacdao Societaria.

Pela analise horizontal, 63,2% das empresas apresenta
ram evolucao real do patrimanio ligquido em 1987, engquanto QUe ’

pela legislacdo, todas apresentaram evolucdo nominal.

Assim, nenhuma empresa apresentou reducao do "PL" pelo
método legal, mas constatou-se pelo método integral que 33,3%
das empresas analisadas sofreram redugdes reais no patrimonio 1i

quido.

IV.3.2.6 - ANALISE VERTICAL E HORIZONTAL DAS DEMONSTRA
COES DE RESULTADOS DE 1986 E 1987
1 - Receita Liquida

b) Analise Horizontal

Pela Correcdo Integral

- 60,9% das empresas em estudo sofreram reducao da

Receita Liquida em 1987, comparada com 1986;
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- 35,7% Das empresas tiveram aumentos reais em 1987 na

Receita Liquida, comparada com 1986;

- 3,4% ndo divulgaram o "DRE" de 1986. (*)

Pela Legislacdo Societaria

" - 1,2% das empresas teve a Receita Liquida nominal re

duzida em 1987;

- 95,4% das empresas tiveram as Receitas Liquidas no

minais. aumentadas em 1987;

- 3,4% nao divulgaram as "DER" de 1986.

Nao obstante 35,7% das empresas terem aumentado seu fa
turamento, o ano de 1987 caracterizou-se por uma queda parcial '
nas vendas, haja vista o elevado percentual de 60,9% de empresas
que sofreram reducdes reais em suas receitas liquidas.

2 - Custo daé Mercadorias/Produtos e/ou Servigos Vendidos

a - Analise Vertical

Pela Corregao Integral

- 12,6% das empresas diminuiram os custos das Mercado-
rias/Produtos e/ou servigcos vendidos em 1987, compa-

rados com oOs de.l986, em relacao a receita liquida;

(*) DER = Demonstragao de Resultado do Exercicio
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- 75,9% das empresas'tiveranxcustosaumentados em 1987,

comparados com 1986, em relacdo a Receita Liquida;

- 1,2% das empresas manteve - esses custos ao mesmo

nivel do ano anterior;

- 6,9% das empresas nao divulgaram esses custos de

1987;
- 3,4% nao divulgaram as "DRE" de 1986.

Pela Legislacio Societdria

- 65,6% das empreSas diminuiram os custos das merca
dorias/Produtos e/ou Servigos Vendidos em 1987,cem

parados com os de 1986, em relacdo a receita liqui

da;

- 24,1% das empresas tiveram esses custos aumentados

em 1987, em relacdo a receita liquida;

.- 6,9% das empresas nao divulgaram esses custos de

1987;

- 3,4% nao publicaram as "DRE" de 1986.

b) Analise Horizontal

Pela Correcao Inteéral

- 33,3% das empresas reduziram os custos com mercado

dorias/produtos e/ou servigos vendidos em 1987,com~
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paradas com os custos de 1986;

- 56,4% das empresas aumentaram esses custos em 1987,

comparadcs com os de 1986;

- 6,9% das empresas ndo divulgaram esses custos de

1987;
- 3,4% nao publicaram as "DRE" de 1986.

Pela Legislacdo Societaria

- 89,7% das empresas aumentaram ( aumentos nominais)

os custos com mercadorias/produtos e/ou servicos ven

didos em 1987, comparados com os de 1986;

- 6,9% das empresas nao divulgaram esses custos do

ano de 1987;

- 3,4% ndo publicaram as "DRE" de 1986.

Pela analise vertical, 12,6% das empresas diminuiram os
custos com mercadorias/produtos e/ou servigos vendidos em 1987,em
relacdo a receita liquida, tomando-se como base 1986. Este nimero

sobe para 65,6% na Legislacdo Societaria.

Por outro lado, 75,7% das empresas tiveram aumentos re-

ais nestes custos, contra 24,1% de aumentos nominais.

Pela anélise horizontal, 56,4% das empresas aumentaram

os seus custos em relagao a 1986 (corregdao integral) ,enquanto que,
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pela Legislagao, todas empresas tiveram aumentos nominais.

Pela Legislacdo Societaria, nenhuma empresa teve redu
¢ao destes custos em 1987,mas, pela correcao integral, apurou-
se que 33,3% das empresas tiveram o montante do custo das mer-
cadorias/produtos e/ou servigos vendidos diminuido em relacdo ao
ano anterior.

3 - Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

a) Analise Vertical

Pela Correcd3o Integral

- 44,8% das empresas analisadas apresentaram aumento
nestas despesas em 1987, comparadas com 1986,em re-

lacdo as Receitas Liquidas;
- 51,8% das empresas reduziram as despesas com vendas
gerais e administrativas em 1987, comparadas com

1986, tomando~se comp base as Receitas Liquidas;

- 3,4% das empresas nao divulgaram as "DRE"d~ 1984,

Pela Legislacdo Societaria

~ 49,4% das empresas apresentaram aumento nestas des
pesas em 1987, comparadas com 1986, em relacdo as

Receitas Liquidas;
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- 46,0% das empresas reduziram estas despesas em 1987,

comparadas com 1986, em relacao as Receitas Liquidas;

- 1,2% das empresas manteve ° os mesmos niveis de

despesas do ano anterior;

- 3,4% nao divulgaram as "DRE" de 1986.

b) Analise Horizontal

Pela Correcao Integral

- 42,6% das empresas estudadas apresentaram um aumento
no volume destas despesas em i987, comparadas com

1986;
- 54,0% das empresas analisadas apresentaram uma redu-
¢3o no volume de despesas em 1987, comparadas com as
de 1986;

- 3;4% nao divulgaram as "DRE" de 1986.

Pela Legislacdo Societaria

- 96,6% das empresas da amostra apresentaram anmentos
nominais das despesas com vendas, gerais e adminis~

trativas em 1987;

- 3,4% nao divulgaram as "DRE" de 1986.
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Verifica-se, por estas éhélises, que houve empresas
com aumentos relativos e quantitativos destas despesas opera-
cionais. E,.por outro lado, houve também empresas com redugao
relativa e quantitativa das despesas com vendas,gerais e Ad-

ministrativas.

A identifica¢ad de situacdes como as descritas acima.
sO é possivel. através de um método que trabalhe com moeda for
te ou constante. A OTN, apesar das criticas, tem-se comportado

como uma moeda forte, melhorando a qualidade das informacles

contabeis divulgadas, com as demonstragdoes complementares.

4 - Lucro Operacional

a) Analise Vertical

Pela Correcao Integral

- 75,8% das empresés sofreram uma redugcao no "LO" (*)
em 1987, comparado com o de 1986, em relagdo a

Receita Liquida;
- 20,8% das empresas aumentaram o "LO" em 1987,
comparado com o de 1986, em relacdo a Receita Li

quida;

- 3,4% nao divulgaram as "DRE" de 1986.

( * ) LO = Lucro Operacional
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- 55,2% das empresas sofreram uma reducao no "LO".em
1987, comparado com o de 1986, em relacao a receita

liquida;

= 40,2% das empresas.tiveram um aumento no "LO" em 1987,

comparado com 1986, em relagdo a receita liquida;

- 1,2% das empresas manteve o mesmo nivel do "LO" em

1987;
- 3,4% n3o divulgaram as "DRE" De 1986.
b - Analise Horizontal

Pela Correcao Integral

- 77,0% das empresas sofreram uma reducgao real no "LO"em

1987, tomando-se como base 1986;

- 19,6% das empresas tiveram um aumento real no lucro

operacional em 1987;
- 3,4% nao divulgaram as "DRE" de 1986.

Pela Legislagdo Societaria

- 38,0% das empresas sofreram uma redugdao nominal no

"LO" em 1987, comparado com 1986;
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- 58,6% das empresas tiveram um aumento nominal no

"LO) em 1987, comparado com o de 1986;
- 3,4% nao divulgaram as "DRE" de 1986.

Segundo MARTINS ( 33 )'-o verdadeiro lucro operacional,
reconhecido internacionalmente, é o gerado pelos ativos da empre
sa, antes de se computar o efeito dos empréstimos e financiamen-

tos tomados, isto &, antes das despesas .financeiras.

Na Legislacao Societaria, todavia, o Lucro Operacional
€ obtido apds as despesas financeiras de todas as naturezas,mas

antes do cOmputo da correcdo monetaria patrimonial.

O Lucro Operacional, apurado segundo a Legislacao Brasi

leira, é.que contitui o objeto desta analise.

Pela andlise vertical, 75,8% das empresas tiveram o 1lu
cro reduzido pela correg¢ao integral em 1987, comparado com 1986 ,
em relacdo a receita liquida. Este percentual cai para 55,2% pela

Legislacao Societaria.

Por outro lado, 20,8. das empresas tiveram o lucro opera

cional aumentado pela corregdo integral, em 1987, contra 438,2% do

método legal.

Pela analise horizontal, 77,0% das empresa sofreram re-
ducdes reais no "LUCRO OPERACIONAL" em 1987, contra 38,0% de redu

¢des nominais pela legislacdo societaria.

( 33 ) MARTINS,Eliseu."Andlise Financeira na Correcdo Integral”,
Tematica Contabil e Balancos, Boletim IOB, n?l7/88,p.1l79
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Pelo que se acabou de ver, somente com as informagdes gera
das pelo Sistema de Correcdao Integral é possivel identificar o que
realmente acontece com as empresas, principalmente no que se refere

a evolugao dos itens patrimoniais,dos custos, receitas e despesas..

IV.3.2.7 - RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

Segundo MARTINS (34 ), hi uma enorme diferenca conceitual
de valor e de relacdo quando comparadas as Receitas e Despesas Finan
ceiras(Legal) com as Receitas e Despesas Financeiras Integral, res-

pectivamente.

Na Legislacdo Societaria, entende-se como Receita Financei.
ra a receita de variagdao monetaria mais a receita de juros propria-

mente ditos.

Na Correcao Integral, Receita Financeira & s a receita de
juros propriamente ditos, ou, nos valores prefixados, s6 a parcela

que exceder a variag¢do monetaria.

Considerando que o ano de 1987 & o primeiro a se empregar
a Correcao Integral, para a analise a que estamos procedendo, foi
necessario corrigir os balangos de 1986, isto &, coloca-los em moeda

de 31.12.87, para que se pudesse compara-los.

Entretanto, as Receitas e Despesas Financeiras sao incompa
raveis, tendo em vista que seus valores de 1986 estdao compostos com
juros e variagdes monetarias e as Receitas e Despesas pela Correcao

Integral s3o formadas exclusivamente pelas parcelas de juros reais.
.- s
Assim sendo, procurou-se efetuar uma analise das Receitas
e Despesas Financeiras, na forma agregada, na terceira etapa desta

pesquisa.

( 34 ) op. cit., p.183
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IV.4 - ANALISE DA MEDIA DO AGREGADO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS
(TERCEIRA ETAPA DA PESQUISA)
IV.4.1 - BALANCO PATRIMONIAL (MEDIA DO AGREGADO) (*)

O balanco apresentado abaixo foi elaborado a partir da

média de 87 (oitenta e sete) balancos patrimoniais. O objetivo é o

de identificar as possiveis variacdes que poderdo ocorrer entre as

demonstracoes contabeis legais e as demonstracdes contabeis comple

mentares. (Anexo n?Q 6)

Varia-
ATIVO C. Integral AV-% L.Societaria| AV-3% |c30 (%)
ATIVO CIRCULANTE
Disponibilidade 1.519.084 1,4 1.519.084 1,4 | 1,0000
Créd. Diversos 52.599.426 | 49,3 | 52.577.214 | 49,3 | 1,0004
Estoques 2.575.202 | 2,4 2.496,071 2,4 1,0317
Sub-Total 56.693.712 | 53,1 56.592.369 | 53,1 | 1,0018
REALIZAVEL A LON
GO PRAZO 22.074.815 | 20,7 22.067.800 | 20,7 | 1,0003
PERMANENTE '
Investimentos 14.695.647 | 13,8 14.646.105 | 13,8 1,0034
Imobilizado 12.481.472 | 11,7 12.479.967 | 11,7 | 1,0001
Diferido ' 813.772 0,7 813.772 0,7 ] 1,0000
Sub-Total 27.990.891 | 26,2 27.939,844 | 26,2 | 1,0018
TOTAL DO ATIVO 106.759.418 | 100,0 | 106.600,013 | 100,0 | 1,0015

(*) Media do Agregado = é a média aritmética de cada elemento que
compoe o balan¢o patrimonial de 87 (oitenta e sete) empresas
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PASSIVO C.INTEGRAL AV-% |L.SOCIETARIA AV-% g 81?;)
PASSIVO CIRCULANTE 53.841.131 50,4 53.825.316| 50,5 |1,0003
EXIGIVEL A LONGO '
PRAZO 24.550.027 23,0 24.552.812| 23,0 {0,9999
RESULTADO DE EXER
CcICIOS FUTUROS 9.691 - 9.691 - 1,0000
PATRIMONIO LIQUIDO 28.358.569 26,6 28.212.194| 26,5 |1,0052
TOTAL DO PASSIVO 106.759.418 | 100,00{106.600.013{100,00}1,0015

Na média do agregado nao houve grandes variagdoes do Balan-

¢o Patrimonial Compleﬁentar em relacao ao Balango Patrimonial Legal.

Somente o item estoques apresentou um acréscimo de 3,17%, em decor -

réncia de correcoes efetuadas por 39,1% das empresas estudadas, As '

outras variacoes foram, de uma maneira geral, irrelevantes em rela -

cao ao Ativo Total.

A nao correcgao de estoques e de outros itens nado monetari

os e a auséncia de ajustes a valor presente dos itens monetarios pre

fixados, pela maioria das empresas, devem ser as principais causas '

de estes balangos se apresentarem com valores bem aproximados. A pro

pésito, 60,9% das empresas ndo efetuaram nenhum ajuste ou corregio '

nestes itens do balango patrimonial.

Quando as companhia abertas forem obrigadas a aplicar a

correcao integral na integra, com certeza, os balangos apresentarac

diferengas mais relevantes do que as aqui evidenciadas.




( Anexo n? 7 )

Receita Liquida
(-)CMV/CPV e/ou CSV
LUCRO BRUTO

(-)Desp.vendas, Ge-
rais e adm.

(-)Desp.Financeiras
(+) Rec.Financeiras
(-)Deprec. ,Amort.
(¥)A.Prog.Est.Econ.
(i)Res.Equiv.Patr.

(¥)Outras Despesas

(¥) Ganhos (perdas)
nos itens monet.
s/enc.ourendimen
tos financeiros

RESULTADO OPERAC.

(¥)Res.N3o Operac.

() Res.Cor.Monet.

4.2-DEMONSTRACOES DE RESULTADO ( MEDIA DO AGREGADO ) DE 1987 -

172

LUCRO ANTES DO IR

(-)Provisao IR

(-)Part.Estatutariss

LUCRO (PREJUIZO)LI
QUIDO DO EXERCICIO

LUCRO POR ACAO OU

LOTE (MEDIO)

| (%)
c.I. AV - % L.S. AV-% Variagao
40.168.161 | 100,0 26.808.406] 100,0 [1,4983
(29.929.920) | ( 74,5)| (14.344.029] ( 53,5)|2,0866
10.238.241 25,5 12.464.377| 46,5 |0,8214
( 7.950.509)| (19,8)| ( 6.348.269| (23,7) |1,2524
( 2.102.941)| ( 5,3)| (14.560.645| (54,3) |0,1444
1.319.255 3,3 11.062.247| 41,3 |0,1193
( 313.412)| (0,8)| ( 106.600]( 0,4 ){2,9400
( 74.730) | ( 0,2)| (  50.855)| ( 0,2) |1,4695
335.532 0,8 134.226 0,5 |2,4998
( 383.259)| ( 1,0)] ( 499.040)|( 1,9 )|0,7680
344.361 0,9 - - -
1.412.538 3,5 2.095.441 7,8 |0,6741
314 - ~ 61.361 0,2 |0,0051
- - ( 873.541)|( 3,2 ) -
1.412.852 3,5 1.283.261 4,8 |1,1009
(  443.288) ( 1,1)| ( 447.917)|( 1,7) jo,0807
(  40.226)| (o,1)| ¢ 34.672)]( 0,1) |1,1602
929.338 2,3 800.627 3,0 |1,1608
cz$ 6,37 cz$ 4,64 1,3728
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2.1 - RESUMO DA ANALISE DAS DEMONSTRACOES DE RESULTADOS DE 1987 -

(COMPLEMENTAR E LEGAL)

C.I. L.S.

~ Lucro Bruto / Vendas Liquidas 25,5% 46,5%
- CMV/CPV e/ou CSV/Vendas Liquidas 74,5% 53,5%
- Despesas com vendas/Gerais e Admi

nistrativas/vendas liquidas 19,8% 23,7%
-~ Desp.Financeiras/Vendas Liquidas 5,3% 54,3%
- Rec. Financeiras/Vendas Liquidas 3,3% 41,3%
- Resultado "Equity"/Vendas Liquidas 0,8% .0,5%
- Lucro operacional (antes despesas .

financeiras) /Vendas Ligquidas 8,8% 62,1%.
- Lucro operacional (apds deépesas

financeiras) / Vendas Liquidas . 3,5% . 7,8%
- Imposto de Renda /Vendas Liquidas ) 1,1% 1,7%
- Lucro Liquido / Vendas Liquidas 2,3% 3,0%
- Dividendos Médios por Ag3ao ou

Lote Cz 6,37 Cz$ 4,64

Nesta analise, detectaram-se diferencas de informacéos al
tamente relevantes, em termos gerenciais, que serao apresentadas a

seguir:

1 - Vendas Liquidas - Valor Absoluto

As vendas liquidas corrigidas para moeda final s3ao 49,8 %

superiores as vendas liquidas nominais.
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2 - Custo das Mercadorias / Produtos e/ou Servicos Ven-

didos

Este custo corrigido corresponde a 74,5% e o nominal a

53,5% da Receita Liquida.

Em valor absoluto, o custo corrigido é 108,7% superior '

ao custo nominal.

3 - Lucro Bruto

C Lucro Bruto sobre as vendas (ou receita liquida) -cor

rigidas & de 25,5%, contra 46,5% na Legislacao Societaria.

Em valor absoluto, o Lucro Bruto corrigido & 17,8% infe

rior ao Lucro Bruto nominal, no agregado.

4 - Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

As despesas com vendas, gerails e administrativas atuali

zadas para moeda de 31.12.87, sdo 25,24% superiores as nominais.

Em termos relativos, estas despesas pela correcdao inte-
gral correspondem a 19,8%, e pela legislacao a 23,7% da Receita Li

quida.
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5 - Despesas Finaneceiras

As despesas financeiras reais caem de 54,3% para 5,3% so
bre a Receita Liquida. Em valor absoluto, as despesas financeiras '
legais sdo 592,4% superiores as despesas financeiras reais, no

agregado.

Assim, para cada NCz$ 1,00 de despesa financeira nominal

apenas NCz$ 0,14 s3ao juros reais.

6 - Receitas Financeiras

As receitas financeiras reais caem de 41,3% para 3,3 %
sobre a Receita Liquida. Em valor absoluto, as receitas financei -
ras legais sao 738,4% superiores as receitas financeiras reais P

no agregado.

Assim, para cada NCz$ 1,00 da receita financeira nomi -

nal somente NCz$ 0,11l sdo juros reais.

7 - Resultado de Equivaiéncia Patrimonial

0 Resultado do "Equity" real sobe de 0,5% para 0,8% da

Receita Liquida.

Em valor absoluto, o resultado corrigido é& 150,0% su
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perior ao valor nominal. E esta diferenca decorre do aumento provo
cado pela Corregao Integral no Patrimonio Liquido das Coligadas e
Controladas, cujos investimentos sao avaliados pelo método da equi

valéncia patrimonial nas Controladoras.

8 - Lucro Operacional antes das Despesas Financeiras

O Lucro Operacional real, universalmente conhecido ’

cai de 62,1% para 8,8% sobre a Receita Liquida.

9 - Lucro Operacional apds as Despesas Financeiras

O Lucro Operacional Legal apOs as Despesas Financeiras
aparentemente de 7,8% da Receita Liquida, é,na realidade, de 3,5%
no agregado. Em valor absoluto, o Lucro Operacional real & 32,5 %

inferior ao Lucro Operacional Legal.

10 - Margem de Lucro sobre as Vendas

- Margem Bruta: real = 25,5% e a nominal = 46,5%

sobre a Receita Liquida;

- Margem Liquida : real = 2,3% e a nominal = 3,0%

sobre a Receita Liquida.
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11 - Imposto de Renda

O Imposto de Renda calculado com base na metodologia da
corregao integral -corresponde a 1,1% da Receita Liquida.
' Na Legislacao Societaria, este percentual sobe para 1,7% da Receita
Liquida. Em valor absoluto, o montante do imposto de renda pela cor-
recao integral é 1(03% inferior ao montante de legislacdo societaria

(lei 6404/76 e Decreto - Lei 1.598/77).

12 - Lucro Liquido

A margem liquida real cai de 3,0% para 2,3% sobre a Re
ceita Liquida. Contudo, em termos absolutos, o montante do lucro li

quido real, no agregado, & 16,08% superior ao nominal.

13 - Dividendos Médios por Acao ou Lote (1.000 acoes)

Em média, no agregado, os dividendos pela correcao inte-

gral sdo 37,28% maiores que os da Legislagdo Societaria.

" A Demonstracdo de Resultado & uma das peg¢as contabeis '
mais rica emfinformacéo - talvez, por representar a parte dinamica
da empresa. Esta fonte de informacgOes enriqueceu-se sobremaneira '
com a correcgao integral; onde se tinham valores histdricos, pouco ,
expressivos para anidlise, tém-se valores atualizados monetariamente
para a data do balanco, dando condicdes de se obterem informagoes '

contabeis bem mais prdximas da realidade.

Haja vista os resultados encontrados nesta analise de
receitas, despesas, custos e lucros, neste trabalho, por si . sos,
demonstram a superioridade das informagéos geradas pelo método da

Corregao Integral.
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IV.4.3 - DEMONSTRACOES DAS- ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS (MEDIA

DO AGREGADO) - (ANEXO N2 8)

VARIAGA(Q
ORIGENS C.INTEGRAL AV-% L.SOCIETARIA| AV-% (%)
Recursos gerados
pelas operagoes 6.104.536 34,6 5.617.003 34,4 1,0868
Recursos de acio
nistas e terceiros| 11.538.284 65,4 10.704.042 65,6 1,0779
TOTAL 17.642.820 100,0 16.321.045 ]100,0 1,0811
APLICACOES C.INTEGRAL | AV-% L.SOCIETARIA|{ AV-% VA?%?CAO
Permanentes 2.959.632 19,0 2.0 9.092 14,0 1,4100
Outras 12.598.317 81,0 12.866.985 86,0 0,9791
TOTAL 15.557.949 100,0 14.966.077 [100,0 1,0395
VARIACAO
C.INTEGRAL AV-% L.SOCIETARIA}; AV-% (%)
TOTAL DAS ORI- .
GENS 17.642.820 100,0 16.321.045 |100,0 1,0811
TOTAL DE APLI-
CACOES (15.557.949) (88,2) (14.966.077)] (91,7)]| 1,03%5
AUMENTO DO CCL 2.084.871 11,8 1.354.968 8,3 1,5387
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1 - Recursos Gerados pelas Operacgoes - Valor absoluto- estes recur -

sos pela correcao integral s3o 8,68% maiores que os da legislagao

societaria.

2 - Recursos de Acionistas e de Terceiros - Valor absoluto- os recur

sos advindos de acionistas e terceiros, plenamente corrigidos ’

sao 7,79% maiores que os da legislacdo societdria (nominais).
No global, o total das origens pela Correcdao Integral é
8,11% maior que o da Législagéo Societaria, demonstrando o real poder

de compra destes recursos em 31.12.87.

3 - Aplicag¢des no Permanente - Valor abosoluto - as aplicag¢des perma -

nentes a valores corrigidos sao 41,0% superiores as aplicagoes a

valores nominais.

4 - Capital Circulante Liquido (CCL) - em média, a valores corrigidos,

as companhias abertas, tiveram em 1987 um aumento do CCL de 11,8%

em relagdo as origens. Pela legislagao societaria este percentual

cai para 8,3%, sendo, portanto, um pouco inferior ao apurado pela
corredéo integral. -

A forma de calculo da DOAR pela legislag¢do contitui-se num

grande obstaculo i analise, pois ndo leva em consideracao os efeitos

da inflacdo. Com isto, comparam-se quantias em bases histdricas ava -~

liadas em poderes de compra heterogéneos.

Desta forma, a capacidade informativa da DOAR pela legis

lacdo fica prejudicada, com pouca ou nenhuma utilidade.
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Contrariamente,-na—DOAR pela correcdo integral, todos os
valores estdo em moeda da data do balango, o que possibilita uma ana
lise mais adequada dos elementos que a compdem.Assim, temos,por exem

plo:

- Um melhor conhecimento da aplicacao nos itens do ativo
permanente, que & de 19,0% nesta anilise e n3o de 14,0%

conforme apurado na Legislacao Societaria;

- Uma analise mais precisa dos recursos reais gerados pe
las operagoes da empresa (em média de 17.642.820 e nao

de 16.321.045, encontrados pelo método legal);

- Uma quantificacao real dos recursos provenientes de a
cionista e de terceiros (em média de 11.538.284 e nao

de 10.704.042, encontrados pela legislag¢ao);

- Uma variacdao média real no CCL de 2.084.871 e nao de

1.354.968, determinada pelo método legal.

A propdsito, a variacao média do CCL pelo método integral

-

e 53,87% maior que a encontrada pelo'método legal.

Constatou-se nesta analise flagrante melhoria na qualida
de das informacodes, em termos de evidenciacio dos resultados, quando
a DOAR é elaborada segundo as orientagdes da Instrugao CVM n964, de

15.09.87.
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CAPITULO V

CONCLUSOES



V.l - SUMARIO DA PESQUISA
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" Em sintese, esta dissertaclo é o resultado da pesquisa de

senvolvida

a partir dos seguintes pressupostos:

- que as companhias abertas, com agdoes negociadas em bol-
sa, ao elaborarem as demcnstragdes contabeis complementaj
res nao atenderiam as técnicas mais completas de ajusta-
mento relativas ao método da correcao integral e evidenci

acao contidas na Instrucao CVM NO 64/87;

- que as informac¢des contdbeis geradas pelo Sistema de Cor
regao Integral sac superiores qualitativamente, pa-
ra fins informacionais, que as provenientes do Sistema Le

gal de reconhecimento dos efeitos inflacionarios.

Este trabalho, desenvolvido através de Estudo de Casos, en

volvendo 87 (oitenta e sete) Companhias abertas, com agdes negocia-

das exclusivamente em bolsa, propds verificar o acerto ou nado destes

pressupostos, em 03 (trés) etapas:

- Primeira Etapa: através de leitura das demonstracoes '
contabeis publicadas - balango patrimonial, demonstracao
de resultado, demonstracgdo das origens e aplicagoes de re
cursos, démonstracéo das mutagdes do patrimdnio liquio.,

notas explicativas e relatdorio da administracao.
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- Segunda Etapa: através da aplicacdo dos seguintes méto
dos de analise de balanco: analise horizontal, analise '
" vertical, anadlise por quocientes ou indices e a analise

discriminante de Kanitz.

- Terceira Etapa: através da aplicacao das analises ver-
tical e horizontal na média do agregado (*) dos balangos
paﬁrimoniais, das demonstragdes de resultados e das de-

monstagbes de origens e aplicacdOes de recursos.

Os resultados obtidos e as respectivas analises foram ex
postos em detalhes numa abordagem analitica no Capitulo IV desta '

pesquisa.
V.2 - SINTESE DAS CONCLUSOES

4.2.1 - Primeira Etapa

Os resultados obtidos na primeira etapa desta pesquisa,
com relacao aos aspectos de elaboracao e evidenciagdo, possibilita-
ram a seguinte conclusao:

. 1,2% das empresas analisadas nao evidenciou e nem con-

ciliou a diferenga entre o lucro liquido legal e o lucro

liquido da correcao integral;

(*) Média do agregado = & formada com a média dos valores de 87 (oi

tenta e sete) demonstracdes.



184

. 14,9% das emprésas nao utilizaram os dados da correcgao

integral (corrigidos) na elaboracao das Notas Explicati-
- vas;

. 33,3% das empresas nao utilizaram de dados plenamente

corrigidos nos relatdorios da administracao;

. 70,2% das empresas nao destacaram nos balancos o fato

de seus valores referirem-se a moeda de 31.12.87.

Conclui-se que apenas 17,2% das empresas da amostra obsex
varam todos os aspectos de elaboracdo e evidenciacdo exigidos pela

Intrugao CVM NQ 64/87, neste primeiro ano de sua vigéncia.

A observancia dos aspectos acima referenciados, em si,
ndo traria nénhuma alteracao nos resultados divulgados por estas em
presas - isto quer dizer que elas atenderaﬁ todos os aspectos de e-
laboragao das demonstragdoes. Mas quanto aos aspectos de evidencia-

cao, pode-se dizer que deixaram a desejar.

Com o resultado obtido nesta fase, 82,8% das empresas '
nao atenderam a todas orientag¢des contidas na Intrugao CVM N©Q 64/87,
confirmando assim, parcialmente, o primeiro pressuposto desta pes-

quisa.
4.2.2 - Segunda Etapa
Os resultados obtidos na segunda etapa, devido a metodo-

logia de analise e numero elevado de empresas e de relatorios anali

sados, sao muito extensos, levando-nos a apresentar aqui somente os
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aspectos mais relevantes; -em—termos de analise econdmico-financei-
ra para fins gerenciais. O. leitor podera rever a analise completa

no Capitulo IV - Segunda Etapa.

Ressalta-se inicialmente que 60,9% das empresas analisa
das apresentaram um Gnico Balango Patrimonial para atender a Legis

lac3o e a Correcao Integral. Isto prova que nao efetuaram nenhum '

ajuste a valor presente de itens monetadrios prefixados e nenhuma '
corregao de itens ndo-monetarios constantes da estrutura patrimoni

al destas empresas.

Desta forma, todas informagdes contabeis geradas pelos
dois sistemas - legal e integral - a partir desses balangos, sao
iguais ou idénticas, ndo apresentando, portanto, nenhuma. melhoria

nas informacdes postas a dispodicao do usuario.

Com relacdo aos outros balangos ajustados e corrigidos,
qgue correspondem a 39,1% das empresas, pode-se identificar flagran
tes melhorias no resultado da analise. A proposito, apresenta-se o

seguinte resumc:

. Ligﬁidez - das empreSaé que efetuaram algum tipo de
ajuste de itens monetdrios ou correcdo de nao-monetari
os, somente uma ou 1,2% manteve a mesma situacao de 1li
quidez. Neste caso, observou-se que o valor ajustado é
imaterial ou irrelevante, por isto nao teve nenhuma re

percussac ou alteracao no indicador financeiro.
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- 27,6% das empresas melhoraram a situacdo de liqui-
dez, demonstrando assim a verdadeira capacidade de pa

gamentos a curto prazo.

- 10,3% das empresas pioraram a situagao de liquidez.
Contudo, deve-se ressaltar que esta & a situacdo real
dessas empresas e nao aquela apresentada pela Legisla

cdo Societaria.

. Endividamento - no aspecto de endividamento, houve a-

penas uma empresa (1,2%) que, apesar de ter efetuado
algum tipo de ajuste, teve a situacdo de endividamen-
to permanecendo a mesma. Esta empresa € a mesma que '

manteve a situacao de liquidez.

- Mas, quanto as demais, 29,9% reduziram o grau de en
dividamento com a corregao integral - evidenciando '
comclareza a sua verdadeira estrutura de capital. Res

ta-nos, ainda, 8,0% de empresas que tiveram o seu en-

dividamento aumentado em funcao da corregao integral.

. Grau de Imobilizagad

- 60,9% das empresas mantiveram o mesmo grau de imobi
lizagao ém decorréncia, principalmente, destas empre-
sas terem optado por nao corrigir os itens nao moneta
rios classificados fora do permanente e patrimdonio 1i

guido;
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- 4,6% das empresas aumentaram o grau de imobilizacao.

-~ 34,5% reduziram o grau de imobilizacdo pela Correcio

Intégral.

. Fator de Insolvéncia de Kanitz

- 56,5% das empresas se enquadraram na area de "sol-
véncia" do termometro de Kanitz, sendo que 60,9% com
fatores iguais, 16,1% com fatores maiores e 19,5% com
fatores menores pela Correcao Integral, emrelécéoaos

da Legislacao Societaria.

- 3,5% das empresas enquadraram na regiao de ' "penum-
bra", sendo que 2,3% com fatores iguais e 1,2% com '
fator menor (negativo) pela Correcdo Integral em rela

cdo aos da Legislacido Societaria

A anélise de valores originados da demonstracdo de re
sultado evidenciara maiores divergéncias nas informacdes obtidas
pelos dois sitemas - legal e integral - e isto se deve, princi-

palmente, ao diferente poder de. compra das moedas utilizadas.

Observe-se que, na Demonstracao de Resultado pela Le-
gislacgao Societéria; se se considerar a formacdo das receitas e
despesas no ultimo dia de cada més, ter-se-a no final do exerci-
cio um somatorio de 12 (doze) moedas diferentes, enquanto que, '
pela Correcdo Integral, ter-se-a apenas numa moeda, porque as re

ceitas e despesas estarao atualizadas para moeda final, ou para
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a data do balancgo.

Apresentam-se a seguir alguns resultados obtidos a par

tir das demonstracoes dé resultados:

. Margem operacional - a margem operacional obtida pe

la legislacado brasileira é igual ao quociente da divi
sao do Lucro Operacional (depois das Despesas Finan-

ceiras) pela Receita Liquida.

- margem operacional positiva: 54,0% das empresas ana

lisadas apresentaram margens positivas pelos dois mé-
todos, mas 41,4% delas com percentuais menorese 12,6%

com percentuais maiores pela Correcao Integral.

- margem operacional negativa: 19,5% das empresas em

estudo apresentaram margens negativas pelos dois méto

dos, mas 13,8% delas com percentuais menores e 5,7% '

com percentuails maiores pela Corregao Integral.

- margem operacional positiva/negativa: apresentam-se
aqui informacdes bastanté divergentes, mas de um va-
lor extraordinario, nao 56 para fins gerenciais, mas,
também, para alertar o profissional de contabilidade
que ainda resiste as inovacdes e ao aprimoramento das

técnicas de ajustamentos contabeis.

- 11,5% das empresas apresentaram margem positiva pe-
la correcao integral e negativa pela legislacdo socie

taria.
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- 15,0% apresentaram margem negativa pela corregao in

tegral e positiva pela legislagao societaria.

Os resultados aqui apresentados constituem uma amos-
tra bastante concreta da superioridade das informagoes geradas '

pelo método da Correcao Integral.

O presente ndo visa conhecer a situacdo econdmica ou
financeira das empresas, mas sim, identificar as divergéncias de
informagoes que podem ocorrer quando nao se usa uma moeda forte

ou constante nas demonstracgdoes contabeis.

. Margem liquida - a margem liquida & obtida pela di-

visdo do Lucro Liguido do periodo pela Receita Liqui-

da.

- margem liquida positiva: 64,4% das empresas apréseg
taram margens positivas, a saber:

- 1,2% com margem ' igualj; -

- 9,2% com margens maiores pela correcdao integral;

- 54,0% com margens menores pela corregao integral.

- margem liquida negativa: 31,1% das empresas apre-

sentaram -margens negativas, a saber:
- 1,2% com margem . maior = pela correcao integral;

- 29,9% com margens menores pela corregao integral.

~ margem liquida positiva/negativa: 4,5% das empresas

apresentaram margens positivas pela correc¢ao integral
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e negativas pela legislacdao societaria.

As informagdOes complementares elaboradas a partir da
Instrucao N2 64 sao de grande relevancia para o administrador na
condugdo dos negdcios da empresa. Elas sdo imprescindiveis no mo
mento e continuarao sendo até que a legislacao brasileira incor-
pore uma metodologia de reconhecimento dos efeitos inflacionari-
os capaz de atender as necessidades informativas exigidas pela

alta direcdo das empresas e pelo mercado de capitais.

. Capital Circulante Liquido (CCL) - houve divergén-

cias substanciais em termos de informacao sobre o ca-
pital circulante liquido das empresas. Da amostra es-

tudada, obtiveram-se as seguintes informacodes:

- 31,0% das empresas tiveram b CCL aumentado pelos !
dois métodos, 8,0% delas com aumento maiores e 23,0%
com aumentos menores pela correcao integral.

- 33,3% das empresas sofreram reducao do CCL pelos '
dois métodos, 11,5% delas com reducdoes maiores e 21,8%
com reducdes menores pela correcdo integral.

- 26,4% das empresaé sofreram redugao do CCL pela Cor
recao Integral e aumento pela Legislagao Societaria.
- 3,5% das empresas apresentaram aumento do CCL pela

Correcdo Integral e redugdo pela Legislacgao Societaria.

Da amostra estudada 5,8% nao divulgaram a DOAR Comple

mentar, em virtude da dispensa concedida as Instituig¢does Finan-
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ceiras, pela Instrugcao CVM N9 64, no primeiro ano de sua vigén-

Nesta andlise, constataram-se as maiores divergéncias
nas empresas que compoem os percentuais de 26,4% e 3,5%,onde.
a correcao integral obteve resultados opostos aos obtidos pela '
ligislacao societaria. O percentual de empresas com resultados o
postos é elevado, considerando 26,4% + 3,5% = 29,9%, o gqgue evi

dencia a superioridade das informagdes da corre¢dao integral.

. Patrimdonio Liquido - no estudo de evolugao patrimo-

nial, detectou-se que 66,6% das enpresas obtiveram au
mentos reais no patrimdonio liquido em 1987. Mas, desse
percentual, 44,8% apresentam "PL" iguais e 21,8% com
"PL" diferentes em 31.12.87.

Uma empresa (1,2%) manteve o mesmo ﬁPL" em termos re-
als, tendo havido aumento, em termos nominais.
Detectou-se, também, que 32,2% das empresas apresenta
ram involucgao patrimonial, em termos reais, mas, pela

legislacao, elas apresentaram aumentos nominais.

Contudo, deve-se obsévar que as informagdes da corre-
cdo integral estdo baseadas em valores formados em uma Unica moe
da, enquanto que grande parte dos valores das demonstracdes con
tabeis pela legislacdo societaria & nominal. Isto &, formado por
moedas de diversos poderes aquisitivos, e essa & a causa de tan-

tas distorgdes nas informagdes que estido sendo comparadas.

Com o resultado da analise da segunda etapa, foi pos-

sivel confirmar plenamente o pressuposto de que as informacdes '
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contabeis geradas pelo sistema da correcao integral sao muito

superiores qualitativamente as provenientes do sistema legal.
4.2.3 - Terceira Etapa

Esta etapa foi desenvolvida utilizando-se da metodolo
gia usada pelo Prof. Eliseu Martins (1) no desenvolvimento ' de
uma pesquisa com relagao as demonstragoes contabeis de 1987. publi

cadas com correcao integral.

Para efeito de analise, os dados receberam cs seguintes

tratamentos:

. elaborou-se um balanco patrimonial pela legislacio
e um pela correcdao integral, utilizando-se a média de
)

87 (oitenta e sete) balangos de empresas constantes

desta pesquisa;

elaborou-se uma demonstracdo de resultado pela 1le--
gislacdo e uma pela correcdo integral, utilizandofse
a média de 87 (oitenta e sete) demonstracdes pela le-

gislacao e pela correcdao integral, respectivamente;

. elaborou-se uma DOAR pela legislacao e uma pela cor
recao integral, utilizando-se da média das DOAR publi
cadas de acordo com a legislacdo e correcao integral,

respectivamente.

(1) MARTINS, Eliseu. Pesquisa sobre Correcao Integral de Balan-

cos-Setor Industrial PriQado,SéoE@ulo,FIPECAFI—USP(SPL198&
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Apresentam-se a seguir alguns resultados obtidos na a

nalise destas demonstracoes:

a)

b)

Balangos Patrimoniais (Média Aritmética do Agregado)

- estoques, somente o item estoques apresentou um
acréscimo mais significativo em decorréncia de sua
correcdo, isto &, de 3,17%. Os demais itens, entre
tanto, tiveram os efeitos da correcao e dos ajus-
tes reduzidos a percentuais irrelevantes ou de pou

ca expressao monetaria.

- patrimdnio liquido, os efeitos decorrentes da '

corregao dos itens nao-monetarios e dos ajustes dos
itens monetarios prefixados, repercutiram no patri
monio liquido médio do agregado com um acréscimo '

de 0,52%.

Demonstracdes de Resultados (Média Aritmética do A

gregado)

--vendas liquidas - valor absoluto: as vendas 1li-

quidas corrigidaé para moeda final sao 49,8% supe-

riores as vendas nominais.

- Custo das mercadorias/produtos e ou servigos ven-

didos: em valor absoluto, estes custos' sao 108,7%
maiores que 65 custos em valores histdéricos (nomi-
nais).

Em valores relaﬁivos, estes custos na correcdao in-

tegral representam.74,5% da Receita Liquida; na Le
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gislacdo eles- correspondem a 53,5% da Receita Liquida.

- Lucro Operacional antes-das Despesas Financeiras:

este lucro & de 8,8% na correcdao integral e de 62,1%

na legislacao societaria.

- Lucro Operacional depois das Despesas Financeiras:

" é de 3,5% na integral e de 7,8% na legislacdo socie

taria.

- Receitas e Despesas Financeiras: Talvez, estes itens

sejam osque sofrem maior impacto da corregdo inte-
gral, uma vez que ao calcula-los depuram-se os efei
tos inflacionarios. Consideram-se apenas as Recei-

tas e Despesas reais.

Em termos relativos, as despesas financeiras reais
correspondem apenas a 5,3% da Receita Liquida, enquan
to que, pelo metodo da legislagao vigente, correspon-

dem a 54,3%.

O mesmo acontece com as Receitas Financeiras, que pe-
la correcdo integral representam 3,3% da Receita Li-

quida e pela legislacao a 41,3%.

- Capital Circulante Liquido -(CCL); mesmo com a redu
gdo do CCL em 59,7% das empresas, na média aritmética
do agregado, houve um acréscimo de 11,8% pela corre~

¢do integral, ccntra 8,3% pela legislagao societaria.
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Em valor absoluto, a média do aumento do CCL a valores
corrigidos & 53,87% maior que a média a valores nomi-

nais.

Em termos de recursos totais, os gerados pela Correcao
Integral s3ao 8,11% superiores aos da Legislagao Socie-

taria.

Os resultados obtidos,nesta etapa, complementam os da
segunda, confirmam o segundo pressuposto e respondem a segunda
pergunta da pesquisa. Assim, as melhorias evidenciadas nas infor
macoes advém da homogeneizacao das moedas. Com isto, os indicado
res econdmico-financeiros extraidos de expressoes monété;ias de-
puradas dos efeitos inflacionarios, embora estiticos, sio mais
realistas. E ainda, a avaliacao dos elementos ~patrimoniais é

mais justa e condizente com a nossa realidade econdmica.

Por estas razles, conclui-se que ndo se pode utilizar
apenas as informacOes geradas pelo Método Legal para apoiar as
decisOes. As informacgodes saé muito divergentes e incoerentes com
a realidade dos négécios. Por isto, em ambiente inflacionario as

decisbes devem ser apoiadas em dados e/ou informa¢Oes contabeis

plenamente corrigidos ou em moeda de poder aquisitivo constante.

Todavia, € bom que sé deixe claro que mesmo as informa
¢des geradas pela Contabilidade a Nivel Geral de Precgos, preconi
zada pela Instrucao CVM n964)87, podem ser ainda refinadas ou
aprimoradas. Dependendo Unica e exclusivamente da adogao de téc-

nicas mais avancadas de ajustamentos contabeis,como, por exemplo,
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a Contabilidade a Custo Corrente Corrigido, que devera ser a prd
xima etapa na evolucao dosiprocessos contabeis de reconhecimento

dos efeitos inflacionarios nas Demonstracoes Contabeis.

V.3 - IMPLICACOES

Diante da pratica de uma metodologia inadequada para
periodos com altas taxas inflacionarias, mas imposta pela Lei
das Sociedades por Ac¢Oes (N96404/76), a alta direcdo das = compa-
nhias abertas brasileiras com ac¢Oes negociadas em bolsa - univer
so em estudo ~ estd exposta a tomada de decisdes distorcidas,.cg
locando em risco o seu desempenho e, principalmente,o patrimdnio

da empresa.
V.4 - PERSPECTIVAS DE MUDANCAS NA LEGISLACAO SOCIETARIA

A inadequacdo da legislacdo em vigor ja & um fato por
demais conhecido e debatido por académicos e profissionais da
area. Os Orgados de classe e nofmatizadores da contabilidade, em
especial a CVM - Comissao de Valores Mobiliarios, estdo preocupa
dos com a necessidade de melhorar a qualidade das informacoes
prestadas pelas companhias abertas - através de demonstragoes
Contdbeis capazes de refletir com fidelidade e seguranca o desem

penho e a real situacdo econdmico-financeira das empresas.

Com este propésito; a CVM expediu em 19.05.87, a Instru
¢ao N264, determinando que todas companhias abertas elaborassem,a
partir de dezembro/87, seus balancos também pela Correcdo Inte

gral, usando a BTN ( OTN - Obrigacdo do Tesouro Nacional) como
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Denominador Comum Monetario.

Assim, as companhias abertas elaboraram as Demonstra -
¢Oes Contabeis presvistas na Legislacdo Societdria e na Instru-
¢do CVM N964, estas denominadas para fins de publicagdo de " De-
monstrac¢des Complementares". Todas estas demonstracdes consti-

tuem objeto de anilise e estudo desta pesquisa.

Embora a CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios - nido
tenha feito ainda nenhuma divulgacdo a respeito de mudangés na
Instrucao CVM n964, sabe~se que esta norma esta passando por re-
formulacdes que resultardao em aprimoramento na aplicagao das téc
nicas de ajuétamento da Correcdo Integral, que deverdo ser obser

vadas no encerramento do exercicio de 1989.

A propdsito, a ONU -~ Organizagao das Nagoes Unidas -
possui um Grupo de Trabalho de Especialistas em Contabilidade
dentro de sua Comissdo de Empresas Transnacionais. Este Grupo ,
formado por representantes de 34 (trinta e quatro) paises, dentre
os quais, o Brasil, reuniu-se em marco/89 com o objetivo de esta
belecer normas dé Contabilidade'e‘EQidenciacéo de Informacdes FI

nanceiras e ndo Financeiras de Empresas Transnacionais.

Embora o trabalho desse grupo esteja voltado, exclusi-
vamente para as empresas transnacionais (multinacionais), as suas
orientacdes estao sendo utilizadas por diversos paises na formu-
lac3do de suas Normas Contabeis. Com isto, & possivel que se te-

nha uma propagacdo deste método a nivel mundial.
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Os trabalhos realizados pelos professores da USP - Uni
versidade de Sao Paulo - em especial os do Prof. Eliseu Martins,
credenciam o Brasil a participar e contribuir muito como o Grupo
de Trabalho da ONU, divulgando, inclusive, nossas experiéncias e

pesquisas realizadas nos Ultimos anos.

A metodologia da Corregéo Integral &€ um avango em ter-
mos de reconhecimento dos efeitos inflacionarios nas demonstra
goes contabeis. Porém, € bom deixar claro que ela n3o representa
o seu Ultimo estdgio. A tendéncia natural & de se utilizarem téc
nicas mais avancadas de ajustamento, como as do Método do Custo
Corrente Corrigido, que engloba as abordagens da Contabilidade a
Custo Corrente ( Indices especificos ) e da Contabilidade a Ni-

vel Geral de Precos ( indice geral de precgos ).

Contudo, as medidias introduzidas pela CVM - Comissao
de Valores Mobiliarios marcam um passo importante no processd de
aprimoramento das normas em vigor, contribuindo, decisivamente ,
para a evolucdao do processo contabil e criando perspectivas de

mudancas na Legislacao Societaria ( Lei ne 6404/76).

V.5 - SUGESTOES PARA PESQUISAS FUTURAS

Devido as limitacdes naturais, ndo se pode desenvolver
uma analise mais profunda e rica de detalhes das Demonstraéées
das Origens e Aplicagbes de Recursos - DOAR. Ficando, portanto ,
em aberto muitas questoes, altamente relevaﬁtes, no que diz res-
peito a quantificacdo dos recursos provenientes das operacgoes,de

acionistas e de terceiros, e suas respectivas aplicacdes.



S ’ 199

Pode-se desenvolver pesquisas em companhias abertas,
através de estudo de "amostras aleatdrias", no sentido de respon

der as seguintes questoOes:

- As companhias abertas tém-se capitalizado mais com
recursos provenientes das operacdes ou de acionis-

tas ?

- Como se tem comportado o Capital Circulante Liquido-
(CCL) das companhias abertas brasileiras nos ultimos

anos ?

Considerando que devera haver um.aprimoramento'na apli
cagao das técnicas de ajustamento da Correcado Integral, pelas
companhias abertas nos proximos anos, recomenda-se que este estu
do seja repetido nas Demonstrag¢des Contabeis Legal e Complemen-

tar do exercicio findo em 1989 e anos subseqﬂentes.

kK
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ANEXO NQ 01
1-BALANCO PATRIMONIAL - ASPECTOS DA INSTRUCAO CVM N964, de 19.05.87

NO DE ORDEM / EMPRESA

Itens monetarios prefixados
foram reajustados ao valor

Estoques foram

Valor dos esto-
ques foi ajusta

presente? corrigidos? dos vr.mercado?
SIM | NAO - 90 dias sM | NK0|di3S |sIM|NEo Mgﬁﬁééi

01 ABC XTAL Microeletronica S.A. X X X x

02 ACESITA - Cia.Agos Especiais Itabira X X X X

03 Amadeo Rossi S.A.- Met. e Munigoes. X X X X

04 Amelco S.A. Industria Eletronica X X x X

05 Bahema S.A. X X b4 X

06 Banco do. Brasil S.A. % X %

07 Banco do Estado de Goias S.A. x x * |

08 Banco do Estado de Sao Paulo S.A. X x * |

09 Banco do Nordeste do Brasil S.A. X X * R

10 Banco Itau S.A. X X *

11 - Barber-Greene do Brasil Ind.Com.S.A. X X X % ' x

12 Brasimit Comércio e Ind. S.A. X X X % Cx
13 Brasmotor S.A. X x *

14 Brinquedos Mimo S.A. X X X x X

15 Brasinca S.A. X S X X <

16 Caiua Servigos Eletricidades S.A. X X *

17 Centrais Eletricas Brasileira S.A. % x *

18 Chapecd Parana S.A. Ind.e Comércio X x x x

19 Cia.Auxiliar Empresas Mineracao-CAEMI X X *

20 Cia.Cervejaria Brahma X x x X

21 Cia. Ferro Ligas da Bahia X X x X

22 Cia.Energética de Minas Gerais % X *

23 Cia.Forca e Luz Cataguazes-Leopoldina X X *

24 Cia.Industrial Schlbsser S.A. X X x X

25 Cia.Paraipbuna de Metais X X X x

26 Cia. Petroquimica Camacgari X. X % %

27 Cia. Sidertrgica Belgo-Mineira X X X X

28 Cia. Siderurgica Pains X X X x

29 Cobrasma S.A. X X X X %

30 Copene - Petroquimica Nordeste S.A. X X x x

31 Czarina S.A. X X % %

32 De Maio Gallo S.A. X X % x
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(Continuacao)

71 - Perdigdo S.A. X X X X
72 Perfumaria Phebo S.A. X X X X
73 Petrobrads - Petrdlio Brasileiro S.A. X X X X
74 Pirelli S.A. Cia. Indl.Brasileira X X X X
75 Randon S.A. - Veiculos e Implementos X X x X
76 Sadia Concdrdia S.A. X X X
77 Sharp S.A. - Equip. EletroOnicos X X X b X
78 Sid Informatica S.A. X b X X X
79 Sidertrgica N.Sa. Aparecida S.A. X X X
80 Technos Reldgios S.A. . X b'q X
8l Telecomunicac¢des Rio Janeiro S.A. X X *
82 Triches S.A. X X X X
83 Tupy S.A. X X b4 X
84 Usina Costa Pinto S.A. X X X X X
85 VTA - Amazonia Eletrodonica S.A. X X * X p'e
86 - VARIG - Viacdo Aérea Riograndense ' X X x
87 Vulcabras S.A. X X X X

|

TOTATIS 81 34 39 ° 27

(*) Nao possui estoques.




ANEXO N9 o1
- 1 - BALANCO PATRIMONIAL - ASPECTOS DA INSTRUCAO CVM N64/87

o Foram corrigidos . Houve ajuste obrigacdes|Os efeitos do I.R. }Despesas ou
NQ ORDEM |outros itens nd3o| Quais ? vinculadas aquisicado de|foram considerados

1]
s : "Provisdao ?
monetarios ? ativos ? nas DC-Compl. ? n

SIM NKO SIM | NXO SIM | NAEo p |

01
02

04
05
06
07
08
09
10
11 Xp
12 X 12)Adiant.a Clientes} _ X
13 a fornecedores e Va X %
14 X a faturar. xi
- 15 ' + |14)Desp.Antecipadas.

16 X

17

18 X

19 X

20 :
21
22
23
24
25
26
27
28 ) .
29 X 2%)Aadiant.de Clien- : Xp
30 tes; Desp.Antecipa-
31 das e faturamento p/
32 entrega futura.

Xp

R R R EEEE R

I » S

nX
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1 -~ BALANGO PATRIMONIAL - ASPECTOS DA INSTRUCAO CVM N964/87

(Continuacao )

33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50

51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70

SIM NAO Quais ? SIM NAO SIM NAO
X
X
X 35)Adiantamento de X .
X clientes.
X Xp
X 38)Despesas anteci X
X padas.
X X
X
X
X
X
X
X %
x X
X i
X
X
X X
X xi
X
X
X 55)Adiantamento de X
X clientes. Xp
X 56)Desp.Antecipadas X
X
X
X X
X 61)Adiant.de Clientéd X
X 62)Desp.Antecipadas X
X X
X Xp
X 65)Adiant.de Clien- Xp
X tes. X
X
X Xp
X
X
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1 - BALANCO PATRIMONIAL - ASPECTOS DA INSTRUCAO CVM NQ64/87

(Continuacao)

SIM

NZO

Quais ?

SIM

NXO

SIM

NZO

71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87

WX XN

E

-

E ]

76)Ad.de Clientes e

desp.antecipadas
77)Ad.de Clientes.

78)Ad.de Clientes.
79)Ad.a Fornecedores

84)Desp.Antecipadas

KX X

Xp

Xp

E

—

——

TOTAIS

15

68

18

1

4x
0xp
2xi

16

(xp)= prejuizo.
(xi)= empresa incentivada, ) ‘
( 0) = nenhuma empresa efetuou o ajuste de obrigagdes vinculadas a aquisicao de ativos.
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1 - BALANCO PATRIMONIAL - ASPECTOS DA INSTRUCAO CVM NQ64/87

NO DE ORDEM

O Balan¢o Patrimoni
al da CI é igual ao
da Leg.Societaria ?

A Controladora apre-
sentou o Consolidado
pela C.Integral ?

Os valaores da DC-Com
plementar do exercicio
anterior foram atuali-

zados ?

A Equiv.Patrimonial
foi obtida pelo Razao

Auxiliar em OTN ?

01
02
03
04
05
06
07
08
09
10
11
12
13
14
i5
16
17
18
19
20

2
“

22
23
24
25
26
27
28
29
30
31

SIM NAO

SIM NAO

SIM

Z
R
o

SIM NAO

MMM MEMY XXX

]

LRI i EE I

XXX

X

<o

E

MMM MM XXM XX MNX XXX

EE I

MK KK XX XXX
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(Continuacao)

1 - BALANGCO PATRIMONIAL - ASPECTOS DA INSTRUCAO CVM NQ64/87

NQORDEM

SIM

NAO

SIM

NAO

SIM

2
R
o

SIM

NAO

71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87

I

KoM

X

b

X

Ko X

I

P

TOTAIS

54

33

11

22

(o]
o

20

13
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2 - DEMONSTRACAO DE RESULTADO

NQ DE

ORDEM

01
02
03
04
05
06
07
08
09
10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28

29
30

ingil’zggz %g_ As perdas nog Depreciacdo, |Os ganhos e Eanhos e per- Nos Balangos |Foi concilia-
ram atualiza- estoqgesforaxr Amort}zagao perda§ foram Q.5 qos Atives Intermedlar:ps da a diferen-
das a partir acrescidas no| e Equiv.Patr{reduzidos de passivos naa® IR e Partic|ca ent:.re o ly
- ~ 5 foram apura-|suas respecti |foram mantidgg cro liquido a
da formacao ?CMV ? das em OTN ? 3 =remunerados fg 3 los |
? |vas despesas hanm consideradem OTN ? gurzfl o pelos
e receitas ? 0s no R.Oper? 2 sistemas ?
SIM | NXO SIM | NZAO SIM NZO SiM NAO SIM | NXO SIM NAO SIM NAO
X X X X X
X X X X X
X X X X X
X X X X X X
b 4 b 4 X X X IR
X X X X IR |
X X ple X }
X X X X IR,P
X X X X IR,P
X - X X X IR,P |
X X X X X X :
X X X X X X
X X X X P
X X X X X X
X X X X X X
X X X X
X X X X
X X X X X
X X X X X
X X X X X X
X X X X X
X X X X X
X X X X X
X X X X X
X X X X X
X X X X X
X X X X X
X X p'4 X X
X X X X X X
X X X X X
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SIM

b b b b ] L ] R

NXO

SIM

NAO

SIM

R R E R EEEEEEEEE R I R R

NZO

SIM
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NAO

SIM

PR EEEEEEEER A Il I L

NZXO

SIM

XXX XXX XXX BOM X MM XXX MMM XM XN MK MXNXNNNNNN

NZO

SIM

MMM M XX XN KKK XX XN R R R R R R R R R E T EE R R
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2 - DEMONSTRACAO DE RESULTADO

ANEXO N 01l-A
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ANEXO N© 01 - A

2 - DEMONSTRACAO DE RESULTADO
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ANEXO NQ 01 - B

03 - DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E

APLICACOES DE RECURSOS - DOAR

NODE ORDEM

Os recursos gera-
dos foram obtidos
em OTN ?

Os demais recur-
sos obtidos foram
escriturados OTN?

Os recursos apli
cados foram con-
vertidos em OTN?

CCL do ano ante-
rior foi conver-
tido em OTN ?

As Inst.Financei-
ras apresentaram
DOAR pela C.I. ?

01
02
03
04
05
06
07
08
09
10
11
12

13
14
15
16
17

19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33

SIM NAO

SIM NAO

SIM NZO

SIM NAO

SIM NAO

R

RE R KKK M XN XX XXX XXM NXMMY XXX

E I

E R I R R I T

XXX XX

KX XXX HXRNAR AKX XN XN X NN N

S

MR X KM RXXNXAHIUNRRUNANRARX RN NARX

KWM oo
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SIM
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NZO

SIM
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03 - DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS - DOAR

Ne DE ORDEM

ANEXO NQ 01 - B

34
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" 03 - DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS - DOAR

NODE ORDEM

SIM

NAO

SIM

NAO

70
71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87

T B - O

WM XXX KX K XXM XN N XN X

SIM

NAO

SIM

Z
R
O

SIM

NAO

I B R T A R -

MO KX K MMM MK KKK XXX X X
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ANEXO N2 01 - C

84 - DEMONSTRACEZO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

NQORDEM

Os ajustes do exercicigd
anterior foram ajusta-
dos pela OTN do més do
Gltimo Balanco ?

01
02
03
04
05
06
07
08
09
10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32

SIM NAO

X

WX XX XN b

><

35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50

"~ 51

52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72

SIM NAO SIM NZO
X 73
X 74
X 75
X 76
77 X
78
79
80 X
81
82 X
83
X 84
X 85 i
86 X !
87 y
* |
TOTAIS 34
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X




ANEXO N2 01 - D
05 - NOTAS EXPLICATIVAS E RELATORIO DA ADMINSTRACAO

NQ DE

ORDEM

CI e LS

As NE estao
baseadas em
valores peld

-

O Relatodrio
da Administ.
foi baseado

em dados ple;
namento Cor-j

rigidos ?

01
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ANEXO NQ 01 - E
06 — DISPOSICOES GERAIS

No: [PC-C_foi | Os Balancos CI siM| NEZof sIM|NKO | SIM| NXO sim| nZo| siM wEo| sim|NnEo
gprese?tg destacam o fato ,
DE a ao la- | de se referirem x B i % %
do da 1S | 3 moeda 31.12.883 35 |x | B | | x x| 6s x %
OR- |2PTOVeltal §aTanco [Balanco | 33 | x | B X x 6o | x | B x X
DEM |90 termino do Exer-| snterior ' B *
logia ? ‘cicio 34 X B b4 X 70 X X X
X X :
SIM | NXO sTM | NXOSIM {NXO gg < | % x ; % e I x x
. B 37 X X X 73 X B X X
S I I I g 38 | x x x |74 | * |B X x
03 % B x . % 39 X B X x | 75 X B X X
04 x x % 40 X ‘ X X 76 X X X
05 X B x - 41 X B X X 77 X X X
06 x x % 42 X g X X 789 X X X
07 X x % 43 X B X X 79 X X P X
08 X X X 44 X B X x | 80 X x X
09 x x X 45 |x | B | x x 181 | x |B X K
10 x % % - 46 X B X X 82 X X 1 X
11 X % % 47 X : X X 83 X B X X
12 X x < 48 b B . X x | 84 X X X
13 % x x 49 X B X x | 85 x B X X
14 X x x 50 X B X X 86 X X X
15 x . % % g% z i z i 87 X b X
X X X
ol x| s X X 53 1x | B X X |TOTAI§ 33 |54B || 26 | 61 87
17 54 X B ! X X
18 X B p X . | x x
19 x * x 56 . | X X
20 X B X X s x | x x
21 X > * x 58 X B | X X
22 x B X X s x 5 x x
23 X B X X 60 < ;x X
24 x > x X 61 X 'x X
25 x B X X 62 X 3tx X
26 X B x X 63 x . x
27 % 5 * X 64 X | X X
28 X B X X 65 X i < | %
29 X X X e x } % | x
30 [ x | B |x X ; N N NS L4

(B) - ©O Balanco nao foi apresentado ao lado das Demonstracoes pela Legislacao Societaria.



ANEXO NQ 02

01 - LIQUIDEZ,ENDIVIDAMENTO,GRAU DE IMOBILIZACAO E FATOR DE INSOLVENCIA DE KANITZ

A liquidez p/|0 endividamen| 0 grau imobi q .
NQ DE CI eg relacgoto p/CI em re- ligacﬁo m§ CORRECAO |LEGISLACAO FATOR INQOEV RARTTZ
& LS melhoroufa¢do LS melhg lhorou(m)pio INTEGRAL |SOCIETARIA |SOLVENCIA || PENUMBRA
" ORDEM (m) ,piorou(p)fou(m),piorou | rou(p)ou per — —
ou permanece |(p)ou permane | manece igual Solvencia Penumbra
inalterada (i)l ce igual(i)? | (i) ?
(m) [ (i) {(p) (m) [ (1) {(p) (m) { (i) | (p) ( C.I.) ( L.5.) (m) (1) {P) l(m)|(i) Kp)
01l X X X 2,2752 2,2752 X
02 X X X 0,1048 0,1048 X
03 X X X 3,6967 3,6967 X
04 X X X 1,0768 0,7452 X
05 X X X 2,6111 2,6111 X
06 X X X 1,1024 1,1024 X !
07 X X X (1,4586) (1,4586) "X (i
08 X X X 1,0407 1,0407 X {
09 X X X 2,5791 2,5791 X l
- 10 X X X 2,4608 2,4608 X
11 . X X X 2,8108 2,8212 X '
12 X X ple 2,6828 2,8452 X
13 X X X 4,4500 4,4500 X
14 X X X 4,7398 4,6746 X
15 X X ; X 2,0250 2,0318 X
16 X X ? . X 3,5832 3,5832 X
17 X X be 2,9600 2,9600 X
18 X X X 1,1428 1,1428 X
19 X X X 2,5263 2,5151 X
20 X X X 1,7436 1,7436 X
21 X X X 1,7814 1,7814 X
22 X X X 0,6478 0,6478 X
23 X X X 3,5008 3,5008 X
24 X X b'4 2,9549 2,9549 X
25 X X X 0,8894 0,8894 X
26 X X X 1,8917 1,8917 X
27 X X X 4,0981 4,0981 X
28 X b4 X 4,2809 4,2809 X
29 X X X 2,8866 3,1527 X
30 X be X 5,9799 5,9799 X




ANEXO N@ 02 (Continuagdo)

Ne DE ORDEM | (™) [(i) {p) (m) (i) (p) lm |(i)|(p) c.1. L.S. (m) (1) {(p) lim) [(i)I(p)
31 X X X 65,0889 6,0889 X
32 X X X 3,1291 3,1291 X
33 X X X 3,0167 3,0167 X
34 X X i X 1,0383 1,0383 X
35 X X X - 3,4008 4,0587 X
36 X X X 4,8812 4,8812" X
37 p'4 X X 1,6802 1,2740 X
38 X X X 4,7536 5,1112 b'4
39 X X § X 9,4791 9,4779 X
40 X X ; X 2,0991 2,0934 X
41 X X ; X 0,5034 0,5034 X
42 X X i X 2,0409 1,0019 X
43 x x ; X 3.3060 3,3060 X %
44 X X ; X 3,6191 3,6191 X b
45 X X X 4,1312 4,1312 X i
46 X X X 3,7959 3,7959 X |
47 X X X 2,1991 2,2992 X
48 - X X | X 3,3907 3,3907 X
49 X X ; X 2,9144 2,9144
50 x X } X 0,5254 " 0,5254 X
51 X X ; X 6,0758 6,6442 X
52 X b4 i X 00,7611 0,7863 X
53 X X j X : 3,2067 3,2067 X
54 X X % X 2,3083 2,3083 X
55 X x| X 4,9854 5,2634 X
56 X ' X 2,2447 2,2088 X
57 X x | X 5,3179 5,3759 X
58 X X X 2,8494 2,8494 X
59 X X ‘ X 9,9924 9,9924 X
60 X X X 4,6178 4,6610 X
61 X X X 2,8449 2,8414 X
62 X X X 6,3969 6,6533 X
63 X X | X 5,3022 5,9634 X
64 X X X 1,2630 1,0966 X
65 X X X 1,6356 1,6671 X
66 X X X 3,3712 3,3897 X
67 X X X 1,7051 1,7051 X




ANEXO N@ 02 (Continuacao)

m) [(3) | (p) | (m) |(i) ) Jem) | (i) (o) | c.1. L.S. () [(D) 1) {(m) | (4) | (p)
% X 3,0013 2 X
o8 N N <« | |l 14638 211658 x
20 X x X 11,9453 11,9453 x
21 < x < || 2,4922 2,4640 | x
29 x % x 4,9531 4,9531 x
25 x x x 1,8884 1,8884 x
21 x X X 4,7615 4,7615 - X
75 X % X 4,5236 4,5236 x
e x < < || 4,5725 4,5603  |x
o x X < || 1,1309 1,0619 |x
28 x X < || 1,9682 2,0182 x
79 X X %< 1] (2,2382) (2,3749) %
80 <« | x < || 8-4854 8,4865 x ,
81 % % x |} 1,6580 1,6580 X |
83 x X x 2,8906 2,8906 X ?
93 < x < 3,4404 3,4404 x |
84 x - < || 1,8114 1,8008  |[x. |
e x x < || 0,7619 0,1185  |x
o % « x (0,4411) (0,4411) x
87 X X x 4,4775 4,4775 x
TOTAIS 24 |54 | 9 {26 |54 | 7 | 4 [53 |30 16 |51 |17 1| 2




ANEXO

03

1 - MARGEM OPERACIONAL, MARGEM LIQUIDA E RETORNO SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO

NQORDEM|A Margem Operacional pela C.I. & | A Margem Liguida pela C.I. é

|0 Retorno sobre o PatrimOnio Li

Maior (M) ou menor {m) que a da Le Maior (M) ou menor(m) gque a da quido pela C.I. é Maior(M) Ou
. gislagao Societaria ? Legislacd3o Societaria ? menor (m)que o da L.Societaria?
RENTABILIDADE :Mar CI |CI (CI |CI RENTABIL;DADE: CI |CI {CI |CI |RENTABILIDADE: CI |CI |CI CIJ
gem Operacional —|=[=|+{-|=f+i+|+ Margem Liquida[-]-|+[-|-]+]+][+|Retorno s/ PL —T=T1+]=T=-T+|+]+
C.I. L 5. TMmMmMimMlE] Cc.1. || L.5. Mm[MmMmMm] C-I. | L.S. [MmMm[Mn[Mmn
01 ( 0,1690)( 0,5187) X 0,1684) (0,2823)x (010923)(0,0923)i
02 { 0,2977)|( 1,4557)|x 0,3565)(0,5968)x (0,3888) {0,3888) 1
03 (0,0056)] 0,3699 X 0,0026) (0,0045)x (0,0033)(0,0033) |i
04 (0,0375) {0,3699 X 0,0378)(0,0045) [x (0,0804) (0,0289) | |x
05 0,2028 |0,1343 X 0,0748 1 0,1244 x10,1780 |0,1780 i
06 0,0566 0,2829 x{0,0396{ 00,0585 x{0,1143 |0,1143 i
07 0,1515 0,1348 X 0,0230; 0,0190 X 0,2908 10,2908 i
08 0,0604 0,0547 X 0,0348} 0,0409 x{0,2707 |0,2707 i
09 0,0092 0,1234 x|0,0061] 0,0164 x{0,0907 {0,0907 i
10 0,0408 0,0834 x{0,0342| 0,0459} x1{0,1510 |0,1510 i
11 (0,1528)( 0,0255) X (0,1526) (0,2379)x (0,2481){(0,2465) X
12 - 0,1231 0,1774 x]0,0753| 0,1292 x|0,2976 | 0,2958 K
13 0,8207 0,8781 x|0,8158| 00,8138 X 0,1819 {0,1819 i
14 (0,0052){ 0,1808 X 0,0058( 0,0393) X 0,0073 |(6,0383) X
15 0,0017 | 0,1637) 1% 0,0177} 0,0155 X 0,0218 | 0,0137 X
16 0,1918 ( 0,0184) X 0,1478} 0,2306 x| 0,1342 | 0,1342 ) i
17 (0,0872) 0,5880 X (0,0826) (0,0938)x (0,0083)((0,0083) i
18 (0,0641 |( 0,1075)|x (0,0642) (0,1065]x% (0,6931)((0,6931) |1
19 06,0840 3,3016 x| 0,%860] 1,0036 x| 0,0231 {(0,0477) X
20 0,0990 0,1844 x| 0,0926| 0,1496 x| 0,0803 | 0,0803 i
21 00,0597 0,0156 X 0,0449} 0,0744 x{0,0304 | 0,0304 ) i
22 ( 0,0478)|( 2,3900)!x (0,0798)( 0,1189)x (0,0466){(0,0466)] i _
23 0,2398 |( 0,5183) X 0,4285| 0,6275 x| 0,0838 | 0,0838 i
24 0,021 0,1037 x| 0,0148| 0,0237 x| 0,0301 { 0,0301 1
25 0,1043 |{( 0,0289) p 0,0677| 0,1096 x| 0,0413 | 0,0413 i
26 0,1715 | 0,1692 x| | 0,1245] 0,1941 x| 0,1200 | 0,1200 i
27 0,0816 | 0,3192 x| 0,0922| 0,1492| X g.gggg g,gggg i
427 x| 0,0178] 0,0291 X ’ ’ 1
%g (g:ggzg) (8:%361) X (0:4220\(1:2344'X (0,2986){(0,5600)| x
30 0,2744 0,2629 X 0.1311l 0,2033 x| 0,0887 | 0,0887 i

A x




ANEXOo 03 ,
1 - MARGEM OPERACIONAL, MARGEM LIQUIDA E krporRNO SOBRE O PATRIMONIO L1QUIDO
NQORDEM | A Margem Operacional pela C.I. e A Margem Ligquida pela C.I. & |0 Retorno sobre o PatrimOnio Li
Maior (M) ou menor (m) que a da Lé wMajor(M) ou menor(m) que a da quido pela C.I. é Maior (M) Ou
’ glslacao‘Soc1etar1a ? legislacdo Societaria ? menor (m)gque o da L.Societaria?
RENTABILIDADE :Mar CL |CI |CI |CI |npnoaprnipape:|CI_|CI_|CI |CI |[RENTABILIDADE: |CI |CI |CI |CI]
gem Operacional —j—i-|+|~=[=|+|+|+|Margem Liquida[-[-[+[-[-[+[+[+]|Retorno s/ PL [-{-{+[~|-|+]|+|+
C.I. L.S. [IM[m|/M[{m|{M{m[M C.I. || L.5. [MImM[mMm[M[m| C-I. ] ».s. M{mIMImIMImIMm
31 (0,1273) [0,1276 #0,1260(0,2067) x| (0,2249]1(0,2249])1
32 00,0869 0,0232 X '0,0870 0,1473 x| 0,3236} 0,3236 i
33 0,0334 0,0735 x;0,0240 0,0382 x| 0,0974) 0,0974 i
34 0,0025 |(0,3064) X 1 0,0048{0,0074 xy 0,0070f 0,0070 i
35 0,1581 0,4282 %xi0,1119]0,1509 x| 0,2676| 0,2518 X
36 0,1006 0,4348 %! 0,0932,0,1479 x{ 0,1319! 0,1319 i
37 (0,0869) |(0,2743) |x (0,0961§(0,4759)|x ( 0,1550) (0,6023)x i
38 0,0020 0,3253 x| 0,0213/(0,0023) X 0,0155( 0,0010] X f
39 0,0132 0,4211 x| 0,0066{0,0232) X 0,0082f( 0,0171) X f
40 0,0921 0,1065 x| 0,0601| 0,0868 x| 0,2704] 0,2323 X
41 0,1872 1(2,0277) X 0,1972{0,1972 i 0,0286| 0,0286 i
42  |(0,1584) [(0,2798) {x (0,1563)0,5185) | x| ( 0,5134) (1,4215]x E
43 0,3222 0,2778 X 0,2695|0,4383 x{ 0,1401] 0,1401 i
44 0,1425 0,4466 x 0,1154} 0,1915 x{ 0,1082} 0,1082 i
45 0,0676 0,2280 x 0,031910,0418 x{ 0,0558] 0,05586 i
46 0,1479 0,0800 X 0,0957,0,1649 x{ 0,1385{ 0,1385 i
47 0,0145 |(C,0351) X 0,03610,0044 b 0,0955y 0,0077 X
48 (0,1167) | 0,0568 X (0,1163)0,1771)| x ( 0,6032)(0,6032}1
49 0,0797 0,3257 x 0,1052{ 0,2033 x| 0,0431] 0,0431 i i
50 (0,5245) {(0,5629) | x (0,5516[X0,8455) x ( 1,5610) (1,5610)1 :
51 0,1475 0,5501 % 0,0878(0,1021 x{ 0,1100{ 0,0738 x é
52 0,1042 1{(0,0663) X 0,0869 0,1001 x{ 0,0569| 0,0441 X i
53 0,2033 0,1602 X 0,1994] 0,2945 x| 0,0941| 0,0941 i ;
54 0,0044 0,0849 % 0,1219 0,0374 x{ 0,0403} 0,0304 i %
55 0,0346 0,1923 x/ 0,0156/ 0,0390 x| 0,0674] 0,0820 X i
56 (0,0993) [(0,2256) [ (0,1136X0,2662)| X ( 0,2124) (0,3120}x }
57 0,0887 0,4160 x 0,0685] 0,1044 |. X 0,0983} 0,0937 X ;
0,0926/X0 64) x i :
28 |49:9139) | 8-243% * x(o:o%4gxoicl)§7o) « O:83871 8:8387)* i :
60 0,0298 10,2004 X 0,0191 0,0300 x| 0,0619] 0,0611 x |
{



ANExXO 03
1 - MARGEM OFERACIONAIL, MARGEM LIQUIDA E RETORNO SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO

NOORDEM|A Margem Operacional pela C.I. & |n Margem Liquida pela C.I. & |0 Retorno sobre o Patrimdnio Lil
Maior (M) ou menor (m) que a da Le Maior (M) ou menor(m) que a da quido pela C.I. & Maior (M) Ou
gislacdo Societaria ? Legislacdo Societaria ? menor (m)gque o da L.Societaria?

RENTABILIDADE :Mar CI |CI (CI |CI |RENTABILIDADE: CcI |cI |c1 |cI |RENTABILIDADE: |CI |CI |CI CIJ
gem Operacional ~|=|-|*[-]|~ +!+|+|Margem Liquida|=-|-|+|-|-|+|+|+|[Retorno s/ PL —j=j+|=|=1+|+]|+
C.I. L.S. c.I. |l L.s. c.I. | L.s.

61 (0,0189)} 0,2291 0,0167{0,0361) 0,0384 {0,0698)

62 0,0842 0,3329 0,0785]0,0688 0,0804 |0,0624

63 0,1461 0,3648 0,09431]0,1077 0,0809 j0,0562

64 (0,1205) | (0,0761) 0,0928)0,2284) Ix 0,2478){0,4363) |x

65 (0,1110) {(0,1063) 0,1059)50,2273) |x 0,2693)(0,4018) |x

66 0,0012 0,1232 0,0047)0,0145) |x 0,0257) {0,0512) |x

67 0,5354 0,6696 0,5385|0,6531 0,1158 |0,1158

68 (0,0060)| 0,0413 0,0024%0,4099) 0,0026){0,3790)

69 (0,0754) | (0,3477) 0,0040(0,0070 0,0212 |0,0212

70 0,2494 0,7171 0,2501|0,3816 x{0,1433 }0,1433 i
71 (0,0084) | 0,0251 0,0166|0,0070 0,0282 [0,0075 X
72 (0,0297){ 0,1424 0,0098)Y0,0150) 0,0364) {0,0364)

73 -0,0120 |(0,0082) 0,0123}0,019%6 x{0,0173 10,0173 i
74 0,1336 0,3542 0,1004|0,1608 x10,2302 10,2302 i
75 0,0476 0,3516 0,0287|0,0505 x{0,0495 |0,0495 i
76 0,0981 0,2696 0,0870(0,0997 x}(0,1314 |0,1028 X
77 (0,5387)((1,8070) 0,5200)1,2492) 0,2920){0,6105) |x

78 (0,2622)(0,0996) 0,2414)Y0,4545) |x 0,1659){0,2085) |x

79 (0,2381) | (1,7577) 0,2448)Y0,4510) |x 1,1718){1,3114) |x

80 3,0268 8,5572 2,9144(2,3932 0,1255 |[0,0679 X
81 0,1217 |(0,5790) 0,1458(0,2302 0,0390 J0,0390 i
82 06,0903 0,1651 0,0512(0,0804 x{0,1649 |0,1649 i
83 0,1237 0,1880 0,1002(0,1293 10,1258 [0,1258 i
84 0,0786 0,0069 0,0438(0,0110 0,0562 [0,0105 X
85 (0,2408) { (1,1596) 0,1899)0,3124) |x 0,6849) [{0,9451)

86 (0,0240) | (0,0845) 0,0241)Y0,0510) [x 0,2057) {0,2057) i
87 (0,0283)}| 0,1379 (0,0278%0,0469) |x 0,0791) {0,0791)




ANEXO N2 4 ( Continuacao )
NQORDEM(M |[I m |M It m[M AA (AR {RA |RR m AR
31 xXi
32 X xXi
33 X xi
34 X xi
35 X xd X
36 X xi
37 xd
38 X xd
39 xi
40 X xd
41 X xi X :
42 xd !
43 X xi X L
44 pYe xi I
45 X xi X I
46 X xi X ‘
47 ‘x xd X
48 xi
49 X xi
50 xi
51 X xd X
52 X xd
53 X X1 X
54 X Xi
55 X xd
‘56 xd
57 X xd X
58 xi
59 X xi X
60 X xd X
61 X xd
62 X . xd X
63 X xd X
64 ] xd




ANEXO N2 4 ( Continuacao)

NOQORDEM|M | I I |m |{aA |AR |RA |RR | I m | M m | AR | rRA
65 X xd X
66 b 4 X X
67 X xi X
68 X xd X
69 X xXi "X
70 X xXi X
71 b.4 xd X
72 X xi X
73 X xXi X
74 X xi X
75 X xi| X i
76 | X xa !
77 X xd X '
78 x || xd X
79 X xd X
80 X xd X
81 X x1i X
82 X Xi X
83 X xi X
84 X xd X
85 X xd X
86 X xi X
87 X Xi X
TOTAIS (14 [39 14 |13 391 19| 14|14} 1 20| 10 19| 3 23
BOxifl9xdli4xifl4xd] 1x




ANEXO N2 05 S

ANALISE_VERTICAL E HORIZONTAL DOS BALANGCOS PATRIMONIAIS (1986 e 1987)

LEGENDA:

ANALISE VERTICAL

A = aumentou a participacado percentual em relacgdo

total em 1987, tomando-se como base o balango

D = diminuiu a participacao percentuallem relacdo

total em 1987, tomando-se como base o balango

ao ativo e passivo

patrimonial de 1986.

ao ativo e passivo

de 1986.

I = permanece igual a participac¢do percentual em relag¢do ao ativo ou

passivo total em 1987, tomando-se como base o

de 1986.

ANALISE HORIZONTAL

8}
H

aumentou o item ou grupo em 1987 em relacgao a

d = diminuiu o item ou grupo em 1987 em relacdo a

'—l-
i

OUTRAS INFORMACOES

NE

nao existe o item ou grupo no Balancgo.

ND

n3do foi divulgado o Balanco de 1986.

balan¢o patrimonial

1986.

1986.

permanece igual o item ou grupo em 1987 em relagdo a 1986.



ANEXO N@Q 05

1 - ANALISE HORIZONTAL E VERTICAL DOS BALANCOS PATRIMONIAIS ( 1986 e 19877 )

Ne DE ATIVO CIRCULANTE ESTOQUES REALIZ. A LONGO PRAZO
YERTICAL|A.HORTZONTA A.VERTICAL |A.HORTZONTAL .VERTICAL |A.HORIZONTAL
ORDEM "o 1'1s | c1_ | 1s ct | s | cI LS
> L S I S )
AIDiI|AD aldlila|d|i NEND A A|lD|Ilajdli|lald|iNEND A|[D{IJA|D ajd a|dliNEND
01 X X X X X X X X X
02 Ax X X X X X X X X X X X
03 . ‘ X b4 X
04 X X x| |x X X| X X X X X
05 x x ‘X X[ x. X X X X X X X
06 X X X X X X X X X
07 X X X X X X X X X ‘
08 X X X X X X X X X |
09 X X X X X X X X X :
10 x b x| |x _ X X X X X |
11 X X X X X X X X X X X X
12 X X X X X X X X X X X X
.13 X X X X X X X X
14 X X X X X X X X X X X X
15 X X X X X X X X X X X X
16 X X pe X X X X X
17 X X X X X X X X X
18 X X X pe X X X X X X X X
19 X X X X X X X X X
20 X be X X X X X X X X X
21 X X X X X X X X X X X X
22 X X X X X X X X X
23 X X X X X X X X X
24 X X X X X X X X X X X
25 X X X X X X X X X X X X
26 p'e X X pre X X X X X X X X
27 X X X p'e X X X| |x X X X X
28 X X X X X X X X X X X X
29 X X X p'e X X X X X X X X
30" |x X X X X X X X X X X X




ANEXO N2 05 (CONTINUAGZO)
1 - ANALISE HORIZONTAL E VERTICAL DOS BALANGCOS PATRIMONIAIS ( 1986 e 19877 )

NQ DE ATIVO CIRCULANTE ESTOQUES REALIZ. A LONGO PRAZO
ORDEM. A. VERTICAT.IA HORTZONTAIL A.VERTICAL |A . .HORIZONTAIL A.VERTICAL A.HOKKIJONTAL
— Cl LS CI LS CI LS CI LS I S I S
AID|I|AID|I}ald}iilald]i NEND A|D|I|A|D{I|a{dli}a|d|iNEND A{D{I|A{D|I|ajd|{ila{d]|iNEND
31 X X X X X X X X X X X X
32 X X X X X X X X X X X X
33 ix X X X X X X X X X X X
34 X X X X X X X X X X X X
.35 l x] l xﬂ xl . I X X X b'd X X X X X
36 X X X X X X b4 X X X X X ;
37 X X x| |x X X x| |x be X X X
38 X X X X X X X X X X X X
39 X X X X X X X{ %X X X x| X |
40 X X x| X X X X X X X X X ‘
41 X X X b4 - X X X X b4
42 X X X X X X p.4 X X X X X
- 43 X b4 X X X X X X X X X X
44 b4 X X X X X X X X X X X
45 X X X X X b:4 X X X X X X
45 X b 4 X X X bre X X X X X bid
47 X X X X X X X X X X X X
48 X X X X X X X X X X X X
49 X X X X X b.d X X X X X X
50 . X X X X X X X X X X X X
51 X || =x X X X X X X X I x x X
52 X| X X X X X X X X X X X
53 X X X X X X X X X X X X[
54 X X X X X p.d X X X X X X
55 X X X X X X X X X X X X
56 X| X| X X X X X X X X X X
57 X X X X X X X X X X X X
58 X X X X X X X X X X X X
59 X X| X X X X bid X X X X X
60 X X X X X X X X X X X X




ANEXO N@ 05 (CONTINUACZO)
1 - ANALISE HORIZONTAL E VERTICAL DOS BALANGOS PATRIMONIAIS ( 1986 e 19877 )

NO DE ATIVO CIRCULANTE ESTOQUES "REALIZ. A LONGO PRAZO
1AL VERTICALI|A.HORTZONTA AVERTICAL |A.HORTIZONTAT, .VERTICAL |A.HORIZONTAL
ORDEM —
CI LS CI LS CI LS CI LS T S T S )
A|D|I|A|D|I}ald|i|a|d{iNEND A|D|I|A|D afd aid| i NEND A|D A|D ajdlija|d|i NEND
61 X X X X X X X X X X X X
62 X X X X X X X X X X X X
63 X X X X X X X X X X X X
64 Ix X X X X X X X X X X X
65 X X X X b4 X p 14 X X X X X
66 X X b X X X X X X X X X :
67 X X x X X X X X X X X X.
68 X X x| X X X x X X X X X ;
69 X X X X X X X X X X ‘
70 X X X X X X X X X ix p 4 X i
71 b 4 X X X X X X X X X X X
72 p14 X X X x| X X X X X X X
73 X X X X X X X X X X X X
74 X X X X X X X X X X X X
75 X X X X X X X X X X X X
76 X X X X X X X X X X x| -
77 X X X X X X x| X X X X X
78 X X b4 X X X X X X X X X
79 X X X X X X X X X X X, X
80 X x| X X b4 X bl X X X X X
81 X X b ¢ X X X - Ix b 4 X
82 X X X X X bl b4 X X X X x|
83 X X X
84 X X X X X X X X X X X X
85 X b4 X X X X X X X
86 X X X X X X X X X X X X
.87 X X X X X X X X X X X X
L |
TOTAIS 2956] [25/60f BB847] B3} 2 2 43?6 231?8 A41P9l 170} 1 NP4y 2 1138 64235 45;0 r7 711 2




ANEXO N2 05
1 - ANALISE HORIZONTAL E VERTICAL DOS BALANCOS PATRIMONIAIS ( 1986 e 19877 )

NO DE PERMANENTE IMOBILIZADO ' PASSIVO CIRCULANTE
’ VERTICAT|A _HORTZONTA A VERTICAT, |A.HORTZONTAL .VERTICAL |A.HORIZONTAL
ORDEM =
CI LS CI LS CI LS CI LS I S I S
AIDII|A|ID|I|ajd|{ila|d|iNEND AID{I|A|{D|I|a|dli|a|d|i NEND A{D{I|[A{D|Ilajd|ila|d|iNE
0l X X X X X X X b 4 X X
02 Ix X b 4 X X X X X X X X X
03 1 X X
04 X X X X X X X X X X X X
05 X p'e | ‘x [x f pid X X X X X X X
06 X X x| |x X x| |x b X X x X ;
07 X X X X X X X X b4 X X X i
08 X X X X X X|x X X X X X :
09 x| | Ix 1% X X X X x| x X X X |
10 X p.4 X! X X X X X X X X X
11 X X X X X X X X X b'¢ X X
12 X X X X X X X X b4 X X X
13 p:d X X X X X b4 X X X X X
14 X b X X X X X X X X X X
15 X X X X X X X X X X X b 4
16 X X Xt X X X bid X X X X X
17 X X X X X XX X b ¢ X b 4 X
18 X X X X X X |x pe X X X X
19 X X X X X X X X X X X X
20 X X X X X X X X X X X %1,
21 X. X X X X X b4 X x} X X X
22 X X X X X X X X X X X X
23 X X X X X X X X X X X X
24 be X X X 1 X X X bid X X X b'e
25 X p.4 X X X X X X X b4 X X
26 X X bid X b X X X X X X X
27 X X X X X X X X X X X pid
28 x| | |x xt | Ix X X X X X X X X
.29 X X b4 X X X X X b4 X X X
30 X X X X X X X X X b 4 X X 8




ANEXO N@ 05 ( CONTINUACAO )
1 - ANALISE HORIZONTAL E VERTICAL DOS BALANCOS PATRIMONIAIS ( 1986 e 19877 )

No DE PERMANENTE IMOBILIZADO : PASSIVO CIRCULANTE
ORDEM HA~—-VERTICAL|A.HORTZONTA VERTICAL |A.HORTZONTAIL .VERTICAL |A.HORIZONTAL
cI LS CcI LS CI LS CI LS T g S _
A|D|I|AID|Ilald]iflal{d|i NEND A|D/I|A|D|{I|aid|ilal!d]|iNEND! A|D|I|AID|I|aldlijaldii NENd
31 % X % X X X b’ X X | X X X
32 X x x ® X X X X X X X X
33 X X X. X X X X X X X X X
:34 b X x| X X X X X X X X X
35 X ‘x x| [ x| | [ 1% x XX X X X X
36 X X X X X X X X x X X x
37 X X X X X X X X ¥ X% .
38 X X X X x X X1 ¥ X X X1 xS
39 X X X x X X X X X X I
40 X x| |x}| x X Xl X X X X X X '
41 X x| |x pre X X X X X X X X
42 X X X X X X X X X X ¥
43 X X I=x] |x X X S RS X X X X
44 X pe pe X X X X X X x X x
e x <l 1% = x % x| |Ix X X x X
46 X e pre X X X x| ¥ X X X X
47 X pre X x X X X\ X Xx 1% X
48 X pre 1 Ix X X X X X X X X X
T 49 X X X X X X X X X X X X
50 X X X X X X X X X X x X
51- X X X X X X X X X X X X
52 X X X X X X X X X X x x
53 X X X X X X X X X X X X
54 x X X X X X X X X X x X
55 X X X pe X X X X X X X X
56 X X x| | Ix X X ® X X % X X
57 pre x| Ix X X X XX X X X X
58 X X x| |x X S X X X X x X
.59 X X X x X X X X x X X X
60 X pYe X X X X X X X X x X
L




ANEXO N2 05 ( CONTINUAGCAO )
1 - ANALISE HORIZONTAL E VERTICAL DOS BALANCOS PATRIMONIAIS ( 1986 e 19877 )

NO DE PERMANENTE IMOBILIZADO PASSIVO CIRCULANTE
AL _VERTICALIA.HORTZONTA A VERTICAT, (A _HORTZONTA . VERTICAL |A.HORIZONTAL

ORDEM o

CI LS CI LS CI LS CI LS 1 g I g

A|D|I|A|DjI}jald|{ilald|iNEND A|D|I|{A|D|I|a|d|ilajd|iNEND A|D|I|A|D|Ilald|ilald|iNEND
61 X X X X X X X X X X X
62 X X x x X X X X X X X X
63 X X 1% X X X X X X X X X
64 X X X X X X X X X X X X
65 X X lx X X X X X X X X X
66 X X b4 X X X X X X X X X
67 X X bid X X X X X X X p:d X ‘
68 X X p'e p'e X X X X X P X pYe
69 X X X X X X X X X X X X |
70 X X x| x X X be X X X X X 5
71 X X X X X X X X X X p:4 X
72 X X X X X X X X X X X X
73 b4 b e X X X X X X X X X X
74 X X X X X X X X X X X X
75 X X X X X X X X X X X X
76 X X X bid X X X X X bid X X
77 b4 X b4 X X X Xy X b4 X X X |,
78 X X X X X X X X X X X X
79 X X X X X X X X X X X X
80 X X X X X X | X X b 4 X X X
81 ° X X X X X Xix X X X X X
82 x| X X X X X X X X X X X
83 X X X
84 % X X X X X X X X X X X
85 X x x| 1 Ix X X X X X X X X
86 X bl X X X X X X X X X X
87 X X X X , . X X X X X X X X

" i
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ANEXO N2 05 ’
1 - ANALISE HORIZONTAL E VERTICAL DOS BALANCOS PATRIMONIAIS ( 1986 e 19877 ) E DEMONSTRACOES DE RESUL-
TADO (1986 e 1987 )

No DE !EXIGIVEL A LONGO PRAZO PATRIMONIO LIQUIDO RECEITA LIOQUIDA
1A, VERTICALIA.HORTZONTA : A.VERTICAL |A.HQORIZONTAT, A.VERTICAL |A.HORIZONTAL
ORDEM i
CI LS CI LS . CI LS CI LS I g I g )
A|D|I|A|DII]al|dlilald]i NEND A|D|{IIA|D|Ilaldli|a|d]|liNEND A{D{I|A|D|Ilaldjilald|iNEND
01 X X X X X p.d X X X X
02 X b'd X X X X X X X | X
03 X X ' <
04 X X X X X X X X X gN(
05 X X \ b X X X pYe X X
06 X X X X X X X p'e X X
07 X X p:d X X X X b'd X X
08 X X X X X X X X X X
09 X X X X X X X X, X RS
10 X X X X X X X X X X
11 X X X X X X X X X X
12 X X X X ble X X X X X
i3 X X X X X X X
14 X X X X X X X X X X
15 X X X X X X X X X X |
16 X X X X X X X X X RS
17 X X X bl X X X X X X
18 X X X X X X X X X X
19 X X X X X X X X X X
20 X X X X X X X X x X
21 X p.4 X X X X X X X X
22 X X x| | X X X X X X X
23 X X XX X X X X b.¢ X
24 X X X X X p:4 X X b4 X
25 X X X X X X X X X X
26 X X X 1x X X X X X >4
27 bid b 4 X X p.d X X X X X
28 X X x! X X X X X X X
29 x X X b X X X X X X
30 X X X X X b 4 X X X X




ANEXO N@ 05 (CONTINUACXO )
1 - ANALISE HORIZONTAL E VERTICAL DOS BALANCOS PATRIMONIAIS ( 1986 e 19877 ) E DEMONSTRACOES DE RESULTADOS

DE ( 1986 e 1987)

NQ DE EXIGIVEL A LONGO PRAZO PATRIMONTO LIQUIDO ' RECETITA LIQUIDA
0 1AL VERTICALI!IA HORTZONTA A VERTICAYT, A _HORTZONTAT, A.VERTICAL |A.HORIZONTAL
RDEM CI LS CI LS CI LS CI LS I S I S .
A|/D|I|A|D|{I]ald|ilajd}iNEND A|D|I|A|D|I|a|d|ija|d{iNEND AIDII|A|D|I|a|d]iflald|i NEND
31 X X b4 b'd X X X X X X
32 X X X X ble X X X X X
33 . X X X X bi¢ X X
34 b'd X x| X X X X X X X
35 X X X X l X X X X X X
.36 b4 X X X X X be X X X
37 X X X X b 4 X X X X X
38 X b'd X X X X X X X X
39 X X X X X X X X X X
40 X b4 X X X X X X X b4
41 X X X X X X X X X X
42 X X X X X X X X X X
43 X X 1% X X X X X X X
44 X X X X X X b X X X
45 X I x X X X X X X X b4
46 X X 1x X X X X % X X |
47 X b4 X b d X X X X X X
48 X X X X X X X
49 X X X X ' X X X X X X
50 X X X X X X X X X X
51 - X X X X X X X X X X
52 X X X X X X X X X X
53 X X X X X X X X X X
54 X X x' x| pre X X X X X
55 X X X X X X X X X X
56 X X X X . X X X X X X
57 X x| [x 1x X X x b X X
58 b'4 X x| |x X X X X X X
.59 X X x| X X X X X X X
60 X X X X X X X X X b 4




ANEXO N2 05 (CONTINUACEO )
1 - ANALISE HORIZONTAL E VERTICAL DOS BALANCOS PATRIMONIAIS ( 1986 e 19877 )} E DEMONSTRACOES DE RESULTADOS

DE (1986 e 1987)

NQ DE EXIGIVEL LONGO PRAZO PATRIMONTO_LIQUIDO ' RECEITA LIQUIDA
T AL _VERTICALIA.HORTZONTA VYERTICAT, A _HORITIZONT .VERTICAL jA.HORIZONTAL
ORDEM -

CI LS CI LS CI LS CI LS I S I S .

A|IDII|AID|{TIjal|d|i|a|d|iNEND A|D|I|A|{D|{I|a{d|ila|d|iNEND A|DII{A|[D|Ila|d|ilald]|iNEND
6l X X X X X X X X X
62 X X X X X X X X X X
63 X X 11X X X X X X X X
64 b4 X x| X X X X X X X
65 x‘ x| | X X X X X X X X
66 X X X X X X XIxX X X
67 X X X X b4 X X X X X :
68 X X pid X X X X X X X :
69 |x x X X X X X X X X i
70 x x x % X X X X X X f
71 X X X X X X X X JX X
.72 %! X X x| X X X X X X
73 x! X 1% X X X X X X X
74 X 1x X X X X X X X x|
75 % X x X X X X X X b'd
76 X X X X X X X X X X
77 X X X X X X X {. X X X
78 X X X X X X b4 X X X
79 hid X X X X X X X X X
80 X X X X X X X
81 X X X X X X X X X X
82 X X X X X X X X X X
83 : X ‘ X X
84 X X X pid * X X X X X X -
85 X X X hd X X X X X X
86 X X X X X X X X X X
87 X x x| % X X x X X X

5130, {5031 53127 1j79] 1} 1 4| 2 3560 B3b2] PB5R%| 185 2 3153 B3l1 3




ANEXO N2 05
1 - ANALISE HORIZONTAL E VERTICAL DOS BALANCOS PATRIMONIAIS ( 1986 e 19877 ) E DEMONSTRACOES DE RESULTADOS

DE( 1986 e 1987) _
N9 DE |CUSTO MERC./PROD.E/QU SERV. LUCRO BRUTO DESP.GERAIS/VENDAS E ADMIN.
' VERTTCATL I A.HORTZONTA VERTICAYL, (A .HORTZONTATL A.VERTICAL (A.HORIZONTAL
ORDEM -
CI LS CI LS CI LS CI LS I S T g .
A|D|I|A|D|I]a|d|ija|d]|iNEND A|D|I|A|D|I|a{d|i]|a|d|i{NEND A|{D|I|A[D|TI|afd|ilald]|iNEND
0l X X x| X X X X X X X X X
02 X X X X X X X X X X X X
03 - x ' X X
04 X b 4 X X X X X X X X X X
05 X i X X X Ix b4 X X X X X X
06 X x| X X X X X X X X X X
07 X X X X X X X X X X X X f
08 X X X X X X X X X X X X :
09 X ‘X X X X X X X X X X X %
10 X X x| X X X x| X X x| Ix’ x
11 X bie X X X b'd X X X X X X
.12 X X X X X X X X X X X x|
13 : X X X X X X X X X
14 X X X X X X X X X X X X
15 X b4 X X X X X X X b4 X X
16 1x x X X X X X X X
17 b'd ¥ X X X X X X X
18 X X X X X X X X X X X X
19 . X X b4 X X X X X X
20 X X X X ' X X X X b'e p'e X X
21 X X X . X X X X X X X X X
22 ‘ s x X X X X X X X X
23 _ X ' b X X X X X x X
24 X X X X X X X X X X bd X
25 X X x| X X X X X X X X >4
26 X X X X X X X X X X bd bl
27 X X X X X X X X X X b4 X
28 X X X X X X X b4 X X X bid
29 X Ix X X X b4 X X b4 X X X
30 X X X X X X X >4 X b4 X X




ANEXO N@ 05 (CONTINUACAO )
1 - ANALISE HORIZONTAL E VERTICAL DOS BALANCOS PATRIMONIAIS ( 1986 e 19877 ) E DEMONSTRACOES DE RESUL-

TADOS ( 1986 e 1987)

No DE [ CUSTO MERC./PROD.E/OU SERV. LUCRO BRUTO DESP.GERAIS/VENDAS E ADMIN.
ORDEM' A. VERTICAT {A.HORTZONTA A VERTTCAL_ 1A . HORTZONTAT, A.VERTICAL |A.HORIZONTAL
CI LS CI LS CI LS CI LS I S I S
A|D|I|A|D;Ia|dlija|{d|i1NEND - A|D|I|A|D|I|ajd|ila|d}|iNEND A|{D|I|A|D{I|ald|{ija|d|iNEND
31 X X X X X b 4 b4 X p:4 X X X
32 X X X X X X 4 X X X X X
33 X X ix X X X X X X X X X
34 X X X X X X X X X X X X
35 x| pe X X | | i Ix X X pe X X X X
36 X X X X X X X X X X (X X
37 X X X X X X X b:d X X X X
38 b4 X X X X X X X X X 1% X
39 X X X X X X X X X X X X
40 X x| |x pre x| |x X X x| [x X X
41 b 4 X X X X X X X X X X x|
42 X X X X X X X p:4 X X X X
43 X X X b4 X X X X X X X X
44 X b4 X X X X X {x X X X X
45 X X X X X X X X X X X X
46 X X X X X X X X X X X X
47 X X X X X X X X X X X X
48 X X X, X X X X X X X X X
49 X|x X b'd X b 4 X X X X X X
50 X X x| - X X X X X X X X X
51 X X X bid X X X X X X X X
52 X X X X X X X X X X X X
53 X X bid X X X X X X X X X
54 p 4 X %X\ X X X X X X X X X
55 X X X X X X X X b4 X X X
56 X X X X X X X X X X X X
57 b d X X X X X X X X X X X
58 X x| X X X X X X X X X X
59 X X X X X X X X X X X X
60 X p:d X bd X X X X X pid X X




ANEXO N@ 05 (CONTINUACZO)
1 - ANALISE HORIZONTAL E VERTICAL DOS BALANCOS PATRIMONIAIS ( 1986 e 19877 ) E DEMONSTRACOES DE RESULTA-
DOS (1986 e 1987)

No DE |CUSTO MERC./PROD.E/OU SERV. * LUCRO BRUTO DESP.GERAIS/VENDAS E ADMIN.
ORDEM' A. VYERTICAL|A.HORTZONTA A.VERTICAT, |A.HORTZONTATL A.VERTICAL |A.HORIZONTAL
CI LS CI LS CI LS CI LS I S I S R
A|DIT|&|D|Ilajdlijajd|i NEND AID|{I|A|D|Ila|d|ijald|iNEND A|D|I|A|D|{I{ald|ila|d{i NEND
61 X X X
62 X X X X X X X X X p.d X X
63 X X X X X X X X X X p:4 X
64 b 4 X X X X X X X X X X X
65 x‘ X X X X X X X X X X X
66 X X X X X X X X X X X X
67 X X X b'd X X X X X X ix X
68 X X X X X X X X X b4 X b'e
69 X X X X X X X X X X X X!,
70 b 4 X X b X X X X X b4 X X
71 X X X X X X X X X X X X
72 X X b'4 X X X X X X X X X
73 X X X X X X X X X X X X
74 X X X X X X X X X X X X
75 X X X X X X X X X X X X
76 X X X X X X X X X X X X
77 X X x| |x X X X % X X X X
78 X X X X S X X X X X X X
79 X X X X X X X X X X X X
80 X b'd X X X X X X X X X x
81 X X X X X X X X X X X X
82 |x x| |x X X % X X X (x| | X X
83 X ' i X X
84 X X X X X RS X X X X X X
85 X X X X X X X X X X X X
86 X X X X X X X X X X X X
87 X X X X . X X X X X X X pid
6601 1R1B7| A9R9] {8 6|3 1469 15925 R6p7| 183| 1 31 BO4AS| 4340 13747 B4 3
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ANEXO NQ 6 - BALANGOS PATRIMONIAIS

Ne DE DISPONIBILIDADES CREDITOS DIVERSOS ESTOQUES
ORDEM C.I. L.S. c.I. L.S. c.I. L.S.

34 15.784 15.784 403.949 403.949 564.299 564.299
35 83.092 83.092 9.883.861 9.883.861 3.101.940 2.673.558
36 578.410. 578.410 470.832 470.832 193.840 193.840
37 23.635 23.635 102.038 102.038 255.935 150.668
38 58.583 58.583 1.187.201 1.187.201 1.404.907 1.142.194
39 157.467 157.467 199.020 199.020 221.704 221.704
40 59.900 59.900 1.224.328 1.224.338 1.237.015 1.099.873
41 94.465 94.465 21.023 21.023 - -

42 55.806 55.806 526.036 526.036 644.446 644.446
43 180.675 180.675 4.867.001 4.867.001 1.313.620 1.313.620
44 43,928 43.928 178.436 178.436 155.755 - 155.755
45 219.382 219.382 948.786 948.876 398.111 398.111
46 50.173 50.173 382.292 382.292 174.428 174.428
47 527.958 527.958 1.520.849 1.678.900 2.562.679 2.126.737
48 161.329 161.329 344.267 344.267 387.837 287.837
49 13.580 13.580 112.382 112.382 8.449 8.449
50 15.381 15.381. 124.851 124.851 152.218 . 152.218
51 451.093 451.093 589.231 589.231 1.520.548 . 1.173.135
52 31.417 31.417 253.281 253.281 383.030 338.286
53 1.242.107 1.242.107 52.316.900 52.316.900 310.318 310.318
54 6.358 6.358 183.255 183.255 234.076 234.076
55 332.892 332.892 47.316 47.316 31.927 31.927
56 8.748 8.748 177.400 177.094 167.524 - 126.188
57 527.430 527.430 1.492.671 1.492.671 1.939.509 1.830.824
58 16.267 16.267 132.503 132.503 89.886 89.886
59 643,881 643.881 7.962.543 7.962.543 2.022.975 2.022.975
60 897.998 897.998 5.767.995 5.834.583 3.200.492 3.126.877
61 182.287 182.287 1.391.974 1.391.974 1.028.645 867.190
62 47.842 47.842 4.237.450 4.612.091 2.121.965 1.774.805
63 169.137 169.137 172.244 172.244 343.351 243.534
64 10.398 10.398 184.413 184.413 651.518 503.170
65 37.600 37.600 328.946 330.869 414.106 298.734
66 12.252 12.252: 381.168 381.168 228.350

216.875




ANEXO NQ 6

- BALANGOS PATRIMONIAIS

NQ DE REALIZAVEL A LONGO PRAZO INVESTIMENTOS IMOBILIZADO
ORDEM C.I. L.S. c.I. L.S. c.I. L.s. °
0l 421.012 421.012 26.809 26.809 1.023.741 1.023.741
02 3.502.721 3.502.721 3.800.511 3.800.511 36.314.720 36.314.720
03 4.825 4.825 515.319 515.319 391.036 391.036
04 1.000 1.000 34 345 244,652 244,652
05 13.652 13.652 670.821 670.821 264.339 . 264.339
06 562.627.312 562.627.312 90.489.834 90.489.834 60.130.452 60.130.452
07 19.860.384 19.860.384 257.597 257.597 '568.859 568.859
08 196.827.412 196.827.412 24.824.333 24.824.333 13.720.811 13.720.811
09 65.799.633 65.799.633 151.456 151.456 3.814.188 3.814.188
10 14.475.103 14.475.103 29.267.754 29.267.754 24.297.339 ©24.297.339
11 432.977 432.977 28.066 28.066 595.633 595.633
12 28.621 26.335 111.834 . 111.834 © 526.000 526.000
13 592 592 10.409.764 10.409.764 47.985 47.985
14 26.024 26.024 156.550 156.550 6.541 6.541
15 63.173 63.173 334.781 334.781 1.613.138 1.613.138
16 2.871 2.871 - 66.961 66.961 1.479.163 1.479.163
17 .943,215.149 943.215.149 . 615.194.920 615.194.920 2.051.502 2.051.502
18 13.814 13.814 4.077 4.077 399.197 399.197
19 429.908 429,908 15.514.984 14.491.363 17.020 17.020
20 565.738 565.738 13.930.594 13.930.594 6.124.188 6.124.188
21 i2.384 12.384 1.911.159 1.911.159 4.802.098 4,802.098
2 121.547 121.547 485.784 485.784 174.064.966 174.064.966
23 175.523 175.523 3.659.792 3.659.792 2.477.188 2.477.188
24 96.980 '96.980 5.654 5.654 1.088.792 1.088.792
25 293.516 293.516 3.846.300 3.846.300 4.532.766 4.532.766
26 5.403.313 5.403.313 6.413.005 6.413.005 3.840.185 3.840.185
27 7 220.552. 220.552 14.139.585 14.139.585 28.303.457 28.303.457
28 301.289 301.289 379.604 379.604 1.819.056 1.819.056
29 20.785 20.785 1.102.893 1.102.893 6.056.186 6.056.186
30 2.667.102 2.667.102 12.402.120 12.402.120 36.596.578 36.596.578
31 5.988 5.988 13.114 13.114 176.970 176.970
32 6.553 6.553 6.092 6.092 189.453 189.453
33 92.947 92.947 . 3.306.308 3.306.308 1.531.092 1.531.092




ANERO N¢ & - BALANGUS PAITRIMUNIALS

- No DE REALIZAVEL A LONGO PRAZO INVESTIMENTOS IMOBILIZADO
ORDEM c.I. L.S. c.I. L.S. c.I. L.S.
34 143.907 143.907 179.517 179.517 3.334.391 3.334.391
35 2.364.036 1.959.832 1.120.203 1.120.203 1.702.054 1.702.054
36 17.519 17.519 1.128.620 1.128.620 338.148 338.148
37 4.301 4.301. 3.002 3.002 365.977 365.977
38 157.205 157.205 7.084.274 7.053.482 1.106.337 1.106.337
39 20.759 20.759 8.918 8.918 713.478 713.478
40 62.144 62.144 17.391 17.391 1.403.359 1.403.359
41 8.472 8.472 5.542.777 5.542.777 432.601 432.601
42 356.861 356.861 754.814 754.814 1.529.438 1.525.438
43 959.832 959.832 22.609.853 22.609.853 15.490.026 - 15.490.026
44 27.389 27.389 414.364 414.364 464.140 464.140
45 136.960 136.960 92.590 92.590 372.572 372.572
46 72.998 72.998 319.502 319.502 647.019 647.019
47 32.204 32.204 243.921 243.921 3.492.123 3.344.593
43 59.723 59.723 119.771 119.771 324.084 324.084
49 337.533 337.533 903.698 903.698 514.004 514.004
50 80.729 80.729 198.119. 198.119 343.580 343.580
51 881.232 881.232 128.573 128.573 2.702.220 2.702.220
52 . 4.449 4,449 384.587 384.587 3.055.838 3.055.838
53 39.448.324 39.448.324 28.047.382 28.047.382 67.155.637 67.155.637
54 568 568 458.600 458.600 ‘ 552.188 552.188
55 19.544 15.501 93.541 93.541 160.613 160.613
56 16.408 16.408 2.892 2.892 530.117 - 530.117
57 184.863 184.863 1.835.911 1.835.911 2.109.685 2.109.685
58 21.385 21.385 3.480 3.480 395.893 395.893
59 152.457 152.457 258.112 258.112 2.083.530 2.083.530
60 774.155 774.155 1.581.663 1.581.663 3.617.995 3.617.995
61 2.824 2.824 60.309 60.309 235.568 235.568
62 54.300 54.300 1.875.841 1.741.643 3.746.835 3.746.835
63 12.011 12.011 144.385 144.385 1.297.059 1.297.059
64 25.021 25.021 4.276 4.276 668.209 668.209
65 40.004 70.210 1.577 1.577 561.808 561.808
66 59.411 59.411 16.941 16.941 99.719 96.694




ANEXO N¢ 6 - BALANCOS PATRIMONIAIS

NO DE REALIZAVEL A LONGO PRAZO INVESTIMENTOS IMOBILIZADO
ORDEM c.I. L.S. C.I. L.S. C.I. L.S.
67 80.676 80.672 6.241.566 6.241.566 322.477 322.477
68 21.131 21.131 6.538 6.538 802.141 802.141
69 30.740 30.740 29.432 29.432 501.059 501.059
70 484.271 484 .271 15.846.730 ..15.846.730 1.367.825 1.367.825
71 211.090 211.090 104.783 104.783 10.737.138 10.737.138
72 6.667 6.667 157.562 157.562 319.563 319.563
73 48.463.730 48.463.730 267.795.629 267.795.629 356.791.057 356.791.057
74 804.581 804.581 5.793.689 5.793.689 10.750.962 10.750.962
75 257.091 257.091 1.157.826 1.157.826 1.077.863 1.077.863
76 - 525.653 525.653 8.217.753 7.637.428 2.913.703 2.913.703
77 6.878 6.878 13.821.713 11.835.291 2.827.7690 2.827.760
78 3.110.256 3.110.256 1.557.795 1.385.905 2.563.830 2.563.830
79 337.299 337.299 11.384 11.384 4.665.995 4.665.192
80 4.999 4.999 1.369.570 1.244.281 9.733 9.733
81 255.036 255.036 22.297.771 22.297.771 44.098.468 44.098.468
82 35.534 . 35.534 3.122 3.122 609.545 609.545
83 173.848 173.848 900.671 900.671 4.786.277 4,786.277
84 795.816 795.816 86.679 86.679 3.507.474 3.507.474
85 499.896 499.896 3.526.185 3.526.185 95.835.161 95.835:161
86 89.713 89.713 - - 162.885 162.885
87 44.056 44.056 526.741 526.741 602.077 602.077
TOTAIS 1.920.508.889 1.919.898.558 {1.278.521.264 1.274.211.129 1.085.908.529 1.085.757.171
MEDIAS 22.074.815 22.067.800 14.695.647 14.646.105 12.481.472 12.479.967
Tt ¢+ S+ttt e - :================1'f===============.-.——===_——_—=====




ANEXO NQ 6 - BALANCOS PATRIMONIAIS

No DE DIFERIDO PASSIVO CIRCULANTE EXIGIVEL A LONGO PRAZO

ORDEM c.I. L.S. c.1I. L.S. c.I. L.S.
01 21.976 21.976 202.106 202.106 . 285.600 285.600
02 10.833.232 10.833.232 14.566.698 14.566.698 22.531.792 22.531.792
03 - - 251.376 251.376 131.102 131.102
04 32.017 32.017 265.129 265.129 56.531 . 56.531
05 - - 405.666 405.666 194.693 194.693
06 749.122 749.122 | 3.176.653.896 | 3.176.653.896 678.825.017 578.825.017
07 23.717 23.717 10.737.317 10.737.317 20.966.453 20.966.453
08 2.099.086 2.099.086 186.720.586 186.720.586 186.311.833 186.311.833
09 44.411 44.411 58.362.513 58.362.513 65.268.811 65.268.811
10 1.681.741 1.681.741 303.386.354 303.386.354 15.886.220 15.886.220
11 - - 258.222 258,222 472.765 472.765
12 59.929 59.929 823.566 763.964 97.579 97.579
13 - - 765.761 765.761 - S
14 917.797 917.797 633.845 633.845 63.989 63.989
15 135.837 135.837 457.679 457.679 508.141 508.141
16 31.510 31.510 412.693 412.693 243.515 243.515
17 - - 321.628.526 321.628.526 774.925.696 774.925.696

18 - - 323.706 323.706 545.559 545.559
19 - - 2.598.151 2.598.151 1.382.366 1.382.366
20 4.72p 4.720 6.535.646 6.535.646 673.493 673.493
21 9.571 9.571 1.027.717 1.027.717 123.697 123.697
22 19.168.078 19.168.078 32.833.116 32.833.116 94.968.950 94.968.050
23 119.057 119.057 359.436 359.436 784.515 784.515
24 - - 642.425 642.425 198.986 198.986
25 36.681 36.681 1.917.983 1.917.983 640.831 640.831
26 13.849 13.849 5.907.649 5.907.649 1.115.491 1.115.491
27 4.055.740 4.055.740 4.121.472 4.121.472 2.620.057 2.620.057
28 21.543 21.543 1.095.489 1.095.489 429.171 429.171
29 4.714 4.714 5.211.259 4.464.451 365.285 365.285
30 8.678.428 8.678.428 7.862.546 7.862.546 3.094.207 3.094.207
31 - - 56.369 56.369 7.742 7.742
32 1.982 1.982 134.871 134.871 61.966 61.966
33 : - 2.384.938 2.384.938 - -




ANEXO NQ@ 6 - BALANCOS PATRIMONIAIS

No DE DIFERIDO PASSIVO CIRCULANTE EXIGIVEL A LONGO PRAZO
ORDEM c.I. L.S. c.I. L.S. c.I. L.S.

34 413.894 413.894 916.104 916.104 1.355.496 1.355.496
35 - - 10.132.154 . 8.741.382 2.534.069 2.534.069
36 . - 887.867 887.867 6.899 6.899
37 103.665 103.665 300.452 309.852 56.436 84.912
38 - - 1.279.924 1.161.703 29.816 29.816
39 - - 163.826 163.826 14.356 14.356
40 5.190 5.190 2.326.121 2.326.121 81.365 23.765
41 - - 487.403 487.403. 1.683.035 1.683.035
42 31.394 31.394 1.228.821 1.375.088 339.549 1.067.225
43 273.662 273.662 5.237.881 5.237.881 4.399.652 4.399.652
44 - - 220.355 220.355 119.464 119.464
45 156.957 156.957 1.024.750 1.024.750 292.724 292.724
46 55.265 55.265 476.205 476.205 65.704 65.704
47 471.473 2.244 2.623.898 2.748.488 2.020:566 1.945.093
48 27.529 27.529 654.024 654.024 o= -

49 117.658 117.658 245.383 245,383 196.164 196.164
50 8.555 8.555 576.697 576.697 51.558 51.558
51 - - ' 962.302 962.302 146.061 261
52 531.824 531.824 701.394 701.394 1.255.522 1.255.522
53 7.910.637 7.910.742 63.405.811 63.405.811 40.840.490° 40.840.490
54 - - 380.956 380.956 - -

55 - - 307.449 291.901 3.960 3.960
56 - - 267.947 267.947 147.591 147.591
57 - - 1.777.630 1.777.630 52.595 8.411
58 934 934 221.595 221.595 16.584 . 16.584
59 - - 3.661.235 3.661.235 6.504 6.504
60 161.161 161.161 5.407.874 5.407.874 1.781.872 1.781.872
ol 199.883 199.883 1.992.603 1.935.964 73.251 73.251
62 + 75.802 75.802 2.629.600 2.733.630 592.025 592.025
63 14.743 14.743 279.659 240.032 37.701 37.701
64 18.152 18.152 736.868 736.868 23.774 23.774
65 65.778 65.778 £13.481 785.192 54.836 54.836
66 83.027 490.339 485.264 1.450 1.450

83.027




ANEXO NQ 6 - BALANCOS PATRIMONIATIS

No DE

DIFERIDO PASSIVO CIRCULANTE EXIGIVEL A LONGO PRAZO
ORDEM
Cc.I. L.S. C.I. L.S. c.I. L.S. '
67 - - 423.221 423.221 6.912 6.912
68 118.104 118.104 485.173 485.172 37.196 37.196
69 25.108 25.108 517.465 517.465 150.439 150.439
70 342,106 342.106 1.401.101 1.401.101 106.901 106.901
71 181.828 181.828. 6.455.911 6.456.062 906.325 906.325
72 82.618 82.618 667.263 667.263 487 487
73 1.230.281 1.230.281 327.787.137 327.787.137 109.390.428 109.390.428
74 - - 14.719.351 14.719.351 1.171.463 1.171.463
75 - - 1.222.447 1.222.447 37.334 37.334
76 - - 5.059.810 5.059.792 327.590 319.652
77 226.295 226.295 4.301.123 4.301.123 4.436.195 4.436.195
78 1.057.969 1.057.969 3.820.168 3.660.790 .324.813 324.813
79 1.170.392 1.170.392 1.572.032 '1.572.032 4.727.873 | 4.727.873
80 - - 377.024 377.024 - -
81 5.031.276 5.031.276 8.057.800 8.057.800 5.960.835 5.960.835
82 8.078 8.078 534.637 534.637 85.603 85.603
83 82.149 82.149 2.902.877 2.902.877 793.399 793.399
84 1.067.909 1.067.909 4.510.247 4.510.247 352.783 - 169.988
85 695.291 695.291 35.716.947 36.576.864 74.817.604 74.817.604
86 - - 241.650 241.650 121.833 121.833
87 6.762 6.762 1.041.394 1.041.394 34.086 34.086
TOTAIS 70.798.192 70.798.192 4.684.178.392 4.682.802.469 2.135.852.321 2.136.094.683
_MEDIAS 813.772 | ______B13-772 | ___53.841.131 | 33.825-316___. 24.550.027 -24.552.812_




ANEXO NO 6 - BALANCOS PATRIMONIAIS

Ne DE |RESULTADO EXERCICIOS FUTUROS PATRIMONIO LIQUIDO
ORDEM C.I. L.S. c.I. L.S.
01 - - 8 1.228.605 1.228.605
02 - - 24.478.502 24.478.502
03 - - 1.133.983 1.133.983
04 - - 190.579 129.184
05 - - 847.422 847.422
06 ... - - 373.778.350 373.778.350
07 3.693 3.693 1.710.883 1.710.883
08 124.679 124.679 41.235.739 41.235.739
09 125.729 125.729 17.637.546 17.637.546
10 56.117 56.117 59.844.719 59.844.719
11 - - 655.650 647.629
12 - - 686.021 689.617
13 - - 10.518.213 10.518.213
14 - - 1.408.731 1.339.295
15 - - 1.731.998 1.717.694
16 - - 1.360.470 1.360.470
17 - - 687.506.709 687.506.709
18 - - 231.943 231.943
19 - - 13.760.427 12.736.806
20 - - 18.286.964 18.286.964
21 - - 6.635.619 6.635.619
22 - - 79.336.793 ©79.336.793
23 - - 5.683.055 . 5.683.055
24 - - 1.240.986 1.240.986
25 - - 7.139.321 7.139.321
26 - - 10.568.765 *10.568.765
27 - - 47.474.720 47.474.720
28 - - 2.658.157 2.658.157
29 - - 9.320.952 8.075.222
30 - - 62.802.577 62.802.577
31 - - 250.033 250.033
32 - - 184.131 184.131
33 - - 5.240.472 5.240.472




ANEXO N@ 6 - BALANCOS PATRIMONIAIS

No DE RESULTADO EXERCICIOS FUTUROS PATRIMONIO LIQUIDO
ORDEM c.I. L.S. Cc.I. L.S.

34 - - 2.784.141 2.784.141
35 - - 5.588.963 6.147.149
36 - - 1.832.603 1.832.603
37 - - 501.665 358.522
38 - - 9.688.767 9.513.483
39 - - 1.143.164 1.143.164
40 - - 1.601.851 1.522.309
41 - - 3.928.900 3.928.900
42 - - 2.330.425 1.456.482
43 - - 36.057.136 36.057.136
44 - - '944.193 944.193
45 - - 1.007.884 1.007.884
46 - - 1.159.768 1.159.768
47 - - 4.206.743 3.732.205
48 - - 770.516 770.516
49 - - 1.565.757 1.565.757
50 - - 295.178 295.178
51 - - 5.164.534 4.962.921
52 - - 2.687.510 2.642.766
53 - - 92.185.109 92.185.109
54 - - 1.054.089 1.054.089
55 - - 374.424 385.929
56 - - 487.551 - 445.909
57 - - 6.259.844 6.195.343
58 - - 422.169 422.169
59 - - 9.455.759 9.455.759
60 - - 8.811.713 8.804.686
61 - - 1.035.636 930.820
62 - - 8.938.410 "8.727.663
63 - - 1.835.270 1.775.380
64 - - 781.345 652.997
65 - - 581.502 526.547

- - 389.079 379.654




ANEXO NQ 6 - BALANCOS PATRIMONIAIS

NO DE RESULTADO EXERCICIOS FUTUROS PATRIMONIO LIQUIDO
ORDEM
cC.I. L.S. C.I. L.S.

67 . - - 6.376.881 6.376.881
68 - - 1.639.019 1.191.666
69 - - 318.256 318.256
70 - - 20.623.244 20.623.244
71 502.698 502.698 - 11.348.291 10.924.157
72 - - 1.080.756 1.080.756
73 - - 556.043.774 556.043.774
74 - - 24.721.975 24.721.975
75 - - 3.486.724 3.486.724
Te - - 14.015.278 13.407.581 -
77 - - 11.032.131 8.847.345
78 - - 5.921.654 5.631.385
79 - - 883.382 830.003
80 - - 1.802.599 1.678.136
81 1.750 1.750 61.648.551 61.648.551
82 - - , 676.081 676.081
83 - - 6.719.239 6.719.239
84 28.461 28.461 4.006.915 3.783.498
85 - - 20.431.757 17.063.243
86 - - 69.673 69.673
87 - - 1.708.667 1.708.667

TOTAIS 843.127 843.127 | 2.467.195.480 | 2.454.948.090

MEDIAS 9.691 9.691 28.358.569 28.212.194




ANEXO _NQ 7 -~ DEMONSTRACOES DE _RESULTADOQ

No DE RECEITA LTQUIDA DESPESAS OPERACIONAIS
ORDEM C.I. L.S. C.I. L.S. c.1. I.S.
01 677.135 403.884 552.093 205.768 404.313 402.679
02 26.694.438 15.944.817 21.984.968 10.403.981 *'10.323.981 30.971.412
03 1.430.570 825.634 1.037.990 329.640 373.628 375.180
04 404.933 237.033 243.635 107.431 179.947 265.658
05 2.017.700 1.212.798 1.561.390 805.630 417.704 500.635
06 1.079.276.787 730.081.399 716.789.251 230.639.182 347.703.353 292.910.135
07 21.669.676 26.204.499 20.456.677 15.208.459 4.841.863 7.369.359
08 320.763.758 273.063.050 233.684.832 211.627.670 53.463.231 45.913.242
09 264.446.075 97.429.889 242.920.701 58.968.018 22.264.871 26.438.004
10 264.501.721 205.189.174 202.527.676 136.337.694 65.996.284 52.414.063
11 1.065.597 671.057 870.863 374.122 531.159 752.545
12 2.710.481 1.579.396 1.809.643 959.946 609.945 502.367
13 2.345.606 2.450.473 - - 297.735 385,653 |
14 1.777.874 1.303.384 971.459 499.525 549.356 647.683
15 2.133.362 1.514.176 1.553.720 901.626 668.235 1.237.686 |
16 1.235.851 791.850 - - 1.072.245 812.830 !
17 69.149.578 60.898.364 - - 70.439.466 831.953.961
.18 2.503.176 1.510.056 2.324.465 1.173.466 257.611 534.553
19 322.301 605.445 - - 711.925 3.254.954
20 15.867.584 9.815.832 15.140.227 7.884.204 5.750.148 4.089.345
21 4.488.887 2.707.085 4.771.090 .2.441.079 487.176 429,802
22 46.362.504 31.118.872 - - 52.904.854 107.147.590
23 1.111.294 758.811 - - 1.039.480 1.323.215
24 2.522.343 1.575.158 1.764.339 792.866 532.442 724.031
25 4.359.645 2.692.423 3.608.634 2.031.374 887.802 1.597.264
26 10.187.964 6.532.695 8.538.160 4.889.171 2.187.891 2.236.702
27 19.907.723 12.297.547 16.925.861 7.880.500 3.458.135 3.393.926
28 5.236.684 3.209.431 4.463.280 2.347.358 591.564 886.470
29 6.594.780 3.663.102 6.756.180 2.688.432 1.312.043 2.687.313
30 42.466.309 27.389.543 28.567.570 16.461.406 3.959.408 7.757.692
31 446.089 272.009 366.22 151.420 103.034 103.129
32 684.898 404.492 506.657 255.456 330.131 175.569
33 21.224.266 13.350.958 20.782.480 12.054.290 848.467 944.575




ANEXO NQ 7 ~ DEMONSTRACOES DE RESULTADOS

NQ DE

ORDEM RECEITA LIQUIDA CMV DESPESAS OIERACIONAIS-
C.I. L.S. C.I. L.S. C.I. L.S.
34 4.072.253 . 2.658.465 3.381.260 1.827.600 484.939 1.787.154
35 13.362.449 10.259.199 7.661.760 2.896.262 4.379.481 5.821.873
36 2.592.790 1.633.918 2.030.148 1.139.588 640.437 674.393
37 809.055 453.728 695.253 262.265 ° 245.644 329.318
38 7.063.327 4.280.467 3.958.498 1.707.251 1.633.702 847.007
39 1.419.882 841.365 1.082.083 469.466 208.827 158.836
40 7.206.121 4.075.647 4.484.818 2.166.270 1.562.224 1.618.923
41 569.099 569.099 143.926 145.608 829.362 2.215.757
42 7.652.669 3.993.226 8.591.452 3.825.415 1.125.348 1.696.601
43 18.743.838 11.522.912 13.688.041 7.582.581 4.025.002 . 6.229.821
44 885.780 533.655 509.562 201.573 309.252 183.439
45 - 1.764.406 1.347.729 1.279.053 709.632 405.706 532.300
46 1.667.821 974.395 1.234.891 582.517 471.693 464.540
47 11.137.188 6.593.534 7.201.927 - 2.796.472 4.230.868 5.177.261
48 3.995.982 2.623.771 3.378.498 1.802.478 1.409.462 ' 870.918
49 641.731 332.211 283.917 149.266 570.787 580.288
50 835.327 544.989 635.020 276.492 499.028 603.030
51 6.467.431 3.587.720 4.698.153 2.110.952 462.155 399.981
52 1.759.671 1.165.558 1.288.370 582.309 242.936 830.676
53 43.519.753 29.461.366 21.563.585 13.945.645 33.133.515 21.605.585
54 1.935.889 1.134.504 1.719.347 881.443 293.726 301.517
55 1.619.463 811.165 1.201.113 640.975 276.349 131.057
56 911.494 522.645 568.486 240.578 336.070 . 431.237
57 8.980.484 5.563.034 6.778.235 2.856.038 1.438.003 888.293
58 '696.081 412.392 510.711 214.893 259.933 227.815
59 18.834.870 12.459.107 7.776.403 3.351.929 6.260.800 4.676.393
60 28.547.771 17.934.677 21.847.290 11.031.790 4.698.587 5.634.725
6l 2.378.266 1.799.289 1.663.049 881.296 911.782 770.400
62 9.152.467 7.918.067 5.388.330 2.858.064 4,176.279 4.321.015
63 1.573.543 926.671 812.369 314.499 429.703 281.626
64 2.085.006 1.247.538 1.573.090 578.733 469.977 763.789
65 1.479.180 930.805 1.013.157 352.951 506.974 741.007
66 2.145.982 1.336.286 1.729.174 854.683 357.020 288.881




ANEXO N¢ 7 - DEMONSTRACJOES DE RESULTADOS

No DE RECEITA LIQUIDA CMV DESPESAS OPERACIONAIS
ORDEM c.I. L.S. c.I. L.S. c.I. L.S.
67 1.371.313 1.130.835 1.073.057 859.952 172.696 172.298
68 1.757.656 1.101.830 1.191.274 477.308 529.050 579.010
69 1.678.200 965.357 1.106.131 531.930 718.400 771.506
70 11.815.722 7.743.629 8.610.595 4.950.272 1.477.135 912.540
71 19.346.703 11.781.748 16.606.398 7.671.993 3.734.878 5.390.174
72 4.025.338 2.620.761 2.948.873 1.587.308 1.019.180 672.467
73 781.691.710 490.065.990 721.010.444 345.515.878 85.986.407 193.630.423
74 56.716.058 35.402.809 37.786.695 19.359.507 11.444.556 10.168.070
75 6.004.020 3.414.866 5.038.017 2.068.482 797.134 726.695,
76 21.170.235 13.817.335 17.122.288 8.667.713 3.564.926 3.739.487
77 6.194.215 4.323.501 4.756.489 2.948.096 4.846.273 7.818.361
78 4.069.668 2.583.055 3.160.638 1.314.842 2.562.517 3.507.752
79 4.228.095 2.413.478 4.089.337 1.853.016 1.682.617 4.801.251
80 . 77.631 47.581 71.129 . 24.527 - 67.188 251.146
81 16.471.489 10.435.763 11.433.421 6.917.141. 8.381.600 11.726.107
82 2.177.492 1.387.489 1.470.471 783.174 549.966 421.083
83 8.436.747 6.538.424 5.675.702 3.813.593 2.299.655 2.274.280
84 5.139.361 3.613.918 4.089.337 2.254.276 622.233 2.819.552
85 595624 280.942 375.508 158.677 139.651 . 79.887
86 "73.701.116 51.624.833 51.191.588 36.068.531 43.408.226 - 77.308.945
87 4.855.563 2.883.691 3.044.582 1.447.055 1.627.203 969.277
TOTAIS | 3.494.630.044 | 2.332.331.305 | 2.603.903.010 |1.247.930.499 908.418.489 |1.832.774.109
) )
MEDIAS 40.168.161 26.808.406 29.929.920 14.344.029 10.441.592 21.066.369




ANEXO N@ 7 - DEMONSTRACOES DE RESULTADOS

N¢o DE

RECEITA FINANCEIRA DESPESAS FINANCEIRA RESULTADO EQUIVALENCIA PATRIM,

ORDEM c.I. .5 c.T L.S. C.I. L.S.

01 280.773  414.077 255.130 313.265 - -

02 285.083 2.789.233 5.217.494 27.759.537 (501.357) (501.357)

03 51.392 111.575 39.086 169.836 35.307 35.307

04 8.466 9.740 33.695 172.369 = -

05 104.605 87.836 87.772 295.651 178.757 - 168.509

06 - - - - (13.358.540) (23.729.454)

07 - - - - ( 49.546) ( 94.238)

08 - - - - 4.254.146 (  579.763)

09 - - - - - -

10 - - - - 8.339.853 1 8.076.266

11 166.595 438.465 183.679 537.842 - -

12 62.650 155.630 56.995 152.614 7.438 7.438

13 - 99.116 32.307 609 - -

14 21.671 70.022 77.397 315.288 9.466 9.466

15 79.165 306.762 223.820 991.022 2.655 68.976

16 677 22.546 35.162 172.086 | - -

17 68.980.292 875.973.517  63.452.888 827.671.372 ( 8.280.358) ( 8.280.358)

18 7.193 23.080 - 3.841 372.694 - -

19 708.416 1.861.433 596.518 '3.168.717 - -

20 104.020 2.422.752 414.746 1.065.594 1.439.982 1.439.982

21 157.927 34.359 - 122.875 | 34.955) ( 33.420)

22 3.233.020 1.644.083 17.215.964 84.193.948 - -

23 58.158 88.647 56.509 . 656.488 82.473 82.473

24 6.450 105.088 111.847 464.602 - -

25 17.298 508.786 456.916 1.324.106 175.784 175.784

26 1.090.789 1.360.954 1.270.766 1.633.313 356.838 331.906

27 962.389 1.880.207 - 2.685.801 2.110.917 2.095.420

28 103.930 446,851 83.003 503.806 " 35,501 35.501

29 1.033.748 938.232 401.087 2.147.711 (  298.186) (  90.380)

30 768.840 3.995.841 428.031 5.587.439 33.681 33.546

31 19.454 17.237 302 41.188 - -

32 293.644 29.331 178.997 86.182 S - -

33 154.295 254.109 70.508 405.457 283.131 283.131




ANEXO NQ 7 - DEMONSTRACOES DE RESULTADOS

Ne DE RECEITA FINANCEIRA DESPESA FINANCEIRA RESULTADO DE EQUIV.PATRIMONIAL
ORDEM c.I. L.S. c.I. L.S. C.I. L.S.
34 712 113.401 135.309 1.569.306 28.306 28.412
35 - 2.564.838 1.834.539 3.885.018 262.145 286.695
36 4.011 549.226 26.321 520.596 334.659 341.195
37 20.292 13.395 67.285 231.892 - -
38 - 451.155 648.731 644.697 ( 315.135) ( 333.972)
39 2.420 141.259 3.673 22.023 - -
40 109.646 136.536 69.908 670.089 - -
41 271.326 564.515 793.613 2.194.343 - -
42 139.702 396.625 50.167 1.241.927 9.620 8.164
43 604.794 957.412 1.294.553 4.456.504 2.617.303 . 3.194.360
44 48.132 34.877 25.360 54.173 99.632 99.632
45 121.984 189.776 220.630 409.013 - ‘ -
46 76.250 167.820 126.304 265.574 ( 17.262) (. 17.262)
47 456.041 - 1.111.834 797.151 3.089.627 26.120 26.120
48 '278.016 191.895 16.722 71.440 63.168 63.168
49 210.604 378.382 51.680 329.560 39.811 . 39.811
50 62.642 86.240 252.181 448.824 ( 59.605) ( 55.605)
51 225.009 888.869 - 140.184 - -
52 40.150 197.466 30.966 696.240 ( 27.357) . ( 27.357)
53 12.561.463 4.667.543 15.491.908 10.542.336 6.107.854 6.107.854
54 21.072 109.038 52.149 138.530 32.907 32.907
55 11.387 159.872 - 44.926 1.418 1.418
56 12.174 31.244 28.236 - 248.197 - -
57 27.454 611.512 42.821 503.733 387.825 387.825
58 25.296 25.296 102.899 144.739 - -
59 - 1.652.985 1.245.6938 1.328.573 8.241 8.241
60" 1.447.561 2.324.377 1.083.965 3.342.124 1.765 1.765"
61 - 216.935 144.238 259.622 ( 2.391) ( 2.391)
62 262.055 1.070.420 309.631 1.789.904 960.527 826.330
63 25.083 156.369 - 15.951 176.908 7.487 7.487
64 40.326 40.326 399.3%61 578.020 - -
65 58.303 63.700 164.494 567.973 - -
66 53.721 84.077 142.664 200.070 ( 28.129) ( 28.129)




ANEXO N@ 7 - DEMONSTRACOES DE RESULTADOS

NODE RECEITA FINANCEIRA DESPESA FINANCEIRA RESULTADO EQUIV.PATRIMONIAL
ORDEM C.I. L.S. c.I. L.S. c.I. ) L.S.
67 62.879 103.558 54.628 73.240 555.027 555,027
68 5.912 51.925 118.831 356.980 - -
69 52.052 45.634 369.090 571.283 - . -
70 320.032 ©1.097.484 475.341 327.406 2.574.298 2.574.298
71 763.257 1.290.967 340.482 3.358.265 777.864 562.014
72 53.336 53.336 7.818 32.015 ( 19.933) (  19.933)
73 11.124.744 28.057.017 36.625.688 163.194.061 17.021.542 17.021.542
74 147.112 4.025.820 - 3.087.671 2.638.778 2.638.778
75 - 583.846 88.819 273.972 (  65.938) (  39.808)
76 1.010.315 869.640 - 1.365.902 " 1.613.933 1.121.512
77 53.742 1.685.788 2.397.504 6.315.639 (1.474.321) (3.188.349)
78 1.323.688 1.990.019 1.101.107 2.599.928 155.734 (  16.156)
79 318.319 318.319 1.434.622 4.437.295 ( 1.303) ( 1.303)
80 . 88.583 608.717 34.683 226.367 139.470 26.536
81. 157.299 14.275 1.605.177 7.654.122 - -
82 16.446 40.048 19.082 78.892 - -
83 539.806 978.838 654.463 1.157.869 - -
84 - 2.069.929 103.168 3.090.136 23.997 23.997
85 - - 60.907 38.432 ( 66.107) . (  66.107)
86 2.605.403 1.967.480 20.672.904 64.393.510 ( 76.641) (  76.699)
87 ©153.718 124.144 138.004 325.064 34.859 34.859
TOTAIS 114.775.223 962.415.508 182.955.850 |1.266.776.146 29.191.261 11.677.671
MEDIAS 1.319.255 11.062.247 2.102.941 14.560.645 335.532 134.226




ANEXO N@ 7 - DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS

Ne DE DEPRECIACOES E AMORTIZACOES | PROGRAMA DE ESTAB.ECONOMICA GRANHOS E PERDAS ‘MO ITENF,MONE-
ORDEM cC.I. L.S. C.I. L.S. . GANHOS ' PERDAS
01 6.473 3.940 - - - 115.904
02 2.509.975 ( 98.349) - 98.349 - 2.147.608
03 - - ( 11.623) ( 6.699) - 156.813
04 - - ( 3.835) { 2.277) - 5.013
05 16.305 10.132 421 210 86.747 -
06 5.434.628 - (2.600.793) (1.862.165) 46.299.606 -
07 75.253 - ( 2.537) ( 2.336) 3.929.866 -
08 1.360.090 - - ( 14.710) - - 26.090.797
09 328.167 - ( 128.045) ( 103.890) 3.125.090 -
10 2.195.196 - ( 276.555) ( 134.177) 1.358.004 -
11 - - - - 7.018 -
12 - - - ( 4.128) - 27.325
13 - - - ( 147.757) - 92.240
14 - - ( 5.973) o 3.547) - 297.420
15 24.501 14.849 ( 6.606) ( 4.880) - 127.501
16 66.655 40.863 463 276 72.988 -
17 - - - - 3.537.231 -
18 7.129 4.308 - ( 3.403) - 103.024
19 - - - (  15.690) - 291.721
20 360.474 229.877 (  40.415) (  27.284) 4.816.140 -
21 502 306 ( 8.887) ( 8.961) 575.176 -
22 7.548.681 4.565.610 12.343 | 9.800 1.080.042 -
23 109.384 66.746 ( 39.707) ( 39.907) 110.591 -
24 - - (  25.439) ( 15.113) - 178.826
25 - - 3.446 2.281 314.121 -
26 . 26.956 15.177 (  38.701 ( 23.147) 826.323 -
27 - - - (  52.351) - 1.638.344
28 17.320 9.758 ( 4.557) ( 2.456) - 203.527
29 - - - ( 2.248) - 1.598.384
30 1.824.313 1.099.521 ( 233.093) ( 142.834) 911.476 -
31 - - ( 3.595) ( 2.145) - 53.066
32 - - ( 5.272) ( 3.790) - 90.728
33 85.219 53.433 (  11.640) ( 6.912) 604.832 -




ANEXO N@ 7 - DEMONSTRACOES DE RESULTADOS

NHOS E PERDAS NOS ITENS MONE-

Ne DE DEPRECIACOES E AMORTIZACOES | PROGRAMA DE ESTAB. ECONOMICA | TARIOS ( Correeso Integral)
ORDEM c.I. L.S. C.I. L.S. GANHOS PERDAS
34 - - ( 10.899)| 6.510) - 224.794
35 - - - ( 211) 262.145 -
36 - - ( 392.611)| | 12.869) - 392.611
37 - 940 - - ' 41.227 -
38 - - . - ( 79.414) - 1.142.188
39 - - 15.661 | ( 9.342) - 128.319
40 20.295 12.201 ( 60.768) | ( 37.184) - 616.253
41 1.798 982 73.761 73.761 171.311 -
42 1.874 - - ©1.113 687.319 -
43 324.631 245.331 - ( 39.130) - 372.215
44 - - ( 16.104)| 7.441) - 90.107
45 8.689 5.447 6.178 4.131 - 98.251
46 30.807 13.810 ( 9.600)| ( 5.254) 217.827 -
47 - - ( 17.902)| ( 5.763) - 43.786
48 - - ( 36.272)| | 22.703) - 33.623
49 141.260 65.821 - - - 193.657
50 5.400 3.268 ( 6.418) | | 3.811) - 143.970
51 - - ( 27.594)| 19.004) - 588.160
52 15.611 9.569 ( 1.346) | ( 7.561) - 57.775
53 3.209.873 1.942.985 71.936 33.863 1.285.042 ~
54 24.253 16.412 ( 3.380)| (  2.309) 25.692 -
55 5.026 3.391 867 526 - 99.598
56 5.094 4.249 - : - - - 109.640
57 125.068 12.928 ( 55.684 | ( 36.669) - 355.055
58 - 25.296 - ( 2.988) - 48.341
59 - - ( 888.178)| (  585.971) - 4.137.434
60 - - - ( 251.213)| (  153.239) - 2.601.277
61 - - ( 822) | ( 666) 153.916 -
62 171.192 103.464 ( 484.231)| (  255.580) - 39.561
63 - - ( - 8.969)| ( 5.320) - 118.226
64 - - ( 17.767)| 12.291) 6.719 -
65 - - 372 499 - 181.897
66 - - ( 1.462)| ( 440) -

28.983




ANEXO N@ 7 - DEMONSTRACOES DE RESULTADOS

Ne DE

GANHOS E PERDAS

,NOS 1TENS MONL-

DEPRECIACOES E AMORTIZACOES PROGRAMA DE ESTAB. ECONOMICA MONETARIOS ( Correcdo Integral)
ORDEM c.I. L.S. c.I. L.S. GANHOS PERDAS

67 - - - - - 9.227

68 94.146 59.906 ( 3.060) ( 1.817) - 47.793

69 - - ( 2.262) ( 5.539) 12.043 -

70 - - - v 199 - 1.675.428

71 - - ( 70.518) ( 44.754) - 246.843

72 - -~ ( 38.035) ( 25.756) - 156.716

73 - - ( 494.917) ( 362.368) 6.569.417 -

74 326.563 215.869 (  159.900) (. 159.900) - 2.692.678

75 - - ( 13.553) ( 8.320) 130.033 - -

76 65.815 41.638 (  204.307) ( 148.888) - 1.346.962

77 236.770 147.486 225.294 133.035 1.266.874 -

78 172.271 92.029 - 8.509 - 893.156

79 173.123 105.158 ( 26.127) (  16.806) 538.508 -

80 2.108 1.237 ( 13.674) (  13.473) . 67.607 -

81 - - - To- 2.914.764 -

82 - - ( 40.908) (  23.987) 8.862 -

83 - - - - 42.668 -

g4 57.715 35.697 - - - 47.849

85 - _ - - - - 28.632

86 150.238 92.861 - - 621.153 -

87 - - ( 100.426) (  59.863) - 509.720
TOTAILS 27.266.841 9.274.146 ( 6.501.484) (4.424.344) '82.678.378 52.718.966
MEDIAS 313.412 106.600 ( 74.730) ( 50.855) 950.'326 605.965




ANEXO Ne 7 - DEMONSTRAGCOES DE RESULTADOS

o s

N2 DE

RESULTADO OPERACIONAL CORRECAO MONETARIA IMPOSTO DE RENDA ( I R )

ORDEM c.I. L.S. CREDOR DEVEDOR c.I. L.S.

01 ( 114.402) 209.514 - 323.798 - -

02 ( 7.947.903) ( 23.210.559) 15.176.706 - - -

03 ( 8.074) 305.395 - 311.250 - -

04 ( 15.196) 126.316 49.689 - - -

05 409.136 162.878 163.969 . - - -

06 61.083.789 206.532.082 - 152.559.845 18.643.119 18.643.119

07 3.282.278 3.532.443 - 313.700 940.158 940.158

08 19.366.518 14.942.435 3.607.237 - 6.476.791 6.476.791

09 2.432.717 12.023.867 - 9.622.678 756.467 756.467

10 10.785.509 16.437.417 - 6.165.454 527.804 527.804

11 (  162.812) ( 17.145) -~ 142.576 - -

12 333.656 280.151 53.117 - 130.019 129.685

13 1.925.015 2.064.820 - 141.310 - -

14 { 9.224) 235.664 - 295.132 - - -

15 " 3.682 ( 247.795) 252.959 - - -

16 237.057 ( 14.544) 238.737 - 12.734 12.734

17 ( 6.033.015) 35.808.174 - 41.686.564 - - -

18 ( 160.525) ( '162.347) 1.774 - - -

19 27.071 ( 1.998.966) 1.100.648 - - -

20 1.570.902 ©1.810.187 -~ 207.590 199.153 183.784

21 268.031 42.134 226.010 - 44.416 44.416

22 ( 2.216.945) ( 74.374.835) 72.066.431 - - -

23 266.527 ( 393.284) 681.456 - 16.900 16.900

24 53.196 163.349 - 109.600 12.827 12.827

25 454.676 77.717 532.393 - 159.545 159.545

26 1.747.376 1.105.542 642.833 - 359.675 . 359.675

27 . 1.624.959 - 3.925.264 - ' 2.283.934 ( 193.378) ( 193.378)

28 115.431 457.955 - 330.574 22.525 22.525

29 ( 2.336.265) 864.791 - 3.402.186 - -

30 11.653.328 7.199.832 4.482.432 Lo 4.257.868 4.257.868

31 56.783 34.697 - 91.714 ~ -

32 59.531 9.371 50.344 - - -

33 709.068 981.595 - 273.486 168.621 168.621




BNEAU "INe

Joe UEMONS TR CULD Il KoL rsooo T

No de RESULTADO OPERACIONAL CORRECAO MONETARIA IMPOSTO DE RENDA (I R)
ORDEM C.I. L.S. CREDOR DEVEDOR C.I. L.S.
34 10.384 ( 814.476) 830.454 - 6.418 $2.229
35 2.112.550 4.392.597 - 2.188.121 658.542 696.522
36 260.875 710.358 - 449,352 - -
37 ( 70.323) ( 124.460) - 90.726 - -
38 13.804 1.392.237 - 1.501.586 302.382 196.512
39 18.734 354.322 - 357.578 . '30.233 30.233
40 663.938 434.129 122.527 - 278.470 220.871
41 112.209 1.153.990) 1.266.199 - - -
42 { 1.211.935) ( 1.117.248) - 948.859 - -
43 6.039.157 3.200.884 2.824.121 - 950.390 950.390
44 126.240 284.076 - 110.690 12.558 12.558
45 119.324 307.269 - 186.860 53.586 53.586
46 248.151 77.995 172.602 - 113.836 113.836
47 - 161.426 ( 231.409) 162.530 - 84.188 33.013
48 ( ~ 466.488) 215.258 - 614.254 - -
49 : 21.141 108.213 - 38.913 1.144 262
50 (  438.125) ( 306.780) - 140.086 - -

51 ’ 954.025 1.973.705 - 1.358.059 403.102 257.302
52 183.383 (  78.318) 217.900 - 27.384 22.136
53 £.848.948 4.719.396 4.098.548 - 106.576 106.576
54 8.607 96.330 - 66.215 5.981 5.981
55 56.075 156.023 - 103.457 21.656 25.699
56 ( 90.528) ( 117.926) - 9.246 - -

57 797.016 2.314.307 - 1.595.205 161.684 117.500
58 ( 50.836) 31.263 - 85.167 - -
59 668.474 6.092.011 - 5.422.701 160.055 160.055
60 849.943 3.394.304 - 2.752.364 272.645 272.645
61 ( 45.040) 412.137 - 560.205 21.431 -
62 770.879 2.635.738 - 2.026.328 - -
63 229.900 338.032 - 186.334 78.130 47.460
64 (  251.342) 94.984 - 246.214 - -
65 (  164.173) ( 98.554) - 115.902 - -
66 2.676 164.593 - 179.797 8.125 3.050




ANEXO No 7 - DEMONSTRAGCOES DE RESULTADOS

NQ DE

RESULTADQ OPERACTONAL CORRECAQ MONETARIA IMPOSTO DE RENDA( I.R.)
ORDEM C.I. L.S. CREDOR DEVEDOR C.I. L.S.
67 ' 734.239 757.170 - 22.908 - -
68 ( 10.461) 45.512 - 496.260 ( 12.544) 3.117)
69 ( 126.585) { 335.625) 229.416 - - -
70 2.946.894) © 5.552.7698 - 2.603.555 - -
71 ( 439.448) ( 572.652) - 329.690 - -
72 ( 119.364) 373.068 - 433.043 - -
73 9.410.562 ( 4.001.752) 13.452.022 - - -
74 7.578.019 12.539.830 - 4.915.883 2.006.248 2.006.248
75 285.512 1.200.737 - 902.669 140.736 140.736
76 2.077.823 3.724.877 - 2.119.932 229.732 221.79%4
77 ( 3.336.958) ( 7.812.482) 2.605.265 - - -
78 ( 1.067.191) ( 257.167) - v 967.145 - -
79 ( 1.006.654) ( 4.242.092) 3.178.186 - - -
80 - 234.974 407.161 - 284.664 - -
81 2.004.379 -( 6.042.242) 8.194.565 - 58.608 58.608
82 196.708 229.072 - 33.511 75.527 75.527
83 1.043.864 1.229.386 - 207.175 144.451 120.193
84 403.939 24.896 46.656 - 186.943 35.307
85 ( 14.274) ( 23.729) 9.496 - - ) -
86 (17.748.783) ( 59.861.862) 40.710.796 - ( 557.425) 465.562
87 ( 137.365) 397.735 - 534.000 - -
TOTAIS 122.890.774 182.303.358 177.448.018 253.446.045 38.566.036 38.968.815
MEDIAS 1.412.538 . 2.095.441 2.039.632 2.913.173_ 443.288 447.917

A




ANEXO N9 7 - DEMONSTRACOES DE RESULTADOS

No DE

PARTICIPACOES ESTATUTARIAS 'RESULTADO DO EXERCICIO DIVIDENDOS
OR .

DEM c.I. L.S. Cc.I. L.S. c.I. L.S.

01 - - ( 114.005) | 114.005) (  2,69) (  2,69)
02 - - ( 9.516.592) ( 9.516.592) ©( 21,21) ( 21,21)
03 - - ( 3.735) | 3.735) ( 0,11) (  0,11)
04 - - ( 15.325) ( .76.720) N 0,43) ( 2,13)
05 - - 150.827 150.827 7’30 7,50
06 - - 42.716.645 42.716.645 64,63 64,63
07 - - 497.444 497.444 1,85 1,85
08 2.198.652 1.817.074 11.163.688 11.163.688 4,77 4,77
09 69.025 66.685 1.600.431 . 1.600.431 11,90 11,90
10 35.596 29.837 9.038.418 9.038.418 7,27 7,27
11 - - ( 162.659) ( 159.651) ( 0,99) ( 0,97)
12 - - 204.161 203.989 0,98 0,97
13 11.422 9.917 1.913.593 1.913.593 84,77 . 84,77
14 . - 10.297 ( 51.232) 0,04 ( 0.20)
15 - _ 37.762 23.458 0,50 0,31

182.621 182.621
16 11.156 11.156 18,95 18,95
17 _ _ ( 5.711.258) ( 5.711.258) ( 54.56) ( 54.56)
18 - - { l§0.77l) ( 160.771) ( 20,54) ( 20,54)
19 - - 317.785 { 607.604) 17,65 ( 33,76)
20 97.900 97.900 1.468.864 1.468.864 9,99 9,99
21 23.830 23.830 201.499 . 201.499 1,83 1,83
22 - _ {( 3.699.465) ( 3.699.465) ( 0,31) ( 0,31)
23 13.757 13.757 476.178 476.178 2,51 2,51
24 3.900 3.900 37.338 37.338 0,26 0,26
95 - _ 295.131 295.131 1,41 1,41
26 121.834 121.834 1.268.072 1.268.072 52,15 52,15
. _ R 93.387 93.387 3,45 3,45
29 _ - ( 2.782.845) | ( 4.521.854) ( 27.13) ( 44.08)
30 236.497 236.497 5.568.014 5.568.014 5,73 5,73
- — ( 56.229) ( 56.229)

31 ( 5,51) ( 5,51)
32 _ _ 59.587 59.587 . 19,53 19,53
33 26.841 26.841 510.437 510.437 2,55 2,55




ANEXO NQ 7 - DEMONSTRACOES DE RESULTADOS

No DE PARTICIPACOES ESTATUTARIAS RESULTADO DO EXERCICIO DIVIDENDOS

ORDEM C.I. L.s. C.I. L.S. c.I. L.S.

34 - - 19.608 19.608 0,17 0,17
35 - - 1.495.569 1.548.017 34,59 35,80
36 19.524 19.524 241.668 241.668 2,68 2,68
37 - - 77.752) ( 215.921). ( 2,30) ( 6,42)
38 - - o 150.463 ( 9.728) 2,41 ( 0,15)
39 3.811 3.811 9.324 ( 19.492) 0,60 ( 0,60)
40 - - 433.199 353.657 15, 26 12,46
41 - - 112.209 112.209 2,67 2,67
42 - - 1.196.448) ( 2.070.391) ( 7,29) ( 12,62)
43 10.890 10.890 5.050.843 5.050.843 20,02 . 20,02
44 14.374 14.374 102.200 102.200 10,43 10,43
45 5.140 5.140 56.290 56.290 0,42 0,42
46 - - 160.631 160.631 2,01 2,01
47 56.495 64.250 401.718 : 28.849 1,84 0,13
48 - - 464.777) ( 464.777) (  4,33) (  4,33)
59 - - 67.534 67.534 1,09 1,09
50 - - 460.779) ( 460.779) ( 5,83) ( 5,83)
51 4.000 4,000 567.926 366.313 0,56 0,36
52 - - 152.993 116.619 11,06 8,43
53 - - 8.676.490 8.676.490 442,53 442,53
54 - - 42,459 42.459 0,71 0,71
55 9.093 9.093 25.230 ' 31.637 0,12 0,15
56 . - - 103.580) ( 139.132) ( 52,43) (. 70,43)
57 22.390 22.390 615.513 580.675 1,65 1,65
e - - 64.481) ( 64.481) ( 3,22) ( 3,22)
59 '51.165 51.165 460.483 460.483 0,92 0,92
60 - 28.319 28.319 545.093 538.066 3,16 3,12
6l - - - 39.803 ( 65.013) 4,98 ( 8,14)
62 48.519 63.170 817.825 544.750 1,88 1,42
63 6.450 6.450 148.410 99.834 10,94 7,36
64 - - 193.585) ( 284.911) ( 3,87) 5,70)
65 - - 156.610) ( 211.564) ( 1,40) ( 1,90)
66 - - 10.003) ( 19.428) ( 0,15) { 0,30)




ANEXO N@ 7 - DEMONSTRACOES DE RESULTADOS

No DE PARTICIPACOES ESTATUTARIAS RESULTADO DO EXERCICIO DIVIDENDOS
ORDEM c.I. L.S. c.I. L.S. C.I. L.S

67 - - 738.509 738.509 25,14 25,14
68 - - ( 4.302) 451.655) ( ~ 0,02) ( 1,67)
69 - - 6.744 6.774 2,27 2,27
70 - - 2.954.876 2.954.876 4,28 4,28
71 223.016 113.251 474.927 236.556 3,19 1,59
72 - - ( 39.393) 39.393) ( - 0,16) ( 0,16)
73 - - 9.595.223 9.595.223 9,53 9,53
74 - - 5.691.883 5.691.883 2,12 2,12
75 9.000 9.000 172.56 2 - 172.562 2,61 2,61
76 8.045 8.045 1.841.841 1.377.850 1,84 1,73 .
77 - - ( 3.221.235) 5.401.078) ( 10,85) ( 18,19)
78 - - (. 982.229) 1.173.901) ( 1,92) ( 2,29)
79 - - ( 1.035.114) 1.088.493) ( 124,21) ( 130,62)
80 128 128 226.246 113.871 0,66 ¢,33]
81 - - 2.402.043 2.402.043 - 0,22 0,22
82 7.938 7.938 111.4091 111.491 2,65 2,65 |
83 80.194 75.892 845.357 845.357 7,90 7,90
84 - - 225.010 39.676 1,15 0,20
85 - - ( 14.333) 14.333) ( 2,29) ( 2,29)
86 - - ( 13.992.959) 16.1.26.396) ( 55,97) ( 64,50)
87 - - ( 135.127) 135.127) ( 3,85) ( 3,85)

TOTAIS -- 3.499.701 3.016.452 80.852.387 69.654.591 553,94 404,00

_MEDIAS | 40.226 | _34.672 | _ 929.338 |  800.627 | - 6,37 | 4,64 |
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ANEXO NQ 8 ~ DEMONSTRAGCOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS

ORIGENS

ORI GENS

NoQ
DE CORRECAO INTEGRAL LEGISLACEO SOCIETARIA
Recursos das Recursos Acio- Recursos das | Recursos Acio-

ORDEM | Operagdes | phgta e Tercei | T OT AT Operagdes Fos o o TofSSi| TorTal
01 ( 82.085) 331.112 249.027 258.636 283.815 542.451
02 784.380 7.354.050 8.138.430 483.675 6.238.088 6.721.763
03 60.666 100.663 161.329 390.272 74.755 465.027
04 - 18.815 18.815 - 47,748 47.748
05 402.433 187.533 589.9466 165.663 138.873 304.536
06 209.837.200 501.723.525 711.560.725 209.837.200 501.723.525 711.560.725
07 1.868.952 16.689.646 18.558.598 1.868.952 16.689.646 18.558.598
08 5.229.379 149.287.046 155.056.425 5.229.379 149.827.046 155.056.425
09 17.402.591 53.589.796 70.992.387 17.402.591 53.589.79%6 70.992.387
10 15.864.517 12.730.025 28.594.452 15.864.517 12.730.025 28.594.542
11 ( 113.118) 166.540 53.422 50.097 - 71.553 121.650
12 396.418 33.950 430.368 295.932 11.553 307.485
13 636.425 - 636.425 731.666 - 731.666
14 9.223 87.217 96.440 324.821 68.137 392.858
15 193.753 1.564.276 1.758.029 161.370 993.322 1.154.692
16 292.855 84.276 377.131 217.544 40.258 257.802
17 99.295.730 139.361.155 238.656.885 72.909.879 100.964.300 173.874.179
18 1.434.646 96.821 1.531.467 962.651 39.644 1.002.295
19 ( 307.498) 476.145 168.647 . ( 395.747) 208.609 ( 187.138)
20 3.426.936 393.785 3.820.721 2.095.006 619.997 2.715.003
21 103.090 144.091 247.181 195.666 29.470 225.136
22 9.473.238 10.472.830 19.946.068 ( 318.568) 6.264.258 5.945.690
23 435.307 548.690 983.997 233.591 373.318 606.909
24 212.553 158.668 371.221 "330.707 74.745 405,452
25 444.750 510.787 955.537 65.432 157.125 222.557
26 1.890.518 2.390.966 4.281.484 ( 259.903) 1.721.906 1.462.003
27 2.742.868 2.295.909 5.038.777 4.814.903 1.413.716 6.228.619
28 476.394 544.969 1.021.363 652.977 356.171 1.009.148
29 214.935 331.581 546.516 556.719 233.761 790.480
30 16.025.860 1.493.378 17.519.238 11.724.466 955.720 12.680.186




ANEXO N@ 8 - DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS

No ORIGENS ORIGENS
DE CORRECAQO INTEGRAL LEGISLACAO SOCIETARIA
Recursos das | Recursos Acio-. Recursos das |Recursos Acio-

ORDEM Operagdes Eéztas e Tercell 7 o T A L Operacdes Eégta‘s € Terceif TOTA L
31 ( 43.577) 68 ( 43.509) 51.898 59 51.957
- 32 78.388 48,042 126.430 16.673 -58.517 75.190

33 334.874 89.904 424.778 565.156 66.435 . 631.591
34 152.543 1.757.273 1.909.816 ( 88.923)] 1.092.996 1.004.073
35 2.261.965 883.913 3.145.878 - 4.188.467 660.732 4.849.199
36 { 1.973) 184.186 182.213 393.343. 44.488 437.831
37 - 26.607 26.607 - 13.306 13.306
38 433.506 356.069 789.575 1.751.984" 206.652 1.958.636
39 70.386 16.256 86.642 374.448 15.371 389.819
40 . 650.986 43.490 694.476 328.489 . 19.152 347.641 .
41, ( 367.731) . 585.736 218.005 (- 1.636.929) 1.432.330 ( 204.599)
42 ( 1.842.179) 1.116.893 ( 725.286) ( 1.192.410) 1.108.039 Kt 84.371)
43 6.090.985 2.065.473 8.156.458 4.540.975 1.719.609 " 6.260.584
44 " 36.308 175.641 211.949 122.731 170.362 293.093
45 139.523 342,704 482.227 293.480 427.429 720.909
46 335.876 245.898 581.774 142.888 244.271 387.159
47 1.325.131 800.234 2.125.365 514.581 1.681.408 2.195.98%
48 - 6.962 6.962 195.203 4.557 199.760
49 239.458 145.544 385.002 161.756 . 133.814 295.570
50 ( 317.459) 911 ( 316.548) ( 161.723) 576 ( 161.147)
51 1.049.826 738.184 1.788.010 1.971.967 1.850 1.973.817
. 52 270.827 1.267.945 1.538.772 556.701 776.422 1.333.123
53 33.364.501 4.153.341 37.517.842 23.293.579 2.418.693 25.712.272
54 61.618 - ' 61.618 105.277 - 105.277
55 27.657 19.894 47.551 136.607 4.381 140.988
56 7.546 97.224 104.770 11.111 90.105 101.216
57 770.661 2.178 772.839 1.894.028 548 1.894.576
58 14.932 7.942 22.874 76.467 7.675 84.142
59 1.162.723 10.543 1.173.266 6.073.369 "7.335 6.080.704
60 1.183.467 1.382.021 2.565.488 4.097.459 877.882 4.975.341




BANEXO N© 8 - DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS

ORIGENS

ORI GENS

NQ
DE CORRECAO INTEGRAL LEGISLACAO SOCIETARIA
R Acio- Recursos das Recursos Acio-, ‘

ORDEM g;g?ggg:sdas ?zg’éggog Tgégei TOTAL Operacodes ?égtas e Terceif TOTRAL
61 118.283 73.251 191.534 554.444 68.966 623.410
62 687.855 1.694.887 2.382.742 2.622.626 1.356.336 3.978.962
63 280.390 ( 21.913) 258.477 390.004 ( 24.754) ' 365.250
64 - 23.774 23.774 - . -23.774 23.774
65 - 87.925 87.925 - 7.096 7.096
66 58.573 1.450 60.023 158.836 3.492 162.328
67 328.812 57.976 386.788 276.667 33.321 309.988
68 147.597 6.443 154.040 179.008 2.160 181.168
69 236.682 144.976 381.658 ( 20.391) 114.229 93.838
70 . 823.353 2.237.219 3.060.572 3.293.750 1.033.406 4.327.156
71 ( 1.199.444) . 1.767.012 567.568 . ( 1.061.466) 1.194.529 133.063.
72 24,446 49.390 73.836 443.707 6.492" 450.199
73 62.874.861 39.354.304 102.229.165 72.305.969 28.020.958 100.326.927
74 9.196.040 34.275 9.230.315 12.323.670 17.253 12.340.923
75 365.323 . 291.155 656.478 1.102.561 127.543 1.230.104
76 ©2.389.409 '1.424.754 3.814.163 734.294 3.270.101 4.004.395
77 ( 1.504.312) 2.370.317 866.005 ( 4.270.811 3.564.700 ( ~ 706.111)
78 ( 313.077) 1.204.255 891.178 ( 800.670) 1.186.167 385.497
79 ( 267.467) 663.765 396.298 ° ( 716.730) 439.958 ( 276.772)
80 109.413 28.532 137.945 394,032 9.080 403.112 -
81 4.517.866 5.176.359 9.694.225 570.144 2.968.735 3.538.879
82 165.924 145.926 315.850 195.761 111.956 307.717
83 1.455.174 363.707 1.818.881 1.753.529 253.559 2.007.088
84 950.688 128.286 1.078.974 - 95.914 95.914
85 ( 6.659) 29.538 22.879 ( 19.273) 100.746 81.473
86 13.511.186 26.068.052 39.579.238 2.180.976 17.931.773 20.112.749
87 6 141.749 141.755 459.990 108.247 568.237

H
TOTAIS 531.094.606 [1.003.830.682 1.534.925.291 488.679.273 931.251.611 11.419.930.884
MEDIAS 6.104.536 11.538.284 17.642.820 5.617.003 10.704.042 16.321.045
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ANEXO N© 8 - DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS

APLICACOES

NQ APLICACDOES :

DE CORREC?2 INTEGRAL LEGISLACAQO SOCTETART

ORDEM Permanente Outras TOTAL Permanente Outras TOTATL
0l 366.672 215.075 581.747 227.504 375.020 602.524
02 1.338.144 7.997.554 9.335.698 997.563 11.738.580 12.736.143
.03 343.550 8.703 352.253 192.390 43.212 235.602
04 21.200 7.243 28.443 13.461 121.725 135.186
05 196.376 329.122 525.4¢8 100.341 117.479 217.820
06 8.460.020 499.567.668 508.027.688 8.460.020 499.567.668 508.027.688
07 16.705 17.963.713 17.980.418 16.705 17.963.713 ~17.980.418
08 2.007.110 157.468.988 159.476.098 2.007.110 157.468.988 159.476.098
09 -113.748 59.473.609 59.587.357 113.748 59.473.609 59.587.357
10 ~7.779.355 16.276.920 24.,056.275 7.779.355 16.276.920 24.056.275
11 ' 23.625 206.019 229.644 12.591 51.695 64.286
12 128.842 302.408 431.250 72.994 184.667 257.661
13 65.269 705.467 770.736 38.923 677.237 716.160
14 119.557 191.870° 311.427 65.233 163.950 225.183
15 413.269 1.575.931 1.989.200 184.135 965.764 1.149.899
16 200.734 115.950 316.684 116.394 109.482 225.876
17 9.856.100 182.292.952 192.149.052 9.665.586 229.214.7067 238.880.293
18 1.233.407 109.180 1.342.587 774.938 ( 93.866) 681.072
19 452.907 869.973 1.322.880 - 259.310 449.236 708.546
20 5.167.449 749.933 5.917.382 3.337.880 1.140.232 4.,478.112
21 327.871 67.334 395.205 172.995 . 60.364 240.359
22 21.857.545 12.142.875 34.000.420 15.386.622 8.842.288 24.228.910
23 482.572 308.011 790.583 317.198 217.738 534.936
24 307.757 124.296 432.053 154,988 - 72.603 227.591
25 1.217.066 90.770 1.307.836 863.562 . 156.319 1.019.881
26 706.677 6.754.111 7.460.7¢88 486.657- 4.777.109 5.263.766
27 4.896.697 1.535.287 6.431.984 2.844.357 1.098.335 3.942.692
28 595.217 195.415 790.632 370.425 149.450 519.875
29 147.681 170.905 318.586 92.037, 74.705 166.742
30 3.312.933 5.358.549 8.671.482 2.175.197 4.199.563 6.374.760
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ANEXO NQ 8 -~ DEMONSTRACJOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS

APLICACOES

APLICACOES

Ne

DE - CORRECAO INTEGRAL LEGISLACAO SOCIETARIA

ORDEM Permanente Cutras TOTAL Permanente Outras TOTAL
31 21.068 9.073 30.141 14.060 7.119 21.179
32 35.972 1.100 37.072 21.585 771 22.356
33 353.776 136.643 490.419 215.969 191.350 407.319
34 1.320.290 17.940 1.338.230 803.133 17.940 821.073
35 689.458 1.717.307 2.406.765 305.948 1.419.157 1.725.105
36 146.390 166.295 312.685 55.893 137.689 183.582
37 97.783 35.497 133.280 50.435 38.159 88.594
38 1.798.466 48.927 1.847.393 1.265.059 18.723 1.283.782
39 101.637 16.503 118.140 65.654 11.668 77.322
40 186.452 143.500 329.952 121.179 129.770 250.949
41 10.096 35.122 45,218 7.743 35.122 42.865
42 235.377 360.713 596.090 . 108.564 257.189 365.753
43 3.204.551 4.191.455 7.396.006 2.062.771 3.157.326 5.220.097
44 125.674 91.495 217.169 108.387 64.179 172.566
45 148.863 134.631 283.494 104.838 152.863 257.701
46 330.092 124.698 454.790 174.849 82.468 257.317
47 1.511.007 534.578 2.045.585 913.698 133.070 1.046.768
48 99.856 364.111 463.967 64.077 55.387 119.464
49 227.314 161.623 388.937 " 130.902 253.864 384.766
50 161.217 " 53.344 214.561 94.350 85.152 179.502
51 1.079.788 149.437 1.229.225 297.580 662.645 960.225
52 1.937.9507 150.1692 2.088.099 1.431.667 96.968 1.528.635
53 6.189.760 18.113.782 24.303.542 4.308.173 25.742.605 30.050.778
54 67.034 163.919 230.953 60.708 50.288 110.996
55 51.502 14.484 65.986 34.400 14.484 438.884
56 95.071 135.393 230.464 51.696 52.352 ©104.048
57 239.242 199.471 438.713 130.618 101.396 232.014
58 13.483 82.506 95.989 9.057 78.627 87.684
59 961.694 191.910 1.153.604 566.118 133.979 700.097 !
60 1.113.715 740.104 1.853.819 745.414 634.425 1.379.839

save wr



ANEXO NQ 8 - DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS

APLICACOES

Ne APLICACOES

DE CORRECAO INTEGRAL LEGISLACAO SOCIETARIA

ORDEM Permanente Outras TOTAL Permanente Outras TOTAL
61 384.124 '2.824 386.948 299.259 2.751 302.010
62 1.440.534 299.279 1.739.813 752,871 241.189 994.060
63 96.039 101.379 197.418 52.505 46.392 98.897
64 106.217 157.881 264.098 75.773 53.777 129.550
65 202.663 198.522 401.185 102.585 - 86.571 189.156
66 152.508 11.502 164.010 90.767 317 91.084
67 555.853 117.502 673.355 479.053 117.502 596.555
68 52.784 38.909 91.693 27.557 38.161 65.718
69 263.081 119.959 383.040 154.533 30.386 184.919
70 1.708.845 898.339 2.607.184 1.153.068 995.704 2.148.772
71 - 2.687.288 165.417 2.852.705 1.531.707 138.885 1.670.592
72 103.223 1.644 104.867 60.082 - 60.082
73 105.139.050 70.443.967 175.583.017 72.167.020 51.744.703 123.911.723
74 3.376.381 3.350.820 6.727.201 2.313.578 2.863.376 5.176.954
75 748.805 71.740 800.545 361.270 123.642 484,912
76 859.024 739.936 1.598.960 1.583.464 1.301.369 2.884.833
77 . 2.241.881 ( 123.968) 2.117.9132 892.483 ( 23.017) 869.466
78 1.834.303 2.875.335 4.709.638 971.817 1.981.002 2.952.819
79 264.761 514.311 779.072 174.895 147.130 322.025
80 10.366 "61.776 72.142 2.749 61.776 64.525
81 7.158.611 3.979.748 11.138.359 4.736.495 2.182.116 6.918.611
B2 275.646 ' 56.648 332.294 176.073 54.078 230.151
83 1.040.884 356.372 1.397.256 845.799 273.272 1.119.071
84 804.601 1.058.274 1.862.875 328.732 1.161.991 1.4906.723
85 121.485 - 89.608 211.093 81.920 89.689 171.609 .-
86 30.938.135 8.976.876 39.915.011 21.443.409 6.209.187 27.652.596
87 210.345 47.412 257.757 129.757 30.525 i60.282

TOTAIS 257.488.027 1.096.053.596 1.353.541.623 182.620.965 1.119.427.701 1.302.048.666
MEDIAS 2.959.632 12.598.317 15.557.949. 2.099.092 12.866.985 14.966.077




ANEXO NQ 09

INSTRUCAO CVM N9°64, DE 19.05.87

A Instrugdo CVM n064/87, foi considerada na Integra
neste anexo, uma vez que, a qual se contituira num parémentro
de cotejamento e analise dos dados coletados a partir das De-
monstracoes Contadbeis Tradicional e Complementar, das Companhi
as Abertas Brasileiras, do exercicio findo em 3l>de dezembro
de 1987.

Assim, a Instrugdo CVM n264, de 19.05.87, dispoOe sobré
os procedimentos para elaboragdo e publicacdao de demonstracgdes
contabeis complementares, em moeda de capaciade aquisitiva cons
tante, para pleno atendimento ao Principio do Denominédor Comum

Monetario.

O Presidente da Comissdo de Valores Mobiliarios torna
publico que o Colegiado, em ;esséo realizada em 19.05.87,com fun
damento nos artigos 176 caput e seus paragrafos 19 e 49, 177 pa
ragrafo 39, 185 caput e 249 paragrafo unico, da Lei 6404, de 15
de dezembro de 1976 e no artigo 22 paragrafo uUnico, incisos I,I1

e IV; da Lei 6.385, de 07 de dezembro de 1976, e tendo em vista



ainda o disposto no item 5.2 do pronunciamento anexo a Delibera

cao CVM N229, de 05 de fevereiro de 1986, resolveu:
DEVER DE INFORMAR EM MOEDA DE CAPACIDADE AQUISITIVA CONSTANTE

"At. 1¢ As companhias abertas elabornarao e pubficarndo, alem das
demonstracoes atualmente exigidas pela Lei 6404, de 15 de dezem-
bro de 1976, demonétnacoaA contabe&b comp@ementameé com o pleno
atendimento ao Prinelpio do Denominadon Comum Monetario.

§ 12 Todos o0s elementos de todas as demonstracoes complementares
estando registnados num unico pad)wco monetarnio, aomo ¢ a contabi
Lidade fosse mantida nesse padrao.

§ 29 0 padrao monetarnio a sen utilizado sera a OTN - Obrigacdo do
Tesowro Nacional, mas as demonstracoes complementares serao — pu
blicadas com seus valonres expressos na moeda nacional _pela pari-
dade entre a OTN e o Cruzado no encerramento do exenclelo social.

§ 39 05 valores relativos as demonstracoes _complementares do exer
clelo anterion, apresentados para comparacdo, sena0 tambem atuall

zados pefa ncuudade existente ao final do exercledo sendo encerna
do. -

BALANCO PATRIMONTAL COMPLEMENTAR

Art. 29 Para §ins desta Instrucdo consideram-se itens monetarnios
04 elementos patrimoniais compostos pelas disponibilidades e pelos
dirneitos e obiigacoes healizaveis e exzag/we/us em moeda, wdependen
temente de estarem Aufeitos a varaicoes pos-fixadas ou de inclul -
rem furos ou correcoes prefixados.

§ 10 Tambem a0 cﬂcosuﬁ {cados como itens monetarios os depositos
para incentivos fiscals e 04 emprestimos compu&ouozs enquanto na
fonma de creditos.

§ 20 Consideram-se itens ndo monetarios os elementos do ativo per-
manente, do patriimonio £iquido e dos nresultados de exercicios futu
nos, bem como 04 estoques, as despesas antecipadas, os direitos e
ob)z/cgacoejs a sesrem AMdadoA _em bens e senvicos e os demais elemen-
tos nao nealizaveis ou exagwe,us em moeda.

Art. 39 05 itens monetarios do Balango Patnimonial serdo converti-
dos para OTN pela paridade existente no encerramento do exercicio
social.

§ 10 05 itens monetirios prefixados a serem nealizados em moeda a
pos 90(noventa) dias da data do balanco serao trazidos a valorn pre
sente, para essa data, pela taxa de desconto nepresentada pela me
dia aritmetica das variacoes da OTN nos 3(tres) altimos meses  do
exerncicio social sendo encerrado.



§ 20 0s valones descontados conﬁonme 0 paraghafo anterion Ae&ao
apropriados ao resultado operacional destacadamente sob o titu-
Lo "Ajustes a Valon Presente de Creditos e obrigacoes” ou equi-
valente, com evidenciacao de seus componentes relfevantes.

§ 30 0s ajustes por seducdo de obrigacdes vinculados a aquisi -
cao de ativos existentes na data do balanco sernao hegisitrados
como reducao do custo desses ativos. No Caso de obrigacoes nela
tivas a fornecimento de estoques, nao sendo viavel a nedugao di
netamente de cada item em particular, podera o afuste Aen feito
mediante conta netificadora do estoque global para apropriacao
proporeional a baixa dos inventarnios. No caso de obrigacoes re
&wwM(IMMmedQMMMpMWMMM,dWMaAMJwMu&w[
no resultado a parcela de nedugdo proporcional a dQ)O/LQC/LaCCLO a
montizacdo ou exaustiao acumufada e & provisdao para perda ja con
tabilizada com rnelagao a tal ativo.

Arnt.49 05 itens ndo monetarios serdo convertidos para OTN  com
base no valor desta no mes de sua formacdo ou aquisicdo.

§ 10 05 elementos componentes do ativo permanente e do patrimo-
nio Liquido poderao ten suas quantidades de OTN controladas no
Razao Auxiliarn em OTN, inclusive _quanto aos_dividendos interume-
diarnios por conta do tucro do proprio exercicdio social.

§ 20 03 estoques podernaoc Aeir convertidos com base em controlens,
ou calewlos auxilianes, por item ou grupo de itens homogenios
efusdve com a utileacao de metodos samplificados e do critenio
PEPS - primeirno a entrnan, piimedro a salr - mesmo que sefa outho
0 crnitinio wsado na escaituracdo mercantil.

§ 39 04 Atens ndo monetariosd ndo classificados como ativo perma-
nente ou patrimonio Liquido de valorn inrelevante ou que z‘enham
sido adquirnidos ou formados nos ultimos 3(tnes) meses do exercd-
clo socdal poderao ser convertidos para OTN pela paridade no en-
cernamento 50 exercicio social.

- § 40 A atualizagao de ativos ndo monetanios, principamente circu
Lantes, implicaraa a constituicao de p&OULAOQA adicionals  para
afuste ao valorn de mercado quando este for inferiorn ac custo cor
rigddo.

Arnt. 59 Devernao sen considerados nas demonstracoes complementarna
05 efeitos do imposto de renda nas diferencas intertemporais de-
conrentes dos ajustes de qua trhatam os antigos 39 e 49 desta Ins

| theao, na forma de despesa paga antecipadamente ou provisdo
para imposto diferido.

DEMONSTRACAO COMPLEMENTAR DO RESULTADO

Arnt. 69 Na demonstracac do resultado, os ganhos, as perdas, as re
celtas e as _despesas deverdo sen apropriadas, na escnituracao mencantil, com
fiel observancia do regime de competencia a nivel mensal.



Paragrafo unico. 0 resultado de equ&vaﬂenc&a patriimonial, a provd
sa0 para 0 Amposto de renda e as provisoes para perdas ouw ajustes
ao valon de mercado poderao ser apropriades trimestralmente e as
pa/utcupaqoezs no Lucro, a nao sen quando pagas por antecipacao, a
penas ao final do exercicio social.

Arnt. 79 05 elementos componentes do resultado do exercicio serdo
convertidos para OTN conforme 04 criternios a seguir:

a) o0s elementos componenIeA do rnesultado, tais como vendas de bens
ou servicos, deducoes da heceita bruta, custo dos produtos cu Aer-
VACOA uend,cdo»s despesas aM&WmmvaA despesas com vendas, des
pesas e hQCQ&IaA financeiras, outrhas hQCQAIaA e despesas operacio-
nais, hesultados ndo operacoes e outros deverdg sen convertidos em
quant&dadeb de OTN conforme o valon desta no mes de competencia de
tais elementos, como se a escriituracdo mercantil fosse mantida em
0TN;

b) no caso de estoques enquadrados dentro de prazo referido no § 3¢
do ant.4?¢ desta Instrugao, sera ainda_adicionada ao custo dos p&odu
tos ou mercadornias vendidos de cada mes, apurado conforme Letra "a”
acima,a diferenca entre a quantidade de OTN obtida pela divisao do
valor em cruzados dos estoques do mes anterion pelo valor da OTN des
se mes anterion e a quantidade obtida pela divisao do mesmo valfon
em cruzados desses estoques pela OTN do mes em questdao; ou .

c) no caso dos estoques erquadrados em praze superich ao edltado no
§ 39 do ant.49, ao custo dos produtos ou mercadonias vendidos sera’
adicionada a quantidade necessaria de OTN para se obten o montante
de OTN apurado nos controles ou cakeulos auxiliares citados no § 29
do art.49.

d) aplicam-se as disposicoes das Letras "b" e "' precedentes  aocs
demais estoques baixados para o resultado por condumo ou outrha na-
zao e aos adiantamentos a fornecedores de estoques. 0 mesmo se apli
ca, ainda, as despesas antecipadas aos resultados de exercicios fu-
twros e aos adiantamentos de clientes; no caso destes, o4 afjustes
sendo adicionados as contas de resultado para onde tivenem sido a
propriados na escrituracac mercantil,

e) as depreciacies, amontizacoes e exausties e ainda o4 bens baixa-
dos do ativo permanente poderao tern suas nespectivas qauntidades em
OTN obtidas do Razdao Auxiliar em OTN.

§) os itens monetarios gerarado ganhos ou perdas nepresentados, em

cada mes, pela diferenca entre a quantidade em OTN obtida pela divi
sao do 5a£do dc item monetario em cruzados no mes anterion pelLa OTN
desse mes precedente e a quantidade em OTN obtida pela _divisas da-
quelLe mesmo saldo em crwuzados pela ONT do mes em quesitdo: :

g) as pendas relativas aos atives monetanios que geraram heceltas §4i
nanceiras nominais, caleuladas conforme Letra "§" acima, serdo con-
siderados como nedutoras das nespectivas receitas 64nance&ﬂab nomd-
nais, produzindo-se, como saldo Liquido, as receditas financeiras re
als;



h) 04 ganhos nelativos ach passivos monetarios que gerarem despesas
financeiras nominais, caleulados como na Letra "§" anterdion, senao

considerados como redutones das respectivas despesas Mnance,uta/s no
minais, produzindo-se, como saldo Liquido, as despesas financieras

reais;

A)as pendas e 04 ganhos sobre 04 demais itens monei&n405, com exce-
cac da provisao para o Amposto de nenda e as participagoes constitu
Zdas durante o exercicio social sobre o Lucro em 50&macao, sehao

calewlados como em "§" e considerados em conta especifica do rsulta
do operacional s0b a titulacdo de " Ganhos (ou Perdas) nos Passivos
(ou Ativos) Monetarios Sem Encargos (ou Rendimentos) Financeiros ",
ou seémelhante, com evidenciacao de seus componentes importantes;

i) 08 resultados de equivalencia patrimonial serdo ajustados a quan
tidade de OTN obtida pela divisao do resuliado em cauzados do exer-
cledio social| ou do semestre se a companhia for trhibutada com essa
periodicidade), pelo valor da OTN no encevtamento do exercicio | ou
do semestre), ou obtida diretamente do Razdo Auxiliarn em OTN;

L) o imposto de nenda apropriado ao resultado e as participacoes 50
bre o Lucho do perlodo serdo afjustados a quantidade de OTN obtida ~
pela d&v&éao do seu valor em cruzados pela 0TN do encerramento  do
exercdledio, como se fossem contabilizadas, na escrnituracao mercantil,
somente neééa data. Esse ajuste sera 5@Ltu mediante consdideracdo,co
mo netificacdao desses elLementos ( impostos e participacces), dos Ga
nhos dernivados dos passivos monetarnics representades pelas — provi-
4w@éomwtduuMAﬂww.%ée6undwmw&,oguﬂowquuq4£ Ne caso
se Aincidencia de AmposZo de henda em balango Lnkenmad&an4o, ou no
caso de participacoes pagas por antecipacao durante o exerclele 40-
clal, deverao esses valores ser mantidos, na demonstragao complemen
tan do nesultado, pela conversdo a base da OTN no mes em que houven
tal apropriacdo ( mes do balanco intermediario em que se apurow o
Amposto e mes do pagamento da participacaoc).

Paragrafo Unico. A diferenca eventualmente exisiente entre o Lucio
wawoammmwJw.mouﬂmmmomemuweeocmew)mM,QMMQdu
ta Instrucao sera conciliada e evidenciada.

DEMONSTRACAQ COMPLEMENTAR DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS

Arnt.89 A demonstracao complementar das crigens e apﬂ&cacoeb de recun
505 sena convertida para OTN congorme 08 criterios a seguir:

a) ¢4 necunsos gernados pelas operacoes Aendo obtidos pela soma alge-
brica, em quantidade de OTN, do Lucro Liquido caleulado conforme o
atigo anterion com 0b eﬂemeniOA componentes do resultado complemen-
tarn que nao tenham produzido alteracao no capital circulante — Liqui
do;

b) 04 demais recursos obtides, quer dos AOCLOé quen de terceirnos
senao convertidos pefa OTN do mes de LOMPQIQHCLa em que fenham s4do
registrnados nas eschifuracao mercantil;



c) as aplicacoes de necwrsos tambem sdo0 convertidas pela OTN do
mes em que tenham s.Ldo contabilizadas na escrituracao meﬂcant&ﬂ
inclusive o0s dividendos intermediarnios ou nelativos a exerciclos

anterndiones;

d) 04 valores relativos ao capital circulante Liquido do exercl-
clo anterion serao  convertidos a quantidade de OTN constante do
balanco complementarn desse exercicio precedente.

DEMONSTRACAO COMPLEMENTAR DAS MUTACDES DO PATRIMONIO LTQUIDO

At. 99 A demonstracao complementar das mutacoes do patnimonio £L
quido sera elaborada de maneira consistente com o contido  nesta
Instrucao, uzclausuxe, quanto aos dividendos intermediarios ou re-
Lativos a exercicios anteriores.

Paragrago Onico. 08 ajustes de exercicios anteriones serdo conver
tidos_em OTN pelo valor desta no mes de encerramento do uﬁt&mo h
exercleio social, independentemente de a que mes ou exercicio per
tengca o ALtem Aendo ajustado.

NOTAS EXPLICATIVAS E RELATURIO DA ADMINISTRACAO

DISPOSICUES

Ant. 100 As notas explicativas conterdo Anformacoes quento aos crd.
ternios adotados na elaboracdo das demonstracoes contabeis comple =
mentares; as_evidenciacoes e 04 destaques requerides por esta Ins-
trugao poderdao sen feitos no corpo ow em notas de nodape das  de_
monstracoes complementares, em notas explicativas ou em quadros au
xLLiares .

§ 19 Todos 0s valores contidos nas noitas explicativas das demonstra
coes fginanceirnas previstas pela Lei 6404/76, e Legislagdo campZemen
tan senao acompanhados dos respectivos valores pﬂenamente corigd -

- dos conforme esta Instrucao.

§ 22 Aplica-se o disposto no paraghafo anterior ao relatorio da admi
nisthacao que podera, alternativamente, basearn-se apenas nos valores
integralmente cordgidos.

GERAIS

Ant.11 Apos as coiwvernsoes para quantidades de OTN efetuadas na forma
dos arntigos anteriones, todos os elementos de Zodas as demonstrhacoes
conxabeAA comp@ementaneA( do exenc¢c&o soclal em encerramento e do
exerclcdo socdial anterion) serdo trans gormados em cruzados pela pari
dade de OTN no altimo mes do exercicio social em encerramento.

Mt.12 05 valores constantes das demonstracoes compﬂementa"is efabo
nadas confornme esta Instrucao serao apresentados ao Lado o obtidos
da escrituracao mercantil da companhia,com o aproveitamer.: L rssdved
de tenminologia unica para ambos, para efeito de maton el o, en
tendimento e analise.



DISPOSICUES

Paragrago Onico. As cofunas nefativas d_comreclo integral dos exer
clcios anteriones e em encerramento 5enao dev&@amenie Ldentifica -~

das, com destaque para o fato de se neéembnem a moeda de capacida-.
de aqwusu‘/wa do encerramento do exercdicio soclal.

Ant.13. Atendido 0 antigo anterndior, fLcam dispensados de publicacao:

a) o bakanco compLementar do exercicio sendo encerrado, quando Lgual
ao atualmente exLigido paﬂa Lel societaria, com destaque para esse
6aio,

b) as demonstracoes financeiras relativas ao exencicio anterion ela-
boradas na forma da Legislacao societaria.

Paragrafo lnico. 0 disposto nas Letras "a" e "b" deste artigo aplica-
se Lgualmente as demonstracoes consolidadas. : .

Ant.14. As demonstracoes complementares sendo obfeto de parecer dos
auditores independentes.

Ant.15. As companhias abertas que ndao estiverem obrigadas aos ajus -
tes a valon presente e a corregdo de Aitens nao menetarios nao clas-
sdgicados como ativo permanente ou patn&mon&o K&qu&do determinados
nos antigos 3¢ e 4 ¢ desta Instrucdo, poderao faze-Los desde que  a
justem aos mesmos citernios seu baﬂanco complementarn de abertura . do
exerciclo em que optarem po& Andelan a adocao desses p&aced&mnnto& 2
deem ¢ devido destaque ac fato e aos valones envolvidos.

Arnt.16. As demonstracoes complementares de qua trata esta Ins trucao
nao criado direitos ou obrigacies diversos ou adicionais aqueles da
Legislacao vigente. '

Ant.17. A Superintendencia de Nommas Contabedis desta Comissac resol
vera as situacoes omissas desta Instaucdo, observado sempre o funda
mento relativo a obtengao de valores como se a escnituracao — fosse
mant&da num unico padrao monetario.

Art.18. As companiias manterdo em boa crdem, pefo_prazo de thes anos,
¢ pon quaisquer maics adequados, a guarda dos papeis de trabalho e
memorias de caleulo nelativos a elaboracao das demonstracoes comple-
mentares de que trata esta Instrugdo.

FINATS E TRANSITORIAS

Ant. 19, Esta Instrucdo entrea em vigon na data de sua pubﬂ&cac¢0,
apLLcando se para as demonsithacoes financeinras relfativas acs exuu
clos socials a se encerrarem a parntin de 1¢ de dezembro de 1987,

Arnt.20. Ficam dispensados, pana 0 primeino exerncicio de vigencia
desta Instrucao:



g

a) as demonsitracoes complementares relativas ao exercicio socdial
anterion, mas as companhias que o gizerem poderao optar pela fa-
culdade prevista no antigo 13 desta Instrucao;

b) as demonstracoes complementares consolidadas;

c) 0 ajuste a valor presente e a correcao dos itens nao monetarios
nao classdificados como ativo perwmanente ou patrimonio Liquido, de-
teruminados nos antigos 32 e 49 desta Instrucao, devendo o fato e,
se possivel, 04 valones envolvidos, serem devidamente evidencsia
dOA} :

d) a demonstracac complementar das onigens e aplicacoes de recur-
405 para as Anstitudlcoes financeiras.

Paragnafo lnico. As companhias que fizerem uso das gaculdade pre-
vista na Letra "C" deste artigo ajustaraoc aqueles Aitens nos seus
batancos compLementares de abertura no exercicio social subsequen
te, dando o devido destaque ao fato e aos uaﬁonu envolvldos.

Art. 21 E 5acu,&ta/twa a aplicacao desta Inatrnucdo no primediro
exenciedlo de sua vigencia para as companhias abertas com valores

mobilianios admitidos a negociacdo exdwswameme no mercado de
baleao." | ) .

LUIZ OCTAVIO DA MOTTA VEIGA

PRESIDENTE

) BRASIL, Instrucao CVM N964, de 19.05.87
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