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RESUMD

Este trabalho teve por objetivo verificar a praticabi-
lidade de aplica¢i@o simultianea das metodologias de “consolida¢ao
de demonstracdes financeiras” e da “"corre¢ao monetaria integral”
(Contabilidade a Nivel Geral de Precos), atraves de um estudo de

cunho exploratorio.

Para tantc, procedeu-se a uma revisdo dos conceitos
existentes na literatura nacional e estrangeiva, enfatizando as
pPrincipails normas e procedimentos instituidos no Brasil, com o
objetivoc de dar fundamentacao teodrica e justificar os limites e

as contribuicdes do estudo

Neste sentido, foram elaborados quatro exemplos simula-

dos, a partir de situacoes reais, com a aplicagao de dois proce-
dimentos possiveis quais sejam: Procedimento "A': “Corvrigir as
demonstragdes consolidadas”; e Procedimento "B": “Consolidar as

demonstragoes ja corrigidas.”

Com base nos resultados obtidos foi possivel fazer uma
analise comparativa dos dois procedimentos e, ainda, chegar a
importantes conclustes, além de ensejar algumas recomendacoes e

sugestoes para futuros trabalhos sobre o assunto estudado.

viil



ABSTRATCT

This paper had as objetive verify the feasibility of
simultaneous application of both methodologies from '"Consolidation
of Financial Statements” and from “"Integral Price-Level Accounting’,

through an exploratory study.

A review of the existing concepts of national and foreign

literature, has been made, with specizl emphasis to the main
standards and procedures set forth in Brazil therefor, to provide
theorectical fundation and Justify the limits of and the

contributions from the survey.

Four simulated examples have been arrive at from actual

situations, with two procedures likely to occur applied, namely:
Procedure "A": “To restate the consolidated Statements’; and
Procedure "B"”: "“"To consolidate the restated Statements. ™

‘Based on the results obtained, a comprative analysis has
been tuvrned possible of the two above procedures, in addition to
permitting reaching important conclusions, and suggestions for

further papers on the subject in question.
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I -0 PROBLEMA

1 - INTRODUCXO

A Contabilidade, como ciéncia inserida nos ambientes
social, institucional e economico, tem procurado acompanhar, de
forma aderente a0s interesses dos seus uUsuarios, as diversas

modificacOes ocorridas nesses ambientes.

Surgida num cenario caracterizado pelo desenvolvimento
embrionario das entidasdes comercisis, a Contabilidade desen-
volveu-se e adaptou-se zao cenario moderno, marcado pelo desenvol-

vimento industrial.

Atualmente, a2 Contabilidade esta incerida num ambiente

~acterizado pela tecnologis avancads, pelo surgimento de gran-

(]
Ql

des "'conglomerados de empresas’’ -como forma de combinar esforgos
e recursos na consecu¢cao de objetivos comuns-—, por um mevrcado de
capitais atuante -como condi¢c3o imprescindivel ao desenvolvimento
das grandes empresas—, e pelo aparecimento de um novo componente,
a inflag3o -como conseqtiéncia, dentre outros fatores, do aumento
da procura por bens e servicos maior do que a oferta e mudangas

tecnologicas desses bens e servicos.

No Brasil, as condigbes peculiares do desenvolvimento
do mercado de capitais vem exigindo da Contabilidade modelos con-
tabeis financeiros (como distintos dos gerenciais) e de eviden-
ciagao aperfeigoados, capazes de fornecer, 30os 1nvestidores,
principalmente, elementos de avalia¢3o, no sentido de auxilia-los

no processo de tomada de decisbes.



Neste sentido, a legislag30 societaria brasileira (Lei
No. 6.404/7¢6) fez conter, em seu bojo, dispositivos normatizado-
res de elaborac3o de demonstragdes financeiras para as compa-
nhias, destacando-se, para efeito deste estudo, os dispositivos

da correcao monetaria (artigo 185) e das demonstragbes consolida-

das (artigos £49 e 250) .

Ao 1instituir as normas e o0s procedimentos de consoli-
da¢3o0 de demonstracdes financeiras, a legislag3o0 brasileira
valeu-se, ent3o, de uma metodologia desenvolvida anteriormente em
outros palses, notadamente nos Estados Unidos da Ameérica e na

Gra-Bretanha. (1)

Desde entio, essa metodologia tem sido adequada, de
modo generico, as diversas circunstancias que podem envolver os
processos de consolida¢®o, inclusive quanto ao meétodo da correg3o
monetaria, nos moldes da legisla¢g3o societaria Haja vista que,
por esta legislagBo, "os efeitos da modificac3oc no poder de
compra da moeda nacional’” s3ao compulsoriamente reconhecidos pela

gscrituragio contabil de todas as sociedades envolvidas no

processo de consolidac3o (as estabelecidas no pails).

De igual forma, a atual sistematica de corre¢io mone-
taria, introduzida pela mesma legislagio societaria, também esta
fundamentada em uma metodologia desenvolvida anteriormente em

outros paises ("General Price-Level Accounting”).

(1) cf. STANDERSKI, Wlademiro. "Consolidac3o de balancos de
empresas nacionals € multinacionais.” (19768) p. 11

n



Todavia, trata-se de uma aplicacao parcial da metodo-
logia da Contabilidade a Nivel Geral de Pregos, cujo metodo sim-
plificado parece ter sido desenvolvido no Brasil, conhecido como

'corre¢cao monetaris do balangco'.

Entretanto, em periodos de elevadas taxas inflaciona-

rias, o metodo da correg3oc monetsaria do balango ou "metodo legal”
(pela legisla¢c3o) mostra-se bastante limitado, quanto aoc poder de
evidenciacio dos reais valores que compOem 0 resultado e, princi-

palmente, da wverdadeira variag¢ao no capital de giro da empresa,

um dadoc fundazmental no auxilio das tomadas de decistes.

Diante do agravamento da situa¢3o0 i1nflacionaria experi-

mentada nos Ultimos anos, fez-se necessaria a splicacSoc da meto-
dologiz da Contabilidade a Nivel Geral de Precgos, de forma
“"integral” (como distinto da forma parcial, instituidas pela

legislagio) .

Desse modo, a Comiss3o de Valores Mobiliarios (CUM),
org3o governamental regulador e disciplinador do mercsdo de capi-
tais, determinou que as companhias abertas elaborassem e publi-
cassem demonstracﬁes financeiras complementares, que atendessem
rlenamente ao Principio do Denominador Comum Monetdrio ou seja,
com a aplicac8o0 da Contabilidade a Nivel Geral de Precos de forma

“"integral”

No entanto, as demonstractes financeiras em moeda de
poder =3aquisitivo constante, ou “"‘pela correc3o integral’, como
ficaram conhecidas no meio profissional contébil, sHo elaboradas

a partir de ajustes as demonstracdes financeiras “pels



legislacao”, sem, contudo, alterar a escriturac3o contabil da

companhia.

Assim sendo, tem-se ent3o uma circunstidncia especifica
que nao € abordada pela metodologia atual de consolidac3oc de
bz'angos: "o tratamento dado, na consolidagfo, aos ajustes decor-
reantes da aplicac3o do metodo da corregao monetaria integral e

que nao s30 registrados na escrituragi3o contabil.”

Nessa circunstancia, pode estar havendo diversidade de
praticas, gerando, talwvez, demonstragcoes financeivas consolidadas

com correcao monetaria integral distorcidas ou diferenciadas.

Diante de tais consideragdes, surgiu 0 problema Qque se
estudou neste trabalho, qual seja: "A CONSOLIDACAO DE DEMONS-
TRACOES FINANCEIRAS ELABORADAS SEGUNDO O M&TODO DA CORREGCXO MONE-

TARIA INTEGRAL".

2 - 0 PROBLEMA E A LEGISLACAO BRASILEIRA

A consolidagSo de balancos comegou a ser obrigatdria,
somente para alguns casos a criterio do Banco Central do Brasil,

de acordo com a Circular 179, de 11-5-1972. (2)

Com o advento da Lei No. é6.404, de 15-12-197¢é (Lei das
Sociedades por AgOes), foi instituida a obrigatoridade de elabo-
rac3o e divulgac3o de demonstragcdes consolidadas, para as compa-

(2) cf. STANDERSKI, Wlademiro. "Consolidac3o0 de balancos de
empresas nacionals e multinacionails.” (1976) p. 12



nhias abertas que tiverem mais de 3@0% (trinta por cento) do valor
do seu patrimbonio liquido representado por investimentos em
sociedades controladas (art. 249) e para as sociedades que se
constituirem “GBrupo de Sociedades’”, na forma estabelecida vpela

Lei (arts. 265 e seguintes). Foram instituidas, ainda, as ‘'‘normas

sobre consolidac8o” (art. 250).

Todavia, foi somente a partir da edic3o da Instruc3o
CUM No. 15 e Nota Explicativa CUM No. 21, ambas de 3-11-8@, dis-
pondo sobre as normas e procedimentos para elaboracio de demons-
tracbes financeiras consolidadas, € que se fixaram definitiva-
mente os conceitos e os objetivos de consolidac3o de balancos no

Brasil.

A corregao monetaria integral, por seu lado, foi insti-
tuida pela Instruc3oc CVUM No. 64, de 19-5-1987, que dispbe scbre
os procedimentos para elaborag3o e publicac3oc de demonstracoes
contadbeis (financeiras) complementares, em moeds de capacidade

aquisitiva constante.

Com aplicac3o obrigatdria para as companhias abertas, a
referida Instruc3o nas disposicBes finais e transitdrias fez
mencio, em relac3ao a0 primeiro exercicio de sua vigéncia, a
dispensa das demonstractes complementares relativas ao exercicio
social anterior, das demonstracdes complementares consolidadas e
a aplicacdao facultativa para as companhias abertas com wvalores
mobiliarios admitidos a negociag3o exclusivamente no mercado de

bslc3o.

0O erroblema sob enfoque, qual seja, a consolidag2o0 de



demonstracdes financeiras elaboradas pelo metodo da corregao
integral, mereceu, por parte da legisla¢do, apenas dois itens do
Parecer de OrientagZo CVUM No. 14, de 14-12-87, dando inteligéncia

acs dispositivos da Instrug3oc CUM No. 64/87.

0 item 18 do referido parecer menciona:

Em nenhum caso existe a obrigatoriedade de coligadas e
controladas fechadas fazerem a correcio monetaria
integral de todas as suas demonstra¢gdes financeiras.
Entretanto, como a investidora precisa adaptar as
demonstrac8es das investidas aos principios e métodos
que ela, investidora, usa, € importante verificar a
necessidade de eventuais ajustes ao balanco de cada
coligada e controlada, antes de aplicar o método da
equivaléncia patrimonial™.

0 item 19 do mesmo Parecer, com referéncis a conso-

lidag3so, estabelece.

Mesmo para a consolida¢c3o das demonstracdes finan-
ceiras, pode a controladora dispensar suas controladas
de elaborar a correc3o integral. Basta que a contro-
ladora efetue a consolida¢g3o0o das demonstracOes societa-
rias mensalmente, porque podera ent3o aplicar a cor-
rec3o integral diretamente sobre essas demonstragdes
consolidadas"’.

E conclui:

Todavia, para finalidades gerencials, acredita-se que a
extens3o da correcdo integral a todas as controladas
sera extremamente beneéfica e, em alguns casos, podera
até facilitar a obtenc3o das demonstracBes consolidadas
ajustadas’.

Ve-se, ent3o, que no entendimento da CVUM, existe a
pocssibilidade de se aplicarem, 3 escolhka, dois procecimentos dis-

tintos para = obtenc3o de demonstracdes financeiras consolidadas

"r2la corregao integral’, quais sejam



(1) a controladora consolida as demonstracoes financeiras
“pela legislaclo”, mensalmente, e aplica a correg¢ao
integral diretamente sobre essas demonstragdes consoli-
dadas,; e

(2) as controladas elaboram as suas demonstracoes “pela
corregao 1integral”™ e a contreoladora conscolida essas
demonstracoes.

Todavia, a pratica desses dois procedimentos esta cir-

cunscrita, ateé ent3o0, no 3mbito das empresas obrigadas a elaborar

demonstragoes financeiras consolidadas.

3 - O PROBLEMA E A LITERATURA

0 problema central deste estudo, especificamente, nao
foi encontrado em nenhum trabalho pesguissdo. No entanto, encon-
trou-se uma vasta literatura sobre as duas metodologias que d3o

suporte ao mesmo, enquanto metondoleogias de aplicag¢gdes distintas.

Estudos sobre consolidac3o de demonstracdes financeiras
foram encontrados em varias obras estrangeiras de contabilidade
avancada e financeira,tais como: Bedford; Perry and Wyatt (1967),
Mosich and Larsen (1983) e Rosenfield and Rubin (1985) nos
Estados Unidos; Jaeger (1976) e Woolf; Tanna and Singh (1983), na

Gra-Bretanha, dentre outros.

No Brasil, tém-se os trabalhos pioneiros de Cruz Filho
(1975) e Standerski (1976), ambos editados anteriormente a Lei
No. 6.404/76. Os mais recentes s3o de: Purificac3o (1979),

Iudicibus; Martins e Gelbcke (1981), UWalter (1982), Almeidsa

(1985) e do IBRACON (1988B).
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Com excegao das obras editadas na Gra-Bretanha, as
demais seguem a mesma linha metodoldgicaAe procedimentos preco-
nizados no “Accountingh Research Bulletin-ARB 51" do FASB. Os
trabalhos britanicos, por seu turno, est3o baseados no “"Companies
Act 1948" e no "Statements of Standard Accounting Practice No. 14
(ESAP 14):Group Accounts', editado pelo “Accounting Standards
Committee (ASC)" em 1978. Contudo, seguem normas e procedimentos

muito semelhantes aocs preconizsdos no “ARB Si1°.

Estudos sobre correc3o monetaria, poOr sua vez, foram
encontrados em uma literatura mais ampla, devido a divercidade de
metocdologias existentes e adotadas em diversos palses, para se
ajustar as demonstvracdes contsbeis em face de mudancas de precos

dos ativos ("inflation accounting’) .

As obras estrangeiras consultadas abordam essas metodo-
logias sob dois enfoques: Contabilidade a Nivel Geral de Precgos
("General Price-Level Accounting”) e Contabilidade a Custo Cor-
rente (“Current Cost Accounting’™). Hendriksen (1965, 1982), e

Whittington (1983), foram o0s principals autores pesquisados.

No Brasil, a obra do Professor Sérgio de Iudicibus,
Teoria da Contabilidade (197%), aborda ainda a metodologia do
custo corrente corrigido, estudo este aprofundado pelo Professor
Natan GSzuster, em suas teses de mestrado (198@) e doutoramento

(1985), na Universidade de S350 Paulo (USP).

Entretanto, com 3 finalidade de dar fundamentagc3o teo-
rica =a este trabalho e dentro de suas limitagSes =abordaram-se,

t3o somente, 0os estudos sobre a Contabilidade a2 Nivel Geral de



Precos, em cuja metodologia se assenta o método da correcido

monetaria integral, nos moldes da Instru¢gao CVUM numero 64/87.

Estudos sobre correcao monetdria integral, no Brasil,
sao encontrados nas obras de: Martins (1984), Bento e Bento
(1987), Almeida (1988), Trevisan & Associados (1988) e Martins e
Assaf Neto (1985). Trabalhos importantes foram ainda editados

pelo Boletim I0B: Temsticas Contsbil e Balancos, de sutoria dos

Professores Eliseu Martine (1982 a 19%91), Natan Szuster (1986 a

19921), Marcelo Cavalcanti Almeida e Alexandre Assaf Neto.



II1 -0 ESTUDDO

1 - INTRODUCZO

0 corpo da doutrina contabil se mantem apoiado em treés

parametros fundamentais, a saber. a utilidade, a objetividade e a

praticabilidade.

A utilidade de um metodo contabil, por exemplo, pode
ser auferida ''no sentido de que dele resulta informag3o signifi-
cativa e wvaliosa aocs que precisam saber algo acerca de certo

negocio.” (1)

Pelas afirmacbes de Iudicibus, a objetividade do metodo
deve ser verificsads, segundec © resultado de. um consenso de
profissionals qualificados, normalmente trabalhando em comités de

ecstudo e pesquiss, criados por institutos de contasdores. (2)

# praticabilidade do metodoc, segundo ANTHONY, (3) ¢
verificads “ate onde possa ser efetuado sem complexidade ou
custos indevidos.” 0 Professor Sérgio de Iudicibus, (4) contudo,
chama a atenc3o para o fato de "n3o se confundir praticabilidade
com dificuldade, no conceito rigorosoc de gque tudo que n3ao for
praticavel com extrema facilidade deve ser considerado
impraticavel . ”

(1) ANTHONY, Robert N. "Contabilidade Gerencial.” (1%974) p. 32.

(2) IUDICIBUS, Sergio de. "Analise de Balancos.” (1986) p. 39.

(3) ANTHONY, Robert N. Op. cit ¢. 32.

(4) IUDICIBUS, Seérgio de. citado por SZUSTER, Nztan. “Métodos
contabeis de reconhecimente da variagso do poder
aquisitivo da moeds” . FEA/USP (1980) p. 89
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2 - O0BJETIVOS DO ESTUDO

0 «que se depreende do disposto nos itens 18 e 19 do
Parecer de Orientag¢io CVYM No. 14/87, ¢ a possibilidade de se
aplicarem, na obten¢2o de demonstracdes financeiras consolidadas

“pela correc3o integral”, dois procedimentps distintos.

Desse modo, este estudo teve por objetivo verificar, a
luz das metodologias abordadas, a praticabilidade da consolidac3o
de demonstracdes financeiras elaboradas segundo o método da cor-
rec3o monetaria integral, com a aplicagsao dos dois procedimentos

possiveis A" e "B" a seguilr descritos. .

PROCEDIMENTO "A™:

a controladora consolida as demonstracoes mensalmente
e aplica a corre¢cdo integral diretamente sobre essas
demonstracoes consolidadas.” (%)

PROCEDIMENTOD "B™:

as controladas elaboram as suas demonstraglOes pela
correcao integral e a controladora consolida essas
demonstragbes."”

A analise da aplicac3o dos dois procedimentos acima

permitiu “ observar a praticabilidade de cada um, as dificuldades

particulares e as vantagens e desvantagens comparativas.

0 estudo foi realizado atraveés de elaborac3o de exem-
plos simulados, formulados a partir de premissas calcadas na
revis3o de literstura e em situacOes reais encontradas em algumas
zmpresas visitadas.

(%) NOTA: Pelo procedimento “A", suple-ce a controladora dispen-
sando as controladas da “"correc3o 1integral’.
(Parecer de Orientac3o CVUM No. 14/87, item 19).

11



3 - JUSTIFICATIVAS DO ESTUDO

Tanto a consolidac3So de balangos 4quanto a correcdo
integral s80 satisfatoriamente tratadas pela literatura cont3dbil

disponivel, enquanto metodologias distintas.

Entretanto, com velagdo & aplicacS8o das duas metodo-
logias concomitantemente nSo se encontrou, ate hoje, um estudo

completo gque tratasse especificamente do problema.

Desse wmodo, do ponto de wvista geral, este estudo se
Justifica pela oportunidade que se teve de poder confirmar &
harmonia e & praticabilidade das duas metodologias aplicadas
cimultaneamente, bem como de aprofundar-se nos seus embasamentos

tedricos.

Nos aspectos mals particulares, pode dar, pelo menos em
rarte, uma contribuig¢3o a elsboraclc e a snalise das demonstra-
cdes financeiras de socliedades que aplicam essas metodologias,

com possibilidades de descoberta de solugdes para casos especi-

ficos

Justifica-se, ainda, pela possibilidade de se detecta-
rem pontos que meregam ser pesquisados em futuros estudos, que,
por limitacles temporais e financeiras, n3o pudevam ser abrangi-

dos por este trabalho.

4 - DELIMITACGES DO ESTUDO

0 estudo da consolidac3o de balangos e da correcso



monetaria
Todavia,
fazer a
segundo o©

abordagem

integral poderia ser abordado de diversas formas.
este trabalho foi circunscrito ao problema do ‘como
consolida¢cso de demonstracdes financeiras elaboradas
metodo da corre¢so monetaria integral”, delimitado pela

dos procedimentos enunciados no tdpico 2" do Capitulo

Il anteriormente.

13



IIT -A METODOLOGTIA

1 - NATUREZA DO ESTUDO

Para se atingirem os objetivos propastos optou-se pelo
metodo descritivo de "cunho exploratorio”, que & ‘“recomendavel
quando ha poucos conhecimentos sobre o problema a ser estudado’.

(1)

Consoante Cervo et Bervian,
“os estudos exploratodorios n8So elaboram hipdoteses a
serem testadas no trabalho, restringindo-se a definir
objetivos e buscar maiores informacOes sobre determi-
nado assunto de estudo. (2)
Parz tanto, foi feits uma pesqguiss bibliografica com o

objetive de dar fundamentagao tedrica e justificar os limites e

as contribuigcbes do estudo.

2 - PERGUNTAS DO ESTUDO

0 problema central que se estudou foi o que se pode

resumir ds seguinte maneirs:

“COMO FAZER A CONSOLIDACAO DE DEMONSTRACGES FINANCEIRAS
ELABORADAS SEGUNDO O MeTODO DA CORRECZO MONETARIA
INTEGRAL?"

(1) CERVD Amado L. et BERVIAN. Fedro A. "Metodologia cientifica:
rsra uso dos estudantes universitarios'” (1983) p. 56
(2) idem, ibdem.
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0 estudo procurou respostas a outras perguntas, porem

relacionadas a pergunta principal:
{a) a aplicac3o de diferentes procedimentos provocam dife-
rengas relevantes ns obteng3o de demonstractes finan-

ceiras consclidadas “pela correcio integral”?

(b) quais s30 os principais problemas ou dificuldades
para a aplicagio desses procedimentaos?

3 - PASS0OS DO ESTUDO

Inicialmente foi feita uma pesquisa biblicgrafica scbre
demonstracdOee financeiras consolidadas e contabilidade & nivel
gevral de precos, com enfoque na "'correcao monetaria integral’.
Enfatizaram-se as normas e 0s procedimentos instituidos, bem
como & posicao de alguns autorese sobre assuntos aue est3o rela-

cicnados com o problema em estudo.

Em <ceguida, foram entrevistadas algumas pessoas que
est3oc envolvidas diretamente com o problems, tais comc contado-
res, auditores, analistas da CUM, professores e academicos. 0

intuito foi identificar e obter maiores informagdes acerca dos
principais: problemas gque estes profissionais enfrentam na obten-
¢330 de demonstractOes financeiras consolidadas “pela corre¢do

integral’.

Adicionalmente, foram coletadas, Jjunto as empresas que
elaboram essas demonstragdes, informacOes sobre como est3o proce-
dendo diante das situacoes tratadas neste estudo. Por razdes tem-
porais e financeiras escolheu-se empresas sediadas nas cidades do

Rio de Janeiro-RJ e Uberlandia-MG.

15



Em etapa seguinte, foram elaborados quatro exemplos
simulados envolvendo as situacdes levantadas nas etapas ante-
riores, com a aplicac3o dos dois procedimentos propostos no
topico 2" do Capitulo II anteriormente. Logo em seguida, foram

feitas as analises dos resultados obtidos.

Como etapa final, procurou-se responder a quest3o

central do problema em estudo bem como as demais perguntas rela-

cionadas, levantar pontos que mevegam ser estudados futuramente,
=, aindsa, fazer recomendacOes sobre a importancia do assunto
abordado.
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IV-REVISZADOD BIBLIOGRSTFTICA

1 - INTRODUCAO

As premissas e pressupostos teoricos. bem como os con-

ceitos apresentados neste trabalho tem como ve-erencial:

(a) sobre consolidagSo de demonstracbes financeiras: a Lei
No. 6.404/76 e Instruc3ao CUM No. 15/E0@, tendo como base
o “Accounting Research Bulletin No 51 :"Consolidated

Financial Statements'.

(b) sobre correc8o monetaria integral: & Instru¢3o CVUM No.
64/87 e Instrugio CVUM No. 108/8%9, tendo como base os
estudos sobre "corre¢3o monetaria’, {no Brasil), e
"accounting for changing ©prices", (nos EUVUA e Gri3-

Bretanha).

2 - CONSOLIDACAO DE DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
2.1 - Breve historico

0 trabalho de STANDERSKI (1) faz referéncia a3 que,
csegundo PERA, 0s primelvos demonstrativos consolidados de que se
tem noticia surgiram nos Estados Unidos da America, no final do
seculo pacséado e inicio deste. As primeiras sociedades a elabo-
rarem balancos consolidados foram: a “"American Cotton 0il Trust”

(1886), ""National Lead Company” (18%92), "General Eletric Company"”

(1894), “"Rubber Company” (1902), "“U.S5. Steel Corporation (190¢2),
"Eastman Kodak Company” (1902) e, “Bethlehem Steel Corporation”
(1903) .

(1) STANDERSKI, Vlademiro. “Consolida¢30 de balancos de empresas
nacionalis e multinacionais’ = (197&) p. 11



Ainda de acordo com a mesma referéncia, consta que a
“American Association of Public Accountants”, predecessora da
atual "American Institute of Certified Public Accountants-AICPA",
incluiu os demonstrativos consolidados em seus exames pela
primeira vez em 1904; e que 0s primeiros trabalhos publicados

surgiram em 1905 e 1907 .

0 mesmo trabalho observa gue, a partir de 1904, o
desenvolvimento acelerado de grupos econdmicos nos Estados Unidos
fez com gue se tornasse regra a adoc3o de demonstrativos consoli-
dados, pratica que se seguiu no Canadd e mais tarde na Inglater-

ra, Alemanha, Fran¢ga e Suica.

Entretanto, foi somente por volta da metzde deste
seculo em diante € que se normstizavram os procedimentos de conso-
lidacao, atraveés de pronunciamentos de orgsaos profissionais e da

legislagso de alguns paises.

0 mais importante desses pronunciamentos foi o
"Accounting Reseavrch Bulletin (ARB) No. 91" editado pelo FASB em

agosto de 1959, que, nas obserwvagoes de ROSENFIELD & RUBIN

(1285), é "o principal pronunciamento oficial sobre consolidag¢3o
de demonstrac¢des financeiras atualmente”. (2)

Outro pronunciamento importante foi o "International
Accounting Standards (IAS) No. 37, emitido pelo "International

fccounting Standards Committee (IASC)", em junho de 1276. (3)

(2) ROSENFIELD, Paul and RUBIN, Steven, "Consolidation,
translation, and the equity method. " (1985) p. 2

(3) INTERNATIONAL Accounting Standars Committee (IASC).
“"Norma International de Contabilidade NIC 3, traduzida
pelo IBRACON. “Principios contabeis. . . (1988) p. 427
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De acordo com ARPAN & RADEBAUGH (1985), esse pronuncia-
mento foi significante em termos de definicOes de controle (como
a participa¢dao majoritaria no capital volante), bem como as reco-
mendacoes sobre o método da equivaléncia patrimonial (“equity

method”) Esta ultima exigéncia, como citam os autores, causou um

forte impacto em muitos paises, inclusive no Japao. (4).

Qutros pronunciamentos se seguiram como, o "Statements
of Standard #Accounting Practice (SSAP) No. 14" emitido em setem-

bro de 1978 pelo "Accounting Standards Committee of the United

Kingdom” e o "Seventh Directive” (junho, 19B3) adotado pelos
raises membros da "“"European Economic Community (ECC ou EC). 0
“directive” 1ntroduziu, na legislszzizo dos paises membros em
Janeiro de 1988, =& apresentacao obrigatdria de demonstracdes

financeiras consolidadas a partir de @1 de janeiro de 199@. (S5).

No Brasil, <segundo STANDERSKI, o primeiro balango con-
solidado que se viu publicado, de acordo com a Circular No. 179
do Banco Central do Brasil, foi o da Petrobras, referente ao
exercicio de 1974, seguindo-se o do Grupo Forsa e do Grupo Real,

em 1975

(4) ARPAN, Jeffey 5. and RADEBAUGH, Lee H. “International
accounting and multinational enterprises.” (1985) p. 174 .
(S) cf. ARPAN, Jerffey S. and RADEBAUGH, Lee H. Op. cit. p. 177

1<



2.2 -~ Objetivos e limitagcOes da consolidacdo.

Os objetivos das demonstragcdes financeiras consolidadas
descritos no "ARB 51" e na Nota Explicativa CUM No. 21, deixam
evidente que s3o0 0s usudarios externos os principais beneficiarios

das informag¢gdes contidas nos balancos consolidados.

De acordo com o "ARB S1' .

"0 objetivo das demonstragles consclidadas ¢ o de apre-
sentar, primeiramente em beneficio dos acionistas e
credores da companhia pPrincipal, os resultados das
operacbes e a PoOsicac financeira da companhia principal
2 de suas subsidiarias, esgencilalmente como se o grupo
fosse uma S0 companhia com uma ou mais Tiliais ou
divisdes” .

4 HNota Explicativa CUM Mo. 21/8@ assim tambem se refsre

a0 obijetivo das demonstracdes financeiras consolidadas. o ''de
tornar publico, de divulgar & acionicstas, credores e demais
interessados, @ situsc3o pstrimonial e financeira integrada,

assim como os resultados auferidos englobadamente.”

A Norma Internacional de Contabilidade NIC-3, do IASC,
por outro lado, define as demonstragdes financeiras consolidadas
como sendo "demonstracfes que apresentam os ativos, passivos,
patrimdnio liquido, receitas e despesas da empresa matriz e das

suas subsidisrias "como se fossem de uma uUnica empresa’. (&)

Deesa maneira, ROSENFIELD & RUBIN argumentam que, ao

contrario da defini¢io do "ARB 51" que diz '"como se o grupo fosse

uma <6 companhia™, uma entidade toneolidads n2o & uma dnica

(6) in IBRACON. “Principios contabeis, normas e procedimentos de
auditoria’™. (1988) p. 427.
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companhia ou qualquer outro tipo de empreendimento uUnico. Segundo

o autor, "ela representa um grupo de companhias unidas por uma
atividade econOmica sob controle comum.”™ (7)
De qualquer forma, observa FLORENTINO, “"os balangos

consolidados n3o possuem qualquer valor ou eficacia Juridica.

Servem apenas sob o ponto de vists econbmico.” (8)

Embora as demonstracdes financeiras consolidadas tenham
um valor muito grande para apresentar z posi¢io financeira e os
resultados dss operagcbes de um grupo de empresas, elas niaco

substituem as demonstragoes individuals para certos propositos.

Nz opini3o de BEDFORD, PERRY & WYATT, =3s demonstracaes
zonsolidadas i1gnoram inportantes relacBes legais ao apresentarem
demonstracoes dé ums “‘entidade econoOmics’”. Onde existem interes-
ses nas companbhias individualis, as demonstracdes consolidadas
podem sofrer limitagdes quanto a scionistas minoritarios, cre-—

dores e analistas financeiros. (9)

Entretanto, salientam os referidos autores:

"Embora as demonstractes concsolidadas possam sofrer
‘limitacOes quanto a sua utilidade a credores das subsi-

diarias, isto n3o € por si €0, raz3lo suficiente para a
exclusSo de uma subsidiaria da consolidag3o." (19)
(7) ROSENFIELD, Paul and RUBIN, Steven. “"Consolidation,
translation, and the equity method”. p. 241

(8) FLORENTINO, Américo M. “Andlise Contabil”. (1987) p. 109.
(?) BEDFORD, Norton. M; PERRY, Kenneth W. and WYATT, Arthur R.
“addvanced accounting.” (1967) p. 252
(10) Idem, ibdem.
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Qutrossim, FINNEY & MILLER chamam a atencac para a

necessidade de se tomarem alguns cuidados na analise das demons-

tragdes consolidadas.

Segundo os autores, "a analise de indices baseados em
elementos consolidados podem resultar em impressbes falsas. Tails
indices s3o compostos e a boa ou ma posicio de uma companhia

individualmente n3c e evidenciads por eles.” (11)

OQutro cuidado que se deve tomar, € com relac3o aos

2cstoques do consolidado, quando:

“"E comum aparecer como estoque de produtos acabados no
balanco consolidado, 0o estoque total de produtos aca-
bados de todas =ss companhias e combinar 05 outros
estoques em maneirs similay. Entretanto, se vendas de
produtos acabados de uma companhia torna-se matéria
prima da companhia comepvadors, tel «c¢lsessificacio do
estoque pode ser engancsa e dar uma falsa impress3o da
liquidez dos estoques.” (12)

FINNEY & MILLER argumentam ainda que: “"por estas e

ec, uma controladora deve publicar suas proprias de-

m

agytras raz

monstracdes bem come as demonstracdes consolidadas (13)

O0s autores fazem ests observs¢d3o, no sentido de que nos
Estados Unides e Canada, por exemplo, a pratica & de se publicar
somente as demonstracdes financeiras consolidadas. Enquanto que
em outros paises como Australia, Franca, Alemanha, Jap3o, Mexico,
Africa do Sul, Gr8-Bretanha e Venezuela, dentre outros, publicam

as demonstracdes consolidadas como suplemento das demonstragOes

(11) FINNEY, H. A. and MILLER, H. E. "Principles of financial
accounting.” (1968) p. 362

(12) Idem, ibdem.

(13) Idem, ibdem
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financeiras das companhias controlsdorase. (14)

No Brasil, esta tambem tem sido a pratica, imposta pela

Lei No. 6.404/76, ao determinar que a controladora devera divul-
gar, "juntamente com suas demonstragboes financeiras, as demons-
tracdes consolidadas” . (Art . 249)

2.3 Obrigstoriedade de divulgagio.

celras

A obrigatoriedsde de se publicarem demonstracoes finan-

consolidadas, no Brasil, esta explicita no artigo 249 da

Lei &.404/746 como segue.

"4 companhia aberta que tiver mais de 3@4% (trinta por
cento) do valor do seu patrimbnic liquido representado
por investimentos em <socciedades controladas devera

elsborsr e divulgar, juntamentes com suas demonstragtes
financeiras, demonstrsgdes consolidadas nos termos do
art . 250" (%)

0 parsarafo segundo do artiae 243 encerra o seguinte

conceito de scociedade contreolade

"Considera-se controlada = sociedade na qual a
contreladora, diretamente ou atraveés de outrac
controladas, € titular de direitos de sdcio que lhe
assegure, de modo permanente, preponderancia nas

deliberacdes sociais e o poder de eleger a maioria dos
administradores”

(%)

PRICE WATERHOUSE . “"International survey of accounting
principles and reporting practices. In ARPAN and
RADEBAUGH. "Internationasl accounting and multinastional
sntrerprises’” (1985) p 175 .

NOTA: & Companhia € aberta, nose termos ds referids lei,

quandc “ns walores mobilidarios de sua emissao estejam

sdmitidoe & negociagso em bolsess ou no mercado de baslcao”

(artigo 4o ).
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A obrigatoriedade de publica¢3o de demonstragoes finan-
ceiras consolidadas se extende, ainda, as sociedades organizadas
sob a convengio de grupo, nos termos da mesma lei, conforme o seu
artigo 275

"0 grupo de sociedades publicara, alem das demonstra-

¢des Tfinanceilras referentes a cada uma das companhias

que o compdem, demonstracbes consolidadas, compreenden-
do todas as sociedades do grupo, elaboradas com obsevr-

vancia do disposto no art . 250" .

Grupo de sociedades, de scordo com a Exposic3o de
Mot ivos anexo ao Projeto da Lei das S/As, “g uma forms evoluidsa
de inter-relscionamentoc de sociedades que, mediante aprovacac
pelas assembleéias gerais de uma ‘convenc3oc de grupo’, d30 origem

a ums snciedade de sociedsdes’

Desse modo, o artigo £65 da Lei das S . A. traz como

caracteristices do arupo de sociedades, 0 ceguilinte.

"A sociedade controladora e suas controladas podem

constituir, ... , grupo de sociedadecs, mediante conven-
¢330 pela gqual se obriguem a combinar recursos ou esfor-
cos para a realiza¢l3o dos respectivos objetivos, ou =

participar de atividades ou empreendimentos comuns.’

"0 gque se depreende, no caso de grupos de sociedades, €
que elas (sociedade controladora e suas controladas), podem ser

companhias abertas ou fechadas. (#)

(%) NOTA: A ComissZo de Valores Mobilidrios (CUM), POY sua vez,
s preocupa apenas com as "'sociedades de comando de grupo de
sociedades que inclua companhia aberta” ainda que nZo tenham
(as sociedades de comando) a forma de sociedade por agOes.
InstvyugSo CUM No. 15/860, art. 2o. "b" e HNota Explicativa CUM
No. 21/80. Inciso 7.2)
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De acordo com a InstrucSo CVUM No. 15/80, as demonstra-
cSes financeiras consolidadas compreendem o balanco patrimonial
consolidado, a demonstracio consolidada do resultado do exerci-
cio, e a demonstrac3o consolidada das origens e aplicagdes de

recursos (Art 1o ).

2.4 - InclusBes e exclusBSes de sociedades.

A Leili das sociedades por acdes delegou competéncis &
Comiss3o de Valores Mobilidries (CUM) para expedir normas sobre
ae sociedades cujas demonstracOes devam ser abrangidas na Conso-

lidag3o, e.

\

(a) determinar a 1inclusio de sociedades que, embora n3o
controladas, sejam Jinanceirs ou administrativsmente

dependentees da companhis;

(b)Y autorizsy, em Ccas0s especilails, 3 exclusioc de ums ou

mais sociedades controladas. (Art. 249, paragrafo dnico).

Por seu turno, a CUM normetizou, t8o0 somente, a possi-
bilidade -de exclus3o de sociedades controladas da consolidacio,

conforme se depreende da Instrug¢3oc CVUM No. 15/8¢.

"Em casos especials justificados, g mediante previa
autorizagSo da ComissSo de Valores Mobiliarios, podem
ser excluidas da consolidaciao as sociedades cuja
inclus3c nas demonstracdes financeiras consolidadas
venha a distorcer =z representacio da unidade
econbmica. " (Art. 70.)

A ComissZo de VYalores Mobiliarios, no entanto, n3o se

pronunciou sobre quais as circunstancias que poderiam ser enqua-



dradas como ‘casos especiais Jjustificados’

A esse respeito, JAEGER cita treés possiveis situs.,ides

que podem levar 3 exclus3o de sociedades controladas da cony Ji-

dacZo, de

"(a)

edades con

1)

2)

(3

acordo com o ""Companies Acts 1948 .

ser impraticavel ou de pegqueno montante em vista dos
valores envolvides 2 a probabilidade de gastos ou demo-
ras desproporcionadas; ou

conduzir os l=itores = interpretacbes errdneas ou Fre-
Judiriails scbre o avrupo, ou

s negocios da companhizs principal e da subsidiarisz
serem t3c diferentes que nao pudessem sevr razosvelmente
tratados como um <o empr==ndimento’” (195)
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uma sociedade tcontrolada do ramo de instituigc3o finan-
ceira e as demals empresas do consolidade na atividade
de comércio;

uma sociedade centrolada do ramo de seguros e as demails
companhizas controladas na atividade de industria” (16)

Ressalta-se, porem, que sob quaslquer circunstancia, hs

a2 necessidade de se submeter a previa autorizag3o da Comiss3o de

Ualores Mcocbiliarios a exclus3o de qualquer sociedade controlads

ds consoll

dacso.

Por outro lado, MOSICH & LARSEN s30 da opini3c de que

(15) JAEGER, H. K “"The structure of consclidated =wccounting.”
(1976) ¢ ie1.

(16) ALMEI
Fi

DA, Mzarceleo C “"Consolidac3o de demonstracoes finan-
nanceiras.” (198%) p. 82
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“inexistem razdes para excluir qualguer tipo de companhia da
consolidag¢so, desde que esta companhia seja, efetivamente, uma

sociedade de controlada.” &lém disso, asfirmam os autores.

“e dificil Jjustificar o z2rgumento de que subsidiarias
da &area financeira n3o devam ser consolidadas com a
companhia principal, se esta for uma companhia 1indus-
tvrial ou comercial, quando se censidera a ampla varie-
dade de produtecs industriazlizados, comercializados e/ou
sarvi¢cos prestados que s3o consolidados, representando
o grupo economico existente”  (47)

Entendimento semzlhante pocessui o IBRACON ao se pronun-
ciar scbrz o assunto, argumentandc que, “"havendo heterogeneidade
do opersctes entre as emprecas formadorass do mesmo grupo €COno-
mico, nao ce conseguiria dar um retrato global do grupo, se
dezenss de btalangos hetercagéneos focsem separademente apresen-
tados™ . E complements:

“Pavra obter esce ‘retratc de corpo inteiro’ € neces-

saric consolidar, recomendando-se que sejam fornecidos

esclarecimentos sobre as controladas-consolidadas, a

naturezs de suss operacles e, na medida do possivel,

alementos para tornar possivel a 1dentificac3o da

procedéncia dos principsis saldos”. (18)

Quanto a determinac3o de incluir sociedades n3o contro-

ladas no consolidado, a Comiss3o de Valores Mobiliarios descarta

o

ecsts possibilidade.

Embora STANDERSKI (19) tenha recomendado que se deva

proceder a consolidacﬁo, mesmo nNno C2s0 em que a empresa nao

(17) MOSICH, A N. and LARSEN, E J. "Modern advanced accounting.’”
{1983) . 193

(18) INSTITUTO BRASILEIRO DE CONTADORES - IBRACON. “"Principios
contabeis 7 (1988) P 157

(19) STANDERSKI, Wlademiro. "“"Consclida¢ac de bzslancos de empresas
nacionais e multinacionals.” (1976) p. 44



possua o0 controle acionario direto, por haver uma pulverizaglo
das scoes com direito a voto, este entendimento n3o foi tratado

pelas normas da Comiss3o de Valores Mobiliarios.

A Nota Explicativa CVUM No. 21/80, inclusive, reforga 3
necessidade de um efetivo e permanente controle da companhia
contrcladora sobre a contrelads, como forma de assegurar 'prepon-
derancia nas deliberacdes socials e o poder de eleger a maioria

dos administradorecs’

D i1tem 4 2 da referida Nota traz:

“"Decsas formas, ss demonstracdes {insnceiras consolidadas

devem incluir apenas as sociedades em que a controla-

dora detenha a maioria, divetz ou indiretamente atrawves

de outras controladas, das acoes com direito a voto”.

Fete entendimento estz em consonancis com o “ARB 517
Jue asSSim Se Fronuncla

"A condig3ao para um efetivo controle financeirec € a

detenc¢do, . , por umsz companhkilz, direts ou i1ndireta-

mente, de mais de cinquenta For cento dss acdes com

direito s voteo de outra comranhis”

Segundo o "TARB 51", “a decis3o de incluir ou n3o
determinadas companhis ns consolidacso deve ser adotada, buscando-

se tornar as demonstragbes consolidadas o mais representativo

possivel nas circunstancias’”. (20)

Assim, grupos de companhias heterogéneas podem apresen-
tsr demonstras¢Oecs consoclidadas com melhores informacdes do que um

grasnde numerc de demonstracoes ceparadas, Lbem como, em alguns

(20) c-f BEDFORD, Norton M., PERRY., Keneth W and WYATT, Arthur R
“Advanced accounting” (19267) ¢ 251

)
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casos, demonstracdes separadas podem ser mais informativas do que

se incluidas na consolidacio.

Consoante, ainda, BEDFORD et alii, n3o existe nenhuma
regrs in{lexivel contemplando todas as situscOes possiveis. A
politica de consolida¢c3o seguida em qualguer situag3o, segundo os
autores, deve ser evidenciada na propris demonstrac¢ic ou em notas

explicativas. (21)

2.5 - Teorias da consolidag¢so.

Em nivel <conceitual a consclidagic de demonstragdes
financeivas rode ser abordsds por duass tecriac contabeics

{a) teoria do proprietario e (b)) teoria da entidade.

Segundc BEDFORD =t alii, sob a teoris do proprietaric
("proprietary thecry’), as demonstracdes consolidadas s30 prepa-
radas seob o ponteo de vists dos acionistae da compankia princirsl.
Scb & teoria da entidade ("entity theory’ ), as demonstracdes
consolidadas s3ao preparadas sob o rponto de vista dos recursos
éotais gob o controle da alta administra¢3o do grupo de compa-
nhias. Elas ¢80, portanto, para o uso de todos os acionistas de

todas as companhias consolidadas. (22)

HENDRIKSEN (1965), por outroc lado, contesta estas abor-
dagens, argumentsndo que os procedimentos de consolidagso nao

s30 16gicos ou consistentes com uma uUnica teoria, tal como @a

(24) cf BEDFORD, Norton M , PERRY, Keneth W and WYATT, Arthur R.
“"&dwvanced accounting’” (1967) p. 251
(22) Idem, ibdem



teoria do proprietario, a teoria da entidade ou a teoria do
fundo. Para o autor, "a classificac3c da participacdo dos acio-
nistas n8o & feita dentro de um modelo 1dgico consistente”. E
acrescenta:

"se o empreendimento total € realmente wuma unidade

econOmica, a todas as partes interessadas deveriam ser
dadas iguails consideragbes, como na teoria da empresa,
ou a3 teoria da entidsde deveria ser ampliada Fars
incluir =a entidade economica total, mais do que
simplesmente a entidade legsal da companhis
princifpal” (23)

De fato, BEAMS (19279) enfatiza que as praticas usadas

na preparatso de demonstracbes consoclidadas s3c sustentadas pelo
que 2le chama de2 teoris contemporanea ('contemporary thecry™),

como estz refletids no "ARB Si1i".

Segundo o autor, a teorias contemporanea evoluiu-se das
przticase contabelis e "'reflete tsnto partes ds ‘parent company
thzory qusnto da ‘entity thorgy U (24)

BEAMS faz ainds uma comparacaso entre as teorias de

consolidagao: enqushto 8 teoria do eroprietidrio J{ocaliza o=
acionistas da companhia pPrincirpal e a teoria da entidade, os
recursos totais do agrupo consolidado, a teoria contemporianes

identifica como primeiros usuarios das demonstragles financeiras
consolidadacs, os acionistas e os credores da companhkis princieal.
Além disso, afirma BEAMS, a teoria contemporanea entende que o
cbjetivo dss demonstracdes consolidadas € apresentary & poOsi¢g3o
financeira e os resultados das operacgdes de um dnico

empreendimento. (25)

(23) HENDRIKSEN, Eldorn S. "Accounting theory.” (1982) p. 448
(24) BEAMS, Floyd A. "Advanced accounting . (1979} p. 452.
(25) Idem, idem. p. 455



2.6 - ParticipacBes dos acionistas minoritarios. (%)

A participacBo dos acionistas minoritarios represents o
parcela de patrimdnio liquido da sociedade controlada que per-

tence =aos acionistas nSo controladores. Estes, por Sus vez,

-

representam partes de "fora do grupo’ consolidado.

Ns opiniso de MOSICH & LARSEN, 0os acionistas minori-
tarios s30 uma classe ecspecial de credores da entidade conso-

lidada. (26)

D mesmo entendimento € encontrado na Nota Explicativa
CUM No. 21/80 que classifica a participac3oco dos scionistse
mincritariaos como ‘'recursos de terceiros empregados nos negdcios

espciais da unidsde econOmica’”. (item 5 9)

Decstsa forma, os artigos 16 ¢ 20 da Instrug3o CUM No.
1S5/8¢ determinam que a participacac dos mscionistas minoritarios
deve ser excluida do patrimdnio liquido e destacada em grupo

isolado no balango patrimonizl consolidado. E que, no lucro ou
prejuizo liguido do exercicio das sociedades controladas, a par-

ticipac3o0 dos acionistas minoritarios deve ser destacada e apre-

(%) NOTA: A denominag3o ‘'ationistas minoritarios” e empregada
tanto pelos autores quanto pela CUM, para se referir aos
acionistas cuja participacso representa menos de S50%+1 do
“capital wvotante’. Contudo, situa¢des podem ccorrer em que
esses ''acionistas’ possuem a maioria do capital total (acles
ou quotas com direito a voto, mais acoes ou quotas sem
direito a voto), Forem, <em o controle da sociedsde. Nesses
ctasocs, 3 denominac3o mals ccerente poderia ser “acionistas
nao controladores’. (ct. IUDICIBUS et =alii. “"Manual de
contabilidade ..." 3.ed. (1990) p 4£84)

(26) MOSICH, & N. and LARSEN, E.J. "Modern advanced sccounting”
(1983 . 21
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sentada como adigso ou dedugSo do lucro ou do prejuizo conso-

lidado.

A proposito, HENDRIKSEN assinala que, provavelmente, a
forte justificativs para incluir as participacdes minoritarias no
Fasslvo OUW <omo um 1tem separado entre o passivo e o patrimdnio
liquido € o fato de que "os credores da companhia principal tém
apenas WmMs reinvidicagac cecundaria contra os ativos de uma
subsidiaria, noc mesmo nivel como a reinvidicagio doe =acionistas

miroritariocs."” (27)

(27) HENDRIKSEN, Eldon S. "Accounting theory” (1982) p. 472
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2.7 - Técnicas de consolidac3o.

Os procedimentos basicos de consolidag3o consistem em:

(A) somar os saldos das contas da mesma natureza; e
(B) eliminar as transa¢des realizadas entre as empresas

componentes do consolidado.

(A Antes de se proceder ao somstorio das contazs da
mesma natureza, necessario se faz observar se as sociedades

envolvidae ns consolidacZoc utilizam os mesmos Principlos e cri-

tarios contdbeis. Embora a leasislagio nioc faca gqualquer exiagen-
cis, BEDFORD et alii observam que, para que =as demonstracOes
consolidadas sejam significativas, 2 essencial que os principilos

de avalis¢So sejam consistentemente =&splicados ror todas as
empresas do grupo consclidado. Isto, concluem os =autores,
implica um certo grau de uniformidade das contas de classificacio
e reguer uniformidade na avaliacac dos ativos tais como contas a

receber, estoques e imobilizado. (28)

Observacdo semelhante faz ALMEIDA (29), quando exempli-
fics: "ocorrendo umes situscdo em que uma sociedsde avalie os seus
estoques pelo custo medio, enquanto outra sociedade avalia pelo
metodo primeivo = entrar, primeiro a sair, as demonstracoes
contibeis dever3o ser ajustadas extracontabilmente, de maneira a

eliminar as divergéncias relevantes desses critérios contabeis '

(28) BEDFORD, Norton M., PERRY, Keneth W. and WYATT, Arthur R.
“Addvanced accounting’ (19467) p 265

(29) ALMEIDA, Masrcelo C. “Consolida¢ac de demonstracdes finan-
cziras’ (198%S) p. 83
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(B) A eliminag3o das transagbes entre as empresas do
consolidado obedecem 3 ideéia de gue ""as demonstracdes financeiras
consolidadas devem representar a posi¢c3o patrimonial e finan-
ceira, os resultados das operacdes e as origens e aplica¢des de
recursos de duas ou mais sociedades como se fossem uma Unicws

entidade“f (30

Em outras palavras, significa "incluir nas demonstra-

~

cOes consoclidsdas somente os saldos de transacoes resultantes de

negocios do yrupo consolidado com terceiros fora do arupo.” (31)

De acordo com 5 Instrucgcso CUM n. 15/80 dsvem ser

eliminados

{a) do balango patrimonial consolidado:

- 05 saldos de agquaisquer contss entre a controladadora e
as sociedades controladse incluidss na consonlidagido;

- o5 saldos de guaisguer contac @ntre as cociedades con-
troladas incluidas ns consoclidacio;

- as participacles reciprocas entre as sociedades inclui-
das na consolidago,

- o lucro ou prejuizo nao realizado, decorrente de nego-
cios entre a controladora e as sociedades controladas
incluidas na consolidac3o;

- o lucvro ou prejuizo nao realizado, decorrente de nead-
cios entre as sociedades controladas incluidas na con-
solidag3o.

(30) ALMEIDA Marcelo C. “"Consolidac3o de demonstracOes finan-
ceiras' (1983) p. 28

(31) MOSICH, A. N. and LARSEN, E.J "Modern advanced accounting”
(1983) p. 265
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(b) da demonstrac¢3ao consolidada do resultado do exercicio:
- 35 receitas e as despesas decorrentes de rnegocios entre
a controlasdora e as sociedades incluidas na consoli-
dacio;
- as receitas e as despesas decorrentes de negdcios entre
as sociedades controladas incluidas na consolidacSo.
As elimina¢des no balanco patrimonial s8o efetuados fFor
meio de “partidas dobradas’. Essee ajustes ocorrenm, porem, s0-

mente nos Fpapeis de trabalho da consolida¢io, n3o afetando a

escrituracgfo contdbil das sociedades envolvidas.

Assim, a cada valor eliminado de uma conta de naturezs
credora, por exemplo (straves de um debito), deve corresponder um
valor eliminado de uma ou mais contas de natureza devedora (atra-

vés de um ou mais creditos).

Na demonstrac3o de resultadoc do exercicic, POr sua vez,
as eliminzacbes 30 efetusdas mediante @ simples dedugdoc das
respectivas contas de receitas (de vendas ou de servigos), de
custos (dos produtos, mercadorias e sevrvigos) 2 de despesas
decorrentes de negdcios entre as sociedades incluidas na conso-

lidac3o.

Com relag3o a demonstragdo consolidada de origens e
aplicacdes de recursos, por outro lado, a InstrugSo CUM n. 15/80

n3o institui nenhum procedimento aplicavel a sua elaboraci3o.

A4 respeito, IUDICIBUS, MARTINS e GELBCKE observam que,
da partir dos balangos consolidados de inicic e fim de exercicio
e = demonstragao coneolidada do resultade do pericdo, 2 possivel

montar =& demonstragio consolidada das origens e aplicacOes de

)
a



recursos, utilizando-se dos procedimentos habitualmente usados

para a elabora¢io das demonstragioes individuais. (32)

ALMEIDA, entretanto, da a seguinte orientag3oc para a
elaborar a demonstracao consolidada de origens e aplicacbes de

rYetursas

- apuram-se as diferengas entre os saldos das contas dos
balancos patrimonisis consolidados (de inicio e fim do
exercicio);

- as diferencas gue aumentam o capitsal circulante liquido
(CCL? 2 que ocorvyevram nos grupsmentos de contas  hao
circulantecs. representam origens de recursos;

- as diferengzas provenientes de contas n80 circulantes, e
que diminuem o CCL, devem ser tratadas como aplicagdes
de recursos;

- &5 transacces internas (resvaliacdes, transferencias
entre contas de capitsl social, reservss e lucros
acumulados etc.) que nzao afetam a estrutura do CCL,
devem ser desconsideradss, '

- as transacdes que acontecem entre as contas nao circu-
lantes, e que afetam o resultadc do exercicio, devem
ser tratadas como um acrescimo (despesa) ou um decres-
cimo (receita) ac lucro liquido do ano. (33)

(32) IUDICIBUS. Sérgio de, MARTINS, Eliseu et GELBCKE. Ernesto R.
“"Manual de contabilidade .. (1¢81) p. S17

(33) ALMEIDA, Marcelo C. "Consolidac3o de demonstracgoes
financeiras” (1985) p B84
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2 7 1 - EliminacOes de contas entre sociedades

(a) Eliminac8o0 das participacles.

As participac8es da controladora no patrimdnio liquido
das <cociedades controladas, bem como as participacCes de uma
sociedade controlada no patrimdbnio liquido de outra sociedade
controlada do mesmo grupo, s80 representadas pels conta de inves-

timentoe. avaliadas pelo métocdo da equivaléncia patrimonial

De zcordo com a Instrugso CVUM n. 15/8@.

"0 anvestimento da controladora nas sociedades contro-

ladas, bem como o investimento entre essas mesmas
sociedades controladas, deve ser eliminado contra a
pProporgadc no patrimonio liquido das correspondentes
sociedades controladas incluidas na consolidagao
(art . 15

Fese procedimento consiste em "creditar” o wvalor do
invectirsntoc ns contz de equivaléncia patrimonial e "debitar” o
mzeme vs.or nas contas do patrimonio liquido, proporcionalmente a
particirsc3o no capital social, reservas e lucros ou prejuizos
scumulad:s da csociedade investida.

/

(b) Part:cipacBes reciprocas.

4 participacgdoc reciproca entre a controladora e as
csociedac:s controladas & coligadas € vedada rela Lei n. &.404/7¢6
(art o4y Tcdavia, na data da consclidag3o as particiragdes
vreciproc:s podem existir, em virtude de incorporag¢3o, fusB8o ou
c1sZc, -4 de aqulisigao de cociedade que ja possula particifFagio

ns sccie-zde investidors.



Neste sentido, a Instruc3o CUM n. 15/80 dispde que 'na
elaboracdo do balanco patrimonial consolidado devem ser elimi-
nadas as participracles reciprocas entre as socledades 1incluidas
na consolidacsc” (Art 11, letra "b"). Poreém, n3o estabelece
nenhum procedimento especifico fpara a eliminagio dessas partici-

pagdes.

De forma similar, € 0o pronunciamento do "ARB Si", ac
recomendayr que ‘'as zcdes da companhis principsl de propriedade de
uma subsididrias n3o0 devem s=2r tratadas como agdes em circulaglo

no balangco patrimonial consolidado

Em 19ual sentido, Ppronuncraram-se MOSICH e LARSEN, ao
afivrmarem que "z participa¢cdo acionsris da companhiz subsididris

na companhia Frincipal €, em esséencia,. agsoes em tesouraria para a

entidade consolidada ' (34)

Por outvro lado, BEAMS observa que dois sac os metcdos
aceltos pava s eliminacso das participagles recipvocas. (a) =
abordagem das a¢gdes em tesouraria ("the treasury stock approach’™)

e (b)) a abordsgem convencional (“the conventional approach’) . (39)

Pela abordagem das aclOes em tesouraria, 0 investimento
possuidc pela subsidiaria € avaliado pelo custo de aquisic3o. No
balanco consclidado, deve ser eliminado doc valor do investimento

2 apresentado comoc =zgbes em tesouraria (ou participagcbes reci-
procas) no grupo do patrimdonio liquido

(34) MOSICH, A MN. and LARSEN, £ J. "Modern advanced accounting"”
(1983) p 477
(35) BEAMS, Floyd A. "Advanced accounting”™ (1979) p. 411
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Sob a abordagem convencional, o investimento na compa-
nhia principal e avaliado pela equivaléncia patrimonial ("equity
method”). Por esta abordagem, a rparticipacdo reciproca deve ser
ajustada apds considerar o ajuste‘do Método da Equivaléncia

Patrimonial-MEP da companhia principal. (%)

(c) Valores a receber e a pagar.

Do ronto de vista que as demonstra¢des consclidadas

devem representar um grupo de sociedades como se fosse ums Uhica

empresa, oS itens reciprocos, tais como contas a receber e =&
pagar, devem ser eliminados
Meste sentido, ALMEIDA exemplifica a eliminac3o de

contas & receber e @ pagar entre ums controladora e sus contro-
lada, e termina concluindo Qque:
"todas as contas = receber e a pagar entre as empresas

componentes do consolidado dever3ao ser eliminadas, de
modo que o balango consolidado reflita apenas os direi-

tos e as dividas com terceivos.” (36)
(%) NOTA: Iudicibus et alii exemplificam esses proce2dimentos,
sem, contudo, fazerem mengao o disting3o dos meétodos aborda-

dos pov Beams p. S520-46

(346) ALMEIDA, Marcelo C. “Consolidagio de demonstracdes finan-
ceiras’ (198S) p. 28
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2.7.2 - EliminacOes das transagcbes entre sociedades

(a) Receitas, custos e despesas.

A eliminacso das receitas, dos custos e das despesas
decorrentes de transagOes entre as sociedades do consolidado

Segue 0 mesmo raciocinio anteriormente mencionado.

Segundo BEDFORD et aslii, “"a elimina¢cso de elementos
reciprocos & hnhecessaria = fim de evitar a contagem dupla e
eliminar quz]lquer lucro reconhecido em transag¢oes

intercompanhias ' (37)

Reforcando a necessidade de se eliminarem todos e
quaisguer elementos reciprocos, tsis como contas a vreceber e a
PagaY, bem como r=aceitas, custos e despesas, decorrentes de
transacbee entre sec empresss do grupo consclidsdo, s Nota Expli-

cativa CUM n. 21/8Q assim se expressa.

Desse modo, 0s negocios entre as sociedades
incluidas na consolida¢30 representam, para a unidade
econdmica, a transferéncis de bens e/ou de direitos
entre diversos departamentos que n3o geram, sob o

prisma da unidade econdmica, qualisquer valores
realizaveis ou exigiveis, nem qualsquer veceitas ou
despesas . (Item 5.3).

As receitas, os custos e as despesas intersociedades

deverso ser eliminados ds demonstrsc¢ao do resultado do exercicio,

mediante estorno’” nas respectivas contas.

(37) BEDFORD, Norton, PERRY, Keneth and WYATT, Arthur R.
“advanced accounting” (1%967) p. 264
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Desse modo, a demonstragao consolidada do exercicio
refletird apenas.

- o valor das vendas de produtocs, de mercadorias ou de
servicos a terceiros;

- o valor do custo dos produtos, das mercadorias ou dos
servicos vendidos a terceiros;

- o0 valor de outras receitas e nutras despesas decorren-
tes de negdcios com terceiros fors do grupo. (38)

(b) Lucros ou prejuizos ndo realizados.

As corciedades integrantes de um mesmo grupo econdmico
podem vender e comprav produtos, mercadorias ou bens do seu ativo
imobilizsdos entre elss. lstoc ¢ possivel, pois, s30 entidades
Juridiczmente 1ndependentes e, multas vezes, com administracﬁo

independents

Por lucro ou prejuizo n3o realizado entende-se o resul-
tado dessas opevagoes, quando o produto, a mercadoria ou o bem

ainda esteja mantido no ativo da sociedade adquirente.

De scovrdo com o estudo de SILVA, pars que as transagoes
comerciais de ativos gerem resultados nSo realizados € necessario

o atendimento cumulativo das seguintes condicbes:

(38) cf. ALMEIDA, Marcelo C. “"Consclidac3o de demcnstragles
financeiras’” (198%) p 29-33.
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(a) haver lucro Ou prejulzo na operacao,;

(b)) os itens estarem registrados, integral ou parcialmente
no ativoe ds empresa compradora, €

(c) que as empresas envolvidas possuam ligacdes societarias

entre si. (39)

Dependendo do sentido da transac3o e da categoria da
ligagso societdvia, os resultados nZo realizados podem ser resul-
tantes das seguintes operacdes.

{a) vendsa, ccm  lucro ou prejuizo, da controladora para a
sociedade controlada,
(b)) venda., com lucvro ou prejuizo, da sociedade controlads

Fevya a controladors, e

(c) wvenda, com lucroc ocu prejulzo, da sociedade controlada

rers ouvutre sociedade controlasds. (40)

Resssltes-se que os vesultsdos rdoc reslizsdos, decor-
rentes de wvenda da sociedade controlada para a controladora
(letvra "b" scima) e de venda da socciedade controlada para outra
sociedade controlada (letra "c’), s3o0 eliminados gquando do ajuste

de equivaléncia patrimonial. (Instruc3o CUM n. 01/78).

Mesmo assim, existe a necessidade da elimina¢ao desses

resultados noe ativos do consolidado.

(39) SItLva, Paulo R. da . “ContribuigSo para a anidlise do
tratamento dos resultados n3o realizados em vendas da
investidors para a investida™ (1988) p. &

(40) cf. ALMEIDA, Marcelo C. "“Consolidacioc de demonstracdes
financeiras” (19835) p. 69 e SILVA, Paule R. ds.
“Contribuicdo para a analise do tratamento dos recsultados
nao realizados ... 7 (1988) p 14



No metodo da equivaléncia patrimonial, tai1s resultados
sao deduzidos extracontabilmente do patrimdnio liquido da socie-

dade contrgclada vendedora do ativo.

Neste caso, apenas a conta do i1investimento ds controla-
dora ou da sociedade controlada compradora do ativo estara ajus-

tada pelos resultados n3o realizados O ativo objeto da transacio

2etars super ou sub-avaliado, pelo fato de conter, no seu valor,

lucro ou Fredulzc nao vealizado.

De acordo com IUDICIBUS et alii, o motivo pelo qual se
torna necesssris a eliminacio dos lucvos ndo realizsdos remanes-
centes necs ativos de sociedades que s3c consclidadas, "¢ que c
bslango consolidado deve ter seus ativos svslizdos de scovrdo com

o= Principios contabeis geralmente sceitocs. ™ (41)

No ceso de =2stoques, por exemplo, devem estavy svalisdos
relc custo d2 squisic3o ou preoducio, ou so valor de mercado,
quando este for inferior. 0 custo aqui € o custo para O conjunto,

como se fosse uma udnica empresa .

E concluem os referidos autores:

“Dessa forma, quando uma ou mals empresas do conjunto
tém estoques adquividos de outras sociedsdes do conjun-
to, naoc importa 0 pregc pago por eles (que e custo para

elas mas nac € o custo pars o conjunto), Mmas, sim, o
‘custo efetivo para a empresa que os produziu’ ou
adquiriu de terceiros © (42)

(41) IUDICIBUS, Sérgio de, MARTINS, Eliseu et GELBCKE, Ernesto R
“"Manual de contabilidade das sociedades por acoes”
(1783) g 493

(42) Idem, ibdem.
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A eliminac3o do lucro ou grejuizo n3o realizado na

demonstracSo do resultado dar-se-s automaticamente, quando ds

eliminagc3c ou estorno do valor da venda e do custo da venda.

Em outras palavras, ascertando-se o faturamento bruto, o
custo doe produtos e/ou mercadorias vendidas (CPVY e/ou CHMVU),
estarao automaticamente ajustados: a receita bruta, a receits

liguida e o lucro bruto consolidado do exercicio.

No balanco patrimonial, a eliminiagdo do lucro n3o rea-
lizado €& efetuads mediante cre2dito na conta representativa do
ativo objeto da transacdo (estoque, imobilizado ou outva) € ©
correspondente débitc na conts de lucroe ou pr2juizos acumulados,

no patrimonic liquido consclidsdo. (%)

De acordoc com o "ARB 517, o lucro ou prejulizo nao
realizado pode ser distribuido preoporcionalmente entre & 'conta
lucros acumulados” & s "tontz participagbes minoritarias', pelo

seu valeor total.

(b.1) Formas de apuragio.

Tanto a Lei das 5.4 ., quanto a Instru¢g3oc CVM n. 15/890
nao mencionam quals devem ser os procedimentos para se determinar
ou calcular o valor do lucro ou do prejuizo n3o realizado a ser

eliminado ns consolidagcso

(#) NOTA. No caso de prejuizo nao realizado, o langamento seria o
1nverso, pu seja, credito na conta de lucrcs ou PpPrejuizos
scumulados e debitoc na conta representstivs do ativo
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Entretanto, os  autores pesquisados recomendam que O
valor 5 ser elimirnado relativamente 3s transagdes i1ntersociedades
s@ja 2 “"resultado brutc” da oreracao Este entendimento esta de
scovrdo com o TARB S17, quando diz que o “concelito usualmente

zplicsdec € o de lucro cu prejuizo bruto’.

MOSICH e LARSEN observasm que alguns contsdores tém
N
discutido a propriedade da elimina¢3o do lucro liquido, ao invés
do lucro bruto em transzgoes intercompanhiss, para fins de conso-
dacZo”. E complementam.

2 eliminac80 do lucro ligquido intercompanhia resulta-
ria na capitalizacido de despesas operacionais (vendas

2 administrativas) nos estoques consolidados. ..~ (43)
IUDICIBUSE et alii recomendam que, Ppara apuvrar o valor
do luzro nos estoques a eliminar, "rode-se fazer tal calculo com
base ns margem de lucro bruto ds empresa que vendeu a mercadoria,
aplicadc sobre o saldo existente desses produtos na data da

consoclidacao.” (44)

De acordo com o IBRACON, (45) dois métodos pocdem ser
empregados para determinar o lucro (ou o prejuizo) incluso nos

estoques:

(43) MOSICH. A& N. and LARSEN. E. J. "Modern advanced accounting'’
(1983) p. 355

(44) 'IUDICIBUS. Sergio de; MARTINS. Eliseu et GELBCKE. Ernesto R.
“"Manual de contabilidade .. 7 (1981) p. 494

(45) IBRACON “Principioes contabeis Y1988 5. 160



(3)B Método detalhado - cornsicste em identificar, dentro de
cada parecela dos estoques, em qualquer estdgio (ma-
teria prims, produto em processo e produto acabado), @
parte correspondente aos negocios com as companhias
consclidadas e o correspondente lucvro nac realizado.

(b) Método indireto - consiste, fundamentalmente, em iden-
tificar em termos percentusals a parte do estogque de-
corrente de operacbes com companhkias consoclidadas e,
rosteriormente, a determinagao do lucro n3o realizado
atraves da aplicag¢ao das margens de lucro das mesmas,
2m termos percentuais.

Evidentemente que, Fara se utilizar do meétodo detalha-
do, e indispensavel que haja, durante o ano, um controle das
operacoes entre as sociedades do conjunto a fim de que possam ser

identificados o©s valores de vendss, custos, despesas & o lucro

nso realizado correspondente.

No casc de venda d=2 ativos permanentes, por outro lado,
a2 recomends:3c € que se elimine o lucro totalmente, no exercicio
de =sua geragio. Nos ewxercicios seguintes, 3 2liminacio devera
considevrar os valores de corregiac monetaria, de depreciacio e de

amortizagio.

Quando da venda resultar prejuizo, este prejuizo cor-
responde a uma efetiva retificag8o do valor contabil do bem,

devendo ser contabilizado como despesa nSo operacional. (44)

Por outro lado,- persiste, ainda, um problema para =
apuracso e a elimina¢8c do lucro ou prejuizo nso realizado: a
participagio dos acionistas minoritarios Este problema surge

pelas seguintes observagdes:

(44) IBRACON. "Principios contabeis 7 (1988) . 1460



(1) No caso de wvendse dsa
controlada, o resultado n3o
dova) n3o sfets o resultado

controladora pars a osociedade
realizado (pela controla-
(lucro ou prejulizo liquido)

da sociedade controclada

{2y Quando 9 vends ocovvre ds scociedsde controlsds pars &
controladora ou da socciedade controlada para  outra
sociedade controlads dc mesmo grupo, o resultado n3o
reslizado n3o afeta o resultado (lucro ou pPrejuizo
liquido) dz controladora, pois ecsse, Jja {foi eliminado
quandoc do ajuste de Egquivaléncia Patrimonial.

(cf. Instrug3o CVUM n. ©1/78) (%)
No entanto, quando 8 sociedsde controlads inclui, no
seu resultado liquido, lucros ou prejulzos nao realizados com a

sus controladova ou com outras

dos acionistas
no sentido de que,
ou prejuizo @
foi

arupPQ.

Nessa situagso,

prejulizo n3o realizadeo a ser eliminado na consolidag3o?

tado da venda como um todo,
ladora?

BEDFORD
est3o

realizados. N3o obstante,

so valor do lucro 8 ser

eliminado.” (47)

(%) NOTA: IUDICIBUS et alii
forms legal de calcular a
de

trolada. Contudo,
(47) BEDFORD. N. M., PERRY . K.
accounting’” (1967) .

mincoritarios nesse resultado e
para OS acionistas minoritarios,
considerado realizado,

pars as sociedades do consolidado ou para terceivos fora

o problema e:

et alii observam que a maioria dos

eliminado

chamam a

resultados n3o0 reazlizados no patrimonio liquido da

sociedades controladss, a partici-
afetada.
o lucro

independent=2mente se a venda

do

qual o valor do lucro ou

0 resul-

ou somente a parte gque cabe a contro-

contadores

de acordo com a necessidade de se eliminarem os lucros nhsao

"nao existe um completo acordo quanto

ou como ele deve ser

aten¢g30 para um erro na
equivaléncia patrimonial, quando
con-

este assunto foge do escopo deste estudo.

W and WYATT A. R "Advanced
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Embora o "ARB S1" tenha afirmado gque "o montante do
lucro aintevcompanhilia @ ser eliminado n3so deve ser afetado pels
ex1stincia de Farticipagao minoritaria e deve ser eliminado na

cus totasladade”, s2lguns autores discovrdam disso

JAEGER posiciona-se da seguinte forma:

A& mirnoria nSo deve ectav relascionsds com as considera-
cGes especials do grupo. Neste caso, se os lucros devem
ser ajustsdos, primeiro atribus minoria sua parte na
tctalidade, antes de qualguer ajuste. Os ajustes devem
ser {feitos perializando somente a participacdo da compa-
nhia principal nos lucros da subsidiaria.” (48)

Do mesmo modo se posiciona ALMEINA (49) no seu exemplo,
quando obsevve que.

nos lucros ou prejuizos nao realizados, em ope-
ragoes da sociedade controlada para a sociedade contro-
ladors, sd & eliminada a parecela referente aos acio-
nistae minoritaries

Continus o sutor:

"Cese procedimenmto se explica em func3o de que, para
os acionistas minoritarios que nio participam do patri-
monioc liquido consolidado, qual quer venda da sociedade
contrclada € considerada reslizada, independentemente
se fol para a sociedade controladora ou nzao."”

0 autor chama a ateng8o, ainda, parva o fato de que esse
procedimento recomendado esta consistente com os criterios de
avaliacio dos investimentos pelo método de equivaléncisa

0

patrimonial,

IUDYCIBUS et alii, por outro lado, questionam que o

criteric sdotado pela Lei das S.4. para o metodo da equivaléncis

(48) JAEGER. H. K. “"The estructure of consolidated accounting . ”
(197&) p 20

(49) ALMEIDA :Marcelo C. '"Consolidac3o0 de demonstracdes finan-
ceiras. .’ (198BS) p. 646-75S
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patrimconial n3o apresenta o mesmo resultado que € apurado na
consclids¢do Segundo os autores, 'na consoclidagio, a técnica

utilizada € eliminar os lucros nos =stoques (e no ativo perma-

nente) pelo seu valor total, mesmo que © controlasds tenha scio-
nistas minoritarics”. (50)
No metodo da equivaléncia patrimonial, tais resultados

nao realizados s3o deduzidos extracontzbilmente do patvimdnio 1i-
quido ront3bil da controlada. Nescsa técnica, cobservam os autores,
“"nao se elimins s parecela do resultado n3o realizado correspon-

dente a porcentagem de participacio dos minoritarios.” (51)

Nessa discuss3o, BEDFORD et al1li argumertam que.

“"Embora a total eliminac3do (do lucro) possa estar
apoiada no ponto de vista pratico na base do conserva-
dorismo e materialidade, ela pode estar teoricamente
apoiada no fundamento de que 3 uma entidade n3o serisa
permitido reavaliar (para mais) os ativos quandc merca-
doriae s80 transferidas de um departamento ou divisso

para outra. Do ponto de vista da entidade consolidada,
as companhias distintas s80 similarec a departamentos
ou divisBes de uma unica companhia.’ (52)

(5¢) IUDICIBUS. Sergio de; MARTINS Eliceu et GELBCKE. Ernesto R.

“"Manual de contabilidade . TA(1981) p. 507

(51) IUDICIBUS Sergio de; MARTINS [Eliseu et GELBCKE. Ernesto R
“"Manual de contabilidade .. ~ (1981) p. 568

(32) BEDFORD. N. M., PERRY. K. W. and WYATT. A. R. "Advanced

accounting” (19467) p. 3S3
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(c) Impostos incidentes sobre as transacdes eliminadas.

Pode ocorrer aque, em muitos css0s, as transacbes entre
ae cociedades 1ncluidas na consolidac3o sejam tributaveis nas
csociedsdes vendedoras. Isto decorre do fato de que a legislacac
tributsaria n3o reconhece essas transacbes como 'nao realizadas’,
considerandoe as entidades estritamente sob & dtica do conceito

juridico, ou segja, as sociedades independentes umas das outras.

Na consclida¢cso de balangos., todavia, o conceito da
entidade € caracterizado além da sua dimens3o juridica. Segundo o
IBRACON, “o consolidado representa ums entidade 2 parte, total-
mente caracaterizada, e deve ser encarada separadamente das

partes.’” (53) &€ uma abordagem estritamente contabil.

Na abordagem contabil, as entidades devem seguir oS
principios de contabilidade gerslmente aceitos, CoOmoc no caso ds

avaliac3o dos ativos por exemplo. (%)

Pelo principio contabil do confronto das despesas com
as receitas e com os periodos contabeis temos que:

Toda despesa diretamente delineavel com as receitas

reconhecidas em determinado periodo, com as mesmasc
devera ser confrontada ... (54)
Desse modo, no consolidado, tambem, dever3ao ser reali-

zadas somente as despesss que puderem ser atribuidas as receitas

reconhecidas pela consolidacso.

(53) IBRACON. "“Principios contabeis . " (1988) p. 36
(54) cf. Estrutura conceitual bssica da contabilidade. in IBRACON
“"Principios contabeis . .." (41988) . 53

(%) NOTA cf: eliminac8o dos lucros ou prejuizos hio
realizados (cf. topico 2.7 .2 (b) deste estudo).
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Tem-se, ent3o, que, quando da eliminac3o dos resultados
nao realizados intersociedades, através do nao reconhecimento da
receita e do custo n3o realizados, ha de se eliminar, também, a
despesa com o0s encargos de impostos que estiverem diretamente
relacionados com 85 transacdes que =2st3o sendo eliminsndas do

consolidado.

Neste sentidc, o "ARB 51" assim se pronuncia:

Se imposto de renda foi1 rago relativamente zquelas
transagdes intercompanhias que resultaram em lucro que
permanece nos ativos do grupo, tal imposto deve ser
diferido ou os lucros intercompanhias a serem elimina-—
dos na consolida¢io devem ser apropriadamente reduzi-

dos *

M=zesmo assim, nas obras de orig=am estrangeira consulta-

das, n3ao foi encontrada qualquer referéncia a este dispositivo.

A Instru¢c3o CVUM n. 15789, POY sua vez, refere-se n3o
somente ao i1mposto de renda sobre o lucro, mas, aos “impostos”
correspondentes a0 lucro ou ao prejuizo nao realizado, conforme

se .pode depreender..

“"0Os encargos de impostos correspondentes ao lucro ou ao
prejuize ndo realizado, C e devem ser eliminados dos
resultados e apresentados no Ativo Circulante ou no
Passivo Circulante -Impostos Diferidos- no balanco
patrimonial consolidado.” (Art. 14)

A Nota Explicativa CUM N. 21/80 complementa dispondo

“"Uma vez que na unidade econOmica esses negdcios repre-
sentam uma transferéncis de bens e/ou direitos entre

departamentos operacichals, esses encargos de impostos
caracterizam-se como antecipscoes de tributo, '
(Item S.7)

.

Nos exemplos de eliminac3o de lucuros ou prejuizos n3o
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realizados, ALMEIDA (S55) faz referéncia apenas ao 1mposto de
renda sobre os lucros ou prejuizos nao realizados. 0 autor chama
= atencso psra o0 fsto de que, se se estima a8 reslizszcio dos
lucvrcs ou Rrejuizos no periodo apds o exercicio social seguinte,
o imposto de renda diferido devera ser classificade no ativo

realizédvel a longo pPrazo ou no passivo exigivel a longo prazo.

FPor sua vez, JUDICIBUS et 2111 analisam tanto o trata-
mento dado ao i1mposto de renda quanto aos demais impostos 1nci-
dentes sobre @ venda de ativos entre as sociedades do consoli-

dado, tais como o IPI, ICMS, ISS, PIS e outros. (56)

Quanto aos ajustes do imposto de renda sobre lucros n3o
realizados, os autores recomendam a adoc3o do seguintes procedi-
mento:

(a) No balanco. ajuste nos lucros acumulados (credito),

pela eliminagc3o do imposto de renda incluido e ajuste
nce ativo circulante (debido) -Imposto de Renda Diferido;

(b) No__resultado._ ajuste na_provisdo para o 1imposto de
renda, mediante o estorno (redug3o) do valor do imposto
proporcional ao lucro n3o realizado.

Na ocorréncia de prejuizo, havera uma reducdo do impos-
to devido. Neste caso, ajusta-se o valor da despess com a forma-

t30 da provisso para o imposto de renda, no resultado, para o

saldo que teria, caso n8o houvesse tal reduc¢io.

(55) ALMEIDA. Marcelo C. “"Consolidacio de demonstracdes
financeiras ' (1985) g. 65-8¢

(56) IUDICIBUS . Séragio de; MARTINS. Eliseu et GELBCKE. Crnesto R.
“Manual de contabilidade ... " (1981) ¢. 514-5



No balango, o ajJuste scera um debito a lucros acumula-
dos, pelo velor ds reducso do imposto de renda, contra um credito
no passivo circulante (ou exigivel s longo prazo, ce for o caso)

-Imposto de Rendz Diferido. (%)

Quanto ao Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI)
e a0 Impostc sobre Circulac3oc de Mercadorias e Serwvigos (ICMS),
os autgores fazem a seguinte observacio. qQquando tais impostos
forem recupersveis (de acordo com ss legisla¢des proprias), nso
fzzem parte do custo de aquisi¢cao dos estogques da compradora.

Logo, nso fazem parte, também, da receits liquida da vendedora.

Neste <caso, nenhum ajuste em termos de IPI e ICMS <ce
dars no bsalanco consolidado. Se houver saldos a recolher ou =@
compensar desses impostcs, S&o0 obrigagdes ou direitos tambem no

consolidado.

Na demonstracao consolidada do resultado, porem, ha a
rnecescsidade de se eliminarem o IPl e o ICMS incidentes sobre as

vendas de ativos entre sociedades do consolidado.

A eliminag3o desses impostos se da, quando da elimina-
¢30 das receitas, custos e despesas (cf. tdpico 2.7.2 (a) deste
estudo), atraves de estornos dos respectivos valores na demons-

tracg3o do resultado.

(%) NOTA Tratamento semelhante ac Imposto de Renda pode ser dado
34 Contribuig3o0 Socizal, =ac Adicional Estadual do IR e ao IR
sobre o Lucro Liquido, quando se considera tais tributos como
redutores ‘do lucro disponivel para os acionistas.
cf I10B-Temetica Contabil e Balancos. Bol. 5/90 p .48
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Desse modo, ajustando-se o faturamento bruto, o IPI,
ICMS, o CPV ou CMV, estar3o automaticamente ajustados a receits

bruta, a receita liguida e o lucro bruto.

Quando o IPI e o ICMS n3o forem recupevavelis pels
empresa compradora, os valores correspondentes estari3o acrescidos

a0 custo dos stivos adquiridos pela scciedade compradora.

IUDICIBUS et alil observam que o acrescimo de valor ao

custo de zquisicio do ativo, correspondente ao IPI e ac ICMS, €
correto, Ja que e o exatamente indicado para a mensuragao do
ctusto de sgquisi¢gao. Salientam, inclusive, <sobre a 1incorreéencia

nesses custos de impostos por parte da compradoras mesmo nas

transacOes com terceivros. (%)

No caso do PIS e outros impostos cuja 1incidencia n3o
provoca nenhuma chance de recuperagao, 0O mesmos autores recomen-—

dam que.

‘ou s3o0 tratados na consolidac3oc como despesa, ou,

ent3o,.. como ...acréscimo ..ao custo dos . bens . negociados .

(comente na consolidag3o), Oou ainda como despesa ante-
cipada. Pelo conservadorismo, pela normal n3o-rele-
vancia do valor envolvido e em fung3o da simplicidade
de tratamento, a -primeira hipotese (despesa) e total-
mente adequada.” (57)

(%) NOTA: Contudo, para que hajga um tratamento consistente, o
procedimento " mais adequado parece ser a elimina¢3o do valor
deuvunps impostos do custo do ativo e mostra-lo como impostos
diferidos, no balanco consolidado. Assim, o custo do ativo
sera 'o custo efetivo para @ empresa que © produziu ou
adquiriu de terceiros’. (cf tdpico 2.10.2 (b)) deste estudo),
(cT. tambem, SILVA, Paulo R. da. ""Contribuig3o psra a analise

do tratamento dos resultados n3oc reslizados .  (1988B) p. 72

(57) IUDIiCIBUS. Sergioc de; MARTINS Eliseu et GELBCKE. Ernesto R.
“"Manusl de contabilidade . =~ (19¢8B1) p. 515
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(c.1) Apuracao dos impostos diferidos na consolidac¢c3o.

0= exemrlos encontrsdos nzs obrss de ALMEIDA e IUDr-
CIBUS et alii1 fazem referéncia somente ao calculo do Imposto de
Renda~ IR a ser diferido na consolidascdo. Entretanto, pode-se de-
preender que os demais impostos s3c perfeitamente i1dentificaveis
nos documentos que acobertarem as transacdes e devem estar conta-

bilizados em contas distintas.

Nestes exemplos, o Imposto de Renda € calculado apli-
cando-se & aliquota do imposto de renda, & que esta sujeita =
sociedade que apurou o resultado n3o realizado, sobre o wvalor

desse resultado (lucro ou prejuizo bruto). (58)

Por outro ladc, no estudo elaborado por SILVA, (59) a
embresa pesquisada utilizavuma aliquots médis de IR. Esta ali-
quota media @ obtida a partir da relacd3o existente entre o 1mpos-
to de renda devido e o lucro bruto do exercicico (considera =

Provis3o p/IR e o Lucro Bruto d=s DRE).

Uma vez obtida a aliquota mediz de IR, esta e aplicads
sobre o resultado n3o realizado para se obter o valor do Imposto

de Renda a ser diferido na consolidag¢3o.

(58) cf. ALMEIDA. Marcelo C. “ConsolidacSo de demonstracdes
financeiras.” (1985) p. 65-80 e IUDICIBUS Sérgio de;
MARTINS . Eliseu et GELBECKE. Ernestoc R. "Manual de
contabilidasde ... (1981) p. S12-6

(59) SILVA. Paulo R. da. “Contribuicdo para a analise do
tratamento dos resultados n3o rezlizados ”
(1988) P. &9-72
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Procedimento semelhante a empresa pesquisada por SILVA
emprega para o calculo do valor que ela denomina de "'Encargos de
Uendas'', termo que equivale, 30 que parece, a “"Dedugdes de Ven-

dze’ . Tal procedimento consiste em estabelecer um valor pevcen-

[\

tual que represente a relagso entre os engargos de vendas e as

vendas brutas do periodo.

Para se obter o valor aproximado doe encargeos de vendas
(ali incluidos os impostos sobre wvendas), aplica-se o percentual

obtido sobre as vendas brutas eliminadas na consolidac3o.

2.8 - QOutros assuntos sobre consolidag3o

2.8.1 - Tratamento do dgio e do desagio.

0 3a8gio e o dessgio foram conceituados pels Instrucic
CUM No. 21/78 como sendo a diferenca para mals OuUu para menos,
respectivamente, entre o custo de aquisigao do investimento e a

equivaléncia patrimonial. (%) (Inciso XX, alinea "b').

De acordo, ainda, com a mesma Instruc3o, para efeito de
contabilizac30, © custo de aquisi¢c3o de investimento em contro-
léda devera ser desdobrado e contabilizado em subcontas separa-
das, correspondentes a.: (a) equivaléncia patrimonial e (b)

32810 ou desaglo na aquisigao. (incisoc XX, alineas "a" e "b").

(¥) NOTA: Pela InstrugZo CUM No. ©1/78 dever3o ser avaliados
pelo metodo da equivaléncia patrimonial "o investimentoc em

cada controlada’”. (Incisc IX, alinea b)) .



Os procedimentos de consolidacio aplicaveils ao balanco
Fatrimonial, cbedecendo as normas que recomendam = eliminac3o de
caldos de caontas entre a contrcladora 2 a sociedade controlada,
eliminam o saldo da conta de equiveléncia patrimonial contra as

contase do patvimdnio ligquido da socisdade controlada. ({Instrucdo

CVM No. 15/8B¢, Art. 13).

Qutyossim, remanesce o saldo da conta de agio ou de
des3gioc, que devera ter tratamento especifico na consolidag3o, de

acordo com o fundamento econdmico que o determinou.

Desse modo, & Instrug3o CUM No. 15/8¢ dispSe que.

(a) o agio ou o desagio resultante de diferenca entre o va-
lovr de mercsdo do bem do ativo e o valor contabil desse
mesmo bem na sociedade controiada, deve ser apresentado
como correcao da conta especifica desse bem do ativo;

(b) o 3gio resultante de diferenca decorrente de expectati-
va de rentabilidade futura ou em decorréncia de outras
vazbes econOmicas, deve ser apresentado como Permanente;

(c) o desagio resultante de diferenca decorrente de expec-
tativa de perda futura ou em decorréncia de outras
razbes econdmicas, deve ser apresentado como Resultados
de Exercicios Futuros. (Art. 17)

As nhormas estabelecidas pela Instrugao CUM No. 15780

est30 em consonancia com as regras editadas pelo "ARB 51" refle-

tindo, portanto, a teoria contemporanea de consolidacdo.

ALMEIDA, (60) por outro lado, entende que o pProcedi-
mento mais adequado para O agio € o desagio resultantes de dife-
rencas decorrentes de expectativas de rentabilidade e de perds

futura, respectivamente, seria.

(60) ALMEIDA, *Marcelo €. “Consolidac3o de demonstragoes finan-
celras.” (1985) p. 49
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- classificar © aglo como Ativo Diferido, levando-se em
coneiderag3do gque psra s entidade consnlidsda o 3910
representa um gasto que sera amortizado contra lucros
futuros, ¢

- claseificar ¢ dessgio comc Reserva de Contingencia,
considerando—se que o dessgio represents uma parcels a
sey compensada, em exercicio futuro, a diminuigac do

lucvro decorrente de perda Julgazda Frovavel. (60)

0 autor entende, ainda, que o &gio baseado em fundo de
comércio, em 1intangiveis e em outras razles econOmicas, seria
classificado mails adequadamente como Ativo Imobilizado, pois
representa, normalmente, gastos incorridos com a manutenc3o das

atividades ds entidade consolidada. (&1}

2.8.2 - Provis8o para perdas em investimentos

De acordo com a Instrug3o CVUM n. 21/78 a controladors
devera constituir provisZo para cobertura de: (Inciso XIX)
(z2) pevrdas efetivas em virtude de.

- eventos que resultaram em perdas n3o contempladas no
balango patrimonial da controlada;

- responsabilidade, quando aplicavel, para cobertura de
prejulizos acumulados em excesso a0 capital social
da controladsa;

(b) perdas potencials estimadas em virtude de:

- tendéncia de perecimento do investimento;

- elevado risco de paralisac3o de operacoes da controlada;

- eventos que possam prever perda parvrcial ou total do
valor contabil do i1nvestimento,

- cobetuvs de garantia ou avals concedidos, em {favor de
controladas, referentes a obrigagdoes vencidas.

(61) ALMEIDA, #Marcelo C. "Consclidacio de demonstracdes financei-
ras”™ (1985) p. S1



A InstrugSo CUM n. 15/80, por sus vez, dispde que.

A& parcela corvespondente a provis3o para perdas consti-
tuidas ns controladors deve eer deduzids do saldo da
conta da sociedade controlada que tenha dado origem =a
conetituicsoc ds provis3c, ou apresentsds como Passive

Er1givel no balanco patrimonial censolidado quando
representar expectativa de conversio em exigibilidsde

2.8.3 ~ Controlada adquirida durante o exercicio.

Todos o©s procedimentos de consoclidacZo, ateé aqui men-
cionados, consideram a aquisicioc do controle como sendo antes ou
no 11nicio do periodo a ser consolidado. Isso significa que o

periodo abrangido pels consolidasgS8oc € igual a0 exercicio socisl,

tanto da controladors quanto dacs sociedades controladas.

Quando uma sociedsde controlada € sdquirida durante o

seu exercilcio social, entretanto, havera & necessidade de alguns
ajustes especiais na consolidacio. Istc € decorrente do {fato de
que existe um periodo pré-aquisitivo, entre a data do inicio do

exercicio social ds sociedade controladas e a data da aquisicio do

seu controle, que n3o devera ser abrangido pela consolidac3o.

Na data da aquisic3o do investimento, a sociedade con-
trolada deve elaborar suas demonstrac8es financeiras, de modo que
a controladora possa contabilizar o valor pago pela participacac
acionaria, segregando-o em equivaléncia patrimonial e em dgio ou

desagioc, se for o caso. (%)

Da mesma forma, © resultado pre-aquisitivo nao deve ser

(¥) NOTA: cf. Instrug3o CVUM no. 01778 1ncisocs XX a XXV
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inclulido no resultado consolidado do exercicic. Csta € a recomen—
dacZc 2ncontrada em todas as obrzs consultadas. Isso e confirmado
pela Horme Internecicnszsl de Contabilidade HIC-3
"Ds resultados operacionars de uma subsidizria, refe-
rentes so peviodo {finzsnceiroc em que 3 subeidiaris e
sdauirida, =30 1incluildcs nas demoncstragdes consolidadas

do resultado somente & partir da data de SUB 3qul-
sigso. " (&2)

De acordo com BEAMS, = maneira fFels gqual as demons-
tracdes finsnceiras consolidadas s3o ajustadas obecede a dois
criterios opcionals:

(1) 1incluir todo o resultado do periodo, como s€ a3 aquil-
ci¢ao da sociedade contvolads tivesse sido no i1inicio ou
antes do periodo, e deduzir, no consolidado o resultado

do periodo pré-aquisitivo como um item sepavado, ou,

(2) 1ncluir, no resultado consolidado somente as receitas e
despesas do pericdo pos-aguisitivo. (63)

Sobre o @assunto, BEDFORD et &lii avgumentam que o©
primeiroc metodo & geralmente preferido, “"n3ao apenas porqgue ele
facilita a comparagdo com as demonstracdes sobsegientes, mas

tambem porque a demonstrac3o resultante mostra melhor a cspaca -

dade de gera¢io de lucros do grupo.” (44)

Ainda sobre esse assunto, BEAMS comenta que o “"Comittee
on Accounting Procedure” do "AICPA" expressou s opini3oc de que €
mais significativo apresentar a demonstrag3o consolidada do

resultado incluindo as receitas & as despesas totais do exercicio

(62) in IBRACON. "Principiocs contabeis .. " (1988) p. 432

(63) BEAMS Floyd A4. “"Advanced accounting.” (1979) p. 292

(64) BEDFORD.® Morton M., PERRY Kenett W =and WYATT. Arthur R.
“Advanced accounting.” (19&67) g 392
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e deduzinde o resultadso pr2-aguisitivo comc um 1tem cseparado
(Ecta opiniso, 1nclusive, ects do conformidade com Qque expresss ©

“ARB 51", parsgrsfo 11) (&65)

No exemplo elaborade por S&LMEIDA, (66) fci1 adotado o
czgundo criterio, ou c€je, “ns demonceti-agsc consolidsds  dos
recsultsdos, =0 =3¢ incluidce as receites, despecas # o custeos

Poy  cutro lado, IUDICIBUS et alii, e tambem ALMEIDA,
chamsm 3 stengsoc rars o rroblemas que pode suUrgiv nezcszc
si1tuagdes, com = CoriyeEgac monetaria do balango.

De acovdo com 5 legislacdo bresileivrs, =z pesstas juri-
dicas dever3oc efatuar, gor ocasiac do encerramento do exercicio
€gcisl, corvecsc monetéris dss demonstracdes finsnceirss, median-
te =ajustes das contas do ative permanents e das contas integran-

tec do patrimdnioc liguido, dentre outras. (%)

Desse modo, ac final do exercicio, o valor do i1nvesti-
mento contabilizado na controladora (ative permanente) deversa
ser corrigido & partir ds data da sus aquisicso nesse periodo,
como deveria ser corrigido, tambem, ¢ resultadc (lucro ou prejuil-
20) =spurado pela sociedsde controlads s partir decssa mesma data.
(Esce resultado i1ntegra o patrimdnio liguido levantado no balango

que serviu de bsse psra s squisigac do investimento.)

(65) BEAMS Floyd & “"&dvanced accounting.’” (197%)p. 2%94-5
(66) ALMEIDA Marcelo C “"Consolidag3o de demonstracoes
financeiras . (1%85) S-S

(%) NOTA c{. Lei no. 7 799, de 10-7-8%



A mesma legislagac, contudo, veda =3 correcao do lucro

apurado em balanco intermedidric. (Art. 6o .)

Tomoc concseqliéncia, enquanto o valor do investimento e
atualizadc meonetariamente o resultado do periodoc preé-aqulsitivo
nao o e, © que cevtamente ocasionsvra uma diferenca no consolids-

do.

Sobre =2sse problems, IUDICIBUS et alii recomendam gue,
na consolidagao da demonstrag3o do resultado, hid de se ajustar a
conta de correc3o monetaria, como se o resultado do periodo pre-

zquisitivo fosse corrigido. (67)

Por outvro lado, a esse respeitc ALMEIDA recomenda que:

seria mals razosvel que a sociedade investidors

nao registrasse essa cOrre¢3o monetaria excedente
(sobre & parcela do lucro do exercicio, ate a data de
aquisig&o da participagaoc societaria), incluida na
conta de equivaléncia patrimonial, no grupc de investi-
mentos da companhia controladora. W (68)

Por =analogia, pode-se depreender que os procedimentos

analisados <850 aplicaveis no caso de aliena¢3o do investimento ou
perda do controle de uma sociedade controlada duvrante ©o seu

exercicio social. (69)

(67) IUDICIBUS. Sérgio de. MARTINS. Eliseu et GELBCKE. Ernesto R,
“"Manual de contabilidade .. (1981) p. 519

(68) ALMEIDA. Marcelo C. “Consolida¢c3o de demonstracoes
financeiras.” (1985) p. 595

(69) ct. Norma Internacional de Contabilidade HIC-3. in IBRACON
"Principios contsébeis ... " item 16 (1988) g 432

0~
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2.8.4 - Controlada com patrimdonio liquido negstivo.

Os inveetimentos em cociedsdes controladas devem ser

avaliados relo metodo ds sauivalsencia  patrimonisl. {Instrugio
cC\'™M rn 061778, i1nciso IX, letras b))
Entretanto, 0os prejuizos spursdos pels sociedade con-

trolads <30 contabilizasdos ns controladors somente ate o valor

contabil do investimento.

Desse modo, quando a sociedade controlada apresentar
ratrimonic ligquido negativo (ou passivoe s descoberto, como prefe-
rem alguns autores), o valor do investimento contabilizado na

ntroladors seva 1gual = zZero.

I}
[w]

ALMEIDA analisa tres hirdteses de sociedade controlada

com patrimonic liquido negativo, quando.

{a) a controladora nao constiulu provisao para perdas;
(b)Y a controladora constitulu provisao para perdas,; e
(c) a controladora constituiu parte da provis3o para

pevdas. (70)

Na hipOtese (a), o autor recomenda a redug3o das

dividas com os credores e o reconhecimento da participagao destes

no prejuizo da controlada. Este lancamento contabil, segundo o
autor, “funcicha Como uma veversao de parte das dividas dos
credores da sociedade investids, no morntante <=suficiente para

cobrir o vaslor negativo do patriménioc liquido da controlsda.

(70) ALMEIDA. -Marcelo C. "Consolidac3o de demonstragtes finan-
ceiras . (1985) p 55-65
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Cste fato, ai1nda na colccag3o do autor, "opcorre devido 30 acio-
niets controlador n3o0 ter sssumido os prejuizos da sociedade

controlada

Na hipodtese by, em que a controladora constituiu a
Frovisso pare perdss no montante suficiente cars cobriv o FEstrai-
moniao devedor da sociedade controclada, 3 recomendacso € que &
provisao sejs estornada (deébitc no psssivo civculante) e aumenta-
do © lucro ligquide consolidado (creditoc no resultado consolida-
do) . Assim sendo, observa © autor, "no consolidado, 3 provis3o
pars perdas nao tem mais sentido, sendo o seu valor substituido

pelos prejuizos apurados pela sociedade controlada

Nz hipotese (c), em Qque = provisso para perdas nao &
suficiente fara cobrir o montante do patrimonio liquido devedor
da sociedade controlada., a recomendac&o € que se proceda inicial-
mente como recomendado para ® hipotese (b)) Com o velor do patri-
monic ligquidc devedor excedente ac valor da provisao para perdas,
rrocede-se como recomendsdo pava 3 hipdtese (a), 1isto €, como se

nao houvesse constituilc3o para perdas em i1nvestimentos.

0 autor levants asinda a hipotese do valor da provis3o
para pPerdas ser superior ao montante devedor do patrimdnio liqui-
do da scciedade controlada. Nesse caso, recomenda: “"a parte da
Provisac que ultrapassar o valor devedor do patrimdnio liquido da

companhia investids devera ser classificsds no passivo do balanco

patrimonial conseclidado . ™



2.8.5 - Reavaliacg3o de ativos na controlada.

& vesvalilag3o representa um processc pelo qual @& acres-—

a!

zido um valor so bem ou bens do stive, cuja contrapartida provoca

um screecimo, tambem, no patrimdnio liquido.

IUDICIBUS et a111 ascsinzlam que tals acrescimose  €ao

mot ivados "por fatores normalmente exdgenos s empresa, e sempre
nao reslizados " Por isso, devem cer mantidos em conta ceparada
no patrimdnio liquido (reserva de vreavaliagso), ‘representando

uma espeéecie de lucroc em potencisl ainda pOr cse realizar no

futuro.” (71)

~

& esce respeitc a Instrucsoc CUM n 15/80 havia determi-

m

nado, em seu artigo 13, que n3o haveris nececsidade de eliminac¢iao
desses valores adicionados aos ativos das sociedades controladas,
“"enquanto mantida a correspondente contrapartida em conta espe-

cifica de reserva de reavaliacio.”

Entrementes, a Instruc3o CUM n. 30/84 revogou o dispos-
to no artigoc 13 da referida Instrug3o CUM n. 15/8@, sem, contudo,

determinar qualquer procedimento alternativo para o problema.

Diante desse fato, parece que o procedimento mais ade-
quado seria, ent3o, eliminar da consolida¢30c os aumentos de wvalor
de ativos daes sociedades controladas, semell,antemente & elimina-

¢30 dos lucros n3o realizados incluidos nos ativos

Fese procedimento esta evidenciado no entendimento da

(71) IUDICIBUS: Sérgio de; MARTINS. Eliseu et GELBCKE Ernesto R.
"Manual de contabilidade (1981 p 375
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Nota Explicativa CUM n. 21/08Q, que parece n3o ter sido afetada em
cey 1tem 5.5, @o dispor que.
“"Do mwmesmo modo, os aumentos de wvalor &stribuidos a
elementos do ativoe em virtude de noves svealiscles con-
figuram lucvros que, enquanto nzo realizados, devem ser
eliminados na elsbovracto de demonstracoes financelras
consolidadas . (%)

No entanto, nenhum autor nacional consultado trouxe um

melhor entendimento sobye ©o sssunto.

Apenas IUDICIBUS et alii referem-se a matéria, argu-
mentando que . "nao ha, ns consolidacaon, tecnicamente nenhumsa
necessidade de eliminacao desses valores adicionals’,
salientando, inclusive, "que a propris CUM admite isso
(Instrucdo No. 15)." Por oportuno, cabe ressaltar que a obra dos

referidos sutores foi editada antes ds edig30 da Instrugs3o CUM

No. 30/84. (72)

2.8 6 - Controladas sediadas no exterior.

De =acordo com a Norma Internacional de Contabilidade
NIC-3, "uma companhia matriz que emite demonstracdes financeiras
consolidadas deve consolidar todas as subsidiarias, no exterior e
no pais, ... " (73)

(%) NOTA: 0] entendimente do i1tem S.é6 da Nota Explicativa
CUM No. 21/80 fica prejudicado, tendo em vista a revogac¢io do
avtigo 13 da Instrugd3o CUM n. 15, so qual davs interpretacio.

(72) IUDICIBUS. Seérgio de; MARTINS. Eliseu et GELBCKE. Ernesto R.

“"Manual de contabilidade ... " (1981) p. Si2
(73) in IBRACON. "Principios contabeilis . . (1988) p. 4346
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Porem, a mesma Norma ressalta que "¢ a subsidiaria
opera sob condicOes nas Qquails severas restyigdes s longoc FBrazo
schre as trancsferencias de fundos prejudicam o controle pela

dewve

ur

matriz sobre os ativos e as operagdes ds subsidisvis’, el

cer excluida da consolidag3o. (74)

(s
iD

qualquer forma, quando a sociedade controlada esti-
ver sediada no exterior, as susas demonstracdes financeiras deve-
rao ser traduzidas da moeda do pais sede para a moeda corrente no
Brasil, de maneirsa a pevrmitir o calculo do valor do ajuste de
equivaléncia patrimonial e a consolidacac das respectivas demons-

tracoes financeivas. (%)

2.8.7 - Principios contdbeis adotados.

Nem sempre as normas e procedimentos contabeis aceitos
530 uniformemente adotados por todas as empresas. Entretanto, a
fim de que a consolida¢io possa refletir a posicio financeira, os
resultados das operacdes e as origens e aplicaclbes de recursos do
grupo de sociedades de maneira uniforme, € indispensavel que as
sociedades do consolidado adotem um certo grau de wuniformidade

na adocSo de principios, normas e procedimentos contabeis.

(74) in IBRACON. "Principios contabeis .. . (1988) p 436

(%) NOTA: Os procedimentos de convers3oc de demonstracles
financeiras em moeda estyangeira foaoem do escopo deste
estudo. Sobre o assunto, ct. ALMEIDA, Marcelo C. "Consoli-

da¢c3c de demonstracdes financeiras’ (1985) p. 153
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Como encsina WALTER,

Se os  procedimentos e criterios adotados pelas
empresss suleitss 5 consolidacso {Torem diferentes entre

1 3 rosican do grupo de scciedades nio teva  uma

zvalilizcso uniforme e correts.” (75)

4 recomendscso de ALMCIDA € que, ccorrendo alaume
diveraéncia relevante entre os criterios contabeis adotados,
devem-se sjustar, extracontabilmente, as demonstyagdoes Tirnancei-
ras, de modo & eliminar tal divergéncisa A autor lembra, ainda,
que o valor & ser eliminado deverd ser considerado, também, no

r

zalcule do ajuste de eauivalencia patrimonial (76

& HNorme Internascionsl de Contabilidade NIC-3 assim

estsbelece.

“"Preferivelmente, as empresas devem segulr politicas
contdbeis uniformes nas demonstracbes consclidadas.
Deve  haver divulgagc3o das diferentes politicas

ctontabeilis usadas e ds propor¢ao de ativos e de pPassivos
a que foram aplicados politicas contabeis diferentes se
eles forem 1ncluidos em uma classificagsoc uUnica no
balangoc.” (77)

2.8.8 - Data das demonstracSes financeiras.

De acordo com o IBRACON, "o fato de serem diferentes os

exercicios sociais da controladora e suas controladas n3o implica

que e=stas devam ser excluidas da consolidag3o.” (78)

(75) WALTER. Milton A. “Investimentos vrelevantes & gquivaléncia
catvrimonial . (1982) p. 131

(76) ALMEIDA. Marcelo C. "Consolidac3ac de demonstragoes
financeiras.'” (1985) p. 83

(77) in IBRACON “Princirios contabeis .. " (1988) ¢ 4346

(78) Idem, ¢ 158
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Quandc a diferenga € malor do gue sessenta dias, a Lea

No . 6 404 determins que s sociedade controlades elebore demons-
tyacles financelvracs extraocvdinarias, para fins de «consoclidag¢3o,
em peviodos coincidentes com os ds controlsdors (Art . 250)

Iccsz 1ignifica que as demonstracdes financeiras levan-

in

tzdas com diferencas de ste secszenta diac de prazo poderso ser
consolidadas, contudo, devers3o cer chtservados os eventos relevan-

tes oCorridos nesse pPra&zo

Segundo IUDICIBUS et alii, (79) zao se consolidarem de-
mostracoes demonstracOes finencearas com datas diferentes (ate
sessenta dias de praze), deve-se atentar para o0 seguinte:

(a) procurar mantey uma uniformidade de peviodos de um
exercicio para outro;

(b) esclarecer, em nota explicativa, o periodo da dife-
renge,

{c) verificar se n3o ocorreram, na controlads, nesse peri-
odo, eventos com efeitos relevantes nas demonstra-

coes consolidadas. Se houver, devem ser considerados na
consolidagao e esclarecidos em notas explicativas. ”

2.8.9 - Publicag¢3o e notas explicativas.

A Lei n. &.404/746 determina que as demonstracoes
consolidadas devem ser publicadas Jjuntamente com as demonstracbes
individuais da controladora ou da sociedade de comando de grupo.

Somente as sociedades controladas e as filiadas a grupo de
(79) JUDICIBUS: Sérgio de; MARTINS Eliseu et GELBCKE. Ernesto R.

“"Manual de contabilidade .. "W (1981) p. 481
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socl1edades podem publicar suas demonstragsoces financeiras separa-—
damente, devendo estas ultimss mencionarem onde e guando foram
publicadas =as demonstracbzs financelras da sociedade de comando

(Avticos 249 e 275)

As notas 2xplicativas que zacompanham as demonstracaces
firnanceirss consolidadss, pOr Suas vecz, devem discriminer, alem
dos dados necessarios uUusuale nas notas 2xplicativas 1ndividuais,
dados relativos & consolidacé&o, que nos termos da Instrugao CUM

n. 15/80 s3ao:

(a) critérios adotados na concsolidacio,

(b) denominacio das sociedades controladas incluidas na
consnlidac3o bem como o percentual de participacio,

{(c) exposigso das razbes que determinaram a exclusio de
sociedades controladas C

(d) base e fundamento pars asmortizscso do 3gio ou do
dessagio n3c absorvido na consolidacso;

(e) eventos subseguentes . . .,

(f) eventcs que ocasionaram qualquer diferenca entre os
montantes do patrimbnio liquide e do lucro ligquido da
controladora, em confronto com o©0s correspondentes
montantes do patrimdnio liquido e do 1lucro 1liquido
consolidado apresentados nas demonstragdes financeiras
consolidadas. (Art. 21)

A exigéncia, contida na letra "f" da Instrugi3o n. 1S
acimas menciorads, csignificas que devera sevr divulgada a concili-
ac3c entre os valores do patrimonio liquido e do lucro liquido da

controladora e o patrimbénio liquido e © lucro liquido consolida-

do.



3 - CORRECAO MONETARIA INTEGRAL

CONTABILIDADE A NIVEL GERAL DE PRECOS

3.1 - Evolugdoc historica

De acordo com as obras de WHITTINGTON (1) e FOX &
RUESCHHOF (23, poy volta de 1620, loao apods a I Guerva Mundial,
tedricos contabeis europeus J& se preocupavam & escreviam sobre

“"price-level changes”, principalmente na Alemanha e Franca.

Durante a decada de 1%2¢, Henry W. Sweeney reestudou e
consolidou os conceitos europeus e propbs um modelo de “inflation
accounting” para a América. A sua obra "Stabilized Accounting',

em 1936, é considerada relos autores comou o primeivro trabalho em

erofundidade sobre “price-level accounting’

Os contadores americanos, no entanto, mostravam pOUCO
interesse pelo modelo de Sweeney durante a depressio econdmica da
década de 1930. Porém, o interesse por seu trabslho cresteu
durante o periodo apds a II Guerra Mundial, relo agravamento da

inflac80 em varios palses.

Nesse pericdo, 0 “"American Accounting Association®
publicou doie influentes estudos empiricos sobre os efeitos
quantitativos (R. C. Jones em 1955 e 1956) e um manual sobre as

(1) WHITTINGTON. Geoffrey. "Inflation accounting: an introdution
ko the debate”. (1983) p 735-7

(2) FOX. Samuel and RUESCHHOFF. Norlin G. “"Principles of
international accounting” . (198&) p. &57-40
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tecnicas de ajustamento da contabilidade a nivel geral de pregos

("Current Purchasing Power Accounting”), (Perry Mason em 1954).

Feesres ecstudos, Juntamente com o trazbalho piloneiro de
Zweened, servivram de base para © “"Accounting Research Study n. 67
rublicesds pelo "AICPAT em 1963 0 meemo asconteceu com O

o

tatement n. 3" do "Accounting Principles Board” em 19469 e, pos-

¥

teriormente, com o “"Financlal Standard Accounting-FAaS n. 33" do

“"FASE"” em 1979

Os primeiro trabalhos dos estudiosos americanos tambem
influenciaram os profissionais e estudiosoe de outvos palses como
o Reino Unido., Austridlia, Canada, MNova Zeldndia e &frica do Sul,
slém de rzises da Ameérica do Sul como o Bracil, Uruguai, Chile e

drgentina.

Fesees palices da Ameérica do Sul, no entanto, cuja

inflagd80 na uUltimas décades tem experimentado alts taxas,

W

desenvolveram aloguns metodos praticos para medir o nivel ageral de
precos de suas ecohomihas, conhecidos por "indewagaoc’ ou
“corregcao monetaria’”. O Brasil, por sua vez, tem sido destacado
na literatura internacional como exemplo de aplicacﬁo pratica da
correcio monetaria, por sua larga experiéncia em procedimentos e

praticas da contabilidade em periodos inflacionarios. (3)

(3) cf. MOST. Keneth S. "Accounting theory” Z2nd.ed. (198B2) p. 289
cf. ARPAN . Jeffrey S. and RADEBAUGH. Lee H. “"International
accounting and multinationzl enterprises’” . (1985) p. &4; e
cf. FOX. Samuel and RUESCHHOFF. Norlin G. (1986&) p. 660



Segundo MARTINS & ASSAF NETO

"0 processc de indexacio (corre¢ac monetaria) consiste
em transformar detevminados valores nominais em moeda
rzpresentativa de um meesmo poder aquisitivog posterior,
izsto €, o 1ndexs¢ao cupoe a transformagioc de dados,

dieponivelse N0 1nilcio de um periodo, em valores
comeativelis com & Caracidade de compra vevificada numa
data pocterior. .’ (4)

Oc estudos sobre & corregao monetaria no Brasil sZo tZo
arntigos qusnto sio o0s primeiros pronunciamentos dos estudiosos

norte-americanos. (9)

D Decreto-Lei No. 7.377, de 13-3-1945; a Lei No. 1.772,
dew 22-12-1952 e a Lei No. 3.470, de 28-11-1958 s30 alguns
dispositivos legalis Qque marcaram o 1inicio da aplicag3o do

reconhecimento da infla¢3o0 nos balancos das empresas no Brasil.

O métodos preconizados por essa legislac3o foram
evoluindo, com a instituic&o de novos dispositivos legais, até =
promulgacic da atual Lei das sociedades por acbes (Lei No. &.404,
de 13-12-1976), que estabeleceu a filosofia e os conceitos do

atual sistema de corre¢io monetaria (metodo legal).

Entretanto, foi atraves do Decreto-Lei No. 1.598/77 que
se fixaram os procedimentos e difundiu-se a aplicag3o da correcio

monetaria do balanco -nomenclatura que ficou conhecida no meio

prcfissional-, as demais sociedades que nao as por acoes.

(4) MARTINS. Eliseu et ASSAF NETO. Alexandre. “"Administrag3o
financeira.' (1986) g. 45

(3) cf. TREVISAN & ASSOCIADOS. “Demonstracbes financeiras em
moeda constante.’” (1988) p. 15,
cf. tambem CARDOSO. Julioc S. S. "Afinal, o que ¢ corregao
integral das demonstra¢des financeiras? in RBC n. bé

(1988) . 25-8
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Sobre o metodo atual de correcao monetaria do balanco
ocu metodo legal, comp tembem € conhecido, BRUNELI faz o seguinte

comentario.

“"H3o obstante o grande avanco e contribuilgio que = Lel

No. & 4064/74 e legislac23o complementar tyouxe Fars @
contabilidade, pode-ce verificar alguns aspectos
iriadequadcs, em tevymos de reconhecimento dos efeitos
inflacionarios nos elementos patrimoniais, em
decorréncia, principaslmente, de ter cido = referids

Lei uma adaptacdoc simplificada da contabilidade a Nivel
Gerzl de Fregoe. " (&)

Com o aumento da complexidade  do ambiente de

incertezas, provocado pelas constantes altzs tawxae inflzcionsriss

vividas pelo pals nas Gltimas decadas, professores €
pecquisadores da Universidade de S3o Paulo, povy melc de seu
Departamento de Contabilidade, vinham debatendo e guestionando a

necessidade da aplicacao de um metodo de correcio monetaria que
atendesse de forma "i1ntegral’” a Contabilidade a Nivel Geral de

Precos

Algumas experiéncias fFraticas foram feitas com a
aplicac3o do método proposto pelos ditos professores, como O Caso
da TELESFAR-Telefdnica do Parana S/A, em 1982 e pela VASP-Viagio
Aerea S30 Paulo S/7A, em 1985 Esta ultims foi considerada pelo
Professor Eliseu Martins como sendo um marco histdrico da Cor-

regdo Monetaria Integral no Brasil . (%)

Assim sendo, a Comissioc de VUalores Mobilidrios, através

(6) BRUNELTI. Tereza C. “"Corregac monetaria do Balanco:
perspectivas de mudancas na legislaczo vigente. ™
Selegdes ATC-COAD, jul /ago. 1987 p. 13

(%) cf. MARTINS. Eliseu. ""Olhe bem o balango da VASP".  Tematica
contabil e balancos. Boletim IOB n 16/86.
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Ressalte-se, =zi1nda, que a metodologia empregada pelo
metodo da Correcdc Integral, como preconizada na Instvucac CUM
No. &4, foi aprovada relo "Grurpo de Trabalho Intergovernamental
de Eepecialicstas em HNormas Internacionails de Contabilidade e
Divulgagio da Informacao”, dentro da “Comiss3c de Empresas
Transnacionais”, da ONU-Organizacao das NacBes Unidas, na reuniao

anual em marco de 198%, na Qqual o Brasil estava representado. (9)

3.2 -~ Obrigatoriedade de divulgagio, padr3o monetario e

objetivos da corregdo integral.

De acorde com a Instrugio CVUM No. 64/87, todas =as
companhias abertas est3o obrigadas 3 élaborar e publicar,
Juntzmente com as demonstracbes financeiras atualmente exigidas
pela leil societaria (Leyr &6.404/76), demonstracdes financeiras
complementares com o pleno atendimento a0 Principio do

Denominador Comum Monetario (Art. 10). (%)

A referida Instru¢c3c dispde, ainda, que, todos os ele-
mentos de todas as demonstracdes complementares dever3o estar
registrados num Jdnico padr3o monetario, mas as mesmas serao
publicadae com seus valores expressos na moeda nacional da data
do encerrvamento do exercicio social.

(?2) cf. MARTINS. Eliseu. "4 ONU aprova a corregso inhtegral”
Tematica contabil e balancos. Boletim IOB n. 13 e 14/89

(%¥) NOTA. Essas demonstragoes 1ncluem as demonstracdSes financeil-
ras consolidadas, obtjeto deste estudo.
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O0s obtjetivos da corregio integral estZo explicitos na
Nota Explicativa enera s Instruczsc CUM No CVUHM 64787, ao comentar
que .

"o Prainciri1c do Dencminador Comum rvrelaciona =z utilidade

des infovrmacdes contidas ras demonstracdes financeirss

a sua real capacidade mgregatbtiva, e e2sta decorre da

uti1liza¢caec de um mesme padrac monetzrio para as varilias

parcelas subordinadas .

Ozessz forma, os  objetivos do método da correcio

integral podem ser compavados as princlpralse ventasgens do metoao,

afpie

por SZUSTER & MONTEIRC

n

entada

mn

“(a) avallacic de todos os itens, inclusive referentes =a
outroe periodos, em uma moeda de mesmo poder aquisi-
tivo, possibilitando comparacbes muito mais realistas,

{b) mensuragcao do efeitoc inflacionario sobre os itens pa-—
trimoniailis diretamente exrostos, ou seja, 05 moneta-
ri0s, proplciando informacoes extremamente importantes,
iriclusive pars extragcso de tendéncias;

(c) avaliagdo mals correta dos 1tens nZo-monetarios, n3o os
vinculando a clussificscso no Belango, gerando z avsli-
acao0 mals exata do patrimdnio e do resultado. (10)
0 que se pode depreender, rortanto, € que o principal
objetivo da corregac monetdria integrzl € o de aprimorar a quali-

dade das informacbes contabeis, atraves da utilizagio mais rigo-

rosa, de uma moeda de poder aquisitivo constante.

Cabe, ainda, ressaltar o comentaric de BRUNELI:(f{11)

(10) SZUSTER. Natan et MONTEIRO. Deny da R. “0 impactoc da
inflagic na analise das deronstracdes financeiras.'
1198%) . 50

(11) BRUNELI. Tereza C. "Correcsao monetaria do balangco'”. Selecgdes
~TC-COAD (1987) p. 113



"Embora n3aoc seja ainda o melhor meétodo de se apurar o0s
resultados das atividades, PO15 existem meétodos mals
dindmicos como, por exemplo, o do Custo Corrente e o do
Custo Corrente Corrigido, . , sem ddvida a Correcio
Integral recentemente instituilda veio enriguecer sensi-
velmente as informecbes contabeis, principzlmente, B
apresentadas na Demonstra¢io do Resultado do Exercicio
e na Demonstracdo de Origens e Aplicacbes de Recursos,
que passam =& ter uma zamplitude nas condigGes de

analise . (%)
3.3 - Conceitos e base utilizados.
0 métodoc da corvrecisos intearal, como &nsina SZUSTER,

“consiste na vestauragio das demonstracoes contabeils preparadas
cocm base na contabilidade a custo historico, em outracs onde o0s
valores sao corvigidos s fim de refletir a alteracio ocorrida no

poder aquisitiveo da moeda . (1i2)

"as alteracoes ocorvidas no poder aquisitivo da moeda

s8o medidas pelo iIndice do nivel geral de pregos, que € um

coeficiente do prego total de um grupo de bens em vigor em

determinada data, em relag8o ao precco totzl de um avupo idéntico
{de beris) em outro periodo selecionado.” (13)
Segundo HENDRIKSEN, “o nivel geral de pregos alters

como resultado da variag3do no valor da unidade monetaria durante

periodos de inflagaoc e deflagao. " (14)

(¥) NOTA: Scbre os metodos do Custo Corrente e do Custo Corrente
Corrigido, c¢f. os trabalhos do Professor Natan Szuster, em
sua DissertacSo de mestrado (USP/FE4, 1980) e Tese de
doutoramento (USP/FEA, 1989).

(12) SZUSTER. HNatan. in BRAGA. Hugo R “"Demonstracdes financeiras

(1987) p. 179
(13) Idem, ibdem.
(14) HENDRIKSEN. Eldon S. "Accounting theory” (1982) p. 208
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He casoc bErasileiro, o ni.e2l geral de precos, Fara

efeito de corregso dss demonstraiiss fingncelras, £ 1ndexado

m

relas autoridades gcvernamentals, atraveés da variacao do valor do
BTN-B&nus do Tesouro Nacional, que reflete o tarna mensal de
inflagao  (15) (%)

A respeito da adocac do BTN ‘antes OTN) como Fadrio

monetario vtilizcado relo método da corvrvegsoc intearal, TREVISAH &

~C
no

LN

OCIADO

n

fazem 3 secuinte obssrwvacso

o {fato ge = OTH funciornar como 1hctyvumento ds Fola-
ticas monstiria e fiscal, £ & mahipulazfic dz  ORTH
scorvids no racsssds, notadamente nos 2rHos de 1975,
1280 ¢ 1983, demonstram Jue ssse padric nao ¢ confia-
vel . " (16) (%)

For ocutvo lado. MOKNTEIRG, ieferindoc-se & OFGaG feitz

rele CMM de =e¢ adotar = O0TN, vesszalte

VA implementagido a metodclocgia, para produzir oS
efeitos desejados, tem sua importancia muito mais
bazsesdez no fatoc de uwutailizar wuma wmoedz de Foder
agqulsitivo constante, L do 3ue pela precis3o da

grandeza do valor que a OTN possa traduzir face &
inflacsoc havida. (grifos no original) (17)

A aplicacso do indice geval de precos pela Contabili-
dade a Nivel Geral de Precos, portanto, pelo método da correcio
integral exige que 0s elementos patrimonisis sejam classificados
em "itens monetarios” e “itens n3o-monetarics’.

(15) BRASIL. Leis, decvetos =2tc. ""Leir No. 7 7%%9, de 1@-7-89
(%) NOTA: O BTN foi utilizado ate 2B8/02/21 quando foi extinto
pela Lei No. 8.177/91. A partir de ent3c, esta sendo utili-
zado o FAP-Fator de GtualizascZo Patrimonial. (Lei Ho. B. 206,
de 2B-6-%1 e Deliberagac CUM Nc. 127, de 29-7-91)
(146) TREVISAN & ASSOCIADOS. “"Demonstracles financeiros em moeds
constante .’ (1988) p. 20¢
(¥) NOTA: ORTN @ o padric monetaric antecessor da OTN,
derois, BTN, ate a sua extingic. (Lei No. 8 177/91)
(17) MONTEIRO. Deny da R. "4 Instruzio Ho. &4 da CYM e  os
objetivos da contabilidade " RBC n. &3 (1987) p. 33-7
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nivel

Jdemon

3.3.1

Frzaga

Isto poraue, de acordo com SZUSTER, "as mudanc¢as, ao
geral de precos, ngc afetam todos os componentes das

stracSes da mesma forma.” (18)

- Itens monetarios

0= 1tens monetarics s3c classificados em Ativos e

voe Mornetsrioe, sesim definidos povy HENWRDRIESER. (19)

1o G
| -

0

Ativos monetarios
de unidades monctar
g Embore o0©s

w

'
T ooy
n O

-5

m
I
m

m O oo

s em ums Qquantidade Tix:
~ecentam poder zgulsitiveo
Ens e Servigos possam
umza dada quantia
odey azquicsitivo, ou =
direitos em bLzns e

~
m
o

w0

cs direitos ERPT

cem inzlterados, mea s
1dade de converter es
icos, € alterade

]}

n T nwoTm
M
=2

E acrescenta.

“"Fassivos mOnetarlos refprecentam cbrigzsdes & Fagar em
quantis fixa de dinheirc em alguma data no futuro, sem
levar em <conta o0 que acontece ac valor da unidade
monetaria

Definigbes semelhantes devam a “Comissic de Principios

Contabeis” do “"Instituto Mexicano de Contadores Publicos” (20)

“Um ativo monetaric € o dinhelro ou o direito s receber
determinado montante em dinheiro, expresso em unidades
monetdarias hominals, sem nenhuma relags3o com Fpregos
futuros de determinados bens e servigos.”

“Um passivo monetarioc € = obrigzc3ao de pagar uma Soma
em dinheiro expressa em unidades monetarias nominais,
sem qualquer rela¢do com pregos futuros de determinados
bens ou servigos.”

8ZUSTER. Hatan. in BRAGA. Hugo R. ""Demonstractecs financeiras

(1987) g . 179

HENDRIKSEN. Eldon S. "Accounting theory” (1982) g. €11

In OROZCO. Noceé D. "Parcelas monetarias 2 n3o mohnetarias uma
opinifio para facilitar a diferenciagsoc @ (1988) g 43
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Quanto avs elementos do Ativo ou do Passivo com

legel ou corntvratual,

i
-
=
ot
—
-
t
o
L3l
pti
o

clausulas intvrirsecas de

TUDICIBUS analisa e demonstrz gque "o efeito liquido no resultado

L

e como se fossem monetariocs . (21)

Hz oFiniac de MARTING, (22) nic ocbstante a existéncilsa
ou 3o da atualizzgaoc desses elementos, com clausula de indexagao
monhetavyis, cambiel ou guslgusey ogutre forma, legzsl ou contrstual,

vem s classificados comc monetarios

(17}
n
tn
m
i
™
el
(18
=
N
Cu
3N
i
™)

[t

0 Instirtuto Mexicano de Contadoree Publicos (23) zcscim

Fronunhlls & 7ESEEILO

n
n

0= ativose & 2 Facc:ivios mornetaricse provenientes  de

tvrenzegfes  que, For mcordo entre ms gpartes,  vao o S
aJuztando confovrme © 1ndlice 3eiral de Byegfos SU gualquer
out o fator, ums vez atualizados contilnuam sendc
Fa. celase monstarias .

Esez, tambem, € a opiniao de BRAGA e SZUSTER, (24) ao
afirmavem que.

Em rela¢io maos ativos e passivos mohnetdrios sujeitos a
tlausulas especificss de correcio vinculadas & moedas
gstrangeiliras deve ser awvaliado o seu rendimentoc ou
encargo real frente & taxs de inflac3oc brasileira.”

Neste gsentido, a Instrugao CUM No. 64/87 assim

classifica os itens monetarios.

(21) IUDICIBUS. Sérgio de. "Teoria da contabilidade”. 2. ed.
citado por SZUSTER. Natan. (1980) p. 7

(22) MARTINS. Fliseu. “Analise da correc3o monetaria das
demonstracSes financeiras ' (197%) p. 2¢é
(23 In OROZCO. Noe D. “"Parcelas monetarias e n3o monetarias’

(1988) p. 43
(24) BRAGA. Roberto 0. et SZUSTER. Natan. "Efeitos dos indexado-
res nos resultados contabeis.” Gazeta Mercantil, ed 30-10-89.



“touncideram-se 1tens monetarics oS 2lementcs
patirimoniaics compostos pelacs disponibilidades € pelos
direitos e obrigacdes realizZavels & ex1givels em moeda,
inderendentemente de estarem sujeitos a varistGes rOs-
fixadas ou de inclulirem Juros ou correcGes prefixadas

Tambem sfo <classificedos como 1tens monetarice o¢
depcsitocs  para incentivos fiscal1s e o0s emprestaimos
compuledrios erqQuant o s forms de creditos

Decssa forma, oS 1tens monetarics, FOr ecstarem

3.3.2 -~ Itens n3o-monetarios.

Dz mesma forma gue ©s rtens monetarios, cs itens naoc-

a

{icados em Ativos e Fzesivos NEo-

[oH

=S

n'
[}

monetarios tambeém sao ¢l

Monetarios, azsim HENDRIKSEN (25) os define:

L1}

“Ati1vos nao-monetarios, ror outro lado, incluem agqueles
1tens  cujos precoe em termos de unidades monetarias
podem variar com o Ltempo, ou direirtos a uma gquantidade
variavel de unidsdes monetarias, que representam um
predeterminadec valor de pocder aquisitivo

“"FPassivos ndo-monetarios incluem obrigacdes de entregar
quantidades de bens e servicos ou um valor equivalente
de rpoder aquisitivo, embora o0 pagamento possa ser em
forma de dinheiro "

No pronunciamento do Instituto Mexicano de Contadores

Publicos, (26) o0 itens nip-monetarios saoc assim definidos:

“"S3o0 parcelas nao-monetarias aquelace cujo signhificado
econdomico depende do valor especifico de determinados
bens oUu sSservigos e que POV 51 s50s nZo originam um fluxo
de dinheiroc futuro, ou entio este & desconhecido

(25) HENDRIKSEN. Cldon S. “Accounting theory” (1982) p. 211
(26) In OROZCO. Noe D. “Parcelas monetarias e nao monetarias
(1288 . 43

)
]



Pels Instrucsc CUM No &4.67
“"Consideram-se itens nzc monetarios os elementos do
stivo permahente, do ratrimonio liquido e dos

resultados de exercicios futuros, bem comoc os estcgues,

as despesas antecipadeas, be direitcs e obrigacdes w
serem saldados em bens e SEervigos & 0s demails
elementos nio realilzavels ou exigivels em moeds

(Art. Co Farag. £0.)

Decssa forma, cs itens nao-monetariocs devem sev
s1stemsticamente zjustados pelos 1ndices inflacicrarios, Para que
fiquem representados em termos de poder aquisitivo da moada da
dztas do balango

A& 1mportancia de se distinaulr ©s 1tens monetarics e os
rigc-monetariose & enfatizads por CHAMIDERS, (27) conforme cits

"4~ aimportancia da pouse no Teto de que o

ati1vocs monetarios etarios estic sujeitos =

YisCOos inteivrament Os ativos monetarios

estao sujeitos ao0s de mudangas ho poder

aquicsitivoc da moeds. qualquer razso, o navel
geval de pre¢cos aumentar, © poder de compra da unidade
monetariz tende a diminuly; mailor quantidade de

unidades e exigida para comprar um determinado bem
E acrescenta

Evidentemente, os ativos nSo-monetarics estao sujeirtos

4 mesma influéncia, mas em direcso oposta. S& se esperes
que o nivel de pregos i1ra subir, e preferivel manter
bens e incorrer em obrigacOes firas do que manter

ativos monetarios.’

Comc & colocado por CHAMBERS, durante um periodo infla-
ciondrio, o dinheiro pergde o0 poder squisitivo porque ele compiva
menos ho fim do periodo do gue poderia ter comprado no 1nicio.
Recipvrocamente, oe devedores podem pagar suas contas a pagav’
com dinheilro que tenha caido de valor, aasnhbhandg POr um  menor
pagamento efetivo
;E—;;_é;;;‘lééé;—_—é;;;;;; J. “Adccounting, evaluation, and economic

berhavicr (1568) p .

17&



0 que se pode depreerder de forma bzsica € gue, durante
um pevicdo inflacionario, z matnutengao de Ativos Mouetarios ha
estirutura Fatrimonial gera PERDAS no roder aquisitivo da empresa,

enguants qQue 3 manutencao de Passivos Monetarioe geva CGANHOS

3.3.3 - Ganhos e perdas nos itens monetdrios.

put inflacdo, COmMOo fenlimeno cCcostumaz das e€concmias
mudernies, geve efeitos de tvrancsferencis de vigueza e de rends
cntre og =s=ujeltos econdmicos que atuam no sistema Portanto, @

uma trancsagdoc implicita que afetz & vigueza & w venda das

De fato, = 1nflagsc esta descrita nos manuais de
Economia como ume situagsaoc que produz efeitos de transierencis de
riqueza entre os agentes econdmicos, ocnde uns perdem e outros
gatiham; isto €, uma situs¢ic que, portanto, produz custos e
receitas potencials e reais que deverdo ser captados, mensurados,
avaliliados € representados convenientemente no sistema informativo
das entidades, da mesma forma do que deve ser feito com as demails

transacoes que afetam a riqueza e a renda. (29)

fAssim e que a EQUIPE DE PROFESSORES DA FEA/USP faz o

segulnte comentario.

(28) GARCIA. José L. C. “RevisZoc critica das principals Propostas
normativas de ajuste das demonstracbes nominais em
contexto inflacionario. Contaduria n. 4, mar. 1984 p. 47

(29) Idem, i1dem, p. &
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E de conhecimentc geral Qque, em periodc de inflaci3o,
quantc male se retiver © dinhelro ou quanto mels tempo
demcrarmos Fpara receber valores expressos em valores
nominais ctonstantec, ma1s estaremos rerdendo
substancias em termos de pocder agquisitivo.”

£ acreccenta.

Em sentido r1nverso, guanto mals democrarmos pPara Fagar
Noecos compromissos em pericdos de inflagao, mals
cstaresmcs ganhando em termos de poder aquisitivo. " (30)

For  sua vez, o talculc doz genhoe & pevdas nos itencs
monetarios, ssgundco  HENDRIKZEN, (31) envolve duas etapas
distaintes

1y 0 wvalor do item @ praimeiramente zjustado pela variaca
no podey zquisitive dz moeda durante o periodo contébil
m

cu  durante o pevicdc = que ele foir mantido
EF:30, S€ poY menos de um sho;

(23]
[

111

m

valcr =ajustzdo € 2nt3ao comparado com o© valor

e do ative ou Feszgivo no 1Tinsl do reviodo ou na
bem fci1 baixado. A diferengz representa
erda no poder aquisivito. ™
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Este pronunciamentc €& similar =0 preconizado na
Instrucso CVYM No 64787, que assim determinea.

"os 1tens mcnetarioe gerar3c ganhos cu perdas
represeritados, em cada més, pela diferenca entre a
quant idade de OTN obtidzs pela d ivis3oc do saldo do item
monetario em cruzados no meés anterior pelo OTN desse
més precedente & a quantidade em OTN do més em
questio.” (Avt. 7go. Uf)

0 calculc dos ganhos e perdas nos itens monetarios em
questio, o5o efetuados tso somente sobre os itens componentes do
balango Ffratrimonial, ou seJa, da estrutura patrimonial da

emprese . (32)

(30) EQUIPE DE PROFESSORES DA FEA/USP . "Contabilidade introdutdria
1982) p. 273

(31) HENDRIKSEN. Clden S5. “aAccounting theovry'” (1982) ¢. 213

(32) cf. MARTINS. Eliseu. “"Contabilidade em ORTN." Tematica
contab1l e balangos. Boletim IOB n 18 & £2/85



Em relacic aos compohentes da estrutura da Demonstragao

do Resultado, SZUSTER (33) faz = seguinte referércis

"As veceltas, normalmente exprecssacs em datas correntes,
s8o0 corrigides em relasgio ac dotss de sus obtencio A
desFresa, que representa O somatorio dos itens que
compdem o custo dos grodutos vendidos, e um elemento

composto gque nEo pode ser corvigildo pela multiplicacgso
de seu valor historico por algum coeficiente. Temos que
recorrer a corregao i1sclada de seus elementos.

D g covvigirem zs veceitss, oz custos & as decspesas
desd=s & data de sus formacdc ate a2 data do balango, pode-se
deduziv, relc Y&C10C1N10, qus ot camponentez ds Demonstragdao do

Resultads 53 tratados como se fossem “1tens nzo-monetarios

Ainde seaundo SZUSTER, (34) & mensuracao dos gznhos OU

i
0

d ril

[me)

do z-level

n

Y

pevdes com o2 1tence monetariocs € uma FYopvied

[}

Accounting rele inclusic no proprio rvresultadeo do efeito econdmico

deeta ocorvéncila. {grifo no original)

(33) SZUSTER. Natan. In BRAGA. Hugo R. "Demonstracdes financeiras
(1987 p. 186

(34) Idem. “"Metodos contabeis de reconhecimento da variacgao do
poder agquisitivo da moeda =~ USP/FEA (1980) p. @

Be



3.4 - Operacionalidade (ou Metodologia do processo) .

& Instruc3o CUM No. 64/87 dicpde sobre os gprocedimentos
acerca da elaboraczo das demonetrzgdes contabels complementazres,

rels Ccorregso integral”™. Em seu srtigo 1o. aesim ecta disposto.
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2o & necessaric., contudo., manter—-se a contabilidade no
padrso monetarilo adotado, c BTH, ou uma contabiladsde parzlels,
bzstando, Fara tanto, seaulr a metodoloeia prevista na propria

Instrucas, zplicevel s cazdas ums dzo aemonstracbee financeilvas

3.4.1 - Elaboracio do Balanco Patrimonial Complementar.

Ma elaboragio do balango patrimonial em moeda de poder

aquisitivo constante, zlém da necessidade de se distinguirem oc
itens monetarios e os nao-monhetarios, indispensavel se torna,
ainda, observar g dats ds moeds usada pPara a Sua avaliagac. Isto

& necessario para que se apliquem zs tecnicas do valor presente,
de modo que 0s itens avaliados, tanto em moeda do passado, gquanto
em moedsa do futuro, possam ser reexpressados em moeda do fim do

exercicio (valor presente da data do balanco). (35)

(35) cf. TREVISAN & ASSOCIADOS. “Demonstracdes financeiras em
moeda constante.” (1%88) p 22
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(a) Itens avaliados em moeda presente:

Decse modo, 31tens que estic avalisdos em moeda presente

NEo €30 ajustados, ums vez que estEo expreszos em mosds du dats
do bBalango

S&c itens monetarios vealizzvels Cu ex1@ivels cCcomo POr
gxemplc disponibilidades imediatas, fornecedoves, contas & pzaay
= z receber hos Ciag PlLsteriores ag s=ncevvamanto do bzlanio.

(b) Itens avaliados em moeda do passado:

Itense cue estio svaliados em moeda do passado, povtan-
to, em datazs anteariores & dats do bslango, devem sei ajustados

T«135 ajustes consistem em atualizar o custo do 1tem, peloc indice

o2 variacie do valor da moeds entre = dasta de sua zquisizaoc ou

formacso, ateé a data do balanco.

Sa&o 1t =ns n3p-monetarics, tals como os estogques, ©
ative permanente, o resultado de exercicios futurocs, o patrimdbnic
l1iguido, 0os adiliantamentos a fornecedores e de clientes, dentre

outros.

A atuzlizaG3o ou correciac dos itens n3o-monetarios se
processa mediantz a conversio do seu custo expresso em moeds
corrente (cruzelvr 3) para quantidade em BTNF, com base no valor do

BTN Fiscal do diz ds sua aquisi¢i8o ou formag3o. (36)

(36) Instrugaoc CJM No. &4/87, artigo 4o0., com as alteraches
introduzidas pela Instrugsoc CVM No. 190G, de ©4-12-89.
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n Inetrucao CUM No. 108/8%9, ao introduzir alteracoes na

o de se utilizarem, rarsa =

i

InstruclSo Ho &£4,87, estabelecs & OFRC

zonversio em quantidades em BTNF, oe sesguintes criterios:

I - o BTH Fiscal para todas as tvansagles,
II - o BTN Fiscal médioc, também para todas as transacdes; e
I1I1 - critério misto, oride 2¢ transaches que envolvam contasz
sujertas z Correcao monetaria prewvista na lesislagso
Tiecol eedem vregicetradaez em BTHF dizcvrio e s demasilcs em

BTNF medio (37)

pt forma de spuragac do BTN Fiscal médic €& o mesno

ta nac normacs fTiscals, quando se utiliza & médis aritmetics

n

Frevi

dos BTNs Fiscails de cada més. (38)

(b.1) Ajustes dos estoques:

0s estoques podem ser controlados por razles auxili-
ares, por i1tem ou grupo de itens homogéneos, adotando-se cirite-
rios simplificados de valorizag¢do, tal como o criterio PEPS
(Primeivro a2 Entrar, Primeiro a Sair), i1ndependentemente dos cri-
térios de valoriza¢3oc adotados na escrituragio contabil (custo

medio ou outrol). (39)

Esse procedimentoc implica a mutencao de controles de

movimentacio dos estoques em quantidade de BTNF  (diario ou

(37) Instruggo CUM No. 16B/8%, artigo 2o.

(38) Instrugioc Normativa do SRF No. 83, de 10-08-89

(39) c¢f. TREVISAN & ASSOCIADOS. "Demonstracdes financeiras em
moeda conhstante.’” (1988) p. B8
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m=di10?), para cada 1tem cu arufpc de 1tens homogineos, semelhante

~

riturasgac do

iy
n
n

acs procedimentos em cruzeiros adotados Pave @

registro de estcocgaue.

No entanto, atraves de calculos globalis, & possivel

{i1~arem valoree asproximados dos estoques e do custo das vendas em

da data do balanco.

in
b

CITUZEELITG

ad lcuiocs globais de

ia]

A metodologise uwtail:
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do  estogue 1niciel e de movimentasgao do estoque  a

£
D'y
]
s

avalla

lonao do anc, foi obaiets de sstudcoc eor ALMEIDA (40)

Cabe resszllar que, se 0 valor sjustado do estogue, ou
sutro ativo h3Io-monetario circulante, ultrapacssar o valor de
mevcado, deverac ser constituidzse provisies, de Jorms a atendeyv

aos principios de contabilidades geralmente aceitos (custoc ou

mevcads, dos doils O menhov) (41)

(b.2) Demais itens n3o-monetarios.

O0s demais itens nSo-monetarios nao classificados como
ativo permanente ou patrimdnio liquido, de valor irrelevante ou
que tenham sido adguiridos ou formados nos Ultimos trés meses
antes da data do balanco, ndo necessitam de ajustes, sendo trata-

dos, neste caso, como se fossem 1tens monetariocs. (42)

(4Q) ALMEIDA. Marcelcoc C. “"Corregao onetaria 1ntegral das
demonstracadoes financelras = (1%988) p. 189

(41) Instrucaoc CUM No. 64/B7, artigc 4o , paras. 4.

(42) Idem, 1idem, parag. 30.



(c) Itens avaliados em moeda do futuro.

Quanto 3cse itens monetarios vewmlizavels ou exigiveils
apoz 3 data do do taslangc, rortanto, avaliadocs em moeda do futuro,

devem ser ajustados a0 valor presente, 1sto e, a moeds da dats do

s cohtas & receber e a FEgar, For exemplo, devem ser
aausiadzs Bl VeEloy tresente, medienhtse ¢ desconto do ceobrepvedo
estimade da inflacic futura

& Instrucsoc CUM No . 1¢gs/8% apresenta duas alternativas
Fai e o Fprocedimento de desconto & velor eresente, ratificadas

pela Innstrugio CUM Ho. 138B/%1

{a) descontc a taxa ev da rela companhla nas suas
YE

vendas/ComEras & [
(k) desconto com base na wvariacsc do BTHF (Bbnus do Tesouro

NHacional Ficscaly, independentemente dos vrespectivos
prazos de vencimentcocs. (43)

3.4.2 - Elaborag3o da Demonstrag3o Complementar do Resultado.

(a) Regime de competéncia mensal.

Para a elasborar a demonstracac do resultado do exerci-
cic em moeda constante, hea @ necessidade de se observar o regime

de competéncia mensal. (44)

(43) Instrugsc CUM No. 108/8%9, artigo 3o., e
Inetrugsioc CUM No. 138791, artigo io.
(44) Instrugso CVWM No. 64/87, artigo &o
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Segundo a Nota Exrlicativa da Instrucac CVM No. 64/87,

adogac do regime de competencia mensal e ums formas de “garantir

[\

a integridade da informac3ao sobre cada um dos componentes do

recdltado.

Entretanto, 0 recsultadc da equivaléncia patrimonial, a
rProvlsSan para O 1mposto de retds e s proviebes para  perdas  ou
Ziucstzs a0 valor de mervcado, Foden <&y ERYOEY1agdos em regime ge

competércle tyamsstiyel Fe participecles nos lucvos, gquandoc nio
Fagas por  whteClpacac, Ppocdem ser  cohstituldas € apropriadas
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Os demailis slementos componentes do vesultado do ener-
cizZic, ta1s como vendas de bens ou servicos, deducdes da rvreceirta
bEruta, custo dos produtos cu servigos vendidos, despesas adminis-
trativas, despeszs com vendas. despesas e receitas financeiras,

outrss receitss & despesas Operacionais, resultados nSo operacio—

nais & scutros, sar convertidos em gquantidades de BTNF, adoctando-
se umas das slternativas de criterios de correcso estabelcidas na

InstrugSo CUM No. 108./89 (BTN Fiscal ou BTNF méedio) .

(45) Intvrucso CVUM Ho. 64/87, artilgoc éc parag. unico



(b) BGanhos e perdas nos itens monetarios.

0 célculo mensal dos ganhce & das perdas decorrentes da

exposicao de ati1vos e passivos monetarios a 1nflagzo

da ceguinte Torme., envolvendo tres slapas:. (46) (%)

(a) o saldo em cruzelros do més anterior & con
Guanitidade ges BT i imZz dizs Jdecee

{b) =zecee meemos seldo ' Z geloc velor do ETH
mes &M SUestac encontyando-s2 uma outra

(c) s diterenga entre as Qquantidades de BTHF
anteri1ormente veprecente ¢ 3znho ou & perdes
Farte do meés.

2a. etapa.

{a) o saldo em cruzeiros do més em questSo € con
quaritidade de BINF, pelz divisac do seu
valor do BTN Fiscal do uvltimo dia desse mes,

, g feito

vertido
valor ©epe

em
1o

(b) esse mesmo saldo e dividido, tambem, pelc valor do BTNF
medic desse mesmo MES, encontrando~se putvra quantidade

de BTNF;

(¢) a diferenga entre as gquantidades de BTHNF

calculad

as

anteriormente representa © ganhs Ou a perda na segunda

parte do més.

3a. etapa:

0 resultado da soma das diferengas verificadas na primeira
e na segunda etapss, represents, em BTNF, o ganho ou
perda total sobre o item, durante o més em referéncia.

com as

-

algumss mu-

Temati

(46)Instrucio CUYM No. &4/867, artigo 7o, letra “§f",
alteracces introduzidas pelz Instrugcac CUM No. 1@8/89.

(%) NOTA: cf. MARTINS. Eliseu. "Corvrecso integrasl.
dangas com @& utilizagao do sistema misto "

contabil e balangos. Boletim IOL No. B, 1990.

ca



Os ganhocs € as perdas ncs 1tens monetarilcs apuradocs

mensalmente, em guantidades de BTNF, 520 somados més & mes e

convertidos para cruzeivros, mediante & multiplicac3oc do somatorio

dos ganhos & Jdu zomstdric dese perdas, pelo valor o BTH Fiscal do
dia d¢ encervramentc do exercicio (47)

(c) Receitas e despesas financeiras.

As perdas relatives zoz eti1vose monetarios que Sevram
receitas financeiras hominais, bem comc ce aanhos relativoes zos
Facseivos monetarios que gevam despesase fTinsnhceilivacs nominais, S50

cocnsiderados como r=dutoras das respcectivas recertas e decpesas
financeivas nominals. Com isso, apuram-se, comoe szldoe liguildo, ==

receltas finanhcelvase reals € a despesas financeiras rveals. (48)

0 cdlculo des perdas € dos ganhos relativos zos 1tens
monetarios que geram receiltas e despesas financeiras nominals €
feitc das mesme formas que o calculc das perdac e doe ganhos sobre

os demails 1tens monetarios do balance

(d) Resultado da equivaléncia patrimonial.

Os vresultados daz equivaléncia pstrimonial convertidos
trimestralmente pelo BTNF do ultimo dia de cada trimestre, s3o,
ac final do exercicio, ajustados em quantidade de BTNF do diz do

talanco, comoc se fossem convertidos apenas nessa data. (49)

(47) Instrugcso CVUM No. 64/87, srtigoc 11
(48) Idem, artigoc 7o0., letvras g’ eI,
(49) Idem, 1dem, letra 3"
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Segundo ose comentarios de BENTO ¢ BENTO

“"Esta for & forma encontrada pela CUM para dizer que
rao g deve cimplesmente transformar em BTINF pels
raridade de aualquer més ¢ resultado da equivaléncia
petrimonisl operaciornal de quslquer pericdo do  ano

i{mes, trimestre ou semestre) QUE RS0 seja O Primelro,
ume VvE€FZ que 0S5 demaic contém & COrrecgao dos resultados
obtidos anteriormente.” (S50)

T devem TEY (gmedos oz veloves zcoumulesdos de Tainal s FErd -
4o grcluidos do aluste d= ecuiwalércia patrimonial “pela legie-
lagac” Fete valor snteriocr do investimento €, entdo, comparado

com © wvalor do investimento calculadtc schbre o patrimonio liquado

Jdz socisdasde investidz “pele covregso integral”. (51)

(e) ClassificaciZo dos ganhos & das perdas nos itens

monetdrios e dos ajustes a valor presente.

A classifica¢c8oc dos valores dos ganhos e das perdas ROS
itens monetarios e dos ajustes a valor presente devem ser distri-
buidos pelas contas de resultado a que se vinculam. Contude, “os
ajustes por redugdc de obrigagdes vinculadas & aquisigio de
ativoe existentes na data do balanc¢o ser3c registrados como

reduc3o do custo desses ativos”. (52)

Dessa forma, as perdas em clientes devem ser

consideradas como redutoras das receitas de vendas, 0oe ganhos em

(50) BENTO. Sslvador 4. et BENTD Rogsric A “Demonstragoes
financelras com corvecac i1ntearal ' (1987) p. 45
(51) ldem, 1bdem.
(52) Instruci&c CYM Ho. 16B/6%, artigo 4z |
Instrucic CVYM No. 64/87, artigoc 3o,
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fornecedores reduzem o custo dos produtos vendidos, etc. Assim
tambeém devem <ser considerados os zjustes a valor presente de

clientes e fornecedores. (53)

Na =zventualidade de existir saldo que nac FOssa ser
zlocade, © mesmc deve ser i1ncluildo ro grupou de outras receitass ou
decpesas oOFeraCidnalce, deverndo ser, ainda, evidencilado 2m notas
erflicatives ce velevanis (S54)

(f) Diferencas intertemporais do Imposto de Rends.

de cor-

o

0 resultado do exercicic apuvrado pelo metod

cde ser diferente do recsultado apuradoc reld

V-4
3
P
m
\
-3
W
ed
kel

to decovre em furcsoc da covregaso dos itens ndo-
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monetarios nao classificados no ztivo permanhente e no patrimdnio
ligquaido, que nhac sao corrigidcocs relc metodo  legal. Decorre,
também, em fung3o dos descontos a valor presente aplicades a

ativos & passivos monetarios

A

A diferenca entre o resultadoc “pela legislagac” e o
resultado "'rela correcso integral” implica = mudanga do valor do
imposto de vrenda provisionado que aparece na demonstragic do

vesultado do exercicio.

A diferenca do i1mposto de renda provisionado deve,
entio, ser considerada c¢como ‘‘despesa pafa ahtecipadamente ou
Frov1isac Fara imposto de rends diferido’, conforme o valor do

(53) Nota Explicativa da Instrugac CVUM No. 108/B9
(S4) Instrucac CUM No. 1088/89, artigo 4c., caput e parag. lo.



imposto provisionado tenha diminuido ou aumenteado, devendo ser

apresentada no realizavel ou exigivel a longo prazo. (S59)

3.4.3 - Elabora¢cio das demais demonstracdes complementares

(= erocedimentos paves ce elsborar a demonstragso  dzs
sVvioehs e zplicacies de vecurscse = dz Semonetvyzcss Oms mutagoes
do rFEirTimOnilo liguide em moueds consterntse csetics gefinidos nos
artigoce B¢ e To. da Instrugzoc CVUM No &4/87

A rigor, & e€laborscic cecsac demonstracies  Comrlemen-

tares s=que 0e mesmos praocedimentocs aplicavels as respectivas

Je se cgbterem todos o0s dados para & sua montagem expressos em

de exerciclos
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meoeda Fpresente, inctlusive os =&

antericres.

3.4.4 - Notas Explicativas.

As notas explicativas gque acompanham as demonstracOes
financeiras complementares “"pela correcdoc integral’” devem conter
informacdes quanto aos criteérios adotados na sua elaboragSo,  bem
comt, a conhciliaclc da diferenca que eventuazlmente existe entre o
lucro liguido apurado na escrituracac contabil e o lucro apurado

.

‘pels correcio integral”. (56}

(35) Instrug CUM No. 64/87, artigc So.
(56) Instrucg CUM No. 64/87, artigoc 7¢ , parag. unico e art. 1@
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V-EXEMPLTIFICATCE BES

1 - INTRODUCZO

0 prcblema central deste estudo prople z discussio do

tratamento dado, na consulidagas de demonstragles financeivas,
zos  ayustes decorvrentes da  zplicacic da corvecic monetaris
intearal & Qus nEo sEo refzstredos nr oszacriiuvacso conlsball Fon
Sys VEZD, fm1s5 moustee =2Zg necescavics = pzrtic dae demonstiyzCies
financeiras elaboredas ‘pela lezisleczo’. Fares se& Chegay ao
demonstracbes financeiras “"complementavres ou “"pela correcic

integrel

n

Como <& pode depveendey da vewvicao bibliogrzfics con-

—t

stes 3o resumi-

-+
[+1]
)
93]
fel]
[
[

o 1ntegrs

w

nt

cernente aoc metodo da correg

damente, 0s seguintes:

(a) em relacdo ao Balanco Patrimonial:

(1) Correcac dos itens nio-monetdrios que ndc foram ajucta-
dos pela correg2o monetaria "'legal', tais como: esto-
ques, despesas antecipadas, adiantamentos de compras e

de vendas bem como resultados de exercicios futuros.

(2) Atualiza¢3o ou ajuste a valor presente dos itens mone-
tarios realizaveis ou exigivels apos a data doc balango,
tais como. contas a receber e a pagar decorrentes de
vendas € compras & Prazo OUu gquaisquer outros direitos e

obriga¢bes a sevrem saldadoe em "moeds do futurc”



(b) em relac8c & Demonstragcio do Resultado do Exercicio.

(1) Atumlizacdéc de todos os elementos componentes

tadao do cRXErCcicl10 que estioc expressos em

do resul-

mcedsa do

bens ou

& ade ven-o
e m o b = -
elgliae £
13hielts

pzcscsadou’’, tals como. receita de wverdzs de
cerv1igos deducdes da receita bruta, custos dos bens ou
ZErVILOE Jendidos, despesee zdministrztaivacs
J=e desgecsas & recertazs finiancsivezs oculrzs
Jetpefzss OLEVECIDNElS, & vezulitados MG CRpevad
(£) Gankhcs e rperdas ncoe 1tens monetarics expostos

~
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Fagar e outros direitos e chrigagdes

r
1]
=
m
[}

Vele oU @xlglivels em moeds

(3) Perdas e ganhos nos ativos e passivos monets

inflagao, como disponibilidasdes, conta

aos efei-

=

]
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Y10¢c que

gevam receitas financelras homihals & despesats finati—

Celras hominals.

4 Diferenca no resultade da eguivaléncia patvrimonial

quandc as controladas apresentam resultados diferentes

"pela legislagSo” e "pela corre¢cao integral™.

(%) Ganhos e perdas decorrentes de ajustes & valor

de direitcs e obriga¢dOes vinculadas as vend

presentic

as e as

compres a Prazo de estoques, de ativo permanente e

qualsquer ocutros direitos e obrigagcbes a real:

vencer no futuro.

~r

Diferenga do valor da provisao do imposto

O~

quandc ¢ resultado do exercicilio "pelz correg

3

o

zar OdJ

de rendsa

3o inte-



ni

garal” for diferente do resultado apurado "'pela  legis-—-

lacdo”, em face ds stuzlizagio de 1tens nio-monetarios
ngo contemplados pelo "metodo lesal’” 2 dos ajustes a

veloy presente de 1tens monetarioces realizdvelis oOu  exi-

Jlvels apts a data do balango
lieste csertaidsz, 0g  exemrlos cimulados decte carpitulo
uledos d= mareivz a abordzy, tEZo somente, situzcdes qus

unte 0¢ ziuste: scims vrefevidgos, desenvolvidos de forms
verificar, sob & luz das metodolocgias a&abordadas, a

praticabilidade d& consoclidacic de demonstracbes financeiras

}

corr=cioc integral’” elaboradas através da aplicaczo de dois

M,

rrocedimentoe slternativos, quais

m
w
L)
m
S

PROCEDIMENTO "A™.

Y

A& controcladora consolide as demonstragtes financeiras
“pela legislasc3ac” mensalmente e aplica a corregso
integral diretamente sobre €ssas demonstracces

.

consolidadas’; €

PROCEDIMENTO "B'.

YA

As controladas elaboram as suas demonstragdes '‘pela
corre¢c8o 1integral” e & ctontroladora consolida essas
demonstragoes”

De forma mais simples seria.

PROCEDIMENTO "a&".

Corrigir as demonstra¢oecs consolidadas; e

PROCEDIMENTO "B"

Corsclidar as demonstragdes Js corrigidas.
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2 - EXEMPLO REFERENCIAL BASICO

A fim de facilitar o entendimento da resolug3ac dos

cREMElOE, Tormulou-c2  um exemplo referencial baeico a2 rartar do
qual foram decsenwvclvides ac situacless abrangidas por este estudo.

Deees modo, tomou-ce como referéncis & data inicial de
31/MES @ ccoreidsvrzndc-ce, zinda, cc scoulintes dados fundamentals.

contvroladora deneminzda CIA ALFA detém 100X

1

{z) A cscciedad

do capital da scciedsde controlade deromainada CIA BETA.

(L)Y 4 controladora € & sotiedade controlads tém =atividades
semelhantes, adotam o5 mesmos criteriocs contabeils

(ectogques avalisdos peloc metodo FEPS) .

(c) Politicas adotadas por ambas as sociedades:

Vendas . 490% do estoque com Margem Bruta de 1007%,

Compras: Rer0sig3o de 100% do estoque remanescente.

Estoques. Avaliacio pelo metodo PEPS.

Obs . . Nio foram ceonsiderados os 1mpostos inclusos
nose pregos de compras e de vendas.

(d) N3o foi considerada a provis3o para o0 imposto de renda
sobre o lucro liquido, como tambeém nao se consideraram
as diferencas de impostc de renda em func3o das dife-
rengas do Jucro ligquido "rels corvreg3o integral” e

“pela legislagao’

(e) Qe procedimentos de consclidagsao A" & "B" foram apli-
czdos has datss de 31/MES 1 (halangco intermediario) e

em 31/MES 2 (balanco fTiral)

1et



€9

(1)

A taxe de 1nflagdc comportou-se conestente durante ¢
peri1odo em 1e¥% a . m.., correspondendcs a  uma taxa
acumulsadas de 21¥% entre o 1inicio = o fim do eperiode

sontabil (21/7MES O 3 21.MES 2.

Fara & srlicag¢ao da corvecso integval, todszs as transa-
cfes oCovreram noc uUltime dizm de cada mes

Trnoovieir Sz ossotangio do EBiooucs o Tezouve Meocaiochel, bEem
coms do BTNFiscal, utilizou-ge cowc inden~ador FATOR DE

ATUALIZACLZO PATRIMONIAL-FAF, instaituido rpelo Decreto

No . 332791 que regulamenticu = Leil B.200/71 Esta unida-

%]

de, no entanto, pode ser substituids pov qualguer outro
inde~ador oficial gque venha & ser adotado para © recon-

recimento dos efeitos inflzcionarios nas demonstragdes

finsnceiras, sem alterar z metocdcocleogia aqui estudada.
fesim, consideraram—-se, hipoteticamente os seguintes
vazlores do FAP:

31/MES & . % 10,00

31/MES 1 ... ¢ 11,00

31/MES 2 . ... % 12,10

C balango patrimonial referente & data inicial apresen-

"t

a valores expressos em moeda daquela data (31/MES @) .

10c



BALANCO PATRIMONIAL
31./MES 0O

! ! !
ATIV ! I !
- - ! ! !
I ! f
Dizporivzl ! EREAR S ! c ooe ! S 000
Tztlcoauszs Z o ! Z epd 14 680
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3

3.

1

APLICACAO DOS PROCEDIMENTOS

- EXEMPLO N. 1

Atuslizegdo ou correcic dos itene nao-monetdrios  Que

nao foram cont

emplados pela corre¢gio monetaria “legal’.

Exemplo com "Estoques’ .

ac d
'\’Ehd

2 Perdsas rnos

(dicsponibilida

33 Diferenga no r

3.1.1 - APLICAGCAO0 DO PRO

0s elementos componentes do resultado
“moedes do pzzszdo’ (receilta de vendas =
as ) ;

ativos monetariocs expostos z inflac¢so
des}), e

esultado ds eguivalencia patrimonial.

CEDIMENTO "A":

(Corrigir as demonstracdes consolidadas)

(a) MOVIMENTACAO REGISTRADA EM 31/M&S 1:

o m e ———————————————————— +
! TRANSACZEOD 1 CIa& ALF& ' CIA BETA 1 SOMA {
g b fommm e e 1
! Vendas a vista ! 4. 800 ! 3.£c00 ! 8.000 !
I 1 ! 1 |
| Compras & vista { 3.600 ! 2.400 t &.000 !
| I ' | !
! Custo das wvendas ! 2.400 1 1.600 ! 4 .000 1
F o e e e e e m +

Em 31/MES 1, apds © vregistro dzs transacoes e os
ajustes da e2guivaléncia patrimonial & da correcsoc monetaria, tém-

se¢ as seguintes demonstracdecs.
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o i e e - = T = e = ke A m e e - - = = = e — o~ —

ITnvestiment o
PATR . LIQUIDD
Capita?l

Receita de Vendas
Custo das Vendas
LUCRD BRUTO
Equiv. Patrim.
Perdas 1I.Monet .
LUCRO OPERACION.
Monetaria

Corry .

LUCRO LIQUIDD

BALANCD PATRIMONIAL
31/MeS 1

r
las}
Loy
-

DEMONSTRACKRO DO RESULTADO

DE @1/MES 1 =&

31/MeS 1

(¥)

(%)



(#) CALCULO DA CORRECAO DOS ESTOQUES E DO CUSTO CORRIGIDO DAS

VENDAS DO CONSOLIDADD: (cf p. 112 deste trabalho)
e ———— e +
! CUSTO VR FaPf QTE FAF VR FaP/ CUsTO !
i AQUIS  aQuUIS BALANCO CORRIG !
L e e e e i
P Estoque 1nicial 10 000 12,00 1 00Q.0200Q 11,00 11 . 009 !
{ |
' Comprae ho més 5 000 11 00 45,4545 11,00 & 000 !
! !
' Custoc das vendzs (3 .02 10,00 (400, 0000) 11,00 t 4 400) !
e T |
b Estogues Firnal 12 Q0D 1 132 ,453¢% 1z 4600 !
e e e e e e e e e e e e e e e e e e e o ————— — e
CONCILIACAD DO PATRIMONIO LIiQUIDO E DO LUCRO LIQUIDO CONSOLIDADO
“PELA CORREGCAD INTEGRAL" COM 0O PATRIMGNIO LIQUIDO E O LUCRD
LiQUIDO CONSOLIDADO "PELA LEGISLACZQD".

b e +
f FaTRE . LiQUILG LUCRD LIQUIDD [
i e e e e e e = e e e e - ———— |
b "Pela legaislasso” 15 06¢ 26 f
! s
! (+) Corregaso dos Estoques t
! comc 1tem nac-monetario 1=Y51%) &L0Q !
Ll |
I "Pela C. Integra 19 4600 3.180 !
o e e e e +
(b) MOVIMENTACXO REGISTRADA EM 31/MES 2.
g +
! TRANSACERD t CIAa aLFA ' CIA BETA { SOMA 1
P bmmmmm e Sy Fommmm e mee !
I Vendas a vists ! 5.8060 ! 4 200 t 10.000 !
' [ ! ! !
! Compras a vista ! 4 300 ! 2 700 t 7.000 I
. ! 4 | !
! Custo das wvendzs ! C.2006 ! g .100 ! 5.000 i
o e e e e —————— +
Em 31/MES 2. =apdsz o vregistroc dse transacbes e os
ajustes dez equivaléncia ratrimconizal e da corregsao monetaria, téem-

S€

as seguintes demonstraglbes

[

bey)



BALANCO PATRIMONIAL !
31/MES 2 !

f legrslagao t1 " intearal’!
| o o o e e —————— t
I CIAa ALFA ¢ CI& BETA ! CONSOLID 1! CONWNSOLID
e e e e - Fomm e ————— +t—mmm——————— !
H&TIVO | i 1t '
______ i i ! i |
Dicconivel ! 5.7¢0 ! 4. .2e0 ! 10 @260 r 1¢ @06 !
! { | i |
Fetaous { & 07 f < A0 ] 14 866 b 14 g10 N
i y
ITovestamento ' ERRER O ! - v -
———————— i ——— e —— _——————— — { - ——————— {
o4 06¢ A c4 o c4 . g81¢

PATR. LIiQUIDO

Copital 10 156 7 240 16150
Luc. Acumulados t 5.B8S0 2 44¢ ; 5.850 & 640

b e e - | e e - = ] m e e | IR JS NV [}

' 24.006 1 5 .700 | B4 @es || 24 816 !
_______________________________________________________________ N
_______________________________________________________________ .

DEMONSTRACAO DO RESULTADO !
DE @1/MES 1 a 31/MES 2 !
T T T T T i ietaete T T i intearats

d e e e e e e e e o i i . -~ — —— ——— . - —— = - ——— - - a—— o~ — - —— - -

{ CIA ALFA ! CIA BETA ! CONSOLID !! CONSOLID E

fmmm e fomemm e R e L b em e !

Receits de Vendas' 10.60¢ ! 7400 ! 1B.000 ! 18.800 ! (xx
Custo das Vendas | (5.300) ! (3.7006) ! (9. 060> 11 (10 .890) 1 (%)
f e ——— | cmmm = - | S fl e e = {
LUCRO BRUTO { S.300 | 3.700 j S 000 ! 7 910 |
[} | [} {
Equiv. Patrim. é c. 440 i é - éi - i
———————— { ——— o —— i —_—— - ——— -~ ——————
Perdas I Monet : XXEXXNKX L XXXXXXX 1 XHXXXXXXY ;: (1.250) :(***
———————— | —_———— —————— | —_—— i - ————— i1 —————— - ———
LUCRD OPERACION. i 7 740 1 3. 700 L7 eoe LU 6 660 i
] | 1
Corv. Moretsria : (1 B90)Y ! (1.260) ' (3 1567 11 XXXXXXXX !
________________ ] —— e ————— — i - —— —-———
LUCRO L1QUIDO : S 850 : 2 440 5 pse O & 640 :
________________________________________________________________ N
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(%) CALCULO DA CORRECAOD D0OS ESTOQUES E DO CUSTO CORRIGIDO DAS
VENDAS DO CONSOLIDADO. (cf p 112 deste trabalho)

o CUSTO UR FaP  QTE FAP VR FAP/  CUSTO
! AQUIS  JAQUIS BALANCO CORRIG
E e e e e e e e e e e e e s e e e e e e

' Estoque 1nicizl 12 000 1.145,4545 ig, 1@ 13 .86
!

! Compras no més 7.6 12,10 STE.S1EA 12,16 7.pen
|

b Custo das vendzs (5.000) 10,00 ( S¢0,0000) 12,10 ( &6.050)
{ ——m e ——- D e e Em——————— e —— ——
' Estoaus finzl 14 200 e A 14 610
i

? _______________________________________________________________
iCustc wvendas MEs 1 4 000 16,00 400, 0000 12,160 4.B40
i

iCusto vendas Més & 5 6692 1€, 00 Z00,0000 12,1¢@ &.0S0
L e e e — e ———— —— —— i — - —
fCusto acumulado T .00 o0, 0000 10 £70

C UR / UR FAP  GTE F&P  UR FAP/ UENDAS
! VENDA /UVENDA BALANCO CORRIG
t e e e ememmm e mm o e — — - — - e i m e e ————
| Vendas 31/MES 1 8 000 11,00 7272727 12,10 8 800
i Uendas 31/MES 2 10 000 12,10 824,4463 12,10 10 000
e e
| Uendas acumulad 1B 000 { 553,71%0 18 800
R

(#xx) CALCULO DAS PERDAS MONETARIAS EM DISPONIBILIDADES DO

CONSOLIDADO:

o o o T T e e e o e e e = = = = o = o ——
! SALDO TaXA PERDAS VUALOR QTE FaAP VR FAP/ VALDOR

! INIC. INFL MONET. FAP BALANCO CORRIG

P e —— e e e~ e e e = e vt e e - e -

|

' MES 1 5.000 0,10 509 11,00 45,4545 12,10 S50

!

! MES 2 7.00@6 0,10 7006 iz.,1¢ 57,8512 ieg,10 786

L e,k ——= e ——— e

t Total 1.200 103,357 1.250

e e e en e e - e — ——— R - — " - W T e e M e Ao ASv e — - ——— ———— — ——— ————— ——

1ot



CONCILIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO E DO LUCRO LfQUIDO CONSOLIDADO
"PELA CORRECAO INTEGRAL" COM O PATRIMONIO LIiQUIDO E O LUCRO
LiGQUIDO CONSOLIDADD "PELA LEGISLACXZOQ".

g S +
' PATR. LIQUIDO LUCRDO LIQUIDD !
g }
' "Fela legislazavo 24.000 £ 850

| |
t (+) Corregso dos Ectoques !
f como 1tem nsc-monetario g10 510 f
U f
t FPela C Int=zaral 29 2310 S5.668 !
e e +

3.1.2 - APLICACAD DO PROCEDIMENTO "B"

{Consgolidar as demonstragbes Ja corrigidacs)

(a) MOVIMENTACXO REGISTRADA EM 31/MES 1.

Considerando &a mesms movimenta¢3o do exemplo 3.1.1 (a)

o e e ———— — — —  ———— — — ——————————————————— +
! TRANSACAD f Cla ALFA ! CIa BETA i SOMA !
gy S mm e G Fomm e —— e 1
! UVendas & vistsa 1 4 8oo@ ! 3.200 ! 8.000 !
i ! t ] ]
| Compras a vista ] 3.600 ! 2.400 ! &. 000 !
{ 1 ] 1 i
[ Custo das vendsas L £.400 ! 1 .600 I 4. 000 !
o e e e +
tém-s=, apbs © seu registro e dos &justes da equivaléncia

patrimonial, as seguintes demonstracbes.

ie

~1)



PATR. LIGUIDO

]

i

i

{

{

! —— e — e . —
' Capital
i

|

{

|

Lwz . Acumulados

BALANCO PATRIMONIAL

31/MES 1

CORRECAD INTEGRAL"

! DEMONSTRACAD DO RESULTADD
DE @1/MES 1 a 31/MES 1
! “PELA CORRECAD INTEGRAL"

Receita de Uendé
Custo de Vendas
LUCRO BRUTO
Equiv. Patraim.
Ferdas 1. Monet.

LUCRO OPER. LIQUIDO

8.000



(b)> MOVIMENTACAO REGISTRADA EM 31/MES 2:

Concsiderando =& mesma movimentagso do exemplco 3.1 .1 (b)

i Comprzs & wists ! Z. 307 ! z 7al ! T obse '
| i ! i ]
! Custo dz= wverdess { 900 ! Zofed ! 5000 |
________________________________________________________________ +
tém-se, apls ©O seu registro e dos =ziustes da equivaléencie
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BALANCO PATRIMONIAL
31/MES 2
"PELA CORRECXZ0O INTEGRAL"

f CIa ALFA ! Cia BETA t CONSOLIDADO
[ e T e o ——
1 § |
~TIVO ! t !
______ ! 1 I
Disponivel ' S.760 i 4 300 ! 106 .000
I ! !
Fetogues J o167 ! S.702 ! 14 810
f t !
ih zab rment o ‘.“‘_-‘.\.’{31 L i -
| -—— e - t —_———— - — - | e —— -
! I T 4 ! 1¢ . 2e3 ! c4 81¢
i i {
P&ATR. LIQUIDO ! ! f
_______________ I i i
Capaital ! 1i8.41cs¢ { T C40 ! 18.15
! ! !
Luc fcumulados i & . &80 f 2.743 ! b6 660
| l ———————— | I e
i Z4 . 810 ! i@ 063 ! 74 .81¢
i i 1
DEMONSTRACED DO RESULTADO
DEC ®1/MES 1 s 31/MES 2
“PELA CORRECX0O INTEGRAL"
! CIA ALFA ! CIa BETA t CONSOLIDADO
P S o e
! ! i
Receita de VUenda ! 11 .08@ ! 7.720 ! 18.800
! ! !
Custo de Vendas t ( &.413) i ( 4. 477) ! (106 .8790)
L bbb | memme——— et
LUCRO BRUTOD 1 4 667 ! 3.243 1 7.91@
! ! !
Equiv. Fatrim. ! 2.743 ! ! -
! ! t
Perdazs I. Monet . | ( 7S50 ! ( S0 | ( 1.250)
ettt et et
LUCRO OPER. LIQUIDO ! L. 666 t 2.743 ! b5 6H4LG
! | !



3.1.3 - OBSERVACGES SOBRE 0S RESULTADOS OBTIDOS

Embora este exemplo tenhka trztado zomente dos ajustes
decorrentes da corre¢iao dos "Estoques’, pode-se perceber que os
ajustes decorrentes da correcic dos demzls itens nac-monetarios
do balangoc que n3ao forem contemplados pela corregao monetaria

o tretazdos de formz semelhante.

s\

“"leagasl"” s

elemenrtos

r
m
n
.
Dl

(2]

O

=

-

Y]
pr

1]

a

L

n

Do mesmo modo, o

n

componentes gc recultads que est1vEvyem EREVESESDE £m "moeds do

passado’ sao concsolidados de formz cemeslhante z e2ste exemplo.

Pelc PROCEDIMENTO &', o calculo ds correcsc dos esto-

[

Jquee e do custe corrigide das vendzs do consolidado (cf. p. 105 e
107 deste estudo) pode tornar-se complexo, &0 considerar a poscl-
bilidade de se i1ncluir, na consonlidac3o, mals de ume ou ateé mesmo

variasc sctciedudes . Oz estoques podeviam estar formados em diver-

w

~

sas datas diferentes, 0o que aumentaria o trabalho da correcao
monetaria inteagrsl. A correcic dos e=cstogues & do custoc das vendas
do consolidado seria, a principio, realizadz individualmente para

depois, ent3oc, consolide-los

Peloc PROCEDIMENTO "B", ror outro lado, os estoques e o
custo das vendas Ja estariam corri131d0% nas respectivas demons-
tracdes complementares de cada sociedade, restando, dessa forma,

a tarefa de consolidar essas demonstiragodes.

Contudo, as demoncstraciCes financeiras consclidacas
(Balanco Patrimonis)}-BP e Demonctrzcao do Resultado do Exercicio-

DRE) "pela legislacsc’ e "pela cor-ecao lntegral’” apresentaram-se

11
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1gualis, nos dols momentos (31/MES | e 31/MeS 2), tanto pela

o do

it

aplicacio do PROCEDIMERTO A" quantoc pels aplicag

PROCEDIMENTO "B"
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3.2 - EXEMPLO N. 2

AtualizagSo ou ajuste a valor presente dos itens
monetarios realizavelis ou exigivels apos a data do
balanco. Exemplo com “Contas a Pagar"” (sem encavrgos).

te eremplo contempla, tambem, oc seguintee i1tens da

n

~
C

Demonstragic do Resultado do Exercicaic.

13 Atuzlizecac dos elementoe comporentes  do resultads
expresens  em mMeedsz 40 Fzis=do {recelts ge wendaz e
custo dase vandast;

2) Ferdas = gznhhos noe 1tens monetarios  expostos &lbs
efeitos de inflscso (disronribilidades e contas @&
pagar),

3) Diferenca ho resultado da equivaléncia patrimonial.

43 BGanhos decorrentes de zJjustes & valor presente ds
obrigacbes a vencer no futuvro (contas a pzgar).

3.2.1 - APLICACAD DO PROCEDIMENTO "A"

(Corrigiv as demonstracSes consolidadas)

(a) MOVIMENTACAO REGISTRADA EM 31/MeS 1:

o i —— —  —— ———————————————— e — +
! TRANSACAD I CIA ALFa I CIA BETA ! SOMaA !
R e et L e, ————— o ————— - e |
! Uendas a wvista ! 4. 800 ! 3.206 ! 8.0062 |
! { ! ! t
! Compras s PrazZo- ! 3.600 | 2. 400 ! 6.000 !
] I { | i
! Custo das vendas ! c.400 ! 1.600 ! 4.000 !
e e e e +
Ots .. Compyas = prazo ¢/ 30 diae
Em 31/MES 1, apos © registro das tranhsscoese e Oc

ajustes da equivealérncis petrimonial e da corregioc monetsria, tém-

se s as seguintes demonstragoes:
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31/"Mé9 i !
________________________________________________________________ {
! legislagic” bt integral’!
| o e e o o e e e ]
' CIa ALFA t CIA BETA ! CONSOLID Y CONSOLID !
ATIVOD ettt dmm o Fop |
..... ] ! 1t t
Disronivel 1 7 Boo ! 5 £od ! 13. 000 b 13 000 !
| 1 ! ' ]
Fetoaus ! 7. .Coe ! 4 o0 ! 12 ¢6o0Q | 12 @54 bo(#)
{ ] { [ 1
Irveet ament . I 7 L0 ! ! - P !
| e e b o= - 1] mmmm |
! g  &GC ! 1¢ 0el ! o oo il 25 .e54 !
F&SSIVO ! f i1 !
________ ! ! ! 11 !
Corntass a FPacar ! 53.600 ! SOA00 | & G009 ti S .454 (O
t 1 | f
FATE . LIQUITO i ! ! t !
---------------- H i ] {1 !
Capital ! 14 .500 ! & 600 ! 145 500 ti 16 9500 !
i ! t i1 f
Luc Acumul=-dos ! c.S00 ! i 000 ! c.500 ti 3.100 |
T | e e | e e S S |
! 19 . 000 ! 7600 ! 19 @¢0 i 19 4600 !
| m=mczmzm== | =somc==== | ===c==== || =z=z===== |
| cC . &0 i 10 00Q ' 25 . 00¢ U cS 054 !
________________________________________________________________ —_
oo g gy +
DEMONSTRACED DO RESULTADOD !
DE 04-MES 1 = 31/7MES 1 |
________________________________________________________________ l
f “legislacio” t1"integral'!
e e e [
t CIA ALFA ' CIA BETA ' CONSOLID '! CONSOLID !
R L T e ——————— o —————— thm————————— ]
Receita de ‘‘endas! 4. 800 i 3.£200 ! 8.000 R 8.000 !
t ! ! t {
Custo dase V=ndas | (2.400) ! (1 . 4600) ! (4 000> 11 (4.400) ' (%
] e e | e e e L ettt Il e !
LUCRQ BRUTO ! 2.400 ! 1 600 ! 4 000 It - 3.5600 !
! ! ! 1 !
Fquiv. Patrom. ! 1.000 ! ! - i - !
| mrmem— - l mmm e = I meee e = It e !
Perdas 1 Mo et . POoWMu KK 1 RKKYKKY b RENXMRIXXY 1 ( 506 |
| e L et | e L ket t
LUCRO OPERAZION i 3.400 ! 1. .&00 | 4. 000 ti 3.100¢ !
! ' [ r |
Corr. Honetszriz ! ( 200) | ( &00) (1 . S00) ' XXAXXXXXX !
| e~ bome e | mmmr e = tl e !
LUCROD LIQUIZO ! c.500 ' 1 oee ! c.500e t 3.100 |



(%) CALCULO DA CORRECAO DOS ESTOQUES E DO CUSTO CORRIGIDO DAS

VENDAS DO CONSOLIDADO: (cf p. 112 deste trabalho)
T CUSTO UR FAF  OTE FAP  UR FAP/  CuSTO !
! AQUIS AQUIS BALANCO CORRIG !
t | e e m e e mememr e e e e - = e e — e i
| Estoque 1nicial 10 000 10,00 1 002,0000 11,00 11 000 !
E Compras no més & 000 11,00 545, 454¢% 11,00 & 000 E
é Custo das vendas (4. .0060) 10,00 (400 ,0@00) 11,00 ( 4 400) :
| Estoaus final 12,000 {145, 2545 12 so0
: Ajust e Fresente Cts 3 Fagar ¢ S48 :
g i
! Estogue finzl zjustado. ic . @394 !
(#x) CALCULO DO VALOR PRESENTE DE CONTAS & PAGAR DO CONSOLIDADGC.
| Tixs de inflacie do mEe . iex e.1e0 j

!
: Caldo de contzs a psagar ¢/ 3% diss & OO !
; Valor presente (&.0060 = 6,52%) S 454 i
: Ajuste & valor presentes 54¢ z
e +
CONCILIACXO DO PATRIMONIO LiQUIDO £ DO LUCRO LiQUIDO CONSOLIDADO
“"PELA CORREGCXO INTEGRAL” COM O PATRIMOGNIO LIQUIDO E O LUCRO
LiQUIDO CONSOLIDADO “PELA LEGISLACAO":
T PATR. LiQUIDOD LUCRO LiouIDO
| “Pela lesislacio” 19000 2500
i (+) Correcao Estoques 54 54 :
: (+) AJuste Cts. pagar 546 546 ;
| “Pela C Intssral” 15 600 3100 5
o ———————— +
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(b) MOVIMENTACXO REGISTRADA EM 31/MES 2:

A e 4
| TRANSACXO ! CIA ALFA t CIa BETA ! SOMA !
R ettt o — - o ———————— o ——————— !
! Pagamentoc C. Pagar ! 3. 600 ! 2. 400 ! 65 000 !
i i 1 i 1
| Uendas a vista ! s gee | 4.Ceo | 16 000 !
{ ! f { [
; Compras a Frazo é 4 300 ! z.7e0 ! 7. 000 f
i t i i ]
| Custo da: vendas ! 2 %00 1 2 100 5. 000 i
" Obe  comprac s praze o 30 @i=e '

Em 31/MES B, wapts o regietro das trahsscose & 2 0%
ajustes da =auivaléncia patrimoniz]l e da corvecic monetaria, tem-

se as seguihtes demonstracoes.
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BALANCO FATRIMONIAL
31/MeES C

Disponivel

Est ogue

Investimento

PAESIVO

PATR . LIQUIDD

Capatsal

Luc . Acumulados

Clé4 ALFA ! CIA BETA !
—————————— B e e
I i

10 @20 ! 7 000 !
] |

B &oQ ! % 400 '

1 1

G 700 ! !
--------- ! e —
-2 500 f 12 400 !
: !

[ t

4 300 ! 700 !

! !

l ]

l !

16 1%e ! 7260 !
! !

5 gS0 1 2 440
———————— | [ U |
24 000 ! ¢ 700 !
z=z====z=% | =Z====z==z== |
28 . 300 ! 12 400 !

17 900

!
I
!
14,0060 |
!
{

DEMONSTRACED DO RESU
DE @1/M&S 1 a 31/M

LTADD
ES 2

Receita de Vendas
Custo das Vendas
LUCRO BRUTO
Equiv. Patrim.
Perdas 1 .Monet.
LUCRO OPERACION.
Corr Monetaris

LUCRO LiQUIDO

Cla ALFA ! CIA BETA !
—————————— e —— ¢
10 . 600 ! 7 .400 {
! !

(5.300) 1 (3.760) !
———————— l —— . ————— ]
5.300 | 3.700 !

! !

2.440 | l
________ I e
XUXXRXXX b UXKANXXN !
________ I —_————————
7.740 ! 3.700 t

] ]

(1.8%90) ! (1.260) !
———————— et
35.850 ! 2. 440 !

11

{

{ ¥

(



(#) CALCULO DA CORRECAQ DOS ESTOQUES E DO CUSTO CORRIGIDO DAS

VENDAS DO CONSOLIDADO: (cf. p. 124 deste trabalho)
b - — - — +
! CUSTO VUR FaP QTE FAP UR FAP/ cusTo !
i ROUIS RSV BALANCO CORRIG |
: Estoque 1niclal i2 000 1 145,4545 12,10 13.860 é
| Compras no més 7 000 12,10 S7g,5124 12,160 7 000 1
, |
I Custo dae vendas (S 000) 10,00 ( 50,0000 12,10 ( 6.050) f
tT e emmm——— emm e e —— e e e ————— i
' Estoque finzl 14 000 1 223, 9665 14 . 810 i
§ |
foRJusts vy firesente Cte . =z Fsgavy . .. ( &37)
i 1
' Canhos Monetarics Cte 2 Fasavy . ( 600) !
o e {
! Ecstoque final =zoustado. .. . L 13.873 é
o +
i {
tCustoc vendas MEs 1 4 .000 10,00 400,0000 ig,10 4. 840 |
|
iCusto vendas Més 2 S5.0063 10,00 S06,0000 ig, 1@ LGS0 :
o e e e e e -
iCusto acumulado G 000 00,0000 10 890 :
e e e e +
(#%) CALCULD DO VALOR PRESENTE DE CONTAS A PAGAR:
t“_"'¥;Z;';;"IE¥§;E%S"SQ';;;ff“'_"""_’Zé;'?éfléi"_'-"”"‘”-?T
t
! Saldo de cts a receber 30dd 7. 000 i
: Yalor presente (7 Q0@ x ©@,%50%) . 6. 363 ;
t
i Ajuste a valor presente. .. ... .. 637 :
o +
CONCILIACAO DO PATRIMGNIO LIQUIDO E DO LUCRO LiQUIDO CONSOLIDADO

"PELA CORRECAO INTEGRAL” COM O PATRIMGNIO LIQUIDO E O LUCRO
LIQUIDO CONSOLIDADO "PELA LEGISLACAO™:

[ PATR. Li0UIDO  LUCRO LiGUIDOD
| Pela lesislacEe’ T TEieee | sese
: (+) Corregao Estogues 810 810 :
: (-) Estorno do Ganhos em C.Pagar (46L00) (600) |
: “"Pela C. Integral” —;;i;;é_ ——;—;;;_ :
o e e e e e e - +

i2¢

()

(%)



3.2.2 - APLICACAO DO PROCEDIMENTO “B"

(Consolidar as demonstragGes Ja corrigidas)

(a) MOVIMENTACAO REGISTRADA EM 31/M&S 1:

Considerandoc a mesmz movimentagac do exemplo 3.2.1 (a):

A +
! TRANSACRD I CIa ~LFrR i CI~ BETA ! SOM#A !
L e e -~ o e ——— 1
| Vendzee a vista | 4 BO¢ ! 3 2¢e ! 8 000 !
{ t 1 { |
! Compras a Prazo ! 3 40¢ ! z. 40@ | &.000 !
I i f ! |
! Custc das vendas ! Z.400 1 1. 400 { 4. 000 {
e 4
Obs.. Compras a prazo ¢/ 30 dias
tém-se, =&spde ©O seu registro e dos =zidustes da equivaléncis

patrimonial, =c seguintes demonstragGes.



mn
S
[se]
A3}

BALANCO PATRIMONIAL
31/MES 1
“"PELA CORRECAD INTEGRAL"
t CIA ALFA
| e e e e e e -
ATIVO |
_____ {
Disponivel f 7 .800
{
Estcoques | T gar
{
Investimentc f TOB4C
I e e o -
! £ .g7¢C
!
PASSIVD i
——————— {
Contas = Fagar é 3 272
[
PATR. LiQUIDO !
______________ i
Carpital ! 14 . 50¢@
|
Luc. Acumulados é 3. 10¢
. 10 500
| o=z
e gTE

13.000

12 654

DEMONSTRACAO DO RESULTADO
DE @1/MES 1 & 31/MES 1

————— i ————— ——— —— — —— T = - - e W S ——— - = = - A A MEr e o Y S - A - ———— - —

Receita de Venda
Custo de Vendsas
LUCRO BRUTO
Equiv. Patrim.
Perdas I. Monet.

LUCRO OPERAC. LIQUIDO

“PELA CORRECXO INTEGRAL™
! CIA ALFA | CIA BETA
T T
! 4800 ! 3 200
U (2 &d40) 1 ( 1.760)
| SR |l cmmme——
E 2 160 1 440
! 1. 240 :
t |
Lo 3eey 1 200)
3100 1 1 zae
{ ]



(b) MOVIMENTACXO REGISTRADA EM 31/MES 2:

Considerando & mesma movimentagio do exemploc 3.2.1 (b).

o e e ————————_———_—_——— +
! TRANSACZO t ClIa ALFA I CI& BETA ! S0OMa !
T LT PR I S — b e !
! Pegamento C. Fazgar ! 3.600 ! g2 4066 t LH. Q00 !
! ! ! ! !
| Vendas & wvistsz ! 5.868 ! 4 @ ! 19 0060 !
t ! ! | !
! Comprzes & pYezc ! 4 200 ! o 700 ! T 000 |
{ ! ! | !
I Cuctc dae wvendas i c Q0e ! C 100 i 5 Q0e |
o o e +
Ot Comikvas &8 pYaE0 ¢ 3¢ dias
tém-se, apds O seu reglstro e dos ajustes da equivalencia



e ————————_——————_———_————_—————— +
! BALANCO PATRIMONIAL !
t 31/Mes 2 ¢
! “"PELA CORRECXO INTEGRAL" |
e e e e !
! t CIa ALFA ! CIA BETA I CONSOLIDADO !
! b tom—e e o !
tATIVO ! ! ' !
b ———— ! ! ! !
I Disponivel ! 10 @00 ! 7.000 t 17 o000 !
t ! ! ' !
! Estoques ! 8. 35& ! 5 217 ! 13.573 !
' ! ! ! !
' Investimento { @ T&3 ' ! - !
| | e e o [ e - ! e i
! ! 28 11 | i 2417 f 30 57 !
i f ] i f
bORASETIUD ! t ! !
{ ——— e ——— I { I {
I Contas 2 Pzoar 1 2 0% ! 2. 454 ! & .363 !
| | i 1 t
P FATR. LIQuUIDO ! ! ! !
I e i ! ! ! !
I Capatsal ! 18 15¢ ! 7 . C&O ! i8 15@ !
f ! ! t !
t Luc . Acumulados ! 46.060 ! 2.503 i 65 Q60 !
! b e e I e I e - !
| I 24 c10 ! @ T&3 | c4 210 !
{ { oo === H oo == f s ===== |
! ! cB . 119 ! 12 217 f 3¢ .573 !
B it i el +
e o e ———_——— e +
i DEMONSTRAGCAD DO RESULTADD t
{ DE ©@1/MeéS 1 a 31/MES 2 !
! “"PELA CORRECAO INTEGRAL™ !
e e e e e e e e o ————— ————————— |
! ! CIA ALFA ! CIa BETA ' CONSQOLIDADO !
t e e e ———————— e —— !
l ! [ ! |
I Receita de Venda | 11.080 ! 7.720 ! 18 . 800 i
] . ! [ ] t
{ Custoc de VYendas f i &.413) | { 4 477 ! (10 B890) !
! e N L !
' LUCRDO BRUTO ! 4. 4667 ! 3.243 ! 7.9210 |
! ! t [ !
! Equiv. Patraim. ! c.503 | ! - !
! [ 1 1 |
! Ferdas 1. Monet . i ¢ 1 11a) ! ( 740) ! ( 1.85d) !
! I et I e t mmme e !
! LUCRD OFERAC. LIQUIDO ! 6.060 ! £.503 ! 6.060 !
| ! ! ! !
e e +

(%)



3.2.3 - OBSERVACGES SOBRE 0S RESULTADOS OBTIDOS

Semelhantemente as observacdes sobre o0s resultados
obtidos no Exemploc No. 1, pode-se generalizar que o tratamento
dado aos ajustes de “"Contas a Pagar’ victo neste Exemplo, € apli-
cavel tambeém aos demals 1tenc monetdrios realizaveis ou exigiveils
em ‘“‘moeda do futurc”

De acordo com a Instru¢3o CUM No. 1©B/89, o valor do

=zjuste a valor presente de contas s pagsar, bem como o valor do
ganhc  monetario correspondente, deveriam sevr considerados como
redutores do ctusto dass vendas (Art 40 .) . Todavia, taie wvazlores

foram considerados como redutores do custo dos estoques, tendo em

vi1ielts Qque o©s bens adguivaidoe, nzete exemplo, ainda naoc {foram

vendidos . (Ingstrucao CYM No. &4/B7, artigo 3o., parag. 3o0.).

Eeta, inclusive, tem sido @& praticea encontrads nas empresas
isitadae

Ac observagdes sobre os resultados obtidos no exemplo
ariterior referentes & corre¢ic do estoque e do custo de vendas do
consclidado (cf. topico 3.1.3), <30 aplicaveils, também, a este
exemplo. No entanto, dificuldades adicionais foram encontradas em
relagio ao Exemplo No. 1, quando do «calculo e distribuigZo dos
gantos e das perdas nos itens monetarios e dos ajustes a wvalor

Fresente, pelas contas a que se vinculam.

A#s demonstracdes financeiras consolidadas (BP e DRE)
“rela legislag3o” e "“pela correc3do integral’”, similarmente a0
Exemrlo anterior, tambeém se spresentaram lguzis nhos dols momentos
(31 MES 1 e 31/MES 2), tanto pela arlicag3c do PROCEDIMENTO “aA"

quanto pels aplica¢cio do PROCEDIMENTO B¢
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3.3 - EXEMPLO N. 3

Este exemplo contempla as mesmas situaglGes envolvidas
g Exemplc No. 1. cyem, considevando que = CIa ALF4 vende parte
dc seu Estoque para a CIA BETA a vista. (Obs . . Todas as transa-

cSee deste exemplc sBc & victz)

Neste caco, ha & hecescsidaede de se sliminar a parcela
do Ltucro Hau Feslizsdoc =mbufi1dc nos estogues do  consclidsdo.
trzrntc pela legiclazcazc’ (FROCEDIMENTO "A™), quanto "pela correcso

intearzl” (PROCEDIMENTO "B

3.3.1 - APLICACAO DO PROCEDIMENTO "A"

(Corri1air as demonstracdecs consolidadas)

(a) MOVIMENTACAO REGISTRADA EM 31/MES 1:

d e e e e +
! TRANSATED ! CIz aLFA ! CIa BETaA ! SOMA i
R e - e Fmm————— i
I Uesndze = istz /CIA BETA ! o 0oé ! - I Z2.060 !
| { f t i
i Uendas & vista p/Terceiros ! c Bo@ I 3.200 t 6. 000 !
! ! ! [ i
I Compracs a vista de CIA ALFA! - i c.000 1 2.000 !
] I | ] i
! Compras a vista - Terceiros! 3.600 ] 400 I 4. 000 !
1 ! 1 t 1
t Custo das vendas { c.40Q t 1 600 I 4. 000 !
PR — e e +

Em 31/MES 1, apds © registro das transagbes & 0S

zjustes da equivalénciaz patrimonial e d& corregsoc monetaria, tém-

se az= seguintes demonstracbes.

12¢&



BALANCO PATRIMONIAL

Receita de Vendas!

Custo das Vendas
LUCRO BRUTO
Equiv. Patrim
Perdas 1 Monet .
LUCRO OPERACION.

Corvy Monetaria

31/MES 1

! legislacio 11"integral”
e e e e e e o e e e e e —— —— —— — —————— e . = e - = A - A T e ———
' CIA ALFA ¢+ CIA BETA ' CONSOLID 't CONSOLID
L e e m e~ o ——————— et ——————
' ! ! b
1 | ! i
! 4. 200 ! Z. Boo ! 7. 000 1 7.000
1 | i i
! 7 00 ! 4 800 ! 11.000 =11 11 .700
f ! { L
b7 ABa ! Ui -
| e e e~ | e e e l ———————— I! ————————
! 1¢ 000Q i T 500 ! ig. 89¢ bt 18 700
i ! ! t
! i i I
f ‘ i 1
! 15. 506 ] & 4HG0O ! 146 .56e¢e v 16.50@
! i ! ‘o
! c.500 ! 1. 000 ! 1.500 [ £.cee
it I et I 1l —mmmmm e
! 16 000 ! 7. 4602 ! 16 . 0006 b i8.700
DEMONSTRACX0O DO RESULTADC

DE @1/MES 1 a 31/MES 1
| “legislagso"” t1"integral
! ___________________________________________
I CIA ALFA ! CIA BETA ! CONSOLID t! CONSOLID
R bttt e dmmm th
| 4. 800 ! 3.200 ! 45.000 ¥%! 6.000
t ! ! Lt
| (2.400) ! (1. 600) 1 (3.000) %x (3.300)
L et R R
! 2.400 | 1 600 ! 3.000 i c.700
! ! ! 't
! 1.0060 ! ! - i -
fommmm e I e N
POXXXXXXXX b XXXXXXXK XXX ( 500)
R R | e I
1 3.400 ! 1. 600 ! 3.000 H 2.200
! ! ! ‘1
! ( 200 | ( &£00) ! (1 5007 11 XXXAXXXX
R B R R
! c.500 ! 1 00 ! 1.500 v c.200

LUCRO L:IQUIDO

(¥ % %)

(2%3¢)



(%) ELIMINACXO DO LUCRO NAD REALIZADO NOS ESTOQUES DO CONSOLIDADO:

_______________________________________________________________ 4
T Vendas da CIA ALFA p/ CIA BETA £. 200 !
1 1
v Custo das Vendas. ... .. .. . . .. .. (1 000) é
Y e e —————-
! Lucro N8o Realizado.......... . ... .. 1.000 i
e .
i t
! CIA ALF CIA BETA S0Ma LRN CONSOLIDADO !
P e e er et e e e e e e e e om e m am i e e - e v ———— ——— ]
! Ectoques 7 200 4 BOG 1l 000 (1 60d) 11 é
e e e e e e e o . —— —— — ——————— —— — +
(*x) ELIMINACAO DAS TRANSACGES INTERSOCIEDADES.
bt e e — — —— —— — e — e — -~ +
! Cl& A&LFA CI~ BETA SOMA ELIMIN  CONSOLIDADD !
. Vendas Times 3 2ec  ©ose (2 eeer | oooe
! !
| Custc (2 400) (1.600) (4 000> 1 000 (2.000) !
e T e e e T T e e T - = — —— +
(#%%) CALCULO DA CORRECAD DOS ESTOQUES DO CONSOLIDADO E
DO CUSTO CORRIGIDO DAS VENDAS:
T CUSTO UR FAP  GTE FAR  UR FAP/  CUSTO 1
f AQUIS /AQUIS BALANCO CORRIG 1
| Estoaue inicial 10 000 10,00 1 000,0000 i1 06 11 000
; Compras de Terc. 4 000 11,00 363,6363 11,00 4 0060 i
]
E Custc vendas Tevc (3.000) 10,00 (300,0000) 11,00 ( 3. 300) i
| Estoque final 11000 1.063,6363 i1 700
o e e e ————————— +

CONCILIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO E DO LUCRO LIGQUIDO CONSOLIDADO
LIQUIDO E O LUCRO

“PELA CORRECAO

INTEGRAL ™

COM O PATRIMONIO

LIQUIDO CONSOLIDADO "“PELA LEGISLACAO™.

S - e - G . e S - A T - — —— o = = = = e a o . e = - —————— i —— — — —— - ——_— —_————-—

“"Pela legislag¢io”

{+) Courrecso Estogues

PATR. LIQUIDO
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(b) MOVIMENTACAO REGISTRADA EM 31/MES 2.

A e e - —— e - ————— - —— a———— -~ = 4
! TRANSACAD ! CIAa ALFA f CIA BETA ! SOMA |
It ndant e o —— Fmm - Fmm - —— I
' VYzndas a wviets p/ClAa BETA ! 2. 000 f - I 2. 900 |
f f f I ]
I Yendas a wista p/Terceiros | 3. 600 ! 4. Z2ee @ B eod |
{ ! | t |
| Compras a vistz de CIA ALFA! - 2. 000 | 2 000 !
{ t t | ]
' Compras a wiseta - TJerceiroc! 4 30609 ! 700 i S 000 !
i | | ' !
I Custo dae vendas | o 900 ' £ 100 é S 000 !
——————————————————————————————————————————————————————————— ————-—

Em 31/,MES C, apds o reglstro dee transacbes e os
njustes da equivaléncia patrimonial e ds correc¢ac monetaria, tém-

se as seaulnite2s demonstragdes.



BALANCO PATRIMONIAL
31/MeS 2

! ! !
| ! |
! 5 700 ! 4 300 !
i ! f
' 8 tee ! s s00
i ! !
u T Tee | |
| e e e — I e e = t
L 24 o0e ! 2 Tee !
| § {
{ ! !
! t !
! 168. 156 i T e !
§ H i
! S.85@e ! c 440 !
[ [ {
{ C4.000 { ¢ Te0 !

DEMONSTRACEZC DO RESULT

DE @1/MES 1 & 31/MES

-Regceita de Vendas!i

Custo das Vendas
LUCRO BRUTO
Equiv. Patvrim.
Perdas I . Monet.
LUCRO OPERACION.
Corr. Monetaria

LUCRO L:IQUIDO

I CIa ALFA t CIA BETA !
I ettt o ——————— +
I 10.600 ! 7.400 !
[ [ [
I (5.300) ' (3.700) !
| eme | cmmem———— 1
! 5.300 ! 3.700 !
I ' i
! 2. 440 ! !

! 7.740 ! 3.700 !
{ 1 1
! (1. 896 ! (1. .260) !
| e | mmmm e !
! 5 B5@ ! 2.440 !

I1""1ntegral”
CONSOLID ¢ttt CONSOLID
—————————— ++_..._.._._..-._—.
!
i
10 .000 1t 10.000
I
12 00 x!! 13 239
H
- 4 | -
________ l l —— - —— - —
2. @00 1 23.03¢e
'!
t
1
i8.150 b 18.150
1!

3.85@ tH 4 B8RO
________ 1] e e — -
22 000 o £3.03¢

ADO
t1"integral
CONSOLID ' CONSQOLID
__________ o ——————
14 000 x| 14 600
ti
(7 .000) »*x! (B.470)
________ !! -—— - ————
7 .900 1 6.130
|
- I -
________ l I —— e —————
XXXXKXXX t (1.250)
________ ![ ————— o ——
7. 000 t 4 88O
i
(3.15@) 1 XXXXXXXX
________ !! —— e — ————
3.85¢0 1y 4 .880
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(%) ELIMINACAO DO LUCRO NAO REALIZADO NOS ESTOQUES DO CONSOLIDADO

o e e e e e e e e e
' YUendze da CIA ALFA p/ CIA BETA .. ... .. 4 poe
!
t Cucsto dacs VYendss. . . .. .. ... ... . ... . (2.000)
5 e
f Lucro HNic Realizado. ... . . ... .. .. . c. 200
1
e e
|
! CIa ALFA CIa BETH SOM& LRN CONSOLIDADO
! ___________________________________________
{ Ectoquec 3 200 5 400 14 000 (2.000) 12.000
(%) ELIMINACADO DAS TRANSACGSES INTERSOCIEDADES.:
e e e e e
! CIa ALFA CiA BETA SOM& ELIMIN CONSOLIDADO
L e e e e e e et e —————— ———————— e ——
I Vendas 10 . 4008 74006 16 06@ (4 @00 14 Gad
!
I Cust s (S 300> (3.700) { ©.000) 2.000 7.000)
+ ———————————————————————————————————————————————————————————————
(#%%) CALCULO DA CORRECXDO DOS ESTOQUES DO CONSOLIDADD E
DO CUSTO CORRIGIDO-DBAS--VENDAS:
! CUSTD VUR FAP QTE FAP VR FaP/ CUSTD
f AQUIS  /AGUIS BALANCO CORRIG
! ——————————————————————————————————
! Estogue 1nicial 11 . 060 1.063,6363 12,10 iz B7@
'
I Compras de Terc. S.e00 12,10 413,2231 12,1¢@ 5.00@
!
I Custo vendas Terc (4 00C) 10,00 (400,0000) 1i2,1¢ ¢ 4 840)
! ———————————————————————————
| Estoque final 12.000 1.8746,8%594 13.030
!
+ ———————————————————————————————————————————————————————————————
t Custo vendas
I p/Terc. MES 1 3.000 10,00 300,0000 12,10 3.630
! .
I Custo vendas
t £/ Terc. MeS 2 4.000 10,00 100, 0000 12,10 4.840
T e m———— e e ————
I Custo acumulado 7.000 700,0000 8.470
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(%%%x%) CALCULO DA CORRECAO DA RECEITA DE VENDAS DO CONSOLIDADO.

VR S VR FaP QTE FAP VR FAP/ VENDAS !
VENDA  /VENDA BALANCO CORRIG !

Vendss p/Terc MES 1 &.000 11,00 545,4545 12,10 & 400 |
Verndas p/Terc MES 2 8 000 12,10 &61,1570 12,10 ©.000 !

Vendze ascumuladas 14 0606 1.2¢4,6115 14 600 !

CONCILIACAD DO PATRIMONIO LIQUIDD E DO LUCRO LIQUIDO CONSOLIDADO
“PELA CORRECAO INTEGRAL” COM O PATRIMONIO LIQUIDO E O LUCRO
LiQUIDO CONSOLIDADO "PELA LEGISLACZO"

LT FATF  L:0UIDO  LUCRO LiGUIDO !
o e e e e emmm e e e e e - — i
| “Pela learslacic 22 000 1 gse :
! i
4 (+) Correczo Estoague 1 030 1. 030 |
Vo e — e e e — |
| “Pela C. Intearal 23 630 4 880 .
B e e +

3.3.2 - APLICACAD DO PROCEDIMENTO "B

{Consolidar as demonstracbes Ja corrigidas)

(a) MOVIMENTACX0 REGISTRADA EM 31/MES 1:

Considerando =2 mesma movimentacSoc do exemplo 3.3.1 (a).

T TRansac&D 1 Cla ALFA 1 CIa BETA 1 soma

Vendme 2 vista p/CIA BETA 1 2 000 1 T 2 e00
1 | ] 1

: Uendae a vista p/Terceiros : c . Boe@ : 3.20@ b 6. .000 i

i | ]

é Compras a vistas de ClA ALFAi - i c. 000 i c. 000 i
! C 1

: Compras @ wvista - Tercexrcsi 3 40 ! 490 ' 4 000 :
i 3

: Custc das vendas i 2 400 1 1.600 o 000 :

e +

tém-se, =apbs © <ceu registro &€ dos ajustss daz equivsléncie

patrimonial, as seauintes demonstraghus:
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BALANCO PATRIMONIAL !
31/MES 1 !
“PELA CORRECAQ INTEGRAL" {

! Cla aLFa { CIa BETA ! CORSOLIDADO !
e e e - e e !
] 1 ! |
aTive ! | f t
----- ! f ! !
Disronivel I 4. 200 ! £ .80 t 7. 000 !
] t i |

Ectoaues ! 7 .560 f S 04¢@ ! 11.700 (%)
| 1 | !
Investimento ! Top4e ! ! - !
I e e S I e l
! 16 &0 ! 7 B49 i 18.700 !
I | 1 |
PATR . LIQUIDD ! ! ! !

e - e - H t t

Capital ! 146 500 ! A &DG i 1&. 560 '
i | i {
Luc rAcumulados ! 3.1060 ! 1.249 I 2.260 !
| e | e T, i
! 17 . 450C ! T B840 t 18. 7006 !
[ ] i !
———————————————————————————————————————————————————————————————— +
_______________________________________________________________ 4
DEMONSTRACE0 DO RESULTADO !
DE @1/MES 1 = 31/MES f
“PELA CORRECXO INTEGRAL" !
_______________________________________________________________ I
! CiIa ALFA ! CIAa BETA t+ CONSOLIDADO ¢
e e e e Fmm e {
! ! ! |

Receita de Venda i 4 8o ! 3.200 ! L. 000 P(%%)
| ] ! 1

Custo de Vendas ! ( 2.640) ! ( 1.760) ! ( 3.300) INE XD
| mmmm e | e | o e e t
LUCRDO BRUTO ! 2.160 ! 1. 440 [ .70 !
: ! ! ! :
Equiv. Patraim. ! 1.24¢e ! ! - ]
1 ‘ 1 {
Ferdaes 1. Monet . ! ( 300) ! ( 200) ! ( S00) !
e bommm e I e !
LUCRD OPERAC. LiIQUIDO ! 3.100 f 1 240 ! c.2oe f
i | I ]
——————————————————————————————————————————————————————————————— 4



(%) ELIMINACAO DO LUCRO NXO REALIZADO NOS ESTOQUES DO CONSOLIDADO:

! Yendas da CIa aLFA p/~ CIA BETA. . ... . ... c. 0oeQ !
f : i
! Custo dae Verndas (corrigaido) ... ... .. .. (1.100) !
e batatete !
' Lucro NZo Realizado 200 1
t !
[ e e e i e +
i |
i CIAa aLFA CIA BETA SOMA LRN CONSOLIDADO !
i e ct e e e e i ———— i
i Estoques 7 onA0 5 .04¢ 12 400 R0 11 700 [
o e +
(**) ELIMINACARD DAS TRANSACSEES (CORRIGIDAS) INTERSOCIEDADES:
_________________________________________________________________ +
i C1m/s ALFA Cla BETH S0OMA ELIMIN CONSOLIDADO !
r S e e, e e e e mm e s e m | e e . e ——————— i
b Uendes 4.8060 3.2060 8 000 (2.000) L. 000 !
l !
I Custo (2. 640 (1 .740) (4. 4060 1.106 (3 366 !
o e e e +
CONCILIACAD DO PATRIMSNIO LIQUIDO E DO LUCRO LIQUIDO Do
CONSOLIDADD COM O PATRIMOGNIO LIiQUIDO € O LUCRO LIQUIDO DA
CONTROLADORA:
e +
; FATR . LiQUIDD LUCRO LiQUIDO J
et e TS e !
| Controladore 19 400 3.10¢ !
= !
! () Lucro NBo Realizado ( ?00) ( %00) 1
T et T T '
! Consolidado ig. 700 2.200 |
o e e —————_—— e +
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(b) MOVIMENTACAD REGISTRADA EM 31/MeS 2.

Coneiderando a mesma movimentacso do exemplo 3.3.1

+
| TRANSACED !
g +
I UVendzs & wviste /014 BETA !
l !
o lYerndas & vistz g/ Tercelrose !
1 !
b Compree & vistz de CIa alLF&!
] !
i Compvres a viates - Terceirvoce!
i i
I Custo das wvendae !
+

tém-ce apbe © Seu regastr

patrimonial,

as seguintes demonstracg

ClA ALFA
Z 006
I B@ed
4 3200
£ o
c & dos &l

~

ec

13

CIA BETA
4 .06
Zoeee
R
.10
stes dsa

(b)
SOMA
2 o0
& 000
2 000
S 000
S 066

equivaléncis



BaALANCO PATRIMONIAL
31/Megs 2
“"PELA CORRECZD INTEGRAL"™
! CIA ALFA | ClAa BETA ! CONSOLIDADO
e o Y
f | [
ATIVO ! [ !
_____ i ] !
Disponivel | S 7oe ! 4 300 ! 10 .60
! | {
tertcques ! S.107 | 5 7073 J 13.030
{ ! H
Irnvectimento | 18 603 | ! -
] e e e I e m e | e e o
J -4 Bi@ i 1 Q03 ! £33 Q306
! I i
FATE . LIGUIDG ! !
—————————————— | i !
Capitzl ! ig 150 ! Y-} ! 18.150
i | i
Luc Aoumulados ! & HAD ! 2.743 ! 4 . B¢
| mmmm e | mmmm e | e e e
! c4.8610 ! 1@ 003 ! 23 .2382
; ' i
DEMONSTRACK0 DO RESULTADD
DE 01/MeS 1 a R31/MEC T
“PELA CORRECXD INTEGRAL"
! CIa ALFA 1 CIa BETA ! CONSOLIDADO
RNy P S
! | !
Receita de Venda ! 11 .080 ! 7.720 ! 14 600
! ! !
Custo de Vendas ! ( 6.413) ! ( 4 477 ! ( B8.470)
I ki L | mceeer e | e -
LUCRO BRUTO ! 4 467 ! 3.243 t é6.130
! ! !
Equiv. Patrim. ! £2.743 ¢+t ! -
i | i
Perdas 1. Monet . t ( 750) ! ( S00) t ¢ 1.25e)
I —mmm e — - | e I
LUCRO OFPERAC. LIQUIDO ! 6. 6L ] £ 743 ! 4 ggo
{ ! i

(%)

(%)

(%3 )



(%) ELIMINACAO DO LUCRO NAO REALIZADO NOS ESTOQUES DO CONSOLIDADO.

o e ——————————— +
' Vendas da CIA ALFA g/ CIA BETA. . ... . . 4 200 !
! !
! Custo das Vendas (corraigido). .. ... ... . (2.420) !
o e e i
I Lucro Nao Realizado.. . ... ... L 1.780 !
' .l
e +
! !
! CIa ALFA CIa BETA SOMA LRN CONSOLIDADO !
I e CC et e mmm—m o o e f
! Estoques $ 107 5.703 14 810 (1. .78e) 13. 030 !
e e ——— e +

(%%) ELIMINACAO DAS TRANSACGES (CORRIGIDAS) INTERSOCIEDADES:

e e +
! ClIAs ALFA Cla BETH SOMA ELITMIN  CONSOLIDADO ¢
Ty s TS i
I Vendas 11. 08¢ 7. 728 18 80O (4.200) 14 ¢@0 !
] ]
I Custco C &L 413) (4 477 (16 . 8%8) Z 4ce ( 8.47¢) !
e e +

CDNCILIACZO DO PATRIMGNIO LIQUIDO E DO LUCRO LiQUIDO Do
CONSOLIDADO COM O PATRIMONIO LIQUIDO E O LUCRO LiIQUIDO DA

CONTROLADORA:

o e e e +
! PATR. LIQUIDO LUCRO LIQUIDOD !
e it !
I Controladora 24 81¢ & 668 !
! !
! (=) Lucro N&o Realizado ( 1.780) (1.780) |
ey S i
! Consolidado 23.036 4.880 !
o e e e ——— e —————————_———_——_—_————_—— +

(%)

(%3

R



3.3.3 - OBSERVACGES SOBRE 0S RESULTADOS OBTIDOS

Tanto & aplicagao do PROCEDIMENTO A" quanto do
FROCEDIMENTO “B" permite obter demonstragles financeiras
consolidadas absolutamente i1guais. Contudo, por qualquer um dos
procedimentos adotado, existe a necessidade de se controlar c©s
valores de vendes e de custo dass vendss intersociedades, tanto

das cri9linals quanto em moedz cocnstante

WG

RKpresses €m mo

(1

Felo PROCEDIMENTO "&" & correczo dos ectoques e fertz o

artir do ecstoaue 1nicial, das compras & do custo dacs vendas para

o
1

terceivroe {forw do arugpo. Deve-se eliminay, antez, s transsgbes
d= compra e venda 1intersociedades, quandc da ccnsolidacsc “rels

legislecaco’”, eliminando, tambem o lucro n3o reslizado.

Feloc PROCEDIMENTO "B , por sua vez, @ eliminag¢3o do
lucro nac rezlizado € feitz a partir ds eliminacsao dos valores de

do custo das vendas i1nterscciedades, Ja corriagidoeos, 1sto

<
1]
>
[0
o
Al

€, ¢ lucroc nzo reslizado deve ser apuradc ‘Fela corrvegac

ithitegral

Convém notar que no caso de venda da controladora para
a sociedade controlada, o resultado da equivaléncia patrimonial
nic reflete o "lucro ndo realizado’, po1s este ocorre apenas ho
Peztriminioc Liquido da controladoras (CIa ALFA)Y. Todavia, O mesmo e

eliminadoc no consolidado.
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3.4 - EXEMPLO N. 4

Este exemplo contempla as mesmas situacdes envolvidas

no Exemplo H. 2, considerando, rovem, que a CI& BETA vende parte

>

dc seu estoque para a CIA ALFA a3 prazo. (Obs . . Todas as transa-

cSes deste eremple sBO & Prazo)

Dz meemz forma que no Exemplo N 3, exl1ste a neces-—

cidzde de sz gliminzr o parcels do "Lucro NE8o Reszlizsdo” embutido

")

0 resultado da eguivalénciz patrimonial, neste cC=2so
(controlads vendendo pare s contvoladoral, e spurado mediante o

sjuste do lucro n8c realizado no patrimdnic ligquido da controlada.

3.4.1 - APLICACAO DO PROCEDIMENTO "A'":

v
3

(Corrigiv acs demonstracbes consculidadas)

(a) MOVIMENTACAO REGISTRADA EM 31/MeES 1:

T T TRenseczo U Cia aLFA 1 cia BETA 1 soMA 1
e e e e ——— o T $mm————— 1
! Uendas a prazo pSCIA ALFA ! - ! 2.000 i 2.606 |
I ' | I
: Vendas a prazo p/Terceiros é 4.800 : 1.200 : 6.000 :
i Compras a prazo de CIA BETAE 2. 000 ! - ' 2.000 !
: Comgras & pYazo - Térceiroei 1.4600 : 2. 4006 : 4.000 :
i i
: Custo das vendas ! 2.400 | 1 400 - 200 |
"TObe  Uendss e Compras = eraze ¢ 30 dias '
Em 31/ME&S 4, afrd6s o registro das transagcles e oOc

ajustes da equivalénciz patramonial e da covrecio monetaria, tém-

s as seguintes demonstracées.



BALANCO PATRIMONIAL

- v e e e — - —— —— —— - T ae - e e e A - e e A e M W e M M e e e - — - —

Disponivel

Cte. & Recshber

4

E=tocque

Investiment

Car1tzl
Luc . Acumulsdus

[
Cr

o)
[NT

CONSOLID

(93]
o
L)

DEMONSTRACAQ DO

DE @1/MES

Receita de Vendas'!

Custoe das Vendas
LUCRO BRUTO
Equiv. Patrim.
Ferdas I Monet.
LUCRDO OFERACION.
Corr  Monetaris

LUCRO LiGUIDO

!
!
!
|

31/MES 1
“legislacao’ 1
CIa BETA ' CONSOLID '
—————————— e 4
! b
Zeon ! 5060 .
| H
3. ze@ & epe 11
! t
4 .80¢ f 11 @G0 w11
! t
1 - '
———————— I N
1o.¢e0 !+ 22 00o 1!
! P
i it
Z 4@ 4. .ap¢ 0
' -
! '
| 1
& 400 | 14 .50¢ 1
1.0006 ! i .500 [
———————— I ——
7. 600 i 18 006 b
===m===== I z======= ||
10 000 ' 2z .00 1
RESULTADD

1 & 31/MeS 1
legislacsic I
Cia BETA ! CONSOLID !
—————————— o ———— g}
3.200 ! 6. .000 %xx!
i (I
(1 .600) (3.000) %!
———————— | o mm e 1Y
1.600 I 3.000 1t
! Lt
! - '
———————— e I
XXEXNKKK 1 XXXXXXXX 1!
———————— b ommmmm e 1
1.600 ! 3.000 [N
| H
( &0eY t (1.500) !
———————— b ommmm e
1.000 ! 1.506 i

CONSOLID

RNE 2



() ELIMINACAO DO LUCRO NAO REALIZADO NOS ESTOQUES DO CONSOLIDADO:

O
: Vendas da CIA ALFA g7 CIA BETA. . ... .. ... c.006G T

i Custc das Vendas. . ... .. ... ... ... ... (1.000) i

v dme i

' Lucro N3o Reslizado. ... ... ... .. .. ..., 1.000 ;

B o e e e e e e

: CI&a ALFA Clas BETA S0OMA LRN CONSQLIDADD ?

| Eetoques 7 200 4800 12 000 (1 000> 11 000 | (x
o e e — —  —————— e +

o C14 ALFA CIA BETA  S0MA  ELIMIN CONSOLIDADO !

| vendas 4 800 3 mee B oso (2 0s0r | 6 000 i (ks

{ 1

' Custo (2. 408 (1. &a0Q) (4 eoe) 1.0 (3 000 f(**

o +

(¥%%) CALCULO DA CORRECAXO DOS ESTOQUES DO CONSOLIDADOD E

DO CUSTO CORRIGIDO DAS VENDAS:

. T CUSTO UR FAP | OTE FAF  UR FAP/  cusTO 1

! AQUIS aGUIE BAaLARNCO CORRIG !
___________________________________ i

: Estoque i1niciral 1% 0006 10,060 1 000,0000 11,00 11.000 !

! {

! Compras de Terc. 4 200 11,00 3&83,63683 11,00 4 Q00 i

f !

I Custo vendas Terc (3 66> 1¢,0¢ (300,0200) 11,00 ( 3. 30@) é

N e e mrm———— {

| Estogue final 11.000 1.063,8363 11 700

{ I

! Ajuste vr presente Cts. a Fagar. ... . .. ... ..... ) « 364 i

S ]

| Estoque final ajustado...... ... ... .. . ... ... ... . 11 336 i(**

T T it ettt +

CONCILIACXO -DO PATRIMONIO -¥QUIDO ‘E DO -LUCRO L1IQUIDO - CONSOLIDADO -
“PELA CORRECZO0 INTEGRAL” COM O PATRIMONIO LiQUIDO E O LUCRO
LiQUIDO CONSOLIDADO “PELA LEGISLACAD™: :

e +
! PATR. LIGUIDO LUCRO LIQUIDO !
g g S St '
! “"Pela legislagio” 168.000 1.50@ !
| !
I (+) Correc3Soc Estoques 700 700 !
I (+) Ajuste Cts. Pagar 364 344 !
t (-) Ajuste Cts. Receber ( 54¢4) : (34¢) !
e e e —— e e {
I "Pela C. Integral” 18.154 1.454 |
e +
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(b) MOVIMENTACAO REGISTRADA EM 31/MES 2:

e ———— 4
! TRANSACED ! CIa ALFA i CIa BETA | SOMa !
e e e e tm——————— |
! Recebto Cts. a Receber ! 4. 890 ! 3.200 i 8. 000 !
1 f [ | I
! Pagamento Cte. a Pagar ! 3.4600 ! c. Q0 I &6 000 !
! ! ! ! {
P Vendas a prazo psCIa ALFA ! - f 2. 008 Iz @ea |
] ) t | f
I Yendas a prazo p/Terceiros ! 5.800 | Z. 200 I 8 000 !
H i | { |
! Compras & prazo de CIA BETA 2 000 t - I 2 @00 :
1 | : 1 ]
! Compras =z pra=gfo - JTerceirocl 2.306 ! c.766 15 000 !
t { | { {
I Custo das vendsacs ! 2. 500 ! c. 100 I £.000 !
o — e - - - —— o ——— — - = e = e - e P e e e A o e R e e e e e AR e = = -+
Obe Yendas e Compras a prazo c/ 30 dias

Em 31/MES5 B, apbs o registro dsse trasnsagies e

ajustes da equivaléncia patrimonial e da correcio monetariza, tém-

14

m



BALANCO PATRIMONIAL !

31 /MES 2 ]
_______________________________________________________________ I
| “legislacdo” t1"integral’!
| e e e e e e e e !
' CIA ALFA ' CIAa BETA t CONSOLID !! CONSOLID !
ATIVO | e - - —————— o ——— R R e !
..... { ] ] t [
Disponivel ! 4 200 ! Z.Bo0 ! 7. 000 Ll 7 .00 !
! J ! tt |
Cts. a Receber ! S .800 ' 4. 200 ! B. ooa [ 7.27¢2 !
f ] 1 P |

Estoque ! B8 &20 ! S 4ed ! 12.000 %1 12.17%5 V(s w s
| | { [ ] !
Investimentc ! TOTR0 ! ! - e - t
I e b o | mmmmm e 1 e e e 1
! & 306 ' iz 4A¢d t E7 200 U o2& 447 1
FRESIVO ! | ! i !
_______ i ! I P |
Cit=s. 3 FPsger ! 4 3006 ! Z 7ee t 5,000 i 4 54 |
! | ! ' !
P&ATR LiQUIDD ! ! | ! !
-------------- [ | ! i !
Capital ! 16 150 ! 260 ! 18 . 150 ' 18.156 !
Luc &Acumulados ! 3.850 ! c 44¢ 1 3.B50 1 3.75¢ !
| ommmm e ] e | mmmm e 1l e e ]
! 22 . 000 ! g .700 ! e 009 ti 21.90¢2 !
| mz==s==== | =m=s======= | ======== || ==z===== |
! c&. 300 ! 12 400 L o7 00 ti c& . 447 i
o e e e e e +
——————————————————————————————————————————————————————————————— +
DEMONSTRACAD DO RESULTADOD !
DE ©1/MES 1 = 31/MES 2 !
——————————————————————————————————————————————————————————————— l
] “"legislagac” t1“intearal’!
e —————— !
I CIAa ALFA ' CIA BETA ! CONSOLID tt CONSQOLID ¢
e e —— b —————— thpmr———————— ]

Receita de Vendas! 10 600 ¢ 7.400 l 14 000 %*x! 13.272 INE 2.2
1 ! ! i !

Custo das Yendas ! (5.300) ! (3.700) ! (7 000)%%t ( 8 . 470) ! (%xx
| cmmeeem ([ mmmmmr = I e e = !
LUCRO BRUTO ! 5.300 t 3.700 ! 7 .000 i 4 862 !
! ! t tt !
Equiv. Patrim. ! 440 ! ! - U - !
I e == | mmrm e | mmmmc—ee U bttt !
Ferdas I .Monet. XXX XXXKX 1 XKXXAXXN P XXXXXXXX 11 (1.050) !
| e | m—m—————- I e e 1l mrm e e e !
LUCRO OPERACION. ! 5.740 ! 3.700 ! 7. 000 t 3.75¢ !
! ! ! b !
Corr. Monetaria ! (1 .890) ! (1.260) ! (3.1950) 1 MXUXYXXXX
I et I m—————— I e Pl e |
LUCRDO LIQUIDO ! 3.850 | 2.440 f 3.85¢0 1 3.732 !
——————————————————————————————————————————————————————————————— +
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(%) ELIMINACAO DO LUCRO NAO REALIZADO NOS ESTOQUES DO CONSOLIDADO

144

e e ————————— +
! Vendas da CIA BETA p/ CIA ALFa. . . . 4 Q00 !
| !
! Custo das VYendas. . ... . . .. e (2.000) !
2 '
! Lucro N&o Realizado. .. ... ... ... . ...... c.000 {
' !
e +
! !
! Ci&a ALFA CIA BETa SOMA LRN CONSOLIDADO !
e e T —— i
t Fstogues g £00 S 408 14 000 (4 000) i2 000 o(»
B e e g g g g +
(*¥x) ELIMINACRO DAS TRANSACOGES INTERSOCIEDADES:
e ————————— i ———— +
! Cla ALFA Cla BET#H SOMA ELIMIN CONSQOLIDADO !
I ittt e e it !
I Vendas 16 . 600G 7. 406 168 600 (4.0060) 14 006 NE TS
! !
I Custeo (5. 360 (3.700) ( 9. @@0) z 0¢0 ( 7.000) b
gy gy g S +
(*%%) CALCULO DA CORRECZO DOS ESTOQUES DO CONSOLIDADO E
DO CUSTO CORRIGIDO DAS VENDAS:
A e —————_——————————————— +
f CUeTC VR FaF GTE FaF UR FAP/ CUETO f
! AQUIS /AQUIS BALANCO CORRIG !
et ittt !
I Fetoque inicial i1 6@ 1. 883,46343 12,18 12 .878& t
! !
' Compras de Terc 5.000 12,10 4135,2231 iz, 10 S.000 !
! !
I Custo vendas Terc (4.000) 10,00 (400,0000) 12,10 ( 4 .849) 1
e etk !
| Estoque final 12 . 000 1.074,85%4 13.030 i
! !
! Ajuste vr . presente Cts. a Pagar.. .. ... ... .. .. .... ( 455) !
! !
! Ganho Monetadarioc em Ctes. @ Pagar. . .. ... ... ... ..., ( 400) !
L e !
I Estoque final ajustado. . ... . . ... 12.175 RE X
t !
e e e e +
I Custo vendas !
! p/Terc. MES 1 3.000 10¢,00 300,0000 12,10 3.630 i
! !
t Custo wvendee !
! g/ /Terc. MES 2 4.000 10,00 400 ,0000 12,10 6.840 !
e s e e e e !
' Custc acumulado 7.000 700,0000 8.470 (%%
A e e e = +



(*%%%) CALCULO DA CORRECXO DA RECEITA DE VENDAS DO CONSOLIDADO:
T UR / UR FAP  QTE FAP UR FAP/ VENDAS !
! VENDA /VENDA BALANCO CORRIG !
: Vendase p/Terc MeS 1 —;fég% —I;—éé Sggj;;;: —;éjzé— -;f;éé ;
{
i Vendas p/Terc MES 2 8.000 12,10 661,1570 12,10 8. 000 :
E Vendase acumuladas I;fégé- 1f£€;-;;;;- _ZZf;éQ_ :
]
f (-~} Ajuste vy . presente Cts. & RKeceber ... .. ... .. { 726} ;
{ t
i (- Pevrdasz Monetariae - Cte @& Receber. . . .. .. (¢ 6£00) i
gy |
! Ur wvendese (corvigido e ajustado). ... .. . ... 13 272 i
e .
CONCILIACXO DO PATRIMANIO LIQUIDO E DO LUCRO LIiQUIDO CONSOLIDADO
“"PELA CORRECAO INTEGRAL™ COM 0 PATRIMSNIO LIQUIDO E O LUCRO
LiQUIDO CONSOLIDADO "PELA LEGISLACAO".
oo PATR  LiQUIDO  LUCRO LiQUIDO !
___________________________ {
: “"Pels legicelagae” 2z . 0dC 3.85¢ !
! ]
| (4) Correc3o Estoque 1 030 1 030 !
: {-) Estornoc Ganhos C. Fzgar 400 ( 4GG) :
; (-) Auste Cte =& receber ( 726) ¢ 728) E
; “"Pela C. Integral” ——;I—;é; —-;f;;; ;
b e e = +

14
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3.4.2 - APLICACAD DO PROCEDIMENTO

npg

(Consolidar a2z demonstragbes J& corrigidas)

(a) MOVIMENTACAO REGISTRADA EM 31/MES 1.

Considerando a mesma movimentacao do exemplo 3.4.1 (a):
e e ——————— +
{ TRANSACED | CIa alLFA i CIa BETA | SOMA |
e e e, m e -~ e Fm——————— |
! Yendas a prazo p/CIlA ALFA ! - f 2.¢00 I £.000 !
! , | | !
! UYUendas a prazo p/Terceiros ! 4. 800 ! 1.200 I 6. 000 !
! ! ! ! !
! Compras a prazo de CI&a BETA! c. 000 ! - L 2. 060 !
f 1 1 ' !
' Compras a prazo - Terceiros! 1 400 ! 2. 400 ' 4 000 !
i ! ! ! i
! Custo das vendas ! c.300 ! 1 402 ' 4 0090 !
Bt e it R et R 4
Obs Yendas ¢ Compras a grazo c 3¢ dias
tém-se, apdse © <s=2u registro e des ajustes d=  equivaslencis

patrimonial,

14¢

as seguintes demonstracoe

S .



BALANCO PATRIMONIAL

Dicsponivel
Cte. a Retceber
Ecstouquec

Investimento

AESIVO

31/MES 1

“"PELA CORRECAO INTEGRAL"

L3
m

rn
-0
5]
0

my
bt
[22]
[

o~
U-.
S
(]

L
Cr
Ll
Cr

e o~ ———— . — i —_———————— = —_——— —— = ———— —__—_— 1 —— s —————— ———— -

DEMONSTRACA0 DO RESULTADO

DE @1/MES 1 a
"PELA CORREC&O

31/MES 1
INTEGRAL™

Receita de Venda

Custo de Vendas

LUCRO BRUTO

Equiv. Patrim.

Perdas I. Monet.

LUCRO OPERAC. LIQUIDO !

(%)

(%%)



(%) CALCULO DO LUCRO NXO REALIZADO (CORRIGIDO) NOS ESTOQUES DO

CONSOLIDADO:
e — e ———————————————— +
' Vendas da CIA BETA p/ CIA ALFA a prazo. . . . . 2. 000 i
| i
! Ajuste vr presente Ctes. 2 Receber . ... ... .. ( 182 !
L ittt !
! Uy . Vendes ajustado. . . . . ... ... ... ... .. 1.818 !
i |
! Custo corrigido das vendas. . ... ... .. ... (1.1¢20> !
T \
t  Lucro N3o Realizado. . ... . .. ... ... 718 !
e e e  — rrr rr E rrrrr——————————————— +

Estcque 1nicial 6.000 = 1,10 = & &00

4 200 x 1,10 = 4 400

Compras 3.566 ~ 1,08 2.4966 w 1,80 = 2. j08

i
[#%]
o
[

1
{

i

]

i

! !
! Custo vendas (2.400)x 1,10 =(2.4640) 1(1 . 600)x 1,10 =(1 7&0)
1

t

!

1

1}

|

Estoque f1inzl. . ... ... . .. TS890 Y S. 040 !

| |

Ajuste vr precsentese Cte . Pagar. 328 ' ... ... ... { 218) 1
——————— e {

! Ectoque final ajustado.. . .. ... 7 .E3¢2 b 4.822 !
e e e e ——— - +

ELIMINACAO DO LUCRO NAO REALIZADO NOS ESTOQUES DO
CONSOLIDADO:

é Estoques 7.232 4.822 12.e54 «( 718) 11.33¢6 bo(w)

e e e 4
! CIA ALF#A CIAa BETA SOMA ELIMIN CONSOLIDADO !
e !
I Uendas 4. 363 c.90¢% 7.27¢ (1.8418) 5.454 U (3¥)
| !
I Custo (2.540) (1.760) (4. 400) 1.100 {(3.300) NS
e e +
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(b) MOVIMENTACAO REGISTRADA EM 31/MES 2.

Considerando a mesma movimentscac do exemplo 3.4.1 (b):

o — e ——————— +
! TRANSACLD ' €IA ALFA ! CIA BETA ' SOMA !
I et et o ——————— b ———————— e ———— |
: Recebto Cts. = Receber : 4 BGY : 3. 200 : 8. 000 :
I Patamentc Cts. s Pasgar : 3. 400 ¢ 2.400 : 4&.000 :
i !
! Verdas o pvezo p/Cl1A ALFA ‘ - i £. 000 I 2.000 L
i { ¢ | §
I Vendas = Rrazo pSTerceivos | T Boe ' 2. czoe ' 8 000 |
{ | 1 ! {
t Compras s rprazo de CIA BETéi 2. .00¢ f - I 2 000 !
1 { H i t
t (ompras a Prazo - JTerceiroe! c. 200 ! 2.700 b 5. 000 {
i 1 ! ]
| Custo des vendas ! 2 960 ! 2.100 L5 eee !
e ——— e e e ——— = +
| Obs.: Verndas & Compras a pPrazo ¢/ 30 dizs.
tEm-se, apobs ©O Seu registro e dos ajustes da equivaléncia

patvrimonial, sc seguintes demonstracdes.
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(#) CALCULO DO LUCRO NXO REALIZADO (CORRIGIDO)

DO CONSOLIDADO:

Uendas da CIA BETA p/ CIA ALFA a

siuste wvr .

Perdas Monetarias - Cte. =

Ur .
Custo corrigido das

Lucro N3o Realizado

Estoque inicial 7 560 =«
Compras 4.30@ x
Custo vendas

Estoque final...... .. .
Adjuste vr presente Cts.

Ganhoe Monetaric - Cts.

presente Cte. =

CIA ALFA
10 = 5
1,00 = 3
1,281 =(3
........ 3
Pagar . (
Paagar (
........ 8.

Vendas =zjustado. ... ... ... ... .. ...

ny

NOS ESTOQUES

702 x 1,00 = 2.

100w 1,106 =(2.S

ELIMINACAO DO LUCRO NAD REALIZADO NOS ESTOQUES DO

CONSOLIDADO:
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(3.818)

72

CIa ALFA CIa BETA SOMA
Uendas 10.07 7.018 17 090
Custo (6.413) (4.477) (10 89@)

to(%)



3.4.3 - OBSERVACGES SOBRE 0S5 RESULTADOS OBTIDOS

Os recultados obtidos neste exemplo s3o0 semelhantes aos
zncontrados nc exemplo anterior. Contudo, observa-ce um aumento
de quantidade de dados e informacdes a serem controlados, em

func8o das compras & vendas a prazo.

Pels aplicacso do PROCEDIMENTO A" o ajuste =® valor

zresente & o wvalor do ganho monetzrio em LContas a Pagar sao

deduzidos do valor do ecstogque consolidado corrigido. Ecces
valores, szt calculados a partir do salde de Contacs a Pzgar “a
Terceiros", isto &, Jjs eliminzdos os valores & pagar € a receber

entre as sociedades do consolidado. 0 ajuste a valor presente e =&
perda monetarias de Contas =& Receber, da mesme forme, =3¢
deduzidocs das receitas de vendas do consclidado “pela correcio

integral”

Pelo PROCEDIMENTO “B" o ajuste a wvalor presente e a
perda monetaria em Contzs a Receber foram considerados no calculo
do Lucro N3o Realizado, quando este foi decorrente de transagbes
“a prazo' entre as sociedades. 0 ajuste a valor presente e o
ganho monetario em Contas a Pagar, por outro lado, reduzem o
tusto das vendas, ou o valor do estoque ctomo no caso deste

eremplo, nSo afetando, desse modo, 0 cdalculo do “lucro nio

realizado' .



VI ~ ANALISE DOS RESULTADOS OBTIDOS

1 - INTRODUCAO

A

A analise fol feita noc sentido de responder, dentro de
suss limitascoes, ac perguntaze formuladas no Capitulo III deste

estudo.

Decsz maneira, diante doe resultados obtidos pela apli-

m

cz=¢20 doe procedimentos A (covrrigir =5 demonstyacoes consolida-
dasi € "B" (consolidar as demonstracdes corrigidas), pode—-se

argumentay © seguinte:

Nz obtenc3o de demonstragles financeiras consoclidadas

“"rela corvre¢do integral’, encontraram—se‘a]gumas dificuldades
adicionais em relacic a0 PpProcesso de consolidacao de
demonstracdes financeilras “pela legisla¢io”. Contudo, os dois
procedimentos A" e "B" apresentam complexidades particulares,

que sS850 analisadas a seguirv.

2 - PRINCIPAIS PROBLEMAS E/OU DIFICULDADES.

(a) Em relacg3o ao PROCEDIMENTO "A":

Por este procedimento, primeiro consolidam-se zs de-
monstragdes financeiracs “‘pela legislagac’”, aplicando, em seguida,

2 Ccorvecaoc monetaria i1ntearal sobre ectac demonstracoes.

[
(4]
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A consolidagao, a principio, e executada normalmente,

isto e, sem se preocupar, ainda, com a corvecio integral.

0 procecso da corregso monetdaria integral € aplicado,
ent 3o, a partir de ajustes as demonstra¢des financeiras consoli-

dadas ""pela legislacio”.

Conforme referenciado na revisaoc bibliografica, tais
zlustesz €80 necesesrins para permitir que oe itens das demons-
tragSes financeiras que est3c exprecsos em ‘meosda do passado’ e
“do futurc” & que naoc foram sjustadoz rela correc3o legal”,
possam s2 apresentar por valores dz mesmza meeda 'do precente’

fcorvre, porém, que escses 1tens s& apresentam  has
demonstragctes financeiras consolidadas "pela legislagio™, por uma

amzlgsma de wveleores heterogeneonse oriundos das sociedades do

grupc coneclidado.

Neste sentaido, as informacdes =obrz zs datas de for-

11{]

magioc, de realizac3o e de liquidac3o dos itens a serem corrigidos
ou ajustados, podem n3o estar disponiveis, de imediato, na socie-
dade encarregada de elaborar a consolida¢ic. Necessdrio se torna,
ent3o, recorrer as demais sociedades do consolidado na obteg3o
dessas informag¢fes, essenciais ac processo de corregao monetaria

integral .

Pode-se notar, todavia, gque as informagdes necessarias
ao processo, nos exemplos anteriores foram:
- datas de formac3o dos ecstoques,

- datas das compracs,



- datas das vendas;
- datas de wvencimentos das compras € das vendas

1 4

a PYazo,

Nos Exemplos No. 3 e No. 4 +foi necessario controlar,
ainda, as seguintes informa¢les:

- data das transacSes entre as sociedades;

- valores de vends e do custo das vendas;

- valor do lucro nac realizado, e

- datae de vencimentos,

Além do que, foi imprescindivel gque estac informacles
estivessem individualizadas, isto e, relativae 3 cada sociedade

integrante do consolidado.

Fics evidente, dessa forma, gque a complexidade de apli-

cagso deste rvrocedimento (&) pode aumentar & medids qQue sg
aumentam: 0 numerc de sociedades contracladas, a gquantidade de
1tens a3 serem corrigidos ou ajustados, bem comc & PrOPOY(CS0 Que

se avolumam e diversificam as transa¢cldes das sociedades envol-

vidas no processo de consolidagso.

Yé-se, entao, que o trabalho adicional para a obteng3o
de demonstragoes financeiras consolidadas "pela corregso inte-
gral” pelc PROCEDIMENTO A" esta voltado para a aplicag3o do

metodo da correcio moentaria integral.
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(b) Em relac8o ao PROCEDIMENTO “B".

v’

Por este procedimento pressupbe-se a consolidacio de

demonstragtes financeiras Ja elaboradas "'pela corre¢io integral’.

0 trabalho de correcio monetaria 1nteagral estaria vol-
tado, dessa forma, para as demonstractes financeiras individuais,

cem se preocuravr, ainds, com & coneonlidacao. Neste casc, as

th

informacSes necessarias aoc processo podem estar & maoc € Jja indi-

vidualizadas.

D tratalho de consolidac3o, por seu lzdo, coencsiste do
mesmo processo de consolidascdo de demonstrazgbes financeiras “pels

legislacic cbtendo dessa forma, imediatamente, as demonstragbes

financeiras ccnsolidsdas “"pels corregsc integrs

E de se noctar, nessa circunstancis, que o trabalhe
adicional paras & obten¢cic de demonstracBee financeiras consolida-
das “pela correcds integral” pelo PROCEDIMENTO "B" esta voltado,
tambeém, para 0 processo de corregao monetaria i1ntegral. Ou seja,
ha a necessidade de se elaborar, primeiro, todas as demonstragbes

a consolidar, "“pela corvegiEo integral’.
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3 - ANALISE COMPARATIVA.

Comparando-se as analises dos resultados obtidos pela

aplicacdo dos procedimentos "A” e "B, argumenta-se o seguinte:

(a) PROCEDIMENTO "A".
(Corrigir as demonstracbes consolidadas)

0O processo de consolidacdoc de demonstracbes financeiras
“pela corvegzo integral’, reloc PROCEDIMENTO "&", pode tornar-se
bastante complexo = trabalkosc, ab concsiderar que: a medida que
ze aumenta & quantidade de sociedades controladas e de itense =
s=zrem corvriglidos ou =ajustados, ou mesmo das transa¢des das
sociedades do  grupo, havera um acrvéscimo na quanhtidade de
informacfes necessarias ao processo de corvecao i1ntegral. Com
efeitc, =s diversas informacles, de varias sotiedades, poderiac
gstar s2 vreferinde 2 nudmerocs Ja consclidados, havendo a
necessidade, portanto, de separa-los e individualiza-los

novamente .

Esta circunstdncia ocorre, por exemplo, com o estoque
consolidado. Para corrigi-leo, existe a necessidade de decompd-lo
em partes individuais relativas a cada sociedade, de modo a
identificar o valor e a data de forma¢c3o do estoque de cada uma
0 mesmo ocorre com outros itens das demonstragdes financeiras que

€50 serem corrigidos ou ajustados depois de consolidados.



(b) PROCEDIMENTO "B
(Consolidar as demonstracGes ja corrigidas)

A complexidade ou trabalho adicional para a consoli-
da¢ao de demonstracbes financeiras “pela corre¢3o integral”, por
ecte procedimento, conszicte na tarefa de corrigir “pelo métode da
corre¢3o 1ntegral” todas as demonstracles financeiras indivi-

duaie, pars depois, ent8o, consclida-las

Contudo, 2 COrregasc monetaria integral das demonstra-
cGes individdais ce apresentou. nes exemplos simulados do
Capitulo VU, com menoy complexidade cu trabalho do que a corregio

monetsdris integral das demonstracdes ja consolidadsas.

Istoc == explica, aC que ce sustenta, por estarem as
informagdese acerca dos itens B serem corrigidos ou eatualizsdos

disponiveilis e individualizadae para cada sociedade

Se e considerar, ainda, que cada sociedade do conso-
lidade elabore as suas proprias demonstragdes financeiras “pela
covrregao inteagral’, o0 trabalho de consolidacioc por parte da

sociedade encarregada do processo (controladora ou de comando de
grupo)l, estara reduzido & tarefs de consolidar essas demons-

tractes.
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CONCLUSBES, SUGESTGES E RECOMENDACGES

1 - INTRODUCZO

As conclusbes apresentadas a seguir est3c limitadas as
observactes feitas sobre o0s resultados obtidoe hnas situagdes

abordadacs pelpns exemplos deste ectudo.

ot

Contudo, pode-cs  sfirmar, com  seguranca, que Qs

icac80 dos procedimentos AT e BT em

hel
—

resultadocs obtidos pela a

outrzs situacdes de consolida¢3o, taie como. o tratamento do dgio

& do deszgio. provissc para perdas e participacoes de acionistas
minoritarios, =30 cemelhantes ans obtidos nos exemplos
apresentados neste estudo, que, mesmo nao tendo sido neste

abovrdadae, foram cuidzdoszamente estudadas.

in

Nessa forma, pode—-se sustentar & seguinte:

{a) 0Os =mjustes decorrentec dz aplicagsc do metodc da corre-
c3c monetaria inteeral s3o tratados, na consolidagio de
demonstragtes financeiras, de forms semelhante aos ele-
mentos aos quais se referem. Isto €, se se referirem a
elementos que devam ser consolidados ou a elementos que

devam ser eliminados, assim tambem essec s3o conside-
rados. No entanto, pela aplicag¢io do PﬁDCEDIMENTO -
ajustam-se, t3c somente, elementocs do conselidado, por-
quanto as eliminac®es Jja ocorreram no Pprocesso de
consanlidagio. Pelo PROCEDIMENTO "B", eor sua vez, elmi-
nam-se do consolidado os elementos depocis de corrigidos

e/ou ajustados pela correcao integral.
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(b)

(c)

id)

(e)

0 trabalho adicional para a obteng3o de demonstragoes
financeilras consolidadas “"pela correc3ao integral” estad
voltado, em ambos os procedimentos ("A" e “B') para a

aplicacio do metodo da corregsc monetaria integral.

Pelo PROCEDIMENTO "A&'", obtem-se, primeiro, demonstra-
t6ee {inanceirze consclidadas "pela  legiclazcic” (de
utilidade limitada), enquanto gque., pelo PROCEDIMENTO
“B" obtém-ze. cde imedisdo, demonstrzgles financeiras
concolidadas “'pela correcio integral” (de wutilidade

indiscutaivelmenrnte superior acudelzs)

As tecnicas d=2 consolidag¢io sao, portantc, aplicaveis
ae demonstregdes financeives "pels corregic intearzl’,
confirmando, ass1im, a compatibilidade e a harmonia
existente nas metodologias de ‘‘consclidac3o de balangos”
e “"corregido monetaria integral’”. Esta harmonia, por sua
vez, confirma a praticabilidade da consoclidacao de
demonstracdoes financeiras elaboradas segundo o metodo

da corregi3o monetaria integral.

&4 aplicagao de diferentes procedimentos nSoc provocam,
por si sos, nenhuma diferen¢a de resultado na obtencio
de demonstra¢cbes financeiras consolidadas “pela cor-
recao integral’. No entanto, a aplicagao dos dois pro-
cedimentos A" e "B" apresentou complexidades particu-

lares.

Diante das sustentacbes acima, pela pratica encontrada
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pessoas entrevistadas, que lidam com o problema estudado, chegou-

se 3 seguinte conclus3o:

2 -~-CONCLUSEZKD

“Tanto o PROCEDIMENTO A"  (Corrigir as demonstragoes
consolidadsse’ quanto o PROCEDIMENTO "B (Consclidar ac
demonstragdes ja corrigidas) s30 prabticzvels, do ponto
de vista metodolcdgico. Contudo, a2 praticabilidsde do

PRUGCEDIMENTO "R" € maior em velsgido aoc PROCEDIMENTO

A, porquanto este apresenta maior “"complexidade ou

custos indevidos™ em velscic aquele.

3 - SUGESTOES E RECOMENDACGES

Com o objetivo de propiciar alguma contribui¢3o ao
desenvolvimento da cultura contabil brasileira, este estudo

propBe as seguintes sugestdes e recomendagcoes:

Sugere-se a futuros pesquicsadorec que verifiquem o grau
de utilidade de demonstractoes financeiracs consolidadas por parte
de grupos de usuarios, para o0s qualse, acredita-se, essas demons-

trz¢cbes devam ser de arande valia

& Comissao de Valores Mobiliarios-CUM, sugere-se que se
dispensem as spociedades da obrigatoriedade de divulgagdo das

demonstracdes financeiras consclidadas ‘“pela legislacdo”, no
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sentido, de que estas "nao possuem nenhum valor ou eficacia
Juridica” (%), como tambeém possuem pouco ou nenhum valor do ponto
vista econdmico. Neste sentido, o sistema de informag&o contabil
dessas empresas tornar-se-ia mais agil e mail1s econdémico, com &
reduc3o da quantidade de informagoes suplantadas € com custos

indevidos

Enquanto 1550, chama-ze a ateng3o dos auditores
independentac Pars que evidenciem em Sseus relstorios de

auditoraia, a relevdncia das i1nformazbes prectadas pelas demons-

-+

ractes financeirase consolidada=s "fpela correcdoc intearsl’, quandc
somente estas refletem a real posigao financeira e patrimonial, o
resultasdo dzs operacoesz € as origens e aplica¢bes de recursos do

"grupo consclidado’.

Acs professores e aos académicos dos cursoe de Ciéncias
{ontabeis, por seu turno, recomenda-ce s énfzse e o arrofunde-
mentoc do estudo das metodologias aqui abordadas, no sentido de
contribuir positivamente no embasamento teorico dos futuvros pro-

ficssionais de contabilidade.

Finalmente, recomenda-se as empresas que, Mesmo nao
estando obrigadas a publicac3o de demonstragdes financeiras “com-
plementares” e 'consclidadas’, que adotem a pratica da consoli-
dag8o0 (gquando cabivel) e da correcao monetaria integral, sempre
possivel, no sentido de prover 0% seus usuarios com informacdes

contabeis mzics objetivas e mals relevantes

(%) cf. FLORENTINO, Americo M. "Analise contabil” (1987) p. 109
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