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1. Introducdo

Com o fim do bonus demografico, a Unica forma de aumentar a renda per capita do Brasil nas proximas
décadas serd por meio da elevacdo da produtividade do trabalhador. Por isso, discussdes sobre o tema de
produtividade ganham cada vez mais importancia no meio académico e entre os formuladores de politica

econdmica.

Uma das medidas amplamente utilizadas é a produtividade do trabalho, que consiste no Valor Adicionado
gerado por trabalhador ou por hora trabalhada. Embora existam no Brasil estimativas da produtividade do
trabalho em frequéncia anual, ndo existem informacdes publicas na frequéncia trimestral. Em funcdo disso,
construimos indicadores trimestrais de produtividade para o Brasil, tanto para a economia como um todo,

como para os 12 principais setores da economia.

A produtividade do trabalho, no entanto, ndo permite avaliar o grau de eficiéncia com que sdo utilizados os
recursos produtivos. Um indicador que permite esta anélise é a produtividade total dos fatores (PTF), que leva
em consideracdo ndo somente a produtividade da mao-de-obra, mas também a eficiéncia do uso de capital.
Diante disso, afim de enriquecer a andlise sobre os dados de produtividade no Brasil, também construimos

neste artigo, medidas de PTF para o agregado da economia.

Em todos os casos, sdo calculados indicadores de produtividade usando trés medidas do fator trabalho:
populacdo ocupada, horas habitualmente trabalhadas e horas efetivamente trabalhadas. Esta nota técnica
tem o objetivo de descrever o processo de construcdo dos indicadores trimestrais de produtividade do

trabalho e PTF, bem como apresentar seus principais resultados ao longo dos ultimos trimestres.

2. Metodologia e Base de Dados
2. Metodologia
2.1.1 Metodologia de construcao dos indicadores setoriais de produtividade do trabalho

A produtividade do trabalho setorial é calculada a partir da razdo entre o Valor Adicionado de um determinado
setor e a quantidade de insumo do fator trabalho. Uma questdo relevante, no entanto, diz respeito a forma

de mensuracado do fator trabalho.

Em geral, a literatura de produtividade do trabalho no Brasil utiliza a popula¢do ocupada como medida deste
insumo. No entanto, isso ndo leva em consideracdo a tendéncia observada em diversos paises, inclusive no

Brasil, de reducdo da jornada de trabalho. Em consequéncia disso, o crescimento do fator trabalho pode estar
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sendo superestimado quando se usa o nimero de pessoas empregadas, o que por sua vez resulta em um

célculo subestimado do aumento da produtividade.!

Além disso, e particularmente relevante no caso de indicadores trimestrais, é importante levar em
consideracdo o fato de que, ao longo do ciclo econémico, as horas trabalhadas podem variar. Em funcéo disso,
medidas de produtividade construidas com base no nimero de trabalhadores ocupados podem ndo capturar
precisamente a reducdo da utilizacdo do fator trabalho em periodos de recessao, resultando em um calculo

subestimado da variacdo da produtividade.

Sendo assim, iremos descrever a construcao de séries trimestrais de produtividade desde o primeiro trimestre
de 2012, utilizando como insumo do fator trabalho tanto a série de pessoal ocupado, quanto a quantidade de

horas trabalhadas.
Os dois conceitos de produtividade usados neste estudo sdo definidos da seguinte forma:
Produtividade por pessoal ocupado

Produtividade por Pessoal Ocupado .. vaior Adicionado i t

"~ Populagio Ocupada i,t

Ou seja, dividimos o Valor Adicionado da atividade i no ano t pela populacdo ocupada na atividade i no mesmo

periodo t.2
Produtividade por horas trabalhadas

Produtividade por Hora Trabalhada.  vaior adicionadoi t

Y= Horas Trabalhadas it

Ou seja, dividimos o Valor Adicionado da atividade i no ano t pelo total de horas trabalhadas na atividade i no
mesmo periodo t.
2.1.2 Metodologia de construgdo dos indicadores de PTF para o agregado da economia

O ponto de partida da estimacdo da PTF é uma funcdo de producdo Cobb-Douglas, com retornos constantes

de escala:®

1 Barbosa Filho e Pessda (2014) mostram que, devido a reducdo da jornada de trabalho no Brasil na década de 1980, a
gueda da produtividade por hora trabalhada foi menor que a da produtividade por trabalhador ocupado.

2 Os valores s3o expressos em reais de um ano base, que é o Ultimo ano das Contas Nacionais Anuais disponibilizado até
0 momento.

3 Aforma funcional da fung3o de produg3o utilizada neste texto, bem como o processo de construcio da PTF, é baseada na metodologia
proposta em Fernald (2014), que calcula uma série histérica trimestral da PTF dos Estados Unidos, com algumas adaptacdes em funcdo

3
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Y, = At(uth)aLtl_a

Nesta equacdo, o termo Y, refere-se ao Valor Adicionado, A; € a produtividade total dos fatores (PTF), K; é o
estoque de capital, u; é o nivel de utilizagdo da capacidade instalada, L; € o fator trabalho e & é a participagao

do capital na renda.* O termo (u.K,) refere-se ao estoque de capital em uso.

Como ja mencionado, iremos descrever os aspectos metodoldgicos da construcdo das séries trimestrais de
PTF, utilizando como insumo do fator trabalho tanto a série de pessoal ocupado quanto a quantidade de horas
trabalhadas para o Brasil. Logo, o termo L;, pode representar qualquer uma destas varidveis, dependendo da

forma como queiramos apresentar os dados.

A construcdo da série de estoque de capital utilizada no célculo da PTF é elaborada a partir do método do

inventario perpétuo, descrito pela seguinte equacao:

Kiyr =1 —-dK + 1,
Nesta equacdo, o termo d é a taxa de depreciagdo fisica do capital e o termo [ é o investimento (Formacgdo
Bruta de Capital Fixo). Este método requer um valor inicial para o estoque de capital, que foi obtido a partir
da estimativa proposta em Morandi e Reis (2004) para o ano de 1980, e deflacionado a precos do ultimo ano
das Contas Nacionais Anuais. Em relacdo ao pardmetro d, utilizamos o valor de 4,2% ao ano, que é a taxa de

depreciacdo implicita utilizada na reconstrucdo da série disponivel em Morandi e Reis (2004).°

Por fim, a PTF (A¢) é obtida por residuo, tal como descrito na seguinte equacgao:

Y

A= ——
‘ (uth)aLtl_a

da disponibilidade de dados no Brasil. Além disso, destacamos duas diferencas entre a metodologia aplicada neste texto e a aplicada
em Fernald (2014). A primeira diferenca consiste no fato de que nés ajustamos somente o estoque de capital pelo nivel de utilizacdo
da capacidade instalada. No texto, Fernald (2014) ajusta ambos os fatores de produgdo, capital e trabalho. Outra diferenga deve-se ao
fato de ndo termos ajustado sazonalmente as séries que compdem o calculo da PTF.

4 Iremos definir o valor de @ como sendo 0,4, tal como proposto por Gomes, Pessda e Veloso (2003) e Barbosa Filho, Pessoa e Veloso
(2010). Dados da Penn World Table versdo 9.1, uma base de dados internacional que agrega um vasto conjunto de informages para
um grande nuimero de paises, mostram que este valor, para o Brasil, girou em torno de 0,49 na década de 1980, variou entre 0,43 e
0,47 entre 1995 e 2004, convergindo para 0,42 desde entdo. Fizemos alguns exercicios de robustez, testando valores da participagdo
do capital na renda entre 0,4 e 0,5 e variando ao longo dos ultimos anos, e obtivemos resultados muito similares.

5 Gomes, Pessba e Veloso (2003) e Barbosa Filho e Pessda (2014) adotaram o valor de 3,5% para a taxa de depreciacdo utilizada no
calculo da PTF. No entanto, outros valores da taxa de depreciagdo tém sido empregados na literatura sobre PTF no Brasil. Por exemplo,
Ferreira e Rossi (2003) e Silva Filho (2001) utilizam um valor de 5% — embora Ferreira e Rossi (2003) calculem apenas o estoque de
capital para a indUstria. Fizemos alguns exercicios de robustez, testando valores da taxa de depreciacdo entre 3,5% e 5%, e obtivemos
resultados muito similares.
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2.2 Base de Dados

2.2.1 Valor Adicionado (VA), Investimento e Nivel de Utiliza¢do da Capacidade Instalada (NUCI)

Os dados de Investimento (Formacgdo Bruta de Capital Fixo) e Valor Adicionado foram retirados das Contas
Nacionais Trimestrais. As informacdes divulgadas estdo integradas as do Sistema de Contas Nacionais -
referéncia 2010, de periodicidade anual, cuja metodologia atualizada encontra-se disponibilizada no portal do

IBGE nainternet sob a forma de notas.

O IBGE, em marco de 2015, publicou os resultados da nova série das Contas Nacionais Trimestrais — referéncia
2010, em conformidade com as recomendacGes do manual internacional SNA 2008 adotadas no Sistema de
Contas Nacionais. A principal modificacdo em relacdo a série anterior foi uma mudanca de classificacdo de
produtos e atividades, passando a ser integrada a Classificacdo Nacional de Atividades Econdmicas - CNAE 2.0

do IBGE.

A Tabela 1 mostra os 12 setores das Contas Nacionais utilizados neste estudo para o cdlculo de produtividade

do trabalho setorial.

Tabela 1: Classificagdo dos 12 setores das Contas Nacionais Trimestrais

Grande Setor Atividade

Agropecuaria Agropecudria
IndUstrias extrativas
IndUstria de transformacao
Eletricidade e gas, dgua, esgoto, ativ. de gestdo de residuos
Construcgdo
Comércio
Transporte, armazenagem e correio
Informacdo e comunicagao
Servigos Atividades financeiras, de seguros e servicos relacionados
Atividades Imobilidrias
Outras atividades de servicos®
Adm., defesa, salde e educacdo publicas e seguridade social
Fonte: Elaboragdo prépria com base em dados do IBGE.

IndUstria

Uma questdo crucial para a andlise diz respeito ao deflator utilizado para deflacionar a série de Valor
Adicionado e Formacdo Bruta de Capital Fixo. Inicialmente, é importante destacar que o IBGE disponibiliza, no

Sistema de Contas Nacionais Trimestrais, essas informacdes em valores correntes e valores a precos de 1995,

5 As atividades que compdem o setor de outros servicos sdo: alojamento e alimentac3o; atividades profissionais,
cientificas e técnicas, administrativas e servicos complementares; educagdo e salde privadas; artes, cultura, esporte e
recreacao e outras atividades de servicos; servicos domésticos.
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gue sdo suficientes para a construcdo da série de deflator que serd utilizada para célculo dessas informac&es

a precos de um ano base.

Em termos praticos, o deflator é calculado da seguinte forma:

__ Valor Adicionado a pregos correntes

Deflator =

Valor Adicionado a pregos de 1995

Com base neste deflator, calculamos a série de Valor Adicionado a precos de um ano base, que, em geral,

corresponde a ultima divulgacdo das Contas Nacionais Anuais, com base na seguinte formula:

Valores correntest

VA deflacionado a pregos de um determinado ano base =
Deflators

* Deflatorano de interesse

0O mesmo método utilizado para deflacionar a série de Valor Adicionado é aplicado na série de Investimento,

utilizada no célculo do estoque de capital pelo método do inventario perpétuo.

Por ultimo, os dados de nivel de utilizacdo de capacidade instalada (NUCI) da indUstria de transformacdo foram

extraidos da Sondagem da Industria do IBRE /FGV.

2.2 Populagdo Ocupada e Horas Trabalhadas
Por serem as informagdes mais recentes e abrangerem todo o territério nacional, as informacdes de emprego
e horas trabalhadas extraidas da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (Pnad Continua) serdo

utilizadas no calculo de produtividade do trabalho.”

Os dados de populacdo ocupada, de horas habitualmente trabalhadas e de horas efetivamente trabalhadas
em todas as ocupacdes obtidos da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (Pnad Continua)
abrangem o agregado da economia, bem como os 12 setores presentes nas tabula¢des das Contas Nacionais
Trimestrais. Para construir estas séries a partir de dados da Pnad Continua, é necessario classificar os codigos

de atividade em termos das atividades do Sistema de Contas Nacionais (SCN).

De acordo com o IBGE, a Pnad Continua foi planejada para produzir indicadores mensais e trimestrais sobre a
forca de trabalho, tendo como unidade de investigacdo o domicilio. Ela foi implantada, experimentalmente,

em outubro de 2011 e, a partir de janeiro de 2012, em carater definitivo, em todo o territério nacional.

7Em estudo cujo objetivo era analisar a produtividade para periodos mais longos, Veloso, Matos e Coelho (2015) destacam
gue alguns ajustes devem ser feitos nos dados de populacdo ocupada a fim de deixa-los mais préximos aos dados das
Contas Nacionais e reduzir distor¢des no calculo da produtividade de alguns setores, como industria de transformacéo,
indUstria extrativa e SIUP. No entanto, para uma analise de mais alta frequéncia elaborada com dados trimestrais da Pnad
Continua, disponiveis a partir de 2012, ndo sdo necessarios estes ajustes, visto que os dados da Pnad Continua ja corrigem
as distor¢Ges mencionadas anteriormente.
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Para cada um dos trimestres analisados, obtemos, da Pnad Continua, os dados de populacdo ocupada e do
total de horas trabalhadas. No que diz respeito a série trimestral de horas trabalhadas em todas as ocupacdes,

o IBGE disponibiliza duas medidas: horas habitualmente trabalhadas e horas efetivamente trabalhadas.

As horas habitualmente trabalhadas em todas as ocupacfes tém como referéncia uma semana em que ndo
haja situacGes excepcionais que alterem a duracdo rotineira do trabalho, ou seja, uma semana tipica de
trabalho. Ja as horas efetivamente trabalhadas na semana de referéncia podem incluir redugdes por motivo
de doenga, feriado, falta voluntaria, atraso ou por outra razdo, bem como aumentos por conta de pico de
producdo e compensacdo de horas ndo trabalhadas em outro periodo. Para compatibilizarmos estas séries
com os dados de Valor Adicionado e mantermos a comparabilidade com nossos indicadores anuais, tivemos

que anualizar a varidvel de horas trabalhadas.?

3. Resultados

O objetivo desta secdo é descrever a evolugdo dos indicadores de produtividade do trabalho e de PTF ao longo
dos ultimos trimestres, dando énfase a incerteza entre os diferentes indicadores, nos uUltimos dois trimestres
de 2020, gerada pela profunda transformacdo ocorrida na economia com o avanco da pandemia da Covid-19.
Além disso, a titulo de comparacdo, faremos uma breve analise dos impactos da pandemia nos indicadores de

produtividade dos principais paises.
3.1 Produtividade do Trabalho

Os eventos dos Ultimos meses associados a pandemia da Covid-19 tiveram impactos negativos sobre a
atividade econémica e o mercado de trabalho e elevaram de forma extraordinaria o nivel de incerteza em
relacdo ao desempenho da economia e quanto a dindmica dos indicadores de produtividade, especialmente

no Brasil.

Nas ultimas semanas foram divulgados dados de produtividade no terceiro trimestre para economias
importantes, como os Estados Unidos e Reino Unido. Nos Estados Unidos foi verificada uma elevacdo tanto da
produtividade agregada quanto do setor manufatureiro. J& no Reino Unido os dados indicaram uma

heterogeneidade entre os indicadores de produtividade do trabalho, com queda na medida que considera

8 0 total de horas trabalhadas em todas as ocupacdes é calculado por meio do produto entre a jornada média semanal e
o total de pessoas ocupadas na economia. Além disso, o valor obtido através deste calculo é multiplicado por 52 (nimero
médio de semanas no ano) com o intuito anualizar a informacdo e torna-lo compativel com as informacgdes de Valor
Adicionado.
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como insumo do fator trabalho o nimero de pessoas ocupadas e uma elevagdo do indicador que considera as

horas trabalhadas.’

Essa heterogeneidade nos resultados da produtividade no terceiro trimestre sugere a necessidade de uma
analise abrangente das medidas de produtividade calculadas para o Brasil durante este periodo de pandemia.
Como a informacdo de valor adicionado € a mesma em todas as medidas, as diferencas entre os indicadores

de produtividade sdo provenientes das discrepancias observadas nas medidas do fator trabalho.

Desde o ano passado temos divulgado estatisticas de produtividade por trabalhador (pessoal ocupado) e por
hora trabalhada. Esta Ultima medida considera a informacdo sobre o total de horas habitualmente trabalhadas
em todas as ocupacdes, obtido da PNAD Continua, que tem como referéncia uma semana em que ndo haja

situacBes excepcionais que alterem a durac3o rotineira do trabalho, ou seja, uma semana tipica de trabalho.°

A PNAD Continua também fornece informacdes sobre as horas efetivamente trabalhadas na semana de
referéncia, que pode incluir redugdes por motivo de doenca, feriado, falta voluntaria, atraso ou por outra
razdo, bem como aumentos por conta de pico de producdo e compensacao de horas ndo trabalhadas em outro

periodo.

Até o inicio da pandemia, os resultados obtidos a partir das duas medidas de horas trabalhadas eram
semelhantes. No entanto, em funcdo das medidas de distanciamento social necessarias para conter os efeitos
da pandemia, desde o primeiro trimestre!! os dados da PNAD Continua passaram a revelar um descolamento
entre as duas medidas de horas trabalhadas, o qual foi particularmente forte no segundo trimestre, com
reducdo muito mais pronunciada das horas efetivamente trabalhadas que das horas habitualmente

trabalhadas, tal como exposto no Grafico 1. Este cenario se manteve no terceiro trimestre, porém as

9 Nos Estados Unidos, os Indicadores do Bureau of Labor Statistics (BLS) apontaram para um crescimento da produtividade
agregada (nonfarm business sector) de 4,1% em relagdo ao mesmo trimestre de 2019, muito maior que o observada no
setor manufatureiro, cujo crescimento na mesma base de comparacdo foi de apenas 0,7%. Em ambos os casos, no
entanto, a alta da produtividade foi reflexo de uma queda nas horas trabalhadas maior que a do PIB. Ja no Reino Unido,
os dados do Office for National Statistics (ONS) mostraram queda de 8,8% na medida de produtividade por pessoal
ocupado e alta de 3% na produtividade por hora trabalhada, ambas em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior,
refletindo uma redugdo muito maior das horas que do emprego.

10 0 total de horas habitualmente trabalhadas em todas as ocupagdes corresponde ao produto da jornada média pelo
ndmero de pessoas ocupadas.

1 Na nota que divulgamos referente aos resultados da produtividade do trabalho no primeiro trimestre ja haviamos
chamado atencdo para a queda mais forte das horas efetivas em comparacdo com as horas habituais em funcdo dos
efeitos iniciais da pandemia no mercado de trabalho. O texto pode ser acessado através do link:
https://ibre.fgv.br/sites/ibre.fgv.br/files/arquivos/u65/indicadores trimestrais de produtividade do trabalho -

1t2020 final.pdf
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discrepancias entre o crescimento das medidas do fator trabalho foi menor, em funcdo, principalmente, do

processo de que se inicia de normalizacdo das horas efetivamente trabalhadas.

Gréfico 1: Taxa de crescimento do Valor Adicionado, do pessoal ocupado, das horas habitualmente
trabalhadas e das horas efetivamente trabalhadas para o agregado da economia — (Em % e em relagdo ao

mesmo trimestre do ano anterior) — Brasil
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Fonte: Elaboracdo do IBRE com base nas Contas Nacionais Trimestrais e PNAD Continua - IBGE

Como podemos observar, as trés medidas do fator trabalho tiveram comportamento semelhante até o quarto
trimestre de 2019. No entanto, desde o primeiro trimestre de 2020, e particularmente no segundo trimestre,
tem havido forte discrepancia entre as medidas de pessoal ocupado e horas habitualmente trabalhadas, de

um lado, e das horas efetivamente trabalhadas, de outro.

No segundo trimestre deste ano, enquanto o valor adicionado apresentou queda de 10,3% em relagdo ao
segundo trimestre de 2019, as quedas do emprego, das horas habitualmente trabalhadas e das horas
efetivamente trabalhadas foram de 10,7%, 10,5% e 27,6%, respectivamente. J& no terceiro trimestre, foi
possivel notar uma desaceleragdo nas quedas tanto do valor adicionado (-3,7%) e do total de horas
efetivamente trabalhadas (-16,4%), mas uma piora na evolu¢do do nimero de pessoas ocupadas e das horas

habitualmente trabalhadas, cujas quedas foram de 12,1% e 11,9%, respectivamente.
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Esta discrepancia entre as medidas do fator trabalho foi disseminada entre os principais setores da
economia,’? bem como nas ocupacdes formais e informais.® Isso pode ser em parte consequéncia da adoc3o
do programa de protecdo ao emprego formal, que possibilitou a manutencdo do emprego com reducdo de
jornada ou suspensdo do contrato de trabalho. Além disso, foi criado o auxilio emergencial, que ao
complementar a renda dos trabalhadores informais, pode ter reduzido de forma significativa sua jornada de

trabalho.

Em consequéncia disso, o indicador de produtividade construido com base nas horas efetivamente
trabalhadas tem apresentado comportamento muito diferente ao longo deste ano, quando comparado com
a produtividade por pessoal ocupado e com a produtividade por hora habitualmente trabalhada, tal como

exposto no Grafico 2.

Gréfico 2: Taxa de crescimento da produtividade agregada com base nos diferentes insumos do fator trabalho
(por hora habitualmente trabalhada, por hora efetivamente trabalhada e por pessoal ocupado - em % em

relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior) — Brasil

2 Na indUstria, a queda do valor adicionado no terceiro trimestre de 2020 foi de 0,9%, enquanto que a redugdo da
populagcdo ocupada, das horas habitualmente trabalhadas e das horas efetivamente trabalhadas foram de 13,8%, 13,7%
e 17,4%, respectivamente. Ja no setor de servicos a queda do valor adicionado foi de 4,8%, a do emprego e das horas
habitualmente trabalhadas foram de 12,8% e das horas efetivamente trabalhadas foi de 18,1%.

13 No terceiro trimestre de 2020, o total de horas efetivamente trabalhadas dos trabalhadores informais, que contemplam
empregados sem carteira assinada, trabalhadores por conta propria e empregadores sem CNPJ, e trabalhadores familiares
auxiliares, apresentou uma forte reducdo de 21,7%, enquanto que as horas habitualmente trabalhadas e o emprego
recuaram 17,2% e 18,1%, respectivamente. Ja no caso dos trabalhadores formais, que englobam os empregados com
carteira assinada, os militares e servidores publicos estatutarios, bem como os conta prépria e empregadores com CNPJ,
as horas efetivamente trabalhadas, as horas habitualmente trabalhadas e o emprego recuaram 13%, 8,5% e 7,4%,
respectivamente.

10
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Produtividade por Pessoal Ocupado

Fonte: Elaboracdo do IBRE com base nas Contas Nacionais Trimestrais e PNAD Continua - IBGE

Analisando o agregado da economia, podemos notar que os fatos estilizados sobre a dinamica da
produtividade no Brasil até o quarto trimestre de 2019 ndo dependem da métrica considerada. Em particular,
podemos notar que em todas as medidas a produtividade apresentou um forte recuo ao longo da recessao
ocorrida entre 2014 e 2016, seguida de uma recuperacdo no primeiro semestre de 2017, em funcdo do
excelente desempenho da agropecuaria. Entre o segundo trimestre de 2017 e o quarto trimestre de 2018
houve uma desaceleracdo no crescimento da produtividade nas trés métricas, seguida de sucessivas quedas

em 2019.

Com o avanco da pandemia da Covid-19, no entanto, o indicador de produtividade com base nas horas
efetivamente trabalhadas comecou a apresentar um forte descolamento em relagdo aos indicadores de

produtividade por hora habitualmente trabalhada e por pessoal ocupado.

Enguanto que no primeiro trimestre de 2020 houve queda de produtividade por pessoal ocupado e por hora
habitualmente trabalhada de 0,7% e 1,1%, respectivamente, e uma elevacado de 3% da produtividade por hora
efetivamente trabalhada, no segundo trimestre houve uma elevacdo da produtividade por pessoal ocupado e
por hora habitualmente trabalhada de 0,4% e 0,2%, respectivamente, e um forte crescimento de 23,9% da

produtividade por hora efetivamente trabalhada.

No terceiro trimestre todas as medidas apontaram para uma elevacdo da produtividade do trabalho, com

crescimento mais acentuado da medida que considera as horas efetivamente trabalhadas (15,3%), quando

11

Instituto Brasileiro de Economia



N*FGV IBRE

comparado com o crescimento da produtividade por hora habitualmente trabalhada (9,4%) e da produtividade
por pessoal ocupado (9,5%). No entanto, embora ainda haja uma discrepancia entre o crescimento das
diferentes medidas de produtividade, a magnitude desta diferenca é bem menor que a observada no segundo

trimestre deste ano.

No Grafico 3 apresentamos a taxa de crescimento da produtividade do trabalho, em relacdo ao mesmo
trimestre do ano anterior, para os trés grandes setores da economia, agropecuaria, industria e servicos, com
base nos trés insumos do fator trabalho (por horas habitualmente trabalhadas, por horas efetivamente

trabalhadas e por pessoal ocupado).*

Gréfico 3: Taxa de crescimento da produtividade dos trés grandes setores da economia com base nos
diferentes insumos do fator trabalho (por hora habitualmente trabalhada, por hora efetivamente trabalhada

e por pessoal ocupado - em % em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior) — Brasil
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14 No site do Observatério da Produtividade Regis Bonelli disponibilizamos os indicadores de produtividade para as trés
medidas do fator trabalho nos doze setores da economia. O acesso a base de dados estd disponivel através do link:
https://ibre.fgv.br/observatorio-produtividade/temas/categorias/pt-trimestral
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Fonte: Elaboracdo do IBRE com base nas Contas Nacionais Trimestrais e PNAD Continua - IBGE

Em primeiro lugar, é importante notar que, assim como no caso da produtividade agregada, os fatos estilizados
acerca da dinamica da produtividade para os grandes setores da economia se mantém até o quarto trimestre

de 2019, independente da métrica utilizada.

No entanto, com excecdo da agropecuaria, podemos notar que nos outros setores da economia houve uma
diferenga muito grande no resultado da produtividade no segundo trimestre de 2020 entre as diferentes

medidas, porém em menor magnitude no terceiro trimestre.

Na indUustria, por exemplo, no segundo trimestre, houve queda de 0,5% da produtividade por pessoal ocupado
e de 0,9% da produtividade por hora habitualmente trabalhada. No entanto, ao considerarmos a

produtividade por hora efetivamente trabalhada, houve uma forte elevacdo de 19,7%. Ja no terceiro trimestre,
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todas as medidas apontaram para uma elevacdo da produtividade neste setor, com crescimento mais
pronunciado na métrica que considera as horas efetivamente trabalhadas (20%), quando comparado com as
métricas que considera as horas habitualmente trabalhadas e o nimero de pessoas ocupadas, que cresceram

14,8% e 15% respectivamente.

No setor de servigos, a produtividade por hora habitualmente trabalhada recuou cerca de 0,2% no segundo
trimestre, com estabilidade na produtividade por pessoal ocupado e forte crescimento de 27,6% na
produtividade por hora efetivamente trabalhada. Ja no terceiro trimestre, assim como no caso da industria,
todas as medidas apontaram para uma elevacdo da produtividade, com crescimento mais pronunciado na
métrica que considera as horas efetivamente trabalhadas (16,2%), quando comparado com as métricas que

considera as horas habitualmente trabalhadas e o nimero de pessoas ocupadas, que cresceram 9,2%.

O crescimento da produtividade por hora efetivamente trabalhada, no entanto, precisa ser interpretado com
bastante cautela, ja que pode estar refletindo a profunda mudanca no mercado de trabalho decorrente da
pandemia, que afetou principalmente trabalhadores de baixa produtividade, especialmente os informais e de

baixa escolaridade.

A pandemia da Covid-19 teve efeitos profundos no mercado de trabalho, ndo somente em funcdo da queda
sem precedentes da populacdo ocupada e da populagdo economicamente ativa, mas também pelo fato de
gue, diferentemente de recessdes anteriores, desta vez os trabalhadores informais foram mais atingidos que
os formais. Em particular, enquanto que no emprego informal houve reducdo de 18,1% no terceiro trimestre
em relagdo ao terceiro trimestre de 2019, no emprego formal houve queda de 7,4%. As ocupacdes de baixa
escolaridade foram particularmente afetadas, com redugdo de 27% e 21% no emprego de pessoas com até 3
anos de estudo e entre 4 e 7 anos de escolaridade, respectivamente. Por outro lado, houve, no terceiro

trimestre, um aumento de 3,3% no emprego de pessoas com 15 anos ou mais de estudo.

Diante da grande incerteza entre os diferentes indicadores de produtividade, vamos precisar aguardar a
superacdo da pandemia e a normaliza¢do da atividade econdmica para avaliarmos com mais clareza a evolugdo

da produtividade do trabalho no Brasil.
3.2 Produtividade Total dos Fatores

Uma das medidas amplamente utilizadas é a produtividade do trabalho, que consiste no Valor Adicionado
gerado por trabalhador ou por hora trabalhada. Esta varidvel, no entanto, ndo permite avaliar o grau de
eficiéncia com que sdo utilizados os recursos produtivos. Um indicador que permite esta analise é a
produtividade total dos fatores (PTF), que leva em consideracdo ndo somente a produtividade da mado-de-
obra, mas também a eficiéncia do uso de capital.
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No Brasil, embora existam estimativas da PTF em frequéncia anual, ndo existem informacdes publicas com
frequéncia trimestral. Com base na divulgacdo recente das Contas Nacionais Trimestrais e da Pnad Continua,
por parte do IBGE, bem como da Sondagem da Industria, pelo IBRE/FGV, foi possivel construir o indicador de
PTF de periodicidade trimestral, que permite uma andlise conjuntural deste que é o principal motor do

crescimento econémico.’

Desde o inicio do ano temos divulgado estatisticas de PTF usando como medida do fator trabalho tanto o
numero de pessoas ocupadas quanto o total de horas habitualmente trabalhadas. A PNAD Continua também
fornece informacdes sobre as horas efetivamente trabalhadas na semana de referéncia, que pode incluir
reducdes por motivo de doenga, feriado, falta voluntaria, atraso ou por outra razdo, bem como aumentos por

conta de pico de producdo e compensacdo de horas ndo trabalhadas em outro periodo.

Até o inicio da pandemia, os resultados obtidos a partir das duas medidas de horas trabalhadas eram
semelhantes. No entanto, em fungdo das medidas de distanciamento social necessarias para conter os efeitos
da pandemia, desde o primeiro trimestre*® os dados da PNAD Continua passaram a revelar um descolamento
entre as duas medidas de horas trabalhadas, o qual foi particularmente forte no segundo trimestre, com
reducdo muito mais pronunciada das horas efetivamente trabalhadas que das horas habitualmente
trabalhadas e do pessoal ocupado.'’ Esta discrepdncia também se manteve no terceiro trimestre , porém em
menor magnitude, devido ao processo que se inicia de normalizacdo da economia e consequentemente das

horas efetivamente trabalhadas.

Além da disrupcdo observada no mercado de trabalho, a pandemia da Covid-19 também provocou um forte

descolamento, em especial no segundo trimestre deste ano, entre o crescimento do Valor Adicionado e do

15 As séries trimestrais de PTF e de produtividade do trabalho estdo disponiveis no site do Observatério da Produtividade
Regis Bonelli: https://ibre.fgv.br/observatorio-produtividade. No site também se encontram disponiveis notas
metodoldgicas que descrevem a construcdo dos indicadores trimestrais de produtividade do trabalho e PTF.

6 Na nota que divulgamos referente aos resultados da produtividade do trabalho no primeiro trimestre ja haviamos
chamado atencdo para a queda mais forte das horas efetivas em comparagdo com as horas habituais em fun¢do dos
efeitos iniciais da pandemia no mercado de trabalho. O texto pode ser acessado através do link:
https://ibre.fgv.br/sites/ibre.fgv.br/files/arquivos/u65/indicadores trimestrais de produtividade do trabalho -

1t2020 final.pdf

7 No terceiro trimestre de 2020, as quedas do emprego, das horas habitualmente trabalhadas e das horas efetivamente
trabalhadas em relagdo ao terceiro trimestre de 2019 foram de 12,1%, 11,9% e 16,4%, respectivamente. Este ponto foi
discutido em detalhe na nota que divulgamos recentemente sobre os indicadores de produtividade do trabalho referentes
ao terceiro trimestre, que pode ser acessada no link:
https://ibre.fgv.br/sites/ibre.fgv.br/files/arquivos/u6S/indicadores_trimestrais _de produtividade do_trabalho -
_3t2020_final.pdf
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estoque de capital em uso, que é o segundo fator de producdo utilizado para o calculo da PTF, tal como

apresentado no Gréfico 4.8

Grafico 4: Taxa de crescimento do Valor Adicionado e do estoque de capital em uso — (Em % e em relagdo ao

mesmo trimestre do ano anterior) — Brasil
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Fonte: Elaboracdo FGV/IBRE com base nos dados das Contas Nacionais Trimestrais e Sondagem da IndUstria.

O Grafico 4 mostra que, apesar da volatilidade do estoque de capital em uso, seu crescimento e do Valor
adicionado sempre estiveram préximos até o quarto trimestre de 2019. No entanto, com o inicio da pandemia

da Covid-19 no primeiro trimestre de 2020, esse cendrio comegou a mudar.

Enguanto que no primeiro trimestre de 2020 o Valor Adicionado apresentou uma queda de 0,3% e o estoque
de capital em uso cresceu 2,8% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior, no segundo trimestre, na
mesma base de comparacdo, o descolamento foi ainda mais dramético, com queda no estoque de capital em
uso (-17%) muito maior que a redugdo do Valor Adicionado (-10,3%). Esta discrepancia foi a maior ja observada
ao longo da série histdrica e esta relacionada ao recuo, para niveis historicamente baixos, do nivel de utilizacdo

da capacidade instalada (NUCI).

18 0 estoque de capital em uso é obtido a partir do produto entre o estoque de capital e o nivel de utilizacdo da capacidade
instalada (NUCI) da industria de transformagao calculada pelo IBRE/FGV, e usada em nosso exercicio como proxy para o
nivel de utilizacdo total da economia.
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A melhora gradual da NUCI no terceiro trimestre amenizou esta discrepancia entre o crescimento do Valor
Adicionado e o estoque de capital em uso. Em especial, neste trimestre o Valor Adicionado apresentou uma

queda de 3,7%, enquanto que estoque de capital em uso mostrou um avanco de 1,1%.°

O Grafico 5 mostra a taxa de crescimento da PTF, em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior, desde o

primeiro trimestre de 2013, considerando as varias medidas do fator trabalho.

Grafico 5: Taxa de crescimento da PTF (em % e em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior) — Brasil.
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Fonte: Elaboragdo do IBRE com base nas Contas Nacionais Trimestrais e Pnad Continua (IBGE) e Sondagem da Industria (FGV).

Com base no Gréfico 5, podemos notar que os fatos estilizados sobre a dinamica da PTF no Brasil até o quarto
trimestre de 2019 ndo mudam independente da métrica considerada. Em particular, podemos notar que a
PTF teve queda expressiva durante a recessdo iniciada no segundo trimestre de 2014. A partir do primeiro
trimestre de 2016, deu-se inicio a uma modesta recuperacdo, com quedas progressivamente menores ao

longo de 2016 e taxas de crescimento positivas em 2017.

No entanto, desde o primeiro trimestre de 2018, a PTF vem oscilando entre baixo crescimento e queda ao
longo de varios trimestres. No primeiro trimestre de 2020, a PTF registrou forte reducdo de 1,6% e 1,9% nas
medidas que consideram o pessoal ocupado e as horas habitualmente trabalhadas, respectivamente, e alta

de 0,6% na medida que considera as horas efetivamente trabalhadas como medida do fator trabalho.

19 A queda de 18,1% do NUCI no segundo trimestre de 2020, em relacdo ao segundo trimestre de 2019, foi a maior ja
observada ao longo da série histdrica que retropolamos até 1981, reduzindo ainda mais o nivel do indicador que ja estava
num patamar relativamente baixo desde 2014. A piora do NUCI ocorreu principalmente diante da necessidade de
isolamento social e do fechamento de estabelecimentos na tentativa de conter a propagagéo do coronavirus. No terceiro
trimestre de 2020, no entanto, ja foi possivel notarmos uma melhora do NUCI, com queda de apenas 0,3% em relagdo ao
mesmo periodo de 2019.
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A diferenca foi ainda maior no segundo trimestre de 2020. Embora todas as medidas apontem para uma
elevacdo da produtividade, as magnitudes variam muito dependo da métrica considerada. Enquanto as
medidas de PTF que consideram o pessoal ocupado e as horas habitualmente trabalhadas mostraram
crescimento de 3,4% e 3,2%, respectivamente, a métrica que considera as horas efetivamente trabalhadas

indicou um crescimento de 17,3%.

Ja no terceiro trimestre de 2020, foi possivel notar uma redugdo na discrepancia entre o crescimento da PTF
a partir das diferentes métricas. Enquanto a elevacdo das medidas de PTF que consideram o nimero de
pessoas ocupadas e horas habitualmente trabalhadas foi 3,6% e 3,5%, respectivamente, o crescimento da PTF

que considera como insumo do fator trabalho o total de horas efetivamente trabalhadas foi de 6,8%.%°

Estes resultados, no entanto, devem ser interpretados com cautela, pois podem indicar um aumento
temporario que serd revertido com a normalizacdo da economia.?* Em particular, parte da elevacio da PTF no
segundo e terceiro trimestre deste ano pode ser explicada pela profunda mudanca no mercado de trabalho

gue afetou principalmente os trabalhadores informais, de menor escolaridade e menos produtivos.

Além disso, a forte alta na PTF no segundo trimestre pode estar relacionada ao recuo expressivo do estoque
de capital em uso, provocado pela queda histdrica do NUCI. Os dados da sondagem da industria do IBRE/FGV
referentes ao terceiro trimestre de 2020, revelaram, no entanto, uma melhora do NUCI, indicando uma volta

a niveis préximos dos observados no periodo anterior a pandemia.

Os dados apontam para uma continua recuperacdo no préximo trimestre, dado que as divulgacdes mensais
da Sondagem da Industria por parte do IBRE/FGV ja mostram um forte crescimento do indicador nos meses
de outubro e novembro, da ordem de 5,4% e 5,8%, respectivamente, em relagdo ao mesmo més do ano

anterior. Diante disso, essa recuperacdo do NUCI sinaliza uma possivel reversdo da alta de PTF observada ao

20 Fizemos um teste de robustez para o célculo da PTF substituindo nossas estimativas de estoque de capital pela série de
estoque de capital divulgada pelo Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada (IPEA) e obtivemos, para o terceiro trimestre
de 2020, resultados muito similares: alta de 4,1% e 4% nos indicadores de PTF que consideram como medida do fator
trabalho o numero de pessoas ocupadas e horas habitualmente trabalhadas, respectivamente, e alta de 7,4% na PTF
guando se considera as horas efetivamente trabalhadas.

21 Recentemente, divulgamos no Observatério da Produtividade Regis Bonelli uma nota mostrando que em fungdo do
descolamento, no terceiro trimestre de 2020, entre o crescimento das horas efetivamente trabalhadas, de um lado, e o
crescimento do emprego e das horas habitualmente trabalhadas, do outro, houve uma discrepancia entre as medidas de
produtividade do trabalho mensurada a partir das diferentes medidas do fator trabalho, com alta de produtividade por
pessoal ocupado e por hora habitualmente trabalhada de 9,5% e 9,4%, respectivamente, e uma elevagdo de 15,3% da
produtividade por hora efetivamente trabalhada. O estudo pode ser acessado pelo link a seguir:
https://ibre.fgv.br/sites/ibre.fgv.br/files/arquivos/u65/indicadores trimestrais de produtividade do trabalho -
3t2020 final.pdf
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longo dos ultimos trimestres, que foi significativamente afetada pelas mudancas setoriais da economia em

func3o da pandemia da Covid-19.%2

Diante da grande incerteza entre os diferentes indicadores de produtividade, vamos precisar aguardar a
superacdo da pandemia e a normalizacdo da atividade econ6mica para avaliarmos com mais clareza a evolugdo

da PTF no Brasil.

4. Conclusdo

Discussdes sobre o tema de produtividade ganham cada vez mais importancia no meio académico e entre os
formuladores de politica econdmica, e descrever sua evolu¢do ao longo do tempo pode dar importante

contribuicdo para o debate publico sobre o tema.

No entanto, embora existam no Brasil estimativas dessas varidveis em frequéncia anual, ndo existem
informagdes publicas na frequéncia trimestral. A construcdo de indicadores de produtividade trimestral,

descrita nesta nota, tem como objetivo corrigir essa lacuna.

A nota descreve como foram construidos os indicadores trimestrais de produtividade para o Brasil, tanto para
a economia como um todo, como para os 12 principais setores da economia. Além disso, construimos, para o
agregado da economia, uma medida de PTF que permite avaliar o grau de eficiéncia com que sdo utilizados os
recursos produtivos levando em consideracao ndo somente a produtividade da mdo-de-obra, mas também a
eficiéncia do uso de capital. Os principais resultados acerca da evolucdo trimestral dos indicadores de

produtividade do trabalho e PTF complementam a analise.

Todas as atualizagBes dos indicadores trimestrais de produtividade do trabalho serdo divulgadas pelo
FGV/IBRE no nosso site (Observatorio da Produtividade Regis Bonelli), que pode ser acessado pelo seguinte

endereco: https://ibre.fgv.br/observatorio-produtividade

Referéncias Bibliograficas
BARBOSA FILHO, F.; PESSOA, S. Pessoal ocupado e jornada de trabalho: uma releitura da evolucdo da

produtividade no Brasil. Revista Brasileira de Economia, v. 68, n. 2, p. 149-169, 2014.

BARBOSA FILHO, F; PESSOA, S; VELOSO, F. Evolucdo da produtividade total dos fatores na economia brasileira

com énfase no capital humano-1992-2007. Revista Brasileira de Economia, v. 64, n. 2, p. 91-113, 2010.

22 A mudanca estrutural ocorrida na economia brasileira causada pela pandemia da Covid-19 afetou particularmente o
setor de servigos, que por sua vez tem um nivel de utilizagdo diferente da indUstria de transformacdo. Em func¢do disso, é
possivel que a dinamica da NUCI ndo reflita de forma adequada a variagdo no grau de ociosidade de todos os setores da
economia, aumentando ainda mais a incerteza sobre os indicadores de PTF no Brasil no terceiro trimestre de 2020.

19

Instituto Brasileiro de Economia


https://ibre.fgv.br/observatorio-produtividade

N*FGV IBRE

FEENSTRA, ROBERT C.; INKLAAR, ROBERT; TIMMER, MARCEL P. The next generation of the Penn World
Table. American economic review, v. 105, n. 10, p. 3150-82. 2015.

FERNALD, J. A quarterly, utilization-adjusted series on total factor productivity. Federal Reserve Bank of San

Francisco, 2014.

FERREIRA, P. C., ROSSI, J. L. New evidence on trade liberalization and productivity growth. International
Economic Review, v. 44, p. 1.383-1.407, 2003.

GOMES, V., PESSOA, S. A., & VELOSO, F. Evolucdo da produtividade total dos fatores na economia brasileira:

Uma andlise comparativa. Pesquisa e Planejamento Econdmico, 33(3):389—434. 2003.
MORANDI, L., & REIS, E. Estoque de capital fixo no Brasil. Anais do XXXIl Encontro Nacional de Economia. 2004.

SILVA FILHO, T. N. T. Estimando o produto potencial brasileiro: uma abordagem de fungdo de produgdo. Banco

Central do Brasil. (Trabalhos para Discussdo,17). 2001

VELOSO, F.; MATOS, S.; COELHO, B. Produtividade do trabalho no Brasil: uma analise setorial. In: Veloso, F.;
Bonelli, R. (Orgs.). Ensaios IBRE de economia brasileira Il. 1. ed. Rio de Janeiro: Editora Elsevier, v. 1, p. 75-107,

2014.

VELOSO, F.; MATOS, S.; COELHO, B. Metodologia de ajuste da série de populacdo ocupada da Pnad. Nota
técnica, ago. 2015 (FGV IBRE).

20

Instituto Brasileiro de Economia



