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Negacionismo fiscal também pode ser letal

Protecao social sem contrapartida fiscal concreta poe em risco seus proprios objetivos

Cecilia Machado

Economista, € professora da EPGE (Escola Brasdeira de Economia e Financas) da FGV

0 auxilio emergencial e todo
o gasto excepcional permiti-
do por meio do Orgamento de
Guerra ao longo de 2020 fo-
ram determinantes para que
o impacto economico da crise
sanitdria ndo fosse tdo agu-
do quanto o que se verificou
emdiversas outras economi-
as compardveis ao Brasil.
Aqui, a economia “s6” caiu
4%. No México, que contou
com expansao fiscal bem me-
nor; aqueda foi de 8%. Na Afri-
ca do Sul, de 7%. Comparati-
vamente, ndo fomos tao mal.
A primeira vista, soa razod-
vel associara grande expansdo
fiscal que fizemos ao desempe-
nho econdmico que tivemos

em ano pandémico, e ndo sur
preende a enorme pressdo pa-
ra mais umarodadade gastos
excepcionais visando combater
0s prejuizos econdmicos da se-
gundaondaque agora seapre-
senta. A necessidade é clara-
mente evidente os empregos fo-
ramembora, a renda encolheu,
¢ muitas familias tém fome.
Esse raciocinio, entretanto,
esquece que toda e qualquer
expansio fiscal precisa con-
tar com fonte de financiamen-
to equivalente —no presente
ou no futuro—, seja através
de redugdo de despesas, seja
por aumento de impostos. Sem
contrapartidas, outros ajus-
tes deletérios naturalmente
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acontecem na economia, como
os que vém através de inflagio,
o que jd comega a aparecer.
APECEmergencial, aprova-
da semana passada na Cama-
ra, foi um pequeno passo na
diregdo de uma expansdo de
gastos mais responsidvel. Por
meio dela, ficam autorizados
RS 44 bilhdes emdespesas para
nova rodada do auxilio emer
gencial, sem que o governo vi-
ole regras fiscais previamente
estabelecidas ou incorraqual-
quer irregularidade. Em con-
trapartida, a PEC estabelece
um conjunto de medidas pa-
ra a contengdo de gastos, co-
mo barreiras para que se cri-
em ou se reajustem despesas

obrigatdrias, ou até mesmo
0 acionamento de gatilhos
guando as despesas aumen-
tam mais do que o estipulado.

Nessa nova rodada, pare-
ce também ter havido apren-
dizado sobre a cobertura do
auxilio, que, ao que tudo in-
dica, estd mais focado —atin-
gindo menos pessoas, porém
aqueles que mais precisam,
como mies solo e criangas.
0s detalhes do novo auxi-
lio ainda ndo foram anun-
ciados, mas todas as prévi-
as remetem Qas regras que ja
sio usadas no Bolsa Familia.

Mas, se deum lado houve cla-
ra sinalizagdo de alguma pre-
ocupagio com o compromisso

fiscal, de outro os ajustes apro-
vados foram bastante modestos
e ficaram muito aquém do ne-
cessdrio para fazer frente i ex-
pansdo fiscalde2o20 e2021. Pa-
raa Unido, porexemplo, 05 ga-
tilhos sé devem comecar a ser
acionados dagui a cinco anos.

Alguns analistas estimam
gue a PEC que foi aprovada
tenha mantido apenas 10%
da redugdo dos gastos inici-
almente previstos na propos-
taencaminhadaemz2o19 e cor
responda a uma economia de
gastos de municipios, estados
e Uniao de cerca de RS 20 bi-
lhdes a RS 30 bilhdes em dez
anos. Ou seja, contrapartida
parcelada e irrisdria que estd
muito longe da expansio de
R$ 44 bilhoes jd prevista para
este ano e dos quase RS 500 bi-
lhdes adicionais incorridos no
ano passado. E ficil perceber
que a conta ndo fechou.

Se pressdes corporativistas
¢ dos interessados em per
manente expansdo de gas-
tos tornam os ajustes do lado
da despesa ndo palativeis ao

Congresso e ao Senado, ajus-
tes do lado da receita, como
aumento de impo:sms. também
trazem consequéncias muito
ruins para a nossa ji comba-
lida eficiéncia econdmica.
Resta, sendo, a pior —e
mais facil— solugio de to-
das. Aquela que ndo encaraa
crise fiscal de frente, que adia
chmstina acoes, que sim-
esmente ignora o problema.
0 negacionismo fiscal gera
apercepedode umatrajetéria
de divida gue nio pode ser pa-
ga. Deteriora as expectativas
de inflagdo e resulta em ins-
tabilidade macroecondmica.
Compromete ndao so as deci-
soes de investimento e cres-
cimento da economia como
prejudica diretamente a dis-
tribuicao de renda e 0 bem-es-
tar das camadas mais vulne-
raveis da sociedade. Pois pro-
tegdo social sem uma contra-
partida fiscal concreta poeem
risco seus proprios objetivos.
0 negacionismo fiscal tam-
bém pode serletal. Afinal, misé-
ria e pobreza também matam.
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