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1. Introducao

Com o fim do bdnus demogréafico, a unica forma de aumentar a renda per capita do Brasil nas
proximas décadas sera por meio da elevacao da produtividade do trabalhador. Por isso, discussfes
sobre o tema da produtividade ganham cada vez mais importancia no meio académico e entre os

formuladores de politica econémica.

A literatura recente tem enfatizado a importancia de analisar o0 comportamento da produtividade do
trabalho em diferentes setores da economia para entender a evolugdo da produtividade agregada (ver
Duarte e Restuccia, 2010; McMillan e Rodrik, 2011; e Rodrik, 2016). Em particular, Veloso, Matos
e Coelho (2014) mostraram que, por tras do baixo crescimento da produtividade agregada brasileira
desde 1995, existe grande heterogeneidade na trajetoria das produtividades do trabalho nos trés
grandes setores da economia. Enquanto a produtividade da agropecudria cresceu a taxas elevadas
entre 1995 e 2012 (5,7% a.a.), a industria teve queda da produtividade (-0,3% a.a.) e 0 setor de

servigos teve um pequeno avanco (0,4% a.a.).

Recentemente, com a maior disponibilidade das informacdes, surgiu a possibilidade de se calcular
indicadores de produtividade do trabalho de mais alta frequéncia. Diante deste contexto, este texto
tem por objetivo descrever o processo de construcdo dos indicadores trimestrais de produtividade
para o Brasil e apresentar alguns dos principais resultados encontrados até 0 momento. Para tal, serdo
calculadas medidas de produtividade do trabalho agregada e setorial. Além disso, calcularemos
indicadores de produtividade usando duas medidas do fator trabalho: populacdo ocupada e horas

trabalhadas.

Uma vantagem de utilizar a segunda medida é que ela leva em consideracdo o fato de que, ao longo
do ciclo econémico, as horas trabalhadas podem variar, o que afeta os indicadores de produtividade

por trabalhador ocupado.

Os resultados mostram que a produtividade do trabalho acumulada em quatro trimestres, que se
encontrava em recuperacao desde 2016, teve queda de 0,8% no segundo trimestre de 2019, quando
utilizamos a produtividade por trabalhador ocupado, e queda de 0,7%, se levarmos em consideragdo

a medida de produtividade por horas trabalhadas.

Chama atengéo, em particular, o fraco desempenho da produtividade do trabalho no setor de servicos,

que, nas duas medidas, estd em queda desde 2014. Na medida em que este setor concentra pouco mais
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de 70% da populagdo ocupada e das horas trabalhadas, isto ajuda a entender porque a produtividade

do trabalho avangou pouco nos ultimos trimestres.

Este texto possui quatro se¢fes. Além desta introducgdo, a segunda se¢do apresenta a base de dados e
metodologia utilizadas, a terceira mostra 0s principais resultados encontrados e a quarta secéo

apresenta as principais conclusdes do trabalho.

2. Base de Dados e Metodologia

Na grande maioria dos estudos, a produtividade do trabalho setorial é calculada a partir da razdo entre
o valor adicionado do setor e a quantidade do insumo trabalho. Uma questéo crucial é como medir o
fator trabalho. Em geral, a literatura de produtividade do trabalho no Brasil utiliza a populacao
ocupada como medida desse insumo. No entanto, isso ndo leva em consideracdo a tendéncia
observada em diversos paises, inclusive no Brasil, de reducdo da jornada de trabalho. Em
consequéncia disso, o crescimento do fator trabalho pode estar sendo superestimado quando se usa 0
numero de pessoas empregadas, o que por sua vez resulta em um célculo subestimado do aumento da

produtividade.

De fato, Barbosa Filho e Pess6a (2014) mostram que, embora a produtividade por trabalhador tenha
caido 0,6% ao ano (a.a.) entre 1982 e 1992, a produtividade por hora trabalhada ficou praticamente
estagnada (crescimento de 0,1% a.a.) no periodo. A diferenca deve-se a reducdo da jornada de
trabalho (-0,7% a.a.) nessa decada. Anélise de Veloso, Matos e Coelho (2014) também corrobora este
resultado. De modo geral, a taxa de crescimento da produtividade por hora trabalhada é superior a

taxa de crescimento da produtividade por trabalhador.

Sendo assim, 0 objetivo deste trabalho é construir séries trimestrais de produtividade utilizando como
insumo do fator trabalho tanto a série de pessoal ocupado quanto a quantidade de horas trabalhadas

para o Brasil entre o primeiro trimestre de 2012 e o Gltimo trimestre de informacéo disponivel.
Os dois conceitos de produtividade usados neste estudo s&o definidos da seguinte forma:
Produtividade por pessoal ocupado

Produtividade por Pessoal Ocupado . valor Adicionado i t
"~ Populagio Ocupada it
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Ou seja, dividimos o valor adicionado a precos de 2016 da atividade i no ano t e a populagdo ocupada

da atividade i, no mesmo periodo t.
Produtividade por horas trabalhadas

Produtividade por Hora Trabalhada. _ vaior Adicionado i t
’*~ Horas Trabalhadas i,t

Ou seja, dividimos o valor adicionado a precos de 2016 da atividade i no ano t e o total de horas

trabalhadas na atividade i, no mesmo periodo t.

2.1 Valor Adicionado

Os dados de valor adicionado para a producdo agregada e 12 setores da economia brasileira foram
obtidos das Contas Nacionais Trimestrais. As informacdes divulgadas estdo integradas as do Sistema
de Contas Nacionais - referéncia 2010, de periodicidade anual, cuja metodologia atualizada encontra-

se disponibilizada no portal do IBGE na internet sob a forma de notas.

O IBGE publicou em marco de 2015 os resultados da nova série das Contas Nacionais Trimestrais —
referéncia 2010, em conformidade com as recomendacGes do manual internacional SNA 2008
adotadas no Sistema de Contas Nacionais. A principal modificacdo em relacdo a série anterior foi
uma mudanca de classificacdo de produtos e atividades, passando a ser integrada a Classificacdo
Nacional de Atividades Econdmicas - CNAE 2.0 do IBGE.

A Tabela 1 mostra os 12 setores das Contas Nacionais utilizados neste estudo.

Tabela 1: Classificagédo dos 12 setores das Contas Nacionais Trimestrais

Grande Setor Atividade

Agropecuaria Agropecudria
IndUstrias extrativas
Industria de transformacao

IndUstria - y . ~ ,
Eletricidade e gas, dgua, esgoto, ativ. de gestdo de residuos
Construcao
Comércio
Transporte, armazenagem e correio
Servicos Informacdo e comunicagdo

Atividades financeiras, de seguros e servicos relacionados
Atividades Imobiliarias

!Este ¢ o tltimo ano disponibilizado até o momento das Contas Nacionais Anuais, por isso utilizamos a referéncia deste
ano.

5
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Outras atividades de servigos?
Adm., defesa, salde e educacdo publicas e seguridade social
Fonte: Elaboragao propria com base em dados do IBGE.

2.2 Populac¢io Ocupada e Horas Trabalhadas

Os dados de populacao ocupada e de horas trabalhadas em todas as ocupacdes sao obtidos da Pesquisa
Nacional por Amostra de Domicilios Continua (Pnad Continua) e estéo disponiveis para os 12 setores
da economia presentes nas tabulag@es das Contas Nacionais Trimestrais. Para construir estas séries
a partir de dados da Pnad Continua, é necessério classificar os codigos de atividade em termos das

atividades do Sistema de Contas Nacionais (SCN).

Para cada um dos trimestres analisados, obtemos da Pnad Continua os dados de populagdo ocupada
e horas trabalhadas.* De acordo com a nota técnica do IBGE (2018), a Pnad Continua foi planejada
para produzir indicadores mensais e trimestrais sobre a forca de trabalho, tendo como unidade de
investigacdo o domicilio. Ela foi implantada, experimentalmente, em outubro de 2011 e, a partir de

janeiro de 2012, em carater definitivo, em todo o territério nacional.

Por serem as informacdes mais recentes e abrangerem todo o territério nacional, as informacGes de
emprego e horas trabalhadas extraidas da Pnad Continua, para todos os setores, serdo as informacoes
consideradas no calculo de produtividade do trabalho.® Neste estudo, serdo apresentados os dados de
produtividade do trabalho para os 12 setores da economia disponiveis nas Contas Nacionais

Trimestrais.®

2 As atividades que compdem o setor de outros servigos sdo: alojamento e alimentagio; atividades profissionais, cientificas
e técnicas, administrativas e servicos complementares; educacdo e satde privadas; artes, cultura, esporte e recreacgdo e
outras atividades de servicos; servigos domésticos.

% No dicionario das pesquisas do IBGE, a varidvel de horas trabalhadas esta relacionada a semana de referéncia. Para
compatibilizar com os dados anuais de valor adicionado, também anualizamos a variavel de horas trabalhadas:
multiplicamos o valor por 52, que representa o total de semanas no ano.

# S3o consideradas as horas trabalhadas em todas as ocupagdes.

> Em estudo cujo objetivo era analisar a produtividade para periodos mais longos, Veloso, Matos e Coelho (2015) destacam
que alguns ajustes devem ser feitos nos dados de populagdo ocupada a fim de deixd-los mais proximos aos dados das
Contas Nacionais e reduzir distor¢des no calculo da produtividade de alguns setores, como industria de transformagaio,
indistria extrativa e SIUP. No entanto, para uma analise de mais alta frequéncia elaborada com dados trimestrais da Pnad
Continua, disponiveis a partir de 2012, ndo sdo necessarios estes ajustes, visto que os dados da Pnad Continua j& corrigem
as distor¢des mencionadas anteriormente.

6Veloso, Matos e Coelho. (2014) apontam para a necessidade de ter cautela na interpretagiio dos dados de produtividade
da atividade “servigos imobiliarios e aluguel”. Segundo os autores, o principal componente do valor adicionado desta
atividade € a renda de aluguel, cujo valor é obtido a partir de imputagdes de dados da Pnad. A classificacdo International
Standard Industrial Classification of All Economic Activities (Isic), utilizada pelo Groningen Growth and Development
Centre, exclui aluguel residencial do calculo do valor adicionado. Além disso, no que tange a APU, a forma de mensuragéo
do valor adicionado do setor deve ser levada em consideragdo, pois o calculo do valor adicionado do setor publico é
realizado através de seu custo. Desta forma, quando definimos a produtividade do trabalho como a razéo entre o valor
adicionado e o pessoal ocupado, ndo estamos mensurando a produtividade do trabalho no setor ptblico, mas seu custo

6
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3. Principais resultados
3.1 Analise setorial da produtividade do trabalho — pessoal ocupado

3.1.1 Analise para o agregado da economia e trés grandes setores (Agropecuaria, industria e
servicos)

Nesta secdo apresentaremos a evolucdo do nivel da produtividade do trabalho por pessoal ocupado
agregada e setorial, bem como a taxa de crescimento (acumulada em quatro trimestres). A Tabela 2
mostra a evolucao da produtividade do trabalho para o agregado da economia e os trés grandes setores

desde o quarto trimestre de 2012.

Tabela 2— Evolucéo da produtividade agregada e dos grandes setores: 4° trimestre de 2012 até

0 2° trimestre de 2019 (por pessoal ocupado - acumulado em quatro trimestres — R$ de 2016) —

Brasil
Trimestre Agregado Agropecuaria  Industria Servigos
201204 62.615 27.451 62.105 68.856
2013q1 62.777 29.173 61.460 68.986
201392 63.201 30.140 61.961 69.211
201393 63.407 30.019 62.392 69.342
201304 63.532 30.129 62.746 69.374
201491 63.735 31.027 62.945 69.352
201492 63.413 31.447 62.288 68.933
201493 63.124 32.051 61.547 68.569
201494 62.895 32.985 61.034 68.122
201591 62.534 33.758 60.522 67.639
2015q2 62.118 34.351 60.321 66.967
2015g3 61.538 34.458 59.992 66.177
201594 60.882 34.533 59.323 65.387
201691 60.410 33.842 59.377 64.770
201692 60.210 33.477 59.637 64.435
201693 60.231 33.493 60.203 64.242
201694 60.219 33.721 61.095 63.840
201791 60.518 36.383 61.689 63.593
201792 60.698 38.568 61.832 63.406
201793 60.625 39.759 61.781 63.118
201794 60.601 40.572 61.822 62.957
2018q1 60.467 40.404 62.020 62.761
201892 60.422 40.626 62.158 62.639
2018g3 60.386 40.698 62.313 62.520

por trabalhador. Estes ajustes sdo levados em consideragdo em uma analise de robustez dos dados de produtividade do
trabalho apresentada no Apéndice.
7
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2018q4 60.399 40.858 62.440 62.406
2019q1 60.217 40.841 62.221 62.216
201992 59.963 40.603 62.115 61.924

Fonte: Elaboracdo propria com base nas Contas Nacionais Trimestrais e Pnad Continua.

Podemos observar que a produtividade agregada, acumulada em quatro trimestres, passou de R$ 62,6
mil no quarto trimestre de 2012 para algo proximo a R$ 60 mil no segundo trimestre de 2019. A
produtividade do trabalho agregada atingiu seu nivel mais elevado no primeiro trimestre de 2014 (R$
63,8 mil).

A Tabela 2 também mostra que, no segundo trimestre de 2019, o setor de servicos tinha uma
produtividade de R$ 62 mil, mesmo valor ao observado na industria. Ja a agropecuéria tem
produtividade abaixo dos demais setores, em torno de R$ 40,6 mil no segundo trimestre de 2019. Por
outro lado, seu crescimento desde 2012 foi muito expressivo, ja que no quarto trimestre de 2012 a

produtividade da agropecuéria era de apenas R$ 27,4 mil.

Na Tabela 3, apresentamos a evolucdo da taxa de crescimento da produtividade agregada e setorial,

acumulada em quatro trimestres, desde o quarto trimestre de 2013 até o segundo trimestre de 2019.

Tabela 3- Taxa de crescimento da produtividade agregada e dos grandes setores: 4° trimestre
de 2013 até o 2° trimestre de 2019 (por pessoal ocupado - em % acumulado em quatro

trimestres) — Brasil

Trimestre Agregado  Agropecudria  Inddustria Servigos
201394 1,5% 9,8% 1,0% 0,8%
201491 1,5% 6,4% 2,4% 0,5%
201492 0,3% 4,3% 0,5% -0,4%
201493 -0,4% 6,8% -1,4% -1,1%
201494 -1,0% 9,5% -2,7% -1,8%
2015q1 -1,9% 8,8% -3,9% -2,5%
201592 -2,0% 9,2% -3,2% -2,9%
2015g3 -2,5% 7,5% -2,5% -3,5%
201594 -3,2% 4,7% -2,8% -4,0%
2016q1 -3,4% 0,2% -1,9% -4,2%
201692 -3,1% -2,5% -1,1% -3,8%
2016493 -2,1% -2,8% 0,4% -2,9%
201694 -1,1% -2,4% 3,0% -2,4%
2017q1 0,2% 7,5% 3,9% -1,8%
201792 0,8% 15,2% 3,7% -1,6%
201793 0,7% 18,7% 2,6% -1,8%
201794 0,6% 20,3% 1,2% -1,4%
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2018q1 -0,1% 11,1% 0,5% -1,3%
2018q2 -0,5% 5,3% 0,5% -1,2%
201803 -0,4% 2,4% 0,9% -0,9%
2018qg4 -0,3% 0,7% 1,0% -0,9%
2019q1 -0,4% 1,1% 0,3% -0,9%
2019q2 -0,8% -0,1% -0,1% -1,1%

Fonte: Elaboracédo propria com base nas Contas Nacionais Trimestrais e Pnad Continua.

Os dados da Tabela 3 mostram que produtividade da economia brasileira tem recuado desde o quarto
trimestre de 2013, chegando a apresentar queda, no primeiro trimestre de 2016, de 3,4%. Neste
mesmo periodo, a taxa de crescimento da produtividade por pessoal ocupado da agropecudria caiu de
9,8% para 0,2%; na industria, passou de alta de 1% para uma queda de 1,9% e, por fim, no setor de

servigos, de uma alta de 0,8% para uma queda de 4,2%.

Entre o segundo trimestre de 2016 e o segundo trimestre de 2017, houve uma retomada da
produtividade agregada nos trés grandes setores da economia, bem como na produtividade agregada.
Neste periodo, a taxa de crescimento da produtividade agregada passou de queda de 3,1% para alta
de 0,8%. Na agropecuaria, de queda de 2,5% para uma expressiva elevacao de 15,2%; na inddstria,
de queda de 1,1% para uma alta de 3,7% e, por fim, no setor de servigos, de queda de 3,8% para uma
reducdo de 1,6%.

No entanto, os dados mostram que houve uma desaceleragéo da taxa de crescimento da produtividade
agregada desde entdo. Entre o segundo trimestre de 2017 e o segundo trimestre de 2019, a taxa de
crescimento da produtividade passou de alta de 0,8% para queda de 0,8%. Neste mesmo periodo, a
taxa de crescimento da produtividade da agropecudria passou de alta de 15,2% para queda de 0,1%,
a da industria passou de crescimento de 3,7% para retracdo de 0,1%. No setor de servigos, houve

pequena melhora, com reducéo da queda de 1,6% para 1,1%.

Em resumo, podemos concluir, com base nos dados apresentados nas Tabelas 2 e 3, que o cenario de
crescimento da produtividade do trabalho do Brasil ndo é nada animador. O nivel da produtividade
ainda é muito baixo, e a sua taxa de crescimento, apesar de ser melhor quando comparada a 2015,

periodo de maior queda, ainda € negativa.

As tabelas mostram ainda que a produtividade do setor de servigos tem apresentado desempenho
muito ruim, o que ajuda a explicar o fraco desempenho da produtividade agregada. Conforme

apresentado na Tabela 4, o setor de servigos é o setor que mais concentra mao de obra.
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Tabela 4 — Composicao setorial do emprego (em %) — Brasil

Trimestre Agropecudria  Industria Servigos
2012q1 11,7% 22,7% 65,6%
2012qg2 11,7% 23,0% 65,3%
201293 11,5% 23,1% 65,5%
201294 11,3% 23,2% 65,6%
2013q1 11,2% 23,0% 65,8%
201392 11,3% 23,0% 65,7%
201393 11,2% 22,8% 66,0%
201394 11,2% 22,9% 65,9%
201491 10,5% 23,1% 66,4%
201492 10,6% 22,8% 66,6%
201493 10,4% 22,8% 66,8%
201494 10,1% 22,8% 67,1%
201591 10,3% 22,7% 66,9%
201592 10,3% 22,0% 67,7%
201593 10,2% 21,9% 67,8%
201594 10,1% 22,0% 67,9%
201691 10,4% 21,3% 68,3%
201692 10,3% 21,0% 68,6%
2016493 10,0% 20,9% 69,1%
201694 9,8% 20,5% 69,7%
201791 9,7% 20,5% 69,8%
201792 9,5% 20,5% 69,9%
201793 9,4% 20,5% 70,1%
201794 9,1% 20,5% 70,3%
2018qg1 9,3% 20,1% 70,6%
2018q2 9,3% 20,3% 70,5%
2018qg3 9,4% 20,2% 70,4%
2018q4 9,1% 20,0% 70,9%
201991 9,2% 19,8% 71,0%
201992 9,3% 19,9% 70,8%

Fonte: Elaboragdo propria com base na Pnad Continua.

Conforme mostra a Tabela 4, a parcela de mao de obra alocada no setor de servicos aumentou de
65,6% no primeiro trimestre de 2012 para pouco mais de 70% no segundo trimestre de 2019. Na
industria, a parcela de mao de obra alocada no setor caiu de 22,7% para 19,9% ao longo do mesmo

periodo, e na agropecudria houve reducédo de 11,7% para 9,3%.

10
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3.1.2 Analise para os subsetores da industria

No segundo trimestre de 2019, a produtividade (por pessoal ocupado) da industria, acumulada em 4
trimestres, teve queda de 0,1%. Este resultado € bem pior do que o observado em 2017 (no primeiro
trimestre de 2017, por exemplo, a produtividade da indUstria aumentou 3,9%). A desagregacdo das
informacdes revela quais setores ajudam a explicar a dindmica da produtividade da inddstria no
Brasil. A Tabela 5 apresenta os resultados para os subsetores da industria desde o quarto trimestre de

2013 até o segundo trimestre de 20109.

Tabela 5 — Taxa de crescimento da produtividade dos subsetores da Indastria: 4° trimestre de

2013 até o 2° trimestre de 2019 (por pessoal ocupado - em % acumulado em quatro trimestres)

— Brasil
Trimestre Extrativa Mineral Industria de Transformagdao Construcdo Civil SIUP Industria
2013qg4 -3,5% 5,1% -0,8% -4,6%  1,0%
201491 3,2% 5,5% 1,2% -7,7%  2,4%
201492 7,0% 1,1% -0,2% -7,1% 0,5%
201493 11,8% -3,6% -1,5% -4,2%  -1,4%
201494 16,3% -7,5% -1,2% -4,1%  -2,7%
201591 18,4% -9,8% -3,0% -1,8%  -3,9%
201592 20,4% -9,2% -2,8% -0,3%  -3,2%
201593 17,4% -8,2% -2,5% 2,2%  -2,5%
201594 14,6% -6,6% -5,4% 6,2%  -2,8%
201691 9,3% -3,9% -6,3% 12,7%  -1,9%
201692 7,2% -0,6% -8,7% 19.2% -1,1%
201693 9,6% 3,1% -9,9% 21,1% 0,4%
201694 9,2% 6,0% -7,5% 16,0%  3,0%
201791 11,6% 6,3% -5,6% 8,5% 3,9%
201792 13,1% 4,4% -2,6% -2,0% 3,7%
201793 9,9% 2,4% -1,6% -6,6%  2,6%
201794 7,7% 0,8% -1,5% -6,0% 1,2%
2018q1 5,2% 0,3% -1,3% -5,5% 0,5%
2018q2 -0,8% 0,5% -1,3% -0,1%  0,5%
201893 -2,5% 0,7% -0,2% 3,0% 0,9%
2018q4 0,1% 0,5% -0,2% 3,9% 1,0%
201991 -1,9% -0,4% -0,6% 6,2% 0,3%
2019g2 -3,0% -0,3% -0,3% 4,1% -0,1%

Fonte: Elaboragao propria com base nas Contas Nacionais Trimestrais e Pnad Continua.

A dindmica da produtividade da indastria depende principalmente dos subsetores da industria de

transformacéo e da construgéo, ja que sdo 0s que empregam a maior parcela de mao de obra. No
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segundo trimestre de 2019, por exemplo, a industria de transformac&o concentrou cerca de 11,5% da

mé&o de obra total no pais, ao passo que na construcao civil, esse nimero ficou préximo a 7,1%.

No que diz respeito a industria de transformacao, podemos observar uma desaceleracdo forte na taxa
de crescimento da produtividade do setor, acumulada em 4 trimestres, entre o primeiro trimestre de
2014 e o primeiro trimestre de 2015, periodo no qual ela passou de alta de 5,5% para queda de 9,8%.
Entre o segundo trimestre de 2015 e o primeiro trimestre de 2017, houve uma recuperacdo da taxa de
crescimento da produtividade da inddstria de transformacdo, tendo alcangado neste Gltimo trimestre
um aumento da ordem de 6,3%. Houve, no entanto, uma mudanc¢a no padrdo de crescimento da
industria de transformacao nos altimos trimestres, com desaceleracdo a partir do 1° trimestre de 2017.
No segundo trimestre de 2019, a produtividade da industria de transformacéo apresentou retracdo de
0,3%.

A construcdo civil é o subsetor da industria com pior desempenho em termos de crescimento da
produtividade. Desde o segundo trimestre de 2014, o setor vinha amargando taxas negativas de
crescimento, atingindo no terceiro trimestre de 2016 uma queda de 9,9%. Depois deste trimestre,
houve uma recuperacao da taxa de crescimento, embora ainda permanega no campo negativo (queda
de 0,3% no segundo trimestre de 2019).

3.1.3 Analise para os subsetores do setor de servicos

A produtividade do setor de servicos tem apresentado taxas negativas de crescimento desde o segundo
trimestre de 2014. No primeiro trimestre de 2016, a produtividade do setor de servi¢os havia recuado
cerca de 4,2%. Ja no segundo trimestre de 2019, a queda na produtividade do setor de servicos foi de

1,1%, acumulada em 4 trimestres.

Uma andlise desagregada do setor de servigos nos ajuda a entender qual subsetor tem prejudicado o
desempenho agregado do setor de servicos nos trimestres analisados. A Tabela 6 apresenta 0s
resultados para os subsetores dos servicos desde o quarto trimestre de 2013 até o segundo trimestre
de 2019.

Tabela 6 — Taxa de crescimento da produtividade dos subsetores do setor de Servigos: 4°
trimestre de 2013 até o 2° trimestre de 2019 (por pessoal ocupado - em % acumulado em quatro

trimestres) — Brasil

12

Instituto Brasileiro de Economia



N*FGV IBRE

Servico de Intermediacdo Outros  Servigos
Informagdo  Financeira  Servicos Imobilidrios

Trimestre Comércio Transporte

2013qg4 0,3% 0,2% 2,1% -1,1% -0,4% -0,7% 2,6% 0,8%
2014q1 0,1% 2,8% 3,2% 0,0% -0,5% 1,0% 1,9% 0,5%
2014qg2 -1,5% 2,4% 2,2% 0,5% -0,8% 3,1% 1,0% -0,4%
2014q3 -1,2% 3,2% 2,6% -1,5% -1,9% 6,6% -0,6% -1,1%
201494 -1,1% 2,3% 3,1% -3,1% -2,8% 2,0% -1,6% -1,8%
2015q1 -2,1% -0,7% 3,9% -2,7% -4,1% -0,7% -1,3%  -2,5%
20152 -2,6% -1,5% 3,4% -2,6% -5,0% -5,9% -1,2%  -2,9%
201503 -5,1% -4,3% 0,9% 1,8% -5,5% -9,3% -1,0%  -3,5%
2015q4 -8,2% -7,3% 0,7% 5,2% -5,3% -5,0% -1,1% -4,0%
201691 -9,8% -8,2% -0,8% 5,0% -5,0% -3,8% -0,9% -4,2%
2016q2 -9,8% -9,2% 0,2% 5,8% -4,1% 2,8% -0,7% -3,8%
201693 -7,9% -9,8% 3,5% 1,8% -2,7% 7,6% -0,6% -2,9%
201694 -5,7% -8,9% 1,0% -2,9% -1,9% 6,0% 0,0% -2,4%
2017q1 -3,3% -7,2% 0,7% -3,9% -1,7% 5,3% 0,2% -1,8%
2017qg2 -1,5% -6,0% -0,9% -5,1% -1,5% 1,3% 0,2% -1,6%
20173 -0,4% -3,4% -4,7% -4,7% -2,2% -2,8% 0,2% -1,8%
201794 1,5% -0,2% -1,8% -2,3% -2,9% -1,7% 0,1% -1,4%
2018q1 2,4% 0,5% -1,8% -0,7% -3,2% 1,8% -0,4% -1,3%
2018q2 2,6% 1,5% -0,9% -1,0% -3,4% 1,9% -0,9% -1,2%
201893 2,5% 2,4% 1,5% 0,0% -3,4% 2,6% -1,3%  -0,9%
2018qg4 1,9% 0,4% 0,0% 0,1% -2,6% 1,1% -1,7% -0,9%
2019q1 1,2% -0,8% -0,8% -1,3% -2,0% -2,4% -1,7%  -0,9%
2019q2 0,9% -2,3% -2,0% -1,9% -2,1% -1,4% -1,5% -1,1%

Fonte: Elaboracdo propria com base nas Contas Nacionais Trimestrais e Pnad Continua.

A dindmica da produtividade dos servicos depende principalmente dos subsetores do comeércio,
transportes e outros servigos, ja que sao 0s que empregam a maior parcela de mao de obra. No segundo
trimestre de 2019, por exemplo, o setor de outros servi¢os concentrou cerca de 32,2% da mao de obra
total no pais. J& o comércio e o setor de transportes concentraram, no segundo trimestre de 2019,
cerca de 18,8% e 5,4% da méo de obra total, respectivamente. Vale destacar o percentual de emprego
alocado na APU, cerca de 11,1% do total da economia no segundo trimestre de 2019. Conforme
apresentado no anexo, a exclusdo deste setor, com o intuito de se fazer um exercicio de robustez,

acaba reduzindo a produtividade do setor de servicos, e consequentemente a produtividade agregada.

A taxa de crescimento da produtividade do comércio, acumulada em 4 trimestres, atingiu o nivel mais
baixo no primeiro trimestre de 2016, quando apresentou queda de 9,8%. A partir deste trimestre foi
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possivel observar uma recupera¢do no crescimento da produtividade e, na virada do terceiro para o
quarto trimestre de 2017, houve uma interrupcdo das sucessivas quedas (o crescimento da
produtividade passou de queda de 0,4% para alta de 1,5%). No segundo trimestre de 2019, a
produtividade por pessoal ocupado do comércio cresceu 0,9%.

A trajetoria da taxa de crescimento da produtividade do setor de transportes apresentou movimentos
parecidos com o do setor de comércio. No entanto, o trimestre cuja taxa de crescimento mais baixa
foi a do terceiro trimestre de 2016, quando a produtividade do setor apresentou queda de 9,8%. Na
virada do segundo para o terceiro trimestre de 2018, a taxa de crescimento da produtividade do setor
de transportes passou de alta de 1,5% para alta de 2,4%. No segundo trimestre de 2019, no entanto, a

produtividade do setor de transportes apresentou retracédo de 2,3%.

O setor de outros servicos é o que possui o pior desempenho em termos de taxa de crescimento. No
terceiro trimestre de 2015, a produtividade do setor de outros servicos recuou 5,5%. Entre o quarto
trimestre de 2015 e terceiro de 2017 foi possivel observar uma melhora, na medida em a taxa de
crescimento passou de queda de 5,3% para queda de 2,2%. No segundo trimestre de 2019 a
produtividade por pessoal ocupado nos outros servicos recuou 2,1%.

3.2 Analise setorial da produtividade do trabalho — horas trabalhadas

3.2.1 Analise para o agregado da economia e trés grandes setores (Agropecudaria, indistria e
servicos)

Conforme mencionado anteriormente, é importante analisar o0 comportamento da produtividade
considerando as horas trabalhadas como a medida do fator trabalho, pois alteragdes na jornada de

trabalho alteram a intensidade do uso do fator trabalho.

Nesta secdo apresentamos a evolucdo da produtividade por hora trabalhada desde o quarto trimestre
de 2012, bem como a taxa de crescimento (acumulada em quatro trimestres) dos trés grandes setores

e do total da economia. A Tabela 7 mostra a evolucdo do nivel da produtividade por hora trabalhada.

Tabela 7: Evolugdo da produtividade do trabalho agregada e dos grandes setores (por hora
trabalhada, acumulada em 4 trimestres e em R$ de 2016).

Trimestre Agregado Agropecuaria Industria Servigos

201294 29,5 13,4 28,5 32,5
2013q1 29,7 14,4 28,3 32,7
201392 29,9 14,9 28,6 32,8
2013q3 30,0 14,9 28,8 32,9
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2013q4 30,2 15,0 29,0 33,0
2014q1 30,3 15,5 29,1 33,0
201492 30,2 15,7 28,9 32,8
2014q3 30,1 16,2 28,6 32,7
2014q4 30,1 16,7 28,4 32,6
2015q1 30,0 17,2 28,3 32,4
201592 29,8 17,5 28,2 32,2
2015q3 29,6 17,6 28,2 31,8
2015q4 29,4 17,6 27,9 31,5
2016q1 29,2 17,3 28,0 31,3
201692 29,2 17,0 28,1 31,2
201643 29,2 17,0 28,4 31,2
201694 29,2 17,1 28,8 31,0
2017q1 29,3 18,3 29,1 30,9
20172 29,4 19,4 29,2 30,8
2017q3 29,4 19,9 29,3 30,7
2017q4 29,4 20,3 29,4 30,7
2018q1 29,4 20,2 29,5 30,6
201892 29,4 20,3 29,6 30,6
2018q3 29,4 20,4 29,7 30,5
2018q4 29,4 20,5 29,8 30,5
201991 29,3 20,5 29,7 30,4
201992 29,2 20,4 29,6 30,2

Fonte: Elaboragdo propria com base nas Contas Nacionais Trimestrais e Pnad Continua.

A Tabela 7 mostra que a produtividade agregada por hora trabalhada ficou praticamente estagnada,
passando de R$ 29,5 no quarto trimestre de 2012 para R$ 29,2 no segundo trimestre de 2019. Neste
mesmo periodo, a produtividade por hora trabalhada da agropecuaria aumentou de R$ 13,4 para R$
20,4 e na industria houve elevacdo de R$ 28,5 para R$ 29,6. J& no setor de servigos, houve queda de
R$ 32,5 para R$ 30,2.

A Tabela 8 mostra a evolu¢do da taxa de crescimento, acumulada em quatro trimestres, da

produtividade agregada e setorial.

Tabela 8 — Taxa de crescimento da produtividade agregada e dos grandes setores: 4° trimestre
de 2013 até o 2° trimestre de 2019 (por hora trabalhada - em % acumulado em quatro

trimestres) — Brasil

Trimestre Agregado Agropecudria Industria Servigos

201394 2,2% 11,3% 2,0% 1,4%
2014q1 2,1% 7,7% 3,0% 1,0%
201492 0,8% 5,6% 1,0% 0,0%
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2014493 0,3% 8,8% -0,8% -0,5%
201494 -0,3% 11,8% -2,2% -1,2%
201591 -1,0% 10,8% -3,0% -1,7%
20152 -1,1% 11,2% -2,2% -2,0%
201593 -1,7% 8,8% -1,5% -2,8%
2015qg4 -2,3% 5,3% -1,7% -3,2%
201691 -2,5% 0,6% -0,9% -3,4%
2016q2 -2,2% -2,7% -0,3% -2,8%
201693 -1,4% -3,6% 0,9% -2,0%
201694 -0,7% -3,0% 3,3% -1,8%
2017q1 0,4% 6,3% 4,0% -1,5%
2017qg2 0,9% 13,7% 3,9% -1,4%
20173 0,8% 17,4% 3,2% -1,5%
2017q4 0,9% 18,8% 1,9% -1,0%
2018q1 0,3% 10,3% 1,3% -0,8%
2018q2 -0,1% 4,9% 1,2% -0,8%
201893 -0,1% 2,4% 1,4% -0,7%
2018qg4 -0,1% 1,0% 1,4% -0,7%
2019q1 -0,3% 1,5% 0,6% -0,8%
2019q2 -0,7% 0,3% 0,1% -1,1%

Fonte: Elaboracdo propria com base nas Contas Nacionais Trimestrais, Pnad Continua

Os dados da Tabela 8 mostram que a taxa de crescimento da produtividade da economia brasileira
por hora trabalhada tem contraido expressivamente desde o quarto trimestre de 2013, tendo atingido
seu nivel mais baixo no primeiro trimestre de 2016, quando sua taxa de crescimento acumulada em
quatro trimestres foi negativa em 2,5%. Neste mesmo periodo, a taxa de crescimento por hora
trabalhada da agropecuéria teve reducdo de 11,3% para 0,6%; na industria, houve reversdo de 2%

para queda de 0,9% e, no setor de servicos, de alta de 1,4% para queda de 3,4%.

Houve, porém, uma retomada gradual da taxa de crescimento da produtividade por hora trabalhada
agregada e setorial em 2016. Entre o segundo trimestre de 2016 e o quarto trimestre de 2017, a taxa
de crescimento da produtividade agregada por hora trabalhada teve uma reverséo de queda de 2,2%
para alta de 0,9%. Na agropecuaria, neste mesmo periodo, a taxa de crescimento acumulada em quatro
trimestres passou de reducdo de 2,7% para alta de 18,8%; na industria, de queda de 0,3 % para alta

de 1,9% e, no setor de servigos, de queda de 2,8% para reducédo de 1%.

No segundo trimestre de 2019, a produtividade agregada por hora trabalhada recuou 0,7%. Neste
mesmo trimestre, a produtividade por hora trabalhada da agropecuéria avangou 0,3%, a da indUstria

aumentou 0,1%, e a do setor de servigos recuou 1,1%. Como se pode observar, a intensidade da queda
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da produtividade é atenuada quando consideramos os dados de horas trabalhadas como medida do

fator trabalho.

3.2.2 Analise para os subsetores da industria

Vimos que, no segundo trimestre de 2019, a taxa de crescimento da produtividade por hora trabalhada
da industria, acumulada em 4 trimestres, foi de 0,1%. Este crescimento, embora positivo, ainda é bem
menor do que o observado em 2017 (no segundo trimestre de 2017, por exemplo, a taxa de
crescimento da produtividade, acumulada em quatro trimestres, foi de 3,9%). Diante deste contexto,
surge a necessidade de se analisar as desagregacdes da industria a fim de entendermos quais setores
tém sido importantes para explicar a dinamica da produtividade deste setor. A Tabela 9 apresenta os
resultados para os subsetores da industria desde o quarto trimestre de 2013 até o segundo trimestre
de 20109.

Tabela 9 — Taxa de crescimento dos subsetores da Industria: 4° trimestre de 2013 até o 2°

trimestre de 2019 (por hora trabalhada - em % acumulado em quatro trimestres) — Brasil

Trimestre Ext Mineral Industria d(i Construgao Civil SIUP Inddustria
Transformagao
201394 -2,8% 6,1% 0,0% -3,1%  2,0%
201491 3,4% 6,0% 1,8% -6,5%  3,0%
201492 8,4% 1,5% 0,4% -6,9%  1,0%
201493 14,2% -3,2% -0,8% -4,6% -0,8%
201494 18,6% -7,1% -0,4% -4,9%  -2,2%
2015q1 20,9% -9,0% -1,9% -3,2%  -3,0%
201592 21,8% -8,5% -1,6% -1,3%  -2,2%
2015¢g3 18,4% -7,4% -1,0% 2,0%  -1,5%
201594 16,2% -5,8% -3,9% 7,0%  -1,7%
2016q1 10,8% -3,3% -4,9% 14,7% -0,9%
201692 8,9% -0,1% -7,5% 21,7% -0,3%
2016493 11,6% 3,1% -9,0% 23,3% 0,9%
201694 10,9% 5,8% -6,8% 17,9% 3,3%
2017q1 13,2% 5,9% -5,0% 10,1%  4,0%
201792 15,0% 4,1% -1,9% -0,6%  3,9%
201793 11,2% 2,7% -0,8% -5,6%  3,2%
201794 9,0% 1,4% -0,6% -5,7%  1,9%
2018q1 6,4% 1,1% -0,4% -6,1% 1,3%
2018q2 -0,6% 1,3% -0,4% -1,3%  1,2%
2018qg3 -2,9% 1,2% 0,6% 1,8% 1,4%
2018qg4 -1,0% 0,8% 0,4% 3,6% 1,4%
2019q1 -3,8% -0,2% -0,1% 6,3% 0,6%
201992 -4,7% -0,2% 0,1% 5,8% 0,1%
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Fonte: Elaboracgao propria com base nas Contas Nacionais Trimestrais e Pnad Continua.

No que diz respeito a industria de transformacéo, podemos observar uma desaceleragéo forte na taxa
de crescimento da produtividade, por hora trabalhada, do setor, acumulada em 4 trimestres, entre o
primeiro trimestre de 2014 e o primeiro trimestre de 2015, periodo no qual ela passou de alta de 6%
para queda de 9%. Entre o segundo trimestre de 2015 e o primeiro trimestre de 2017, houve uma
recuperacdo da taxa de crescimento da produtividade da inddstria de transformacao, tendo alcangado
neste ultimo trimestre um crescimento da ordem de 5,9%. Conforme podemos notar, houve, no
entanto, uma mudanca no padrdo de crescimento da produtividade nos Gltimos trimestres, com
desaceleragéo a partir do primeiro trimestre de 2017. No segundo trimestre de 2019, a produtividade

da inddstria de transformacao recuou 0,2%.

A construgéo civil teve o pior desempenho em termos de crescimento da produtividade. No terceiro
trimestre de 2016 a taxa de crescimento da produtividade do trabalho neste setor chegou ao seu nivel
mais baixo observado na série (queda de 9%). Depois deste trimestre, houve uma recuperacao,

embora o crescimento ainda seja baixo (alta de 0,1% no segundo trimestre de 2019).

3.2.3 Analise para os subsetores do setor de servicos

A produtividade por horas trabalhadas do setor de servicos tem apresentado taxas negativas de
crescimento desde o terceiro trimestre de 2014. O primeiro trimestre de 2016 foi aquele cuja taxa de
crescimento foi a mais negativa na série (queda de 3,4%). No segundo de 2019, a produtividade do

setor de servigos recuou 1,1%.

Uma andlise desagregada do setor de servi¢os nos ajuda a entender qual subsetor tem prejudicado o
agregado de servigos no decorrer destes trimestres. A Tabela 10 apresenta os resultados para 0s
subsetores dos servicos desde o quarto trimestre de 2013 até o segundo trimestre de 2019.

Tabela 10 — Taxa de crescimento dos subsetores do setor de Servigos: 4° trimestre de 2013 até

0 2° trimestre de 2019 (por hora trabalhada - em % acumulado em quatro trimestres) — Brasil

Trimestre Comércio Transporte I:‘:::::;:; In::?;:\:::;g;ao Soe:\:;::s Ims:tr:‘illligorisos APU Servigos
2013g4 1,2% 1,6% 2,2% -1,6% 0,4% -2,1% 2,8% 1,4%
201491 0,7% 4,0% 3,2% -0,2% -0,1% 0,8% 2,1% 1,0%
201492 -0,7% 3,7% 2,1% 0,5% -0,8% 3,2% 1,3% 0,0%
201493 -0,4% 4,9% 2,5% -0,8% -1,7% 8,3% -0,2%  -0,5%
201494 -0,3% 3,9% 2,9% -2,0% -2,5% 4,1% -1,4%  -1,2%
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2015q1 -1,2% 0,7% 3,9% -1,7% -3,5% 1,0% -1,2%  -1,7%
201592 -2,0% -0,4% 3,6% -1,6% -4,1% -4,2% -1,1%  -2,0%
201593 -4,4% -3,3% 1,2% 2,2% -4,6% -8,7% -09%  -2,8%
201594 -7,2% -5,9% 1,0% 5,5% -4,4% -3,9% -1,2%  -3,2%
201641 -8,5% -6,4% -0,3% 4,7% -4,1% -2,4% -1,4%  -3,4%
201692 -8,1% -7,1% 0,7% 5,0% -3,3% 3,6% -1,4% -2,8%
201693 -6,0% -7,7% 4,3% 0,6% -1,9% 8,5% -1,7%  -2,0%
201694 -4,3% -7,5% 1,8% -4,9% -1,4% 5,3% -1,2% -1,8%
2017q1 -2,4% -6,4% 0,7% -6,0% -1,2% 3,3% -0,8%  -1,5%
201792 -0,9% -5,5% -1,2% -7,3% -1,1% -0,5% -0,5% -1,4%
201793 0,1% -3,1% -5,5% -6,5% -1,8% -3,8% 0,0% -1,5%
201794 1,9% 0,4% -3,1% -3,4% -2,4% -1,2% 0,1% -1,0%
2018q1 2,8% 1,0% -2,9% -1,2% -2,6% 3,1% -0,3%  -0,8%
2018q2 2,9% 1,6% -2,0% -1,0% -2,8% 3,5% -0,9%  -0,8%
2018qg3 2,3% 2,0% 1,0% 0,1% -2,7% 4,1% -1,5%  -0,7%
2018q4 1,7% -0,5% -0,1% 0,2% -2,0% 1,4% -1,8%  -0,7%
201991 0,8% -1,8% -1,0% -1,5% -1,6% -1,7% -1,8%  -0,8%
201992 0,7% -3,0% -2,1% -2,3% -1,9% -0,3% -1,5%  -1,1%

Fonte: Elaboracdo propria com base nas Contas Nacionais Trimestrais e Pnad Continua.

A produtividade por horas trabalhadas do comércio, acumulada em 4 trimestres, atingiu o nivel mais
baixo no primeiro trimestre de 2016. A partir deste trimestre foi possivel observar uma recuperacao,
e na virada do segundo para o terceiro trimestre de 2017 houve uma interrup¢do nas sucessivas
quedas. No segundo trimestre de 2019, a produtividade do comércio aumentou 0,7%.

A trajetdria da taxa de crescimento do setor de transportes apresentou movimentos parecidos com o
do setor de comércio. No entanto, o trimestre cuja taxa de crescimento foi a mais baixa foi o terceiro
trimestre de 2016, quando a produtividade do setor apresentou queda de 7,7%. Na virada do segundo
para o terceiro trimestre de 2018 houve uma melhora na taxa de crescimento da produtividade do
setor de transportes. Entre estes dois trimestres, ela passou de alta de 1,6% para aumento de 2%. No

segundo trimestre de 2019, porém, a produtividade do setor de transportes recuou 3%.

O setor de outros servicos foi o que teve o pior desempenho em termos de taxa de crescimento da
produtividade. No terceiro trimestre de 2015, a produtividade do setor de outros servi¢os recuou
4,6%. Entre o quarto trimestre de 2015 e o terceiro de 2017 foi possivel observar uma melhora, com
diminuicdo da queda de 4,4% para 1,8%. Desde o quarto trimestre de 2017, tem havido uma piora
neste cenario, com intensificagdo da queda da taxa de crescimento da produtividade do setor de outros

servigos. No segundo trimestre de 2019, por exemplo, a produtividade deste segmento recuou 1,9%.
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4. Conclusao

Discussoes sobre o tema de produtividade ganham cada vez mais importancia no meio académico e
entre os formuladores de politica econémica, e descrever sua evolugdo ao longo do tempo pode dar

uma importante contribui¢do para o debate publico sobre o tema.

No entanto, embora existam no Brasil estimativas dessas variaveis em frequéncia anual, ndo existem
informacgdes publicas na frequéncia trimestral. Este estudo tem como objetivo corrigir essa lacuna.
Com esse objetivo, foram construidos indicadores trimestrais de produtividade para o Brasil, tanto
para a economia como um todo como para os 12 principais setores da economia. Além disso,
calculamos indicadores de produtividade usando duas medidas do fator trabalho: populacdo ocupada

e horas trabalhadas.

Os resultados mostram que a produtividade do trabalho acumulada em quatro trimestres, que se
encontrava em recuperacao desde 2016, teve queda de 0,8% no segundo trimestre de 2019, quando
utilizamos a produtividade por trabalhador ocupado, e queda de 0,7%, se levarmos em consideracao

a medida de produtividade por horas trabalhadas.

Chama atencdo, em particular, o fraco desempenho da produtividade do trabalho no setor de servicos,
que nas duas medidas estd em queda desde 2014. Na medida em que este setor concentra cerca de
70% da populacdo ocupada e das horas trabalhadas, isto ajuda a entender porque a produtividade do

trabalho avancou pouco nos altimos trimestres.
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Anexo 1: Codigos utilizados na classificaciio setorial

Tabela 11: Lista de setores e harmonizagéo com a classificacdo da Pnad Continua’

Setor Cnae Domiciliar PNAD Continua

1101; 1102; 1103; 1104; 1105; 1106; 1107; 1108; 1109;

1110; 1111; 1112; 1113; 1114; 1115; 1116; 1117; 1118;

1119; 1201; 1202; 1203; 1204; 1205; 1206; 1207; 1208;
1209; 1401; 1402; 1500; 1999; 2000; 3001; 3002

Agropecuaria

Extrativa Mineral 5000; 6000; 7001; 7002 ; 8001; 8002 ; 8009 ; 9000

10010; 10021 ; 10022 ; 10030; 10091 ; 10092 ; 10093;

10099 ; 11000; 12000; 13001; 13002 ; 14001 ; 14002 ;

15011; 15012; 15020; 16001; 16002 ; 17001; 17002 ;

18000; 19010; 19020; 19030; 20010; 20020; 20090 ;

Industria de Transformagdo 21000; 22010; 22020; 23010; 23091; 23099; 24001 ;

24002 ; 24003 ; 25001 ; 25002 ; 26010; 26020; 26030 ;

26041 ; 26042 ; 27010; 27090; 28000; 29001 ; 29002 ;

29003 ; 30010; 30020; 30030; 30090; 31000; 32001;

32002 ; 32003 ; 32009; 33001 ; 33002 ; 58000; 95010

Construgdo 41000, 42000; 43000

SIUP 35010; 35021 ; 35022 ; 36000; 37000; 38000 ; 39000

45010; 45020; 45030; 45040; 48010; 48020; 48030;

48041 ; 48042 ; 48050; 48060 ; 48071; 48072 ; 48073;

48074 ; 48075 ; 48076 ; 48077 ; 48078 ; 48079 ; 48080 ;

48090 ; 48100
49010; 49030; 49040; 49090; 50000; 51000; 52010;
52020; 53001 ; 53002 ; 79000
Servigo de Informacdo 59000 ; 60001 ; 60002 ; 61000; 62000 ; 63000
Interm. Finanacneiro e Seguros 64000; 65000; 66001 ; 66002

55000; 56011; 56012 ; 56020; 69000; 70000; 71000 ;

72000; 73010; 73020; 74000; 75000; 77010; 77020;

78000 ; 80000; 81011; 81012; 81013; 81020; 82001 ;

82002 ; 82003 ; 82009; 85011 ; 85029; 87000; 88000 ;

90000; 91000; 92000; 93011; 93012 ; 93020; 94010;

94020 ; 94091 ; 94099 ; 95030; 96010; 96020; 96030 ;
96090 ; 97000 ; [85012; 85013; 85014; 85021; 86001; 86002;

Comércio

Transportes, armazenagem e Correio

Outros Servigos

86003 ; 86004; 86009]
Servigos imobiliarios e aluguel 68000
84011 ; 84012 ; 84013; 84014 ; 84015; 84016; 84017 ;
APU 84020 ; [85012; 85013; 85014; 85021; 86001; 86002; 86003 ;
86004; 86009]

Fonte: Elaboracdo FGV/IBRE com dados da Pnad Continua

" Para os setores de saude e educagdo ndo ¢ possivel separar o publico do privado. Neste caso, quando a pessoa informa
que trabalha num desses setores, colocamos em outros servigos se a pessoa declara que ndo trabalha como funcionario
publico e em APU se trabalha.
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Anexo 2: Tabelas e Graficos da produtividade setorial por pessoal ocupado

Tabela 12 — Taxa de crescimento da produtividade agregada e dos grandes setores: 4° trimestre
de 2013 até o 2° trimestre de 2019 (por pessoal ocupado - em % acumulado em quatro

trimestres) — Brasil

Ex Alugueis Ex Alugueis e Ex APU

Trimestre Agregado Agropecudria Industria Servicos . .
Agregado Servicos Agregado Servicos

201394 1,5% 9,8% 1,0% 0,8% 1,5% 0,4% 1,4% 0,0%
2014q1 1,5% 6,4% 2,4% 0,5% 1,5% 0,4% 1,6% 0,2%
201492 0,3% 4,3% 0,5% -0,4% 0,1% -0,6% 0,0% -0,8%
201493 -0,4% 6,8% -1,4% -1,1% -0,8% -1,3% -0,9% -1,3%
201494 -1,0% 9,5% -2,7% -1,8% -1,5% -1,9% -1,5% -1,8%
2015q1 -1,9% 8,8% -3,9% -2,5% -2,5% -2,6% -2,7% -2,9%
2015qg2 -2,0% 9,2% -3,2% -2,9% -2,6% -3,0% -2,9% -3,4%
201593 -2,5% 7,5% -2,5% -3,5% -3,0% -3,7% -3,5% -4,5%
201594 -3,2% 4,7% -2,8% -4,0% -3,7% -4,3% -4,5% -5,5%
2016q1 -3,4% 0,2% -1,9% -4,2% -3,9% -4,6% -4,8% -6,0%
201692 -3,1% -2,5% -1,1% -3,8% -3,6% -4,3% -4,5% -5,6%
201693 -2,1% -2,8% 0,4% -2,9% -2,6% -3,4% -3,3% -4,6%
201694 -1,1% -2,4% 3,0% -2,4% -1,5% -2,8% -2,1% -3,9%
201791 0,2% 7,5% 3,9% -1,8% -0,2% -2,2% -0,5% -3,0%
201792 0,8% 15,2% 3,7% -1,6% 0,5% -1,9% 0,5% -2,4%
201793 0,7% 18,7% 2,6% -1,8% 0,5% -1,9% 0,5% -2,4%
201794 0,6% 20,3% 1,2% -1,4% 0,6% -1,5% 0,8% -1,7%
2018q1 -0,1% 11,1% 0,5% -1,3% 0,0% -1,4% 0,2% -1,4%
2018q2 -0,5% 5,3% 0,5% -1,2% -0,4% -1,4% -0,2% -1,3%
2018q3 -0,4% 2,4% 0,9% -0,9% -0,4% -1,2% -0,1% -1,0%
201894 -0,3% 0,7% 1,0% -0,9% -0,5% -1,1% -0,3% -0,9%
2019q1 -0,4% 1,1% 0,3% -0,9% -0,7% -1,1% -0,5% -0,9%
2019q2 -0,8% -0,1% -0,1% -1,1% -1,0% -1,4% -0,9% -1,3%

Fonte: Elaboracdo propria com base nas Contas Nacionais Trimestrais e Pnad Continua.
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Tabela 13 — Evolucgéo da produtividade agregada e dos grandes setores: 4° trimestre de 2012
até o 2° trimestre de 2019 (por pessoal ocupado e em R$ de 2016) — Brasil

Ex Alugueis e Ex

Ex Alugueis APU

Data Agregado Agropecuaria Industria Servigos
Agregado Servigos Agregado Servigos

201294 | 62.615 27.451 62.105 68.856 | 57.708 60.982 | 53.238 54.273
2013q1 | 62.777 29.173 61.460 68.986 | 57.856  61.006 | 53.377 54.273
201392 | 63.201 30.140 61.961 69.211 | 58.272 61.167 | 53.799 54.413
2013g3 | 63.407 30.019 62.392 69.342 | 58472 61.266 | 53.922  54.385
201394 | 63.532 30.129 62.746 69.374 | 58.564 61.237 | 53.972 54.274
2014q1 | 63.735 31.027 62.945 69.352 | 58.733  61.226 | 54.210 54.355
201492 | 63.413 31.447 62.288 68.933 | 58.339 60.826 | 53.805 53.965
201493 | 63.124 32.051 61.547 68.569 | 57.978 60.478 | 53.450 53.657
201494 | 62.895 32.985 61.034 68.122 | 57.689  60.087 | 53.169  53.292
201591 | 62.534 33.758 60.522 67.639 | 57.287 59.640 | 52.728  52.795
201592 | 62.118 34.351 60.321 66.967 | 56.844  59.021 | 52.249 52.117
201593 | 61.538 34.458 59.992 66.177 | 56.220 58.263 | 51.552  51.250
201594 | 60.882 34.533 59.323 65.387 | 55.530 57.484 | 50.798 50.376
2016q1 | 60.410 33.842 59.377 64.770 | 55.039 56.868 | 50.220 49.641
201692 | 60.210 33.477 59.637 64.435 | 54.804 56.494 | 49.921 49.173
2016g3 | 60.231 33.493 60.203 64.242 | 54.774 56.267 | 49.855  48.891
201694 | 60.219 33.721 61.095 63.840 | 54.694  55.858 | 49.737 48.421
2017q1 | 60.518 36.383 61.689 63.593 | 54.946  55.625 | 49.990 48.142
201792 | 60.698 38.568 61.832 63.406 | 55.090 55.448 | 50.155 47.972
20173 | 60.625 39.759 61.781 63.118 | 55.026  55.184 | 50.115 47.732
201794 | 60.601 40.572 61.822 62.957 | 55.039 55.032 | 50.157 47.609
2018q1 | 60.467 40.404 62.020 62.761 | 54.920 54.826 | 50.073  47.450
201892 | 60.422 40.626 62.158 62.639 | 54.871 54.682 | 50.063 47.357
2018g3 | 60.386 40.698 62.313 62.520 | 54.807 54.545 | 50.044  47.278
201894 | 60.399 40.858 62.440 62.406 | 54.739 54.403 | 50.005 47.184
2019q1 | 60.217 40.841 62.221 62.216 | 54.556  54.205 | 49.838 47.018
201992 | 59.963 40.603 62.115 61.924 | 54.332 53917 | 49.635 46.764

Fonte: Elaboragdo propria com base nas Contas Nacionais Trimestrais e Pnad Continua.
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Grafico 1 - Evolucéo da produtividade agregada e dos grandes setores: 4° trimestre de 2012 até
0 2° trimestre de 2019 (por pessoal ocupado e acumulado em quatro trimestres) — Brasil
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Fonte: Elaboragdo propria com base nas Contas Nacionais Trimestrais e Pnad Continua

Gréfico 2—- Taxa de crescimento da produtividade agregada e dos grandes setores: 4° trimestre
de 2013 até o 2° Trimestre de 2019 (por pessoal ocupado- em % acumulado em quatro

trimestres) — Brasil®
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Fonte: Elaboragao propria com base nas Contas Nacionais Trimestrais e Pnad Continua.

8 Nio colocamos no grafico a taxa de crescimento da agropecudria acumulada em quatro trimestres, devido a alta
volatilidade do crescimento trimestral.
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Grafico 3 — Evolucdo da produtividade da Industria de Transformacéo e da Construcao Civil:
4° trimestre de 2012 até o 2° trimestre de 2019 (por pessoal ocupado e acumulado em quatro
trimestres) — Brasil®
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Fonte: Elaboragdo propria com base nas Contas Nacionais Trimestrais e Pnad Continua.

Grafico 4 — Taxa de crescimento da produtividade da Industria de Transformacdo e da
Construcao Civil: 4° trimestre de 2013 até o 2° trimestre de 2019 (por pessoal ocupado- em %
acumulado em quatro trimestres) — Brasil
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Fonte: Elaboragao propria com base nas Contas Nacionais Trimestrais e Pnad Continua.

% O grafico tem foco nestes dois subsetores pois eles sio os mais relevantes dentro da industria no que diz respeito a
alocagdo de mao de obra. A participac@o da industria de transformagao no total do emprego da economia foi de 11,5% no
segundo trimestre de 2019, ao passo que a participagdo da construcdo civil no total do emprego foi de 7,1%.
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Gréfico 5 — Evolucdo da produtividade do Comércio, do setor de Transportes e dos Outros
Servicos: 4° trimestre de 2012 até o 2° trimestre de 2019 (por pessoal ocupado e acumulado em
guatro trimestres) — Brasil'°
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Fonte: Elaboragdo propria com base nas Contas Nacionais Trimestrais e Pnad Continua.

Gréfico 6— Taxa de crescimento da produtividade do Comércio, do setor de Transportes e dos
Outros Servicos: 4° trimestre de 2013 até o 2° trimestre de 2019 (por pessoal ocupado- em %
acumulado em quatro trimestres) — Brasil
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Fonte: Elaboracdo propria com base nas Contas Nacionais Trimestrais e Pnad Continua.

100 grafico tem foco nestes trés setores pois eles sdo os subsetores mais relevantes dentro do setor de servigos no que diz
respeito a alocacdo de mao de obra. A participacdo do comércio no total do emprego da economia foi de 18,8% no segundo
trimestre de 2019, no setor de transportes ela foi de 5,4% e nos outros servigos a participacdo do emprego total da
economia foi de 32,2%.
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Anexo 3: Tabelas e Graficos da produtividade setorial por hora trabalhada

Tabela 14 — Taxa de crescimento da produtividade agregada e dos grandes setores: 4° trimestre
de 2013 ate o 2° trimestre de 2019 (por hora trabalhada- em % acumulado em quatro
trimestres) — Brasil

Ex Alugueis e Ex

Ex Alugueis APU

Data Agregado Agropecudria Industria Servigos
Agregado Servigos Agregado Servigos

201394 2,2% 11,3% 2,0% 1,4% 2,3% 1,1% 2,3% 0,8%
2014q1 2,1% 7,7% 3,0% 1,0% 2,1% 0,8% 2,2% 0,7%
201492 0,8% 5,6% 1,0% 0,0% 0,6% -0,2% 0,5% -0,4%
2014q3 0,3% 8,8% -0,8% -0,5% -0,2% -0,7% -0,1% -0,7%
201494 | -0,3% 11,8% -2,2% -1,2% -0,8% -1,3% -0,7% -1,1%
201591 | -1,0% 10,8% -3,0% -1,7% -1,6% -1,8% -1,8% -2,0%
201592 | -1,1% 11,2% -2,2% -2,0% -1,7% -2,2% -1,9% -2,5%
201503 | -1,7% 8,8% -1,5% -2,8% -2,2% -2,9% -2,6% -3,6%
201594 | -2,3% 5,3% -1,7% -3,2% -2,9% -3,5% -3,5% -4,5%
20169l | -2,5% 0,6% -0,9% -3,4% -3,1% -3,8% -3,8% -4,9%
201692 | -2,2% -2,7% -0,3% -2,8% -2,8% -3,3% -3,5% -4,4%
201693 | -1,4% -3,6% 0,9% -2,0% -1,9% -2,5% -2,4% -3,3%
201694 | -0,7% -3,0% 3,3% -1,8% -1,1% -2,2% -1,5% -3,0%
201791 0,4% 6,3% 4,0% -1,5% 0,0% -1,8% -0,1% -2,4%
201792 0,9% 13,7% 3,9% -1,4% 0,6% -1,6% 0,7% -2,0%
201793 0,8% 17,4% 3,2% -1,5% 0,7% -1,7% 0,8% -2,0%
2017qg4 0,9% 18,8% 1,9% -1,0% 0,9% -1,1% 1,2% -1,2%
2018q1 0,3% 10,3% 1,3% -0,8% 0,4% -1,0% 0,6% -0,9%
201892 | -0,1% 4,9% 1,2% -0,8% 0,0% -1,0% 0,3% -0,8%
2018g3 | -0,1% 2,4% 1,4% -0,7% -0,1% -0,9% 0,2% -0,6%
201894 | -0,1% 1,0% 1,4% -0,7% -0,3% -1,0% -0,1% -0,7%
201991 | -0,3% 1,5% 0,6% -0,8% -0,5% -1,1% -0,3% -0,8%
201992 | -0,7% 0,3% 0,1% -1,1% -0,9% -1,4% -0,8% -1,2%

Fonte: Elaboragdo propria com base nas Contas Nacionais Trimestrais e Pnad Continua
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Tabela 15 — Evolugéo da produtividade agregada e dos grandes setores: 4° trimestre de 2012
até o 2° trimestre de 2019 (por hora trabalhada e em R$ de 2016, acumulado em quatro
trimestres) — Brasil

Ex Alugueis e Ex

Ex Alugueis APU

Data Agregado Agropecuaria Industria Servigos
Agregado Servigos Agregado Servigcos

20124 | 29,5 13,4 28,5 32,5 27,2 28,8 24,8 25,3
2013q1 | 29,7 14,4 28,3 32,7 27,3 28,9 25,0 25,4
201392 | 29,9 14,9 28,6 32,8 27,6 29,0 25,3 25,5
201393 | 30,0 14,9 28,8 32,9 27,7 29,1 25,3 25,5
2013g4 | 30,2 15,0 29,0 33,0 27,8 29,1 25,4 25,5
2014q1 | 30,3 15,5 29,1 33,0 27,9 29,1 25,5 25,5
201492 | 30,2 15,7 28,9 32,8 27,8 29,0 25,4 25,4
201493 | 30,1 16,2 28,6 32,7 27,7 28,9 25,3 25,3
2014g4 | 30,1 16,7 28,4 32,6 27,6 28,7 25,2 25,2
2015q1 | 30,0 17,2 28,3 32,4 27,5 28,6 25,1 25,0
201592 | 29,8 17,5 28,2 32,2 27,3 28,3 24,9 24,7
201593 | 29,6 17,6 28,2 31,8 27,1 28,0 24,6 24,4
20154 | 29,4 17,6 27,9 31,5 26,8 27,7 24,4 24,1
2016q1 | 29,2 17,3 28,0 31,3 26,6 27,5 24,1 23,8
201692 | 29,2 17,0 28,1 31,2 26,5 27,4 24,1 23,6
2016g3 | 29,2 17,0 28,4 31,2 26,5 27,3 24,0 23,6
2016g4 | 29,2 17,1 28,8 31,0 26,5 27,1 24,0 23,4
2017q1| 29,3 18,3 29,1 30,9 26,6 27,0 24,1 23,2
20172 | 29,4 19,4 29,2 30,8 26,7 27,0 24,2 23,2
20173 | 29,4 19,9 29,3 30,7 26,7 26,9 24,2 23,1
2017g4 | 29,4 20,3 29,4 30,7 26,8 26,8 24,3 23,1
2018q1 | 29,4 20,2 29,5 30,6 26,7 26,8 24,3 23,0
20182 | 29,4 20,3 29,6 30,6 26,7 26,7 24,3 23,0
2018g3 | 29,4 20,4 29,7 30,5 26,7 26,6 24,3 23,0
2018g4 | 29,4 20,5 29,8 30,5 26,7 26,6 24,3 22,9
2019q1 | 29,3 20,5 29,7 30,4 26,6 26,5 24,2 22,8
201992 | 29,2 20,4 29,6 30,2 26,5 26,3 24,1 22,7

Fonte: Elaboracdo propria com base nas Contas Nacionais Trimestrais e Pnad Continua.
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Gréfico 7 — Evolucao da produtividade agregada e dos grandes setores: 4° trimestre de 2012 até

0 2° trimestre de 2019 (por hora trabalhada e acumulado em quatro trimestres) — Brasil
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Fonte: Elaboragdo propria com base nas Contas Nacionais Trimestrais e Pnad Continua.

Grafico 8 — Taxa de crescimento da produtividade agregada e dos grandes setores: 4° trimestre
de 2013 até o 2° trimestre de 2019 (por hora trabalhada - em % acumulado em quatro

trimestres) — Brasil'?
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Fonte: Elaboragao propria com base nas Contas Nacionais Trimestrais e Pnad Continua.

11 Nao colocamos no grafico a taxa de crescimento da agropecuéria acumulada em quatro trimestres, devido a alta
volatilidade do crescimento trimestral.
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Gréfico 9— Evolucédo da produtividade da Industria de Transformacéo e da Construcéo Civil:
4° trimestre de 2012 até o 2° trimestre de 2019 (por hora trabalhada e acumulado em quatro
trimestres) — Brasil
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Industria de Transformagdo Construgdo Civil

Fonte: Elaboragdo propria com base nas Contas Nacionais Trimestrais e Pnad Continua.

Grafico 10 — Taxa de crescimento da produtividade da Industria de Transformacdo e da
Construcao Civil: 4° trimestre de 2013 até o 2° trimestre de 2019 (por hora trabalhada - em %
acumulado em quatro trimestres) — Brasil
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Fonte: Elaboragao propria com base nas Contas Nacionais Trimestrais e Pnad Continua.
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Gréfico 11- Evolugdo da produtividade do Comércio, do setor de Transportes e dos Outros
Servicos: 4° trimestre de 2012 até o 2° trimestre de 2019 (por hora trabalhada e acumulado em
guatro trimestres) — Brasil
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Comeércio Transporte Outros Servicos

Fonte: Elaboragédo propria com base nas Contas Nacionais Trimestrais e Pnad Continua.

Gréfico 12 — Taxa de crescimento da produtividade do comércio, do setor de transportes e dos
outros servicos: 4° trimestre de 2013 até o 2° Trimestre de 2019 (por hora trabalhada - em %
acumulado em quatro trimestres) — Brasil

6%
4%
2%
0%
2%
-4%
-6%

-8%

-10%

Comércio

Transporte Outros Servigos

Fonte: Elaboragao propria com base nas Contas Nacionais Trimestrais e Pnad Continua.
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