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Série de Bstudos Especiais

O presente trabalho é pnrte de uma série de publicagdes con-
tinuns da BEscola Interamericana de fLdministraglio Pdblica da Fundac¢fo Getd~
lio Vargas, ¢ claboradas polos membros permanentes ou tempordrios de seou
corpo docente, bom como pclos pariicipantes de scus cursos ¢ aprescntados
como trobalhos do ostdgio., Estas publicagdes tem tros objetivos princi-
pais:j(a) servir como informac¢io didftica complementor parn scus cursos bd
sicosy (b) pars utilizagfo por partc de organizagdes o contros de estudo
o/ou pesquisc com intordsse ncsitos dreas, © (c) para cnvio aog cx-~alunos
de scus cursos,; como leitura de atuanlizagfio ou complemontacio do curso.

Os cstudos prondem~sc o guatro drcas principaiss Administra--
goo para o Descnvolvimonto, Politica ¢ Ldministragio Tributdriz, Politica
¢ Administragdio Aduancira ¢ Administragio de Projctos, que constituem  os
curses bdsicos ministrados pele Escola. FE importante notar que nio sc tra
ta de trabalho definitivo, salvo cxcogdes, Sao primeirns cbordagens do *s
ma, muitas vézes em cardcter preliminar, como um cstdgio que antccede umn
eventunl empliacgo para fins de publicag¢do como monografia ou livro.-

, Os trabalhos sao reproduzidos na lingun original em gque- foil
escrito, scjam cspanhol ou portuguds, ¢ constitucm csforgos origincis. Sua
reprodugio = a nfio seor pequenos trectcs parc citagio em trabalhos academi~
cos - & vetada, sem o prévia autorizagio da Direghio da Escola. Por outro
lado, os conceitvos cmitidos nesta séric nio refletem necessariamente o po-
sigdo do Escoln com relagdo co problema tratado, ¢ sim a do autor ou auto-
reSe

Excmplares destae séric, ou numeros adicionnis do presente

trabalho, poderfo ser obtidos atravds de solicitagio cscrita 4 Diregdo da
Bscecla Interamericana de Administracgio Pdblica.

TItulos ja Publicados

1 BEstudo dos reginmens de tromsito aduanciro, cdmissfo tom-
pordria ¢ oxportagio tempordria.

2 Consideraciones sobre el impuecsto al patrimonios

macidn; control y eva

3 El empleo sistemitico, dc®la programa
11lizacidne .

O
luacidn cn los scrvicios de fiscal

a
)

4 LA integragho do Lnezonia ¢ o ALALC
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El asunto que vamos a desarrollar, ratamiento Fiscal . de
las Ganancias no Distribuidas y Capitalizacidn de Reservas', -en la condi-
%
de

E
e
¢idn de becarios del IIT Curs de Polivice y Administrocion Tributaria de
la Bscuela Interamericana de Adm1n1“tr301on Publlcn la Tundacidn Getid~
lio Var~as, mereceria un estudio mas minucioso.y wr enfoque original. Mas,

la premura del +tiempo no nos pernitid mayor investhis gacidn, ni pudimos modL
tar profundamente sobre los aspectos econdmicos y fiscales relacioncdos al
ahorro y formacidn de capital de las empresas, a fin de que el contexto de
ati

la politica econdmica latinoamericana se¢ afone en los ideales de la inte—
gracidn.

g Es necesario aclarar también que buscamos focalizar el tra-
$o fiscal comunmente dados a los lucros no distribuidos y a la capitaliza-—
cidén de reserves de las empresas individunles y sociedades en general, sin
tomar en cuenta los casos especiales que tiecnen un travo especifico en la
legislacidn de cada pais. De esta forma, ignorcmos las restricciones o be
beficios aislados, en el capitulo de la Tormocidn y capitealieaeidn de re-
servas, que GOLGGnDlan ingtitucionss de orcdlto, companias de seguro y ca-
pitalizacidn, empresas s situcdas en dreas favorecidas por estimulos fisca-—
les, lo que, por fuerza de ley, tienen trato diverso del dado o las demds
sociedades, '

I}

C
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1 - CONCEFTO DE FONDQ, T OVISIONES ¥ RESERVA

Un trabajo como éste, que se propone, sin pretender agotar
el asunto, examinqr el trato Tiscel dado o las g?::n01 no distribuidas y

a la capitalizZacidn de reservas, exige dar &nfagis sobre ¢l aspecto juridi
CO“COHT[ble de los conceptos de fo ndo, provisidn y reserva, para que el cn
foque del aspecto fiscal sc rcalice con precisidn y cn forma clara.

23

: La moteric no es pacifica, por lo cunl eoxisitc acentuade dai
vergencia entre los cspecialistas. Recientemente, .BC-FISCAL (Wo. 282 de
opero/69 publlco un inmboresonte cstudio.cloborado per un grupo de téeni-
cos decl Instituto de Contoadores Publicos del Brosil, cen el cunl las provi-
sioncs y rescorves son cexaminadas sobre un punto de vista estrictamentc doz
trinnrio, en desacucrdo con lo que tratan ernn “*v“01ro y otros thO?CS,
qﬁefbuscan‘establooor.unn ?erfoota'distincidn 1uro los Ioados propiamente
dichos ¥ las provisiones y las reservag, tomaido on cucnta tombidn los as-
pectos financicros de cs08 elgmgnﬁos.. Qs

-

Sin monospréeiar 1o valiosn contribucidn contenida en  ese

'




trabajo del Iunstitutoc de Contandercs 3! 3 I

los concentos de la scgundn corricn por su afinidod coa 1n materic £
i J =

cal objecto de nucstro cstudio,

1,1 - Fondos

hoqaul, cn cada

) 3 03
cjercicio o 1lrs & ionecs ¥ amortiziciloncs de Hens

ione

-

c
del activo.  Cuando log s ¢ refieren nmds
o
e

de : o
sﬁe de 10: % ones corporales, las amortizacioncs
3 0 Picnes no corpoinles. :

esv°ci”icam ente-al d
recacn sobre 100 der

Las cuentics llevadas o los fondos on referoncis, son compu
tadas -como cosios y su coninbilizacidn es indewendicnte del rﬂsul do f1~
nal (lucro o periuicio) del ejercicio. ' k

‘ 5 1 P - ) :
ymd Carneciro se monificsto asi sobhre 1o finalidad de . o=
' Erymd s Se m fies a8 b finali d 1 d
sos ‘fondos $ ' :

as deprecincioncs, desvalorizaciones o anortizaciones
icncon por fin doterminer lo cuotn de costo que anuil
mente sc dcobe integrar cn lo administracidn o ‘en 1z
produccidén. Ellas son fijadas sobrc valorces plurianua
les, csto os, sobro bicnes gque ticnen une utilidede qie
repercuteon on @l sisuicnte c¢jercicio, ol contrario de.
Wl el . otros bicnes o valores guc dcscp;rooon con 1lag opera =

J

Lo

ciones gue :ontran, como las moterics primas'.

¢ién de los fondos de amortizacidn (inclufdo gen éricomente cn esa catego =
ria tombidn los de deprociicidn y desvalorizacidn) ‘Yex-vi'" de que dispone
cl articulo 129, en su yard inico, letras ”a” ¥ YdY, ¥ ol articulo
136, inciso II, lotras Me® y Wg", "in vorbis's

La Loy de Socicdndos por Acciones hace -oblig atoric 12 Torma.

Articulo 129

".0".“‘ll“‘l....l.l,O.‘.."‘.'l.'l'..l.'l.."‘....'.

"Perdgrafo dnico™$ Hecko ol inventario de activo y pasivo,
la ostimicidn del activo obedecord o las ulgulonuos reglag?

"ﬁ) -~ los biecnes, destinados a 1o xplor:oldg del + .objeto
socinl, se valor. por el cosig de lg adqulsﬂc1on. En
leo valorccidn de los que sc desgastan.o depreocicn.

con ¢l uso o por la accidn del ticmpa o ouToQ factd
: ) res, sc atiendo o la db5v~10LluwCloﬂ rospect 1vn, dc«
L biendo- sor c‘r'w,cLof* fondos .ds amortizacidn pora 28080

e rorles la’ Qunuliugldn o 1u.cqnserva01dn.dol Falox,

N

"d) - entre los wvalore
ztos do 1ast01‘d

del ocriv podrsn. Llﬂuvar los gos

0’ do 1A ‘gocicdad, siompre que no ox

cs
P
31%6]

CARNEIRO, Erymdi. Aspectos contdbeis de bolonge. 6. cd. Rio de Janciro,
Hd e Plnnnc01rug, 1965, Pe 2264

g |

O

. o Cam———
ik sl

Janis

}.



S ST A

2G5 -

¢edan del 106 (dicz por cienbo) dol capiinl social

¥y scon amortizodos anualment

-\_;I

.

"rticulo 136¢ Ia demostracidn dc ghnancios
N

3 ¥y perdidas,
acompanars ol balance y de cllo constordns

GOPBPOSIVA VD IO OIOIOSIPAIITIOIBBOROIIIQIACIOOPOOODDOEIQRTDIPDOODN

"IT - a débito

aoonoo-cp"n'o-4r-r.ocooa9--o;ouav0ooua.c:caaoooooaaccuoa

"e) - cmortizacionos del activos
tono.tic.oil.‘l.ccaca;Q'Otc‘nl\=oooll.oaocotanoovn.o'lOQ

"z) - constitucidn de rescrvas y fonlos cenccinles,

Por su wveoz, ¢l 20., del arts. 130 de 1o tada Ley,limita los

W cit
fondos -dc gmortizacidn y depreciacidn al valor de 1os bicnos amortizados o
dODTGuleOS, como sigucs

"Si las impertancics de los fondos de cmortizacidn o de de
preciacidn, sobrepasaren cl activo parn amoriizccidn, ol oxceso a distribulr
? 2

sc por los accionistosM. (Grifamos)

Lo lcgislocidon del Impuesto de Hento admite como costos, los
oncargos de denrecincidn, cmortizocidn v cxauscidn (disminucidn del valor de
recursos nincrales y forestales )QJV'MO. 4,506 dc 3C do noviembre de 1964,

reglamentada por el Decreto Ho. 58.400, de 10 de mayo de 1966 (Reglamento
de Impucsto do Renta), atrovés de los articulos 161, 136, y 188, rcspectiva
mente, cuyo andlisis no wvmmos a haccr, para no alejoarncs del objetivo de
este ostudios ‘
1.2 - Provisioncs
- _~‘2 -3 " = el ot o ALy + 2
Lépez 5S4~ define 1: provisida comos

"Acomulecidn de un valor pors atender las inversioncs inme~
diatnss rosorva de un valor pora atondor los gastos que se
csperany roucneidn de fondos para cubrir los pagos que sc’

esperong vnlor destinndo o suplir nccesidades de inversi n¥

Hérculcs Bou
da sus "Conceptos y Caote
contable de previsidn,

h or, cn lag observaciones al bervete "Reserva®
a8 do Derccho. Tributario’; destacn el concepto

2
SE, A. Lopes dos lelOﬂuIlO de contabilidade.: - 330 Paulo, ‘Atlasy 1957
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“que pucde SuT dofinida ;como. un fondo espccial obligntoria
mente atri¥uido al ‘resultado.ccondmico éo las emprosas,pa

ra el '1n especial de soporiar un ricsgo, o ntonder un
o,,,s*c;o, ‘euy ronligocidn uﬁzelqu_uro 8¢ considera sogura
vy determirada™,. , o ’ 2 T

S it

" Sc* tomprucha. que los autorgs arriba citados, sin embargo de
gue explican el scntido tdéenicso dé Is nrov1816n, no'ui61eron uso dc 1las ox=-
presiones "resorva'" y "fondo!" como clementos componantes de la definicidne
Frente @ -csto, Erymd Cnrn01ro3, profloro seguir lo forma doscriptivas

% a o~ ‘ & i
’~r"-f|>xs~n-.

“Prov1S1op cg la cuento qﬂc registra wan cuota que las cm
prosas establecon on sus balances, »ra atender a w  fin
.especial, tnles como la liquidacidn de cuentas o recibir,

s+3 1«0 .. Pago -do IDOUOuTOw, ctce! S e
Son caractoristicns dc las provisiones:

a) corrosponden o importancias atribufdas ol resultedo e-
-condmico del cjercicio parns garantizar situacioncs:pasg
das o cveontuclidades futuras, inciertas, pero.previsi—.

blese

e o b) hocen p-ric del Pasivo no oxigible, mns %icnon  dostino
propio, no-constituyendo, como las rescrvas, rofuerzo
dc capitals

¢) ‘pertcnecon a la omprosa y no a los rotcenedores del capi
t2l, motivo por cl.que sdlo se reparteon cnire déstos,; en
1o hipstesis de su conversidn on roscrve libre o de 1i
guidacidn de la sociedad,

La Ley de Socicdades por Acciones, sc ocupa de la prov1,16n,
en cl pardgrofo 3o0. del Art. 1303

. r'

"La Asomblea podrd deliberar la cre 1 de fondos do prov1-
sidén destinados & anmparar situaciones indccisas o p 1i cnte, que pasen de
un cjercicio a otro's

Los previsionos son considerandns, pors cfecto de Impuesto de

‘Renta, costos o gnstos operacionnlon, sicmpre que scan observedos los  1imi

tes y las proescripciones dol reglamento

Disponc el Rbﬂlumnnuo on vigory que Dodr.h sor ref1stradws
como costos o gnstos operccionaless

3 B I LT g menl _ % G
CARHEIRO, Erymi, op» City, p. 220,-

4 BRASTL, Leis, decrcios, STH Lcl e A 506 do’ 30 do POVpﬂbrO do i§64i.'
Didrio Oficial, Brasilia, 30 nove. 1964. art. 60,




'.ill”

nceesarias o 1o formacidn do provisio=

i ias
nes pora créditos de ligquidacidn dudosa (art. 165)3

,b) log importa n01us'uccesar in3 o la formacidn de provisio-

& necs ‘en basc de las responscbilidodes por 1o ovcntu;l

: dospodida de omplondos see (Ars. 167).

£ } Hsa provis i 1, que corresponde 2l Fondo de Indeminizacidn

d Trabajiste creado por cl ardiculo 20, de Loy no. 4.357, de 16 de julio de
1964, fuc sustitufda por ul Fondo do Grroantia de Micmne de Scrvicio insti-

—- tufdo por la loy no. 5.107, de 1966,

i c) las importancias nccesorias o lo formacidn de provisio=
5% nos para ol ajuste do cesto de activos al volor de mor-
; cado, cn los cnsos zn quo osto cjusto os dobterminndo
i por Loy (Art. 169).

Citasc como cjomplo, la estimncidn del inventario de bicnes

de venta por cl precio dc norcafo, curndo dste fuere infc-
rior 2l d¢ ndquisicidn, ccmo determine el &rt., 129, nardsre
fo tnico, lotra "b", docl Docroto-Loy Ho. 24627/40).
: Cualquesquiora otros tipos de provieidn, gque si no sc ampa-
ran cn norm- logsnl o entondimiente jurisprudencinl, pors c¢fecte do deducir
como cosve ¢ gesto, scron agregedos a la ganancia rool, o fin de tomer on
cuente o la tributacidn cn 1o persona jJ

a juridice ¥ cuzlqu T gue soa su deno
minncidn, considerrndosc resorvhs dczde ol punto de viste fiscol,

1,3 =~ Recservas

' =
Las resorvas, sogin Viconro Masi”, cuentas de cani%al 1fqud
do, pera fines diversos: normnimente derivansce de cucntas de ganancias 1i-
quides alcanzados por las sccicdados.

R

.

Esc concelbo, do scntide juridicow-contable, parte del pre-
supucsto que la resorva no os mAS gque una ghnancin no distribulda.

PSR S

s g PR

En nuestro ostudio, sord cse, tambidn, cl tratamicnto que da
3 remos o las reservas. s preciso convenir, OnurOuhﬁbO, que oxisten rescr-
: vas orieundas dc mfs valor o acturcidn moncitnria, dc valores de activo, for
; modas COHPUlSOTld o freultativomente, por las cmpresas 'y que, por tento, no
rosultan de gonnncias rotenidas,

Ejemplos de rescorvas de cosa cospeecic podemos rocogor de 1la lc
gislacidn del Impu s3to de chu“, cn guc dedtocames las sisuicntoss

5
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"--La-‘-“

a ) roserva ospooificr constitui
- montos rocibidos do ¢os;$us

‘ ' ch la cnisidn de occioncs,
dos rondinicentor fributable
Mo, 4,362, arts. 493 Dccr, 50
grafo tnico)§-.-". :
b) rescrva provenientc deol resultado de 1o corrceccidn mone=
i taric del "cuwvo inmebilizado (Loy Ho. 40357, Ari. 3 30.3
o iy Loy Yo. 4.728. ort, 58 y ne. 23 R.I.R. = Docr. 53,400/
66, articulo 2¢k)y - W e < - ' .
c)* ssorvn provenicnbe do 1o variccida de 1o corrcceidn mo-
netarin del costo do adguisicidn o de plantfo do los pro
ductos forosteles oxploicdns por 1as cmprosas (Loy Jilfe?
4.862, ars. 40, 20.%
d) Toscrvas Tormedas con les reaultades de lo acuunlizacidn
monctaris dev lor nominnl wnitorio de 1las Obligacionces
:* . . Reajusteobles dol Tosorg NHocionel y de los saldos de prés
- - tamos dc %Itulos y depdsitos, provisio on Leyes 4. 357/64,

4,380 / 4 7 4, 7¢n/’ 5, reglomentados por cl articulo 500
dol Rerlamento de Tupucsto o lo Renta (Decr. )8.400/60

tro aspecto o considornr os que, eon nuestro Deracho Comtn,
1 ta comtablc, los genancios no dis LTlHL&..u, sng

difiriendo del punio do vis
mente se censideraron '
fuerze de ley, norme cstrtuitaric o doecizicn’'de los socios o accionistas.En
cste caso, estdn las gonancias on suspenso, gque Hors los ofcctos contable y
fiscrl son tomados on cuemtbn como roscrvas. - ‘

cuando +vvicron CRO iosL'-c cspecifico. pom

: Eryms Carnciro, apoyado cn las o1iniones do Trejano Miranda
Valverde ("50010Q¢d por A cwoﬂﬂs“) Geoipes kel (raite Elementeire - de

Droit Commercial") y Mi~ucl Sussini ("Log Diyid&rtos do Los Socioededes And-

nimas", asi sc expresa o cerca de oso asunto” en su rocicnte obra " Impuos-

L9

to de Renta para 1969'".

.

"En principio hay que distinguir cuando las
tornan roseorvas, cen los ehpreses. '

"En contabilidod cualesquicra de los gonancics realiszadas
por lag cmnresas y no distribuidos c quicra que sca la
cucnta on que cllcs aparczcan, son ceonsiderados roservas.

'“cciOncs, sclamente
wccioncs gque lo asamblea
sc. Los roscrvas son

"Segtir 1o ley de
: ‘sordn consi a
’ les hubicra dado un
constituidas por 1ns ompr
-3

(@] ,J
2

o) i _~'.
2

Q |’"

@] O
L

'
2 . 3 a1 2,3
~ -‘-,_ -
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CARVEIRO, Erymf. -Imposio de rond péfa 1969. Rio Jde Janciro, PTOOPO“
Pl 1958 Pe 50,

S a por fuerza do IQJ, GO~
mo leg Tosorvas 1:mles, sca por fLoer ‘dc 1as. oY mos co—,;




tablecidas en estatutos.

"En principio no pueden la

8 : iones crear
reservas gue no esién previsthas
3 cias

d o} ci

enlo Tey 'y en sus esta-
¢ 80bra: ser distribui
s ‘ das, o quedar exn suspenso o a la disposicidn de la asam-
blea,  pare d'%"rWLwoion pogtierior, .

Realizades csins distinciones, pasamos o considerar las Te
v servas como parcelos de gxﬂwnoia liguida no distribuide, mantenidas en
B cuentas de Pasivo no Exigible de la cmpresa, por fuorza de ley (reserva
& legal), convencidén social (roserva del ostatuto) o deliberacidn de la asam

blea general de los accionistas.

Estamos asi en condieiones de cstableca i
damontales entre fondos, provisionos y rescrvas, impresindibles al trata-
niocnto fiscal dado a cstas dltims,.

H
1
2
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¥ ls4: - Difercncias centrc Tondos, Provisioncs y Reservaos

a4 el

Son puntos distintivos dc cosas caterorins potrimonicles:?

a) Fondos

Represontan costos provenicntes do dezmaste, dov:lup idn,
agovamicento de bicnes del rccetivo; destinndos o una reinte
gracidn do vnlorces.

Sc forn ndependientementc de la oxistencis de ganancia

¥, sin cmbarso. de gue fizuron en ol Pasivo Mo cxigibley
por conveniacncin contnble, consiituyen on la ronlidade
cucnitas de rectificacidn dcl activos

1) Provisionocs

- 5,%,'; e g AR BERG R
>

Corresponden o partos © no, de los gononcins socinles,
- gue mantenidas on 1o cwmpresa para atonder o ricsgos espe-
rados, vicnon de situnciones posadas o de fondos coveniua-~

los, -

Sin embarso de que son contabilizadas cn FPasivo no Exigi~

ble, tienen aigpnificacidn propiz, dluu_ﬂﬂu¢bndOoC de los

fondos, porgue o on toman nparte vrop amonte de un costo

¢ , ' . cfoctivo, y de lns rosorvas, "porgue no son dlSDOHlbl cs,ni
. represcentan (unun 8 linu;cos:ﬁvl o zrlmonlo. :

Se destinon a lp rectificacidn deol acﬁivo (Provisidn parc

Deudoros Dudodsos ) cubricnda. “eséOnsabili&:dos potchnciales,

(Provisidn nora Indemnizacidn b‘g lista, Provisidn para’
L osust

impucsto o paso ) o a 1o i ucidn de bicnes de activo

C
i3




r':}-4-

(Provisidn »~re renovecidn de mecantSnos,

c) Roscrvas

i . 7 'Sc orisinon de los gnn0“01mo no distribuidas, wmontenidas
i ST - en 1=z emprosa. pora refuerzo del coapidnl.,

Se o:ructorlz“a por su dloDOllLilldad, 0 soa sc encuen-

: tran libres de oncarrow‘aol ciercicio y 1sﬁituyc, do

ook hecho, aumchdgs 1fguidos dol Daur;ﬂOLloa :So diferencia:

de los fondos,sin ombnrzo dc gue pucdan impropiamente
.8scr donomluado como t?lOS'(“UO°*Tﬂ'L0y de Sociedndos.por
Acciones, usa 1o cxpresidn "lfondo do rescrva cn el Ard.
130), porguc no representan cosios do reposicidn por ol
"desgnste de bicnes del activo y, de la provisiones, por-
que dstas sc destinan a4 lo cobertura de riesgoes -futuros -
y previsibloes., ' oy

L

El Antcproycecio de Cédigo de Impucsto de Rentn, conformo os.
tablece José Luiz Bulhles Pcdrc1rﬂ9 buscd mantoner unn sisbomotizmoidn
gque facilite el intcndimicnto de 1o leoy, empleando los cxproesiones provi-

sidn, rescrva y fondo, como ¢cn lo sisuicntod

'C.:

+

istro dc obligacioncs

-~ 3

ni mismo de modo con

a) Los provisioncs corresipenden o

H
Do

i
que aun no existecn para lo omproesa,
w o s .dicion~l, quo posiblementc comenzardn o apnrecer. Bs ol
‘ rezistre de ricsgo y no de obligocidn oxistontes
b) In cxprosidn "reserve! ¢s emplends mors designnr gananci

as g0twuwudiu por 1o omprosa, con o 8in destino cspeciale.

¢) Lo oxpresidn "Ffondo!, es aplicablc cn los cogos de provi
n 0 TOSCTVLS gue ho Teprescntan apenns registros con-
les do cuentos pesivas, mas cuyo volor es  represcenta
do on ¢l zctivo por bienos cepecificos, do dispenibili -~
d limitade, utilizoblos cexclusivamente para los fincs
¢ 1a provisidn ¢ Toacrva rosSpechivas.

o
p

o]

Este cuidnde de 1o Comisidn clabora dor’ dcl APuODTOVCCuO, de
buscar ¢l concepte de "roscrval parn £

o

@

i 7 CARNFIRO, Eryms, oD o1t. “eina noto 1, o 3

it “ BOUCEER, "Eérculos. Concoit
Jnnuwro, Liv. Frcitos Io

S ins de- dl“OluO ﬁrloutw¢1o.Rlo de
P 19655"P9 255-

; ? PEREIRA, ‘José LLlS Bulhde /.Imvoﬂto do-Rcﬂda. - Rio du ,Lnulro, APEC.,
| . 1969, iten 6.36. '. oy it B 0 e W e v
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ra de las ambigliedades, sc consideran como talecs, aﬁn cuando impropiamen-
te dcno%éndews "fondos" o "PLov151oncs”, encontromos %o mb_‘ﬁ, en HEérculcs
Boucher—

"RESERVA (fondo do) =~ Poriec no distribuids y disponible dol
resultade liguido de los cnpreses, gue la ley somcte siem-
pro a2l tributo, cunlguiora que sco el titule o designacidn
contable con que vengn & fl‘urﬁr cn el phu:Vo do los res =

.

pectivos bolances: potrimonisles?’,

Por csto mismo

¢ dc Impucsto de
Renta, on ol Decroto To. ‘

t08 0 £osStos opera
oncs 1‘,¢,1mvn.v pormitidos y hnsto los 1fmi~
racion o jurwsprLlcucwu, tributando los oxce
ciones, o3l como los wrovisionos..cxageras
ng do "romorvas scerobas!

®
clonnics los fondos o prov1s
tcs nceptados por lo Adminis
308 dec deprecincivnes y o orﬁiz&
das, quc¢ sc incluyen entr ns diforontos
(Art. 243, letrn "LM),

|
m
PaPs
K

Aun por csc razdn, cl citndo Reglemente aclarn on su Articu

lo. 2433

"Art., 243 =~ Sorin sumndos 1o gnnanci
cidn, cn cndce cjercicio finoncicros

....I.‘..l‘."l"...'Ol."".l"'.‘.'..l."".'.‘."..l.l...‘

c) las cuotes Acstinades o fondos do reservas, cu;lou
quicra gue scan lws designaciones qu ©
clusive gononeins susponsas, rosalvalos las scf
vas tdenicns constituiins por los compniics de seo-
guro ¥y do capitnlizncidn, cn la fc“"ﬂ de la legis=—
lelvn csnccial o ellas aplicable, wnra gorontisc
obligntoria de sus oporrciones;

f) los: cu.nci 8 retirados de cualosquicrs de los fon-
dos atn nco tributadoes, pwr aunenso del capital so
Ci:";l;

..'.".l...n'""".l".“...‘l.ll.0.'...“..,’IOIOJl'.é.".
h) laz curnifos relatives a las cccionos nucvas o intere-
sos disiribuidos con rcecursos revirados de cualguiera

de 1los fondos avn no tributoados;

i) las cvaniias correspondiontes al avmonto de las roser-
vas libres nmediante la cdnversion de fondos no tributa

e BOUCHER, Hdérculcs, oD, cit.s % D58 gt it !
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Cyomrsl 0 L sbles en los Términes. Fo oste. rn,l mon'p3 ] .
. . ; B
j) las cummti la cuentn do roservas ¢ ,QEOVl
“1opps, consvtit ara hacer face o lo deswvaloriza
el 0 gidn-de osbﬁqucs Go met rios primesy,: produetos acaba-
i : § seneral, resclvando lo dispucsio

dos « nerenderins on
on el nrti *

02200030000 00d00000090000

= . 1) 1oz cunntios qgque hayan sido deducidas de

brusn
csto replomentos

1.5.+ Espccics dc Rescrvas

Dentro dol sentido anpli

cor 1o no chbsorveneic de 1og disnos

Q'.‘O”lﬂ.’l.lﬂ""l"..ll.""'.'

la ganancia
B d iciongcs de

o ¢uc venimos dondo

puceden cllas agrup-rsc gendricamcntc cn tres catogorinss

S ’] Is) ".‘~‘|lﬂs c
3 (,u )OC_.L..lC” §
S .L'L-Uzjlrh ;(\.g.w L

. ) Reacoeva
TV
c) 'Roscrvh

. En la primor: catogoria
72l quo-la logislacidns brasilors v,
prises, hocen ooll; toria y ncecesorio
capito 1 500111 ¢ las socicdades por o

t

. i cunnte cztuvicre
ley, no pueden seor incorporalas
ccionistas,

Los rescrwves eospecieles,
tan de norm” o 1a,.iu11 o viencn de 1
ral. Tie

non estipulancidn propin, de 2
Nane
Yo, las rescrvesg inuominnd

1) "ropori-d-nouveau!, g

1 cow
al cani

(gnnoncia) de la cuenta

eatd llamndo "fnpﬂo do regerve lo=
dc modo gor ﬂor 1, 1o de los otros
parz garantizor Jﬁ 1uuc'fidnd del

tenidos on los limites dades por la
tnl, ni distribuidos cntre los a-

considoer-das regservny 1lidb
a deliberacidn de 1o _asamb
ciuecrdo con ol fin o uc s

idns, se prescenicn scbro dos formass

~ . By

-

ue corresponde ol gnlido P
Genancivs y Perdidas,

ositivo
Transpor

tondo dirccitamento pnr¥a el cicrcéicic siguicnte; no es

préchiva nornalmont.

aplicada on el PBrasil,

2) CGonencias on susSpenso, quo 1A af a do los accionig
- tas no distribuyo, ni dostind I 37 bg as,
nantenidos en cuen

Pe

= HERMANN JUNIOR; Tredoricoe. Contabili
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dnde superior. S3o Paulo, Atla
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a) Resorvas do Scouridad

So destinen o defender el capital sceicl rtra las
cveniunlidndes de porjuicies o mstog quo xucdon
poncr on riczgo su intesgridad.

()

b) Resorvas nora meliacionos

ge al aunento de las ingtalaciones oo
o‘n del royo de a~ccidn de la empresa,
liales o sucursales; guc requiercn
nds capital de movimicnto.

3

Q
~
fare)

Heservas pnor Insuficicnein de Disponitilidodes

Bstdn destinndns o hacer 1o inmovilizaocidn temporarin

de vrnlores activos ¢ o obligreiones urzentes delante

de tercer s que, si distribuides los lucros, tendrion
; que ser otondides por présiomos o ligquidoaciones forzma
I das de clcmentos del nctivos

d) Regerve nnro cstebilizacidn de Dividendos

Se destinnn o cnrantiser la cstebilided. de los divi-

dendos. Son ncumulrdns on los cjercicios foverables

parn aBesurar la distribucidn do dividendos normnlcs

cn los cjercicios de crisis. Sc procede de estc modoy
le nivolocidn de les lucros en los afles de conjuntu
alte o bajeo,

1,541 =~ Resecrvas dec las socicdndes andnimass Lersislocidn comparndo

Pora encerrar cstoes considernciones sobre las rescrvas, pPre
sontamos, a seguir, ol trato que les os dndo por 1l logislacidn de las sg
cicdades andnimnis de log poaiscs lotinoamericanos micmbros do 1o ALATC ,con
forme los detos recogzides en el trobajo de THLL - Institute zora lao Into
gracidn de Américn Latinn, intitulcode "ESUUDIO COMPLR!IDC SOBRE EL REGIMEN
DE LAS SOCIED/DES AXNOFTILLS EN LOS TATISES MIEMBROS DT LA JL"LC” Capivulo

i

B s e
v

é VII: Rescrvas,

g 1.5.2 = Reserve Legel

{

3 ARGEIEIFA

: 2

é- Es obligmtorio el fondo do roscrva lernl, constitufdo en ba
1 se minina do 26 s b ¢ lzs ganancias 1¥quidas, hasta que al-

o
cance 100 del capit 1 sociale(.Come, Lirts 363).

s

(')

> fondo deberd sor reinfegrado, sichirc ‘que sc roduzce

+
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por cualquicr coust, 2

P‘OLIVLNL . B ) : ‘.'. . . e & .\ _., v

Lo loy estable . qué habrd on .lns socicdades endnimns un
fondo do reser o foreado con in cucntc de ganancias de
e

c
codo aloy maz ni cso rosorve ni os
dron scr retirndos c¢n tcdo o en pirt\,

%) ®

ticro la compniioa (D.S. 3/3/1560, mrt"Tlﬁl).
BRASTIL
Es compulsoris Ian ién de un fondo de rescrva u
correspond 1oato al 5% dc las gononcios liquidas verifil
cadns on ¢l ejorcicio - dcw%in dn o asesurar lainto -
Deoroto-loy o, 2.627/40,

s
gridnd del capitnl social (De
. 130),

sa doducecidn dojard do sor bllb“uo 1h, lucro que el
fondo de reservn alennes ol 204 dol capitnl socinl vol
1& d } csc 1linite.

‘_J-

Lrg

Las Socicd
or a2l 5% d¢ lrhg =nnoue
nora fornor
izunl 2l ncnos, o 2%,
100.

COLOMBIA

vl
10% de las gonancias 1
alcanzar por lo ncno
zando osc 1inmite, desapar
vancnte sc impondr:s cuand
do mils abnjo de aguel 1imit

5]

.
S

ECULDOR : . o

El fondo d¢ roscrva de cardeiyer comﬁul O;lO, corrcspon
deo al 5% de las sZonancios liguidaos dercade cjorcicio,
hoste gue plcance por lo.menos el_)O% del capital soci

ale. .7 & ey AL .
De la misme forma, dcbe sor roi
roserva si dsto, despuds de ‘edng
cualquicr motivoe. ,

de




. -

Sc dceberd separar anunlmente, parc cénstitucidn del fon-
2 &

vy on ol minimo del 5% de los gonnncias 1i-

quidas, hasta quo alcance la guinta parte dol ecapital so

Tl fondo do rwoscrva doherd sor rceonstis iﬂo dc la wmismo
muncrw, curndo se rodujere por cunlauicr notivo,(L.G.S,.
Arbts 20}

PLRAGUAY

s obligbgorio ¢l fondo dec resorve lcsal, constitufde ¢
la base ninimc de &) sobre las n-neics liguides, hasta
v aleance 106 del capitel socinl,

Esc fonio scorn rointvogrnde, gicmnre gque so roluzed por
cunlguicr causa.

7

PERU

El fondo de rescrvoe es formads o lo ragon de 1
los gonnneics liguidns doducidos Tos inpucstos
son superiorcs ol T. del copital inverrolizadn
alcanzar lo guinte prric del capltal socinl,
Este fondo de roescrva sol-uente podr? ser utilizado para
cubrir ¢l salde deudor de 1o cuente de pérdidas y gonan—
cias, y decberd sor resussto cuando baje del nivel indico
do e

Las cuantins recibidog pod lo omisidn de n
&oio no podrin scr distribuidas S

gal hayo llegndo ﬂl 1inite mds al

dividendos prescritos ineronentardn la rescorva lc
(LSH, art. 252, dltine pardgrafo)

cuando

.
G sobre
9

38 y dcbexrd

U)
f—
e

URUGUAY

crnein de reserve logppl, szlvo o los BancosSe.

VENEZUELA

Lo roser uwl es de on up minimo 55 sobre lasz genamelas
quidas anuﬁlo hasta nlecanzar ol 1linpitc¢ prescrito on

los s’¢1utos, gque no podrain ser inforior ol 104 decl ca-
.-)

08 ©
pitol socicl (C. Coms Arbe. 262, low parta).

I
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1.5+3 ~ Rescrvas osnecinlos (libros)

A TR,
.:..\.-t\.G N, L:s_... .

> |

o cxisto rozln leanl on curnbo o 1 formngidn de otrn
9 2
rescrvas. Lo costumbre, la docirina 3 1~ Jrwisarudon ~
ia admiton rescr ¢s--0n ¢l estntuto, auvltorimndas tor las

b
gsanklecas, no hibicndo on cstas dliinng w iaod do

utiliznn Holes reserves, on pricticr, sobrc todo con
iy ¢ inflnecidn y .tambidn de auto

i et i ]
| To cxiste disposicidn leog mla Se ndriten tnntc rescrvas
en los cgb-tutos como 1lrng por ascmbleons.

Lo croncidn csorvas libres cst? disciplinndn con los
2
o 4

a r
. dincisos 1 y 2 del Zxb. 130 del Decrotvo-Ley Fo. 2.627,de
i 4553 ' cn/’)/llO deo 1 sisuicnte formns

i - Ine. - Cuondo leos cstntubtos creorcen fondos dc rescrva
ospcc1alon, cotoblecerdn trmbidn 1o orden porn 1o redu-
ceidn dcl porcoutnie de las sonrneins 1iquidos, las cun
A les no podrin cn ningin ticnpo scr votnlmontce atribui--

! dos o rgucllos fondos.

i 2 Inc. 2. Los cunnifos de les fondos de roserva croados

| por los estotutos no podrin, on ningin coso, sobroposar .
la cifra dcl capitnl socicl rerlimoado. Llconzado cse '

total, la csomblea goneral deliberard sobre lo aplica-
cidn do ~rrie de aguellas cuwentias, son en la integrali 3 -

gacidn dcl capitnl si fuorc dsl coso; ©dd on su ounento,
condigtribucidn de 1o ciones correspondicntes por

. los ccwoﬁlp*r', o &L acion. 3i las cunn

tios de fonlos do amortizncicn o de denreciccidn sobro-

r anortizar, ¢l exogo sc-Gistribul-

[0}
P
Q

=@

Es Dorml'“*cl“a o formacidn
il podrd esperar ol linito
das, distribuidndosc ol s
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-gedas por las asan

R s L
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porcionalnentec a sus oc .
cstatuto dispusicre de otri forma (DFL, Ar%. 108), Sc ad-
nite rtscfx“ on cl estatuio ¥y son autorizadas por la a-
aEMayuuuyY%:ﬁdhwﬁnn&aﬂwuhm@sfmuom4%

vontualidedes, déficit dtransitoric de caja, inversiones
futuras, ctc. :

accionistos Jro
us

COLOMETA

Los estatutos pucden nroveer la formocidn y destino delas
otras roscrvas, diferentos de la legnl,

Si las necesidades o 1o convenicncin de lo emproesa lo
exigiere, 1lo asamblen general de accionistns, antes de
cunlquiecr distribucidn de dividendos, poa_“ constituir re
scrvas, adends de 1as nrovisites por los estatubos

(. 2521, 195C, Art. 175).
ECUADCR

El cstatubo o 1 ascmblea podrdn adwmitir
una rescrve ¢specialy parn prever s
pendicntes, gue pasxn de un cjercici
cicndo el porcentaje de gononcios d
cidne

Los porcentajes porn fondo de resorvo no podrdn, cn "nin--
Zun caso, absorber ol toital de las gonmncias anunles.

MEJ ICO

Con base en cl Art., 6o. do 1o 1.G3, sc entiende que tanto
log estatusos como los asanblcas puceden disponer sobre ks
o

reservas do 1os cesitntutos fac u¢u.clvas 0 voluntarias res-
pectivamnente

PARAGUAY

No existe rosla lepmal on cuanto & la formacidn de otros
TeSCrvasS. . La'costumbro, lo doctrine y la. jurisprudencia
admiton roservns do los catatutos y tambidh son autori-
bleas, no habicndc cn cstas ultimas
unaninidad de opinidn.

Sc utilizan tales roserves,.en prdctice, “obretcdo ~con
el fin evitar cfecics de 11 inflacidn y tambidn para auto

financiamicnto.

.




“,Cﬁnﬁdr 1afounwnvla l1rvjna, CuﬁuU"”ﬂ s 163 impuesios ¥
g rCillu&qO, no
i 0 s8¢ dejo co
de los misnos,
csontan no nonos
1, Art, 260).
én de reservas,
disponen sobre

o uw;.nn1w. s*w dist;ibuir
contro ¢l voto e accionisd
del un qu_zco del eapitel r
Log cstetw sucden ordonn
¥y cabs a 1n Lf@uolu# qkdvr“
las mismos en los limitoes
No existe mfxivo lemil jar* reserve s9 sin embarso,cunn
lo exceden del 100% del capital renliznlo, cl GXCeso
- es tributedo como gonancic distridbuide, para los fines

del impuocsio o la renta.

URUGULY

Mo existe disposicidn lesnl sobre roscrvas ospociales.
Sce acostumbrn croarlss por asanbleas o eztnt

- : : VENE ZUELL

i No existoe disnosicidn Jogal sobro trnled roscrvass e
establecen usunlneniec por asambleas.

"

2 ~ GANANCIAS MO DISTRIBULD.S

2e¢1 - Polftica de cstimulo o la rotencidn de gonancias

Le Uolftica lu cstimulo o 1» retencidn de gonancias cen  los
cnpresas, npars o i G s actividades e inccrporacidn ol
capital, he sido 2dopnz : : misgs desarrollcdos, cunnto ‘por
los subdesarrcllados, o fin (¢ ost 1 gliorro el stecter privado,

-
(8¢

mular ¢

Eso orientocidn sc fundnnoents en ol hecho do qua los 1nd171
duos, a quicnes tales grnancins scrion distribuidas, nodrion desviarlas
para ¢l comsuno, on cusnto que las on*rouuu, copscrvindolos con su poder,
ahorra, con lo que podrd financiar lo formacidn de ,un capital de lo ceuu-
nidad, ’

En algunos poises desarrollados, esa pridctica os confrentada
por la lecgislacidn fiseal, scbre cl fuadﬂmonuo de gue lo retencidn de ga-
nancias provoca ¢l cngrandecimiento de las ondresas, ‘conecede o sus admi -
nistradores poderes cxcesivos Drovonlowton del:’ com:ro1 dc.grbnﬂos capita-
les, disminuyendo los hidbitos de zhorro de Tos individuos ¥y sc constviituye;
cn puerta abierta nara 1o cvesidn del impuesto o lo renta por parte de los
beneficiarios de cesos lucross

=
#
4

a
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El criterio predominante con- todo, .cs ¢l del cstimulo a la
reteneidn de,las zenancias, pudidndosoc tomar como ojemploy lo gque afirma
Louls Reboud "cl Mercado Comin Europeo, exceptunndo flemania, on  todos
los demds paises gxistce la formacidn de reservas, que gueda totalmente ex
centa de inpuestos y sufre tributacidn mds suvave de los que sc dan A las
genzncias distribufdes. ’ ' '

En lo Lndrica Lotina, como vercmos nds adolonte, cunndo oxa
minaremos la legislocidn especifica de los pafscs nmicmbros de la ALATLC,
predomina también ¢l incentivo o la rotencidn de gonancios y o lo capita-
lizacidn de roeservas, habiondo, on lo meyoriz de cllos, total oxconsidn
de impuestos a los aumentos de capital mediante incorporacidn de TCS TS,
a8l como a las accionos distribuidas o los accionistos vor causa de. 1los
aumentos. '

Sc trota de unn politica cohorcnbe con nucsitra condicidn de
palscs subdosarrollados, donde la escasdz de capitnl constituye wma . de
las dificultades para ¢l »roceso de desarrollo ccondmico,

En el Brasil, lao 1:zislacidn de impucsto o lo ronta, ademds
de estimular o las empresas o no distribuirse sus gononcias, llege a tri-
bubarlos con una alfcuote ospecial de 5% sobre las ganoncias distribuldas
2 cualquier tItulo,. ‘

La primera loy o regular la meteric fuc lo Mo, 1.474 do 26/

'11/1959, cuyo Art. lo., lfnca '"a", catipuld que los "aumentos dc capital

de las sociedades comerciales on meneral con recursos nrovenicntes de re-
sorvas acumuladas hasta ol 31 de diciewbre de 1951, realizados hasta el
31 de diciembre de 1952, sufrirdn, cxcepeionalmente, ancnns uno tributo-—

cidn dc 15%, nodiante ¢l recogimient de impuesto cn la fuente, por 1a
persona juridicn sin ningin otro "eonus"™ porc los rospoctives socios. Ias
ventajos concedidas por ccoe diplomn lepgnl fucron prorrogadas hasto el 30

.de junio de 1953, por la loy Ho. 1,772, dc 18/12/1952.

13 Esc favor fizcnl sufrid roaccidn violentc de Lliomar Baleci
TO que lo considerd" es.. un jubileo general para todas las firmns que
durante anos fecilitaron la cvasidn del impuesto pro-rosivo o log socios
¥ & los accionistas,

Ne ohstante lo opinidn del presticioso trotadista, otra ley
surgid tambidén de caracter transitorio, concedicndo ¢l mismo beneficio a
las incorporaciones dec regorva renlizadas cen -el pericdo de 5 dec scepticm=-
bre a 31 de octubre de 1956 (loy No. 2362, de 4/9/56, irt. 504)a

3

b N ‘ g g ' :
REBOUD,; Louis, - Os sistonas fiscais e-o Morcado Copums Bucnos iAires,
Instituto pora o Intogragio do América Lating  [s. de] Do 35T

1 e . ~ ) . i
3 BALEETRO, Aliomar. Ume introducio & cidnecia das Ffinancos. Rio de Ja-
neiro, forensc, 1955. e 440, i
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A ,“1aalnchto,7f4;1eyfﬁo.ﬂ31*70“ 16vicnbre de 1958 %or
nd perunne 1st01u de lnc””"ﬁ”ﬁ‘ '“ *vLVaﬂ%3w CULQiClAS;'OQta=»~
b]GClCﬁQL' n su-Ars. 83, que *los aun 5 d¢ "erpital de 18s socicdados.
on genernl, con rocursos - provenic:n de ro i '#ﬁﬁﬁncia:‘ﬂn'“ Uuspenso,
quedcron sujetos ol inpuecsiode rénts Er -k T 5 ZFopon &g: 15% (quineo
plokal 01on:o) como "onus" de lo nersons juridicot, E roco simiento del ime-
pussto- por la persona juridico, cxiw de cunlguicr otro impucsio
SO“TO los mistos. rondinionios, los o «¢¢civs do log zccicdades

' ).

QU”' o8 b y:n dlotr10u1ﬂo conforme 21 indise fo. il citodlo ﬁrzloulo;

.«&;

)

] c:o8timuleé o la capitalisn teR!
.Vigﬁr;”dponas*GOL-la sus»ensidn del impuo ~ - de enero de 1970,co
o veremos 6n ¢l itewn si-uwiodnte, y se encucnira consolidndo on cl- "IL.986
del Reglomento de Impucsio do Rente dnlc ol Decroto Io. 554400, de 19/5/ ..

19f6

Tvas y contiadn eén

D,2.= ”r“u nicn o Fiscal cn la Leg:

2.2.1 m_Estiuulc a 1o retcncidn de gnunonclos

’

en ¢l sentido
dividuales y

Y g * . 3

‘_ . ‘Lo %tributacidn on 1o fuente y en la declorancidn de rondimien
tos de le persona. £isica de log titularecs de firmos: 1111V1dd’les,7d ios™
socios y accionistos de las scciocdns ] sreve cpones los thun
cias y dividendos que leos fue cfochivanentie pagedos o acroditados.

1‘ LS

.L;.al, 1 : o
~001cd1do*, sobre 1l formn de rescrw libroés,
cuan’o permaneciocren cn esa condiceidn,
del 30% a que ostd sujets 1o 7
de renta, incidiende sobre lao nonein

unlquier reflejo on 1o mersona fisica do

tase

idica on 1o rosnécitiva decloracion
resultrnte del. balnnce, 8in :
os situlares, soclos y accionis

- .

J

>

Constituyen excepcidn o esta reilwn, considerdndose totalumen
te dist rlbu{mOu’ aungue permanczenn oplicodos en 1o omgrgggg

I

o a) Irf'“n el prosumida, cleulndo en hase de 13’ sobro 01

6" ingreso brutos (L,f,no. 4J)7/ 34, sk 254 incigo, 7¢s ¥
30.3 Loy Hos 154/47t: loes Dectés 50,400/66 TR.:irt. 51,
letra a), ¥ ~rt. 194)3

el

I - do l“o u001uah¢us oq “onbro 00100u1vo conr-capbial hagta
S NCRS n.9Jo oo (11m1mcs

e

A S

vif‘;;

T ritvrie

=




Sl

sorER

cxclusivanonto o notividndes ogricolos y '1n.aow
con insreso bruto (on 19863) do hosta, CEH: lg.vo_,OO.

b) Le gonencio arbitradn por ol fisco, scgin 1o Ley No.
2.3)7/3”, Art. 20, ¥ Loy Moo 3.‘70/4/, L5, 29 (u
198 dc R.I.R. = Drec. 58. 400/65) on rclacidn o las
ocmpresas siszuicnios, qu? no 8¢ annstuviercen rejulr-
nentcs

I ~ coprosos iﬂn.viﬂ”“]Cu con ingreso  brubo cuperior.
(cn 1968) ~ T08 13.751,00 {Léy no. 4,506, trt. 29,
inciso lo. RIR ~ Oroce. 53400 /oo, Lrte 16, inciso Boe,
lotra ™" y "e", Lrt. 19).

idnd limito~

oS, SuUCUTrEQ~

pals, de la

e n’gro, cu;los
bruto (ley noe

70, irt. 76, RIR,

l—'(‘b

30 rcﬂ‘cschix

qulCI'. C]'L" i aOn Su Cch '\"
2.354/154, Art. 30« y Loy no. 3.
hrte. 194).

2:2,2 — Monteninicnto de conitinl de ~iro propio

Otra formm de ostlnclo n la reotencicn de gﬂzuac o5, institul
da por la logislocidn brisilefin, os lo 11uﬂ1fr nonteonimicrio del  eapitol

de 7iro propio.

" Crondn origsinclmente »or el Axt, 27 de 1o Loy no. 4.357, de
_10/7/64, con ol fin dec corregir ¢l cxeceso apenns infleocionorio de las go-
nancies dc¢ las empresas, consistia en sermitir que los personas juridicas

.disminuyqn de la gononcia ‘excedente tributable, porn o;ccuo de pngo del

impuesto adicionnl de rontn ¢sitablecide hor ¢l Lrte los de la Loy noe.

2;862, de 4/9/56, la cantidad corrcspondiente o 1?_.:Ab0ﬂ1nlcn del capi
tel de giro propio durcnte el afio hasc de su decloracidne, No era deducti

ble, con todo, de la ganancia real sujeta-al iopuesto » la renta.

Con la Loy no. 4.663, de 3,n/ 5, fuc permitide su deduccidn
de 1o genoncia opera01o",1, pjr los empresas gque obcdecieren, cn tratdndo

sc do sociedades andninns, su incorporacidn 2l cavitcl sin cunlquier ime-
pucsto en lnas personas juridicas o fisicas o en la fuonte.” (txrs. 30. in-
cizo IT y Toe)s '

Eﬁnnlmonto, l1c Loy nos 4,862, de 29/11/6;, permitis cn  su
arte 42, que 1a bosorv" de nantenimicnto de capital de miro propio fuesec
aplicada en la cobeibtura do. porjuicios onor ¢cionalcs o 1ncorpor vda al ca
pital de las firmas o sociedndcs, cn los itérminos del fri, 83 de la 1oy
no. 3.470, de 23 de nuv1omb¢c ‘de 1958 o seca, -mediante cl paﬁo Unicemente

de inpuesto en la fuento 15», comc 'omus" de lo personc Juridica.

—

Extinto cl impuesto widicicnal 60 ronrz v cesados los benefi
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cios de la Ley Nos 4.663, la institucion de’la reserva de mantenimiento del
capital de giro, perdid finalidad e 1nteres.

Con ol Decreto-ley no.’ 401, de 30/70/03; el mantenimiento del
capl"al de elro volvid = significar ostlmulo a la retencidn de ganancias,
ahora con el nuevo tratamiento fiscal, '

Por el Art, 19 del citado DocreuOnLeJ, con las sucesivas mo=
dificaciones, introducidas por los Decretos-Loyes 433, dec 23/1/69 (Art.lo.
¥ 40e)5 545, de 18/4/69 (“rt. los y lo roglamentacidn expedida por el Mi-
nisterio'de Hacicnda o través del Decreto No. 253, de 11/7/6 ;3 Item 4, 1la
formacidn de'la rescrva dol mantenlmlento del caplthl de giro propioy ob=
gserva las siguicntes reglass

a) a partir del cjercicio de 1969, aho basc de 1968, cs Fa-

cultado a las porsonas juridicas disminuyan de lo ganan -

: A cia tributablc la cantidad corrcspondionte a mantonlmlen—

" 5 # to del capital de giro propio, durantc ol periodo-basec de¢
' la declaracidng

b) el monto decl mantenimicnto decl copital de giro serd detqg
minado por lo aplicacidn, sobre cl oapitul de giro propio
de lo ompresa, en ¢l inicio del cjorcicio, de los coefici
entes dc corrcccidn, que debordn traducir cl aumento del
nivel geoneral de precios, cn cl periodo corrcspondicnte
2l aho-base, cxpresados cn el Decreto del Ministerio de
Plancamicnto ¥y Coordinacidn Generals '

¢) la corrcccidn sord proccdida por ocasidn en cierre del ba
lance dc cada cjercicio y los lanzomicntos consccucntcs,
resistrados cn ol propio cjercicio social a que sc¢ refie—
re, on cucnta propia del pasivo no exigible y o débito de
12 cucnto de gonancios y pérdides pora incorporacidn al
apitel social on ol plazo dec 180 (cicnto ochenta) dirs.

d) cl montonimiento del capital do siro propio no podrd, on
ninguna hipstesis, reproscntor reduccign superior al 20%
‘(veinte por ciento) del impuesio que serfa debltado sin
la rcobaja de la reservw cn cucstidng

e)no serd adnitida. su -cometitucidn, cumndo el balance de la
emprcesa fuere cerrado con perjuicies . .

f) cn los cjorcicios financicros de 1969 .y 1970, las perso-
nas urialoas hdqulrl*un, ObllGPuOFl"““ntO, Oblignciones
'RQOJuptublos del Tesoro Nacional, 1nsrr nsfurlblen por
dos ahlos, en el-monto cquivaleonto al 15% % (quince por ci-
cnto), on oadt JvTClClO decl ftotal do: 1 rCSOQVQ'qontah;
lizadoe q ¥ gk - . Pt

En resumens:

-
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1) ol kecho .de haber instituido ol monbenimionto del capi-
tel de giro, recac on ¢l cstinmule a la retencidn de go-
nancios cn la cmproza, ¢n el montante cquivalontc a la
rescrva contabilizada a ose titulos

2)‘rcnru304"“ beneficio concrotc o la persona juridico,quec
podrd rchajar la- respectiva sume do gononcia tributeble
dejondo de poger sobre la mismy ¢l impucsto de 3053

3) este tenoficioc no s2 anula con lo Su scripecidn compulso-
ria, cn los c¢jercicios dc 1269 ¥ 19,0, de Obligaciones
Reojustables del Tosoro Facional en suma equivelente al
15% de aquella roserva, porque, on casoy, sc trata de in

versidon y no de justog

cr

4) pore los +it ares, Socios o accilonis czulta voptu
joso rccibir cl 1uo r0 0 gontoncioc intoe

tas,
aang grol o gque corres-—
ponde 1o citada roserve, cuando dol asumento de capitel, -
en forma de cuotas o acciones de la cmpresna sin cunl-
quier "onus" tributario, ni mismo lo que, indircctamcn-—
tc rosultnsc del impucsio-del 307 sobre las gonancias

de laos porsonns juridic as.

2.2.3 - Roinvestimento de las ganancics de las cmpresas cxtrangceras

" Ias gonencins de Tas ilinles de firuns o socicdades domici=—
lindas o con sode en cl cextorior. que fuoren rotenidns on la empresc para
scr reinves rldas cn cl Prosil, em lo anpliacidn de su parque indusitrial,

gin embargo de que ne gqueden incluidos, gozan de uwn roduccidn de 25% para

15p, del impucsto, dcbldo cn la fueante, cr los térnines del Arte 4o., inci
s0°1cs3 de 1la Ley n? 4. 7“4/62 v arte 29 del Reglamcuto del Impuesto de Fen

-bla. ‘

29204 = Tributacidn de los lucros distridbuidos

Adends de cstinmular la no distribucidn de las gonanclas, nu
eotra legislacidn va al cxiremc deo oustlb . o las socicdades con capital
¥y reserves de CR$ 220,027,00, -(1inite par el cjercicio de 1969), que
vengn o distribuirlos,.

En cfecto, de acuerdo con ol ‘Art. 30 de la Ley Nob 4.506 de
30/11/64, altorado por ¢l ‘rt. 11 del Decrcto-Loy Nos 94, de 30/_2/66,
(Art. 249 do RIR), ostdin sujotos a2l impuesio del 5 do ganancies s distri -
buld“s_sobro cualquicr tftulo ¢ iorrt (inclusive oxcesos dc honorarios ¥y
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