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Série do Estudos -Especiais 

o prosonte tro.balho ó pr:,r -eo (l o umo. sério do ;;rublicViç0 os con­
tinu..'l.s el a Escola Intorameric2.na do Ael ministraç6:o Público. eb F\melo.çõ,o Getú­
lio Vo.rgc,s, e elo.borndo.s paIos membro s porITL.'l.nontos ou tomporc1rios do sou 
corpo eloconto, bom como polos po.r-cicipa l1tes de s ous curs os o o.pros ontados 
comotro..balhos de estdgio. Estas publico.çõos tôm trôs obj o-civos princi­
pais: : (o.) sorvir como informo.çno elideftic2. complemonto.r pc.. ro. sous cursos Dó: 
sicos; (b) pn r 2. utilizaçc.o por par-ce elo orgnniznçõos e centro s ele estudo 
%U pesquiso. com in'cerôsse nesto.s c1reas, o (c) pn r a envio 0.0 8 ox-alunos 
de sous cursos,; como leitura do o.-c:uQ,liza çno ou eomp1ementa çno elo curso. 

Os estudos prendem-s e c\, qun-[;ro ciroas princip~is : l\.dminis tra-­
çõ,o p..'1.r(.:, o Desenvolvimon-eo, Política o Ldministra Ç<.:;:o Tributciric., Polí-eica 
o Aclministraçno Aduaneira e .t~dministra çno d o Projotos, quo cOl1s'ci-euem os 
curses básicos ministrados polr. Escola. E impor-cnnte notar quo n5:o s o tra 
ta de tro.balho dofinitivo, salvo ex coções e S~o primoir2_s cb~rdagens elo ~0 
ma, mui tas vGzes em car~cter prelimino,r, como U lil o st cigio que .::tnt oco(le um'ã 
evontucü e:npliaç~o pa r.::t fins do publico.çno como monogC.::tfio. ou livro . -

Os tra b'llhos sno reproduzidos na lín@,'Utl originD.1 em que' foi 
escrito, sejam ospanhol ou portuGUôs , o constituom osforços orig incds . Sua 
reprodução - a nã o s er poquonos -erec} os pc.,r['. ci-G c,çÔ:o om t rc., bO"lhos acadomi­
cos - ó veta do." sem a próvin o.u-cori za çn.o ela DireçQo do. Escolo. .. Por outro 
10.0.0 , oS conceitos omi t idos noS-co" s orlO não refletom l1Gcessàrio.men-Go o. po ­
si çn.o do. Escolr.: com r olnçno 0.0 pr obl eEln. trat ndo , o o i m n do o.utor ou a uto ­
ros . 

Ex:omplo.ros el esta s õrio , ou números o.diciono..is elo presente 
trab0.1ho, poderr:.o ser obt idos a -e r,:::,vós d e solici-Go. ção oscri t e, ô., DireçÔ:o d.n. 
Escola Int CTo..morico.nn do Adminis-cro,çno Público. . 

Títulos jQ Publicados 

1 Es-eucLo elos rec i L10l'lS el o trê.nsit o adunnoiro , o.dmis s 3:o tom-­
poraria e exportaçê\o t empor.irin .• 

2 Considoraciones sob ro 01 impuesto 0.1 p.., trimonio . 

3 El emploo sistom;:~'cico, c.1o" 1c., progr.:l.m'1.ción, control y ovo. 
l~'1.ción 021 los sor-vicios do fiscalizo.ción . 

4 A int ograç5.o do. A~.1D. zol1i o.. o [1. A11\LC 
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T:-:ITRODUCCIOlT 

El asul1to que ,ramos a d.0ca.rrollC:cr, "Trato.miento Fiscal de 
las Gananci~-:.s no Distribuídas :/ Capitnlizaciól1. d.e l.1oscrvás ll,en la condi-o 

· oi61'~. de beca.rios deI 111 Curso de Polície,,:, y Arlminis 'Gl'2.eión Tributaria o,e 
la. EscuelaInteramericana de Admini:õ1tración PúbliciS d.e la Fundación Getú.·- . 
li.o Vargas, ' mereceria U11 estudio ' mas minucioso 3' 1111 enfoque origil1<.;.l .. Ma,s, ' 
la premura elel 'ciempo no 1 ... 08 per[;1i tiõ ffié.:tT)r inves t i snción, ni pudimosmedi 
'car proful1damente sobre los aspectos ecol1omicos y f is co. l os relacionados al 
í3-horr6;/ formación ele co.:tJi-(;al de 1 2.s empresas ~ a :("j.:!.l e1.e <}v.cc1 contexto de 
la política económica J.2. tinoamericél,l1D. se afQne 8n los icleaJ.es ele la inte-. 
gración. 

Es necesario aclarilr ·cc.nibién flUO b1...1.Scamos focalizar e l tra­
-Co fiscal comun~ente dados 8.. 108 J.ucros no fiistr'i~buíclo8 y a l a capi"i;aJ.iza­
ción de reservas do las emgresa.si~1(hviduo.leG y sociec1.".êce;,s en c;enoral , sin 
tomar encueni;a 10 f:~ casos osp8c iD.l ()f~ que t i '3l1on 1.m trnto específioo en li), 
lOGislación de cada país. De esta formo;, isnora.mos 12.5 restricciones o b8 
beficios aislados, en el capítulo ele l a:f:'orrrk'ción y' c8.pi trüizQ;ción de re= 
sorvas, que contemplo.l'l ins';jitucioni::s de crôdi to, companiQs do soguro y 00.­

pitalizaoiól1, ompreoas si-:~u<': cLas on d:reé1..S favoTocicLw por estímulos fisoc,--
1es:,10 que, por i'uor3o. d:o ley, tionon tr.:d;o diverso elel ' ek.elo o. l as demás 
sociedades .. 

1 - Cül'iCEPTO DE l'mmO, PIWVISIOYfES Y RESEI1VA 

Un tré'.bajo como óste, quo se proponc, s in preteneler o.gotar 
01 2.S:.u,ll,to.,. p.?Caminar 01 tr;".·co fiGo;::.l dado L.1 1 [i,S {s"C,l1:~l1ciD.s no d.i s·cribuidas y 
o. la capito.lfio;c ióri de r'os:ervas} 8Yigo Q2.r 611.fQ.'s·:1_S SO!Jre 'cH o.S))octo juríd1:, 
c.o ~cont.c.ble d e los cOl1cep'Gos ele fondo, provisión y rGserv2., p;::crr!. que 01 Oh 

f oque ,del a s pGcto fisc2.1 SG rOD.li~o'.1 procisión y-on rõ";"mll claro.. 

L3. mnterj.:-:,. no es po.cifico.~ por 10cu1.1.1oxi.$.'l:;o Q,contw).,do. di 
vorgc:l):}cio. orrtro los ospeci e,lis-ro.s . Rocioniomon"co, .BJ-FISCJI_L (lq-o. 282 do 
onero/69) puplicó 1L1 inoGOr082.1Tl;O cs·cudioob.borc..elo por un gn1.po elo técni·­
cos doI Ins t i'cut o â,o ,Çonte.dorosPúbl ic08 deI Brr.,s il, eY2 01 CU2,1 1 2.8 provi -· 

, " b '1 't ,·t . d Sl<:>l10S . y rOSOrV2.S SOl1 CXaElll1c..n.o.s . so ro un pUlHO c CO; VlS .0. eS'GrlC 'amOlHO 02-

trin;-1,rio, en dcs2.cuo.rd.o . CO~l lo quê -tr,ri;an. Erymn: CC':I'noi ro y 0-(;2:'08 2.utoros, 
óúo ·,busc2.nost.--:1 blocor 1.:u'1c.. ')or focttldi s':;i11clon '<:h'itro los fonclos propi2.mGnte 
(Úchos . ~- las provis icil~OS .~/ 12.s · i>os orv,\s , · toril~\li.do . 0 '1'1 cucm-cc.. -Go..mbión los o..s­
poc-cos 'fimlllCiGros do osos el.omont os . 

t . " , ., ' . 
~ . . 

: / . 
' .. 

............ --..;....---- - -------+----_.- - --- _. - --------- ~.- -.-._-------.-~- - --- ------~-_. ~-_.,......-.--:"-+~ --..... ,_ .. ....,.~ .. -



tro.bo..jo doI Instituto elo COl1-cê,doros l'fJ)l i cos doI :Bl'(~sil, prof orim08 sogclir 
los concortos do l a sOC;'L1l1<:l:c corrion-co " por GU o..fii'lick d co~'l 1:: ü1'1. t cr i c-c ris 
co..l objeto éLo nuostro os-c.udio. 

1.1 - Fondos 

Into@,'To.l1 los ~.'~ 108 o..suntos qUC! corroeF1oné'Lon, 011 co. do. 
ojorcicio 2. l :'s d.oprocü1cionos, dQc;vi.'1.lorizccioEos :r o.mortiz,~~ cio~1 0S eLo 1i.onCB 
deI '·;c ·!- ,·v···o · ·' CUr';l1.,=l,o · l ,.,rr ... ll"""l .... -... oc,· ~ ciO-,"'t,.\Cr -,r rlr:Ir:s· · ~l'!;1i'J·,~,-:->,n"l'O·'10S "'O T'oT~l'ore~, M~M ~. u_. .,. '-o < •• ,.., '-'-'-- 1 '.L _ c . _ .. l'.'" '-' .... , ..... ' . <." _ __ 'Z"~'~ , . ," _ _ ~. """""" 

eSpGcfficnmol1'~0 . ;::.l cl..8Gc,'t:.ste eco 108 'bL) i.1GS corpore.los,· 1,,8 Gillori.;izactol1Gs 
rccd.cn sobre ' los clorocllos o 'b j,onos no corpoi';:los .~ 

tadas ·como 
na1 (lucro 

, ~ '.: 

s os ,'Iondos : . 

ción do lo s 
ri,,- -Gl.-,mbién 
01 articulo 
136, inciso 

' . ' , ": . : 

"" 

r;8.SCU?,lTGJ.;:-~ S llov;:dns n.·los rondos Ól1 rGf.orol1cir~, 8011. ' c.ompu --
costos · y su' cOi:'~;::bilfzació~1 os indo:<xmelio21-GO (l·eJ. ros'l.'.1 to.do. fi~ 
o ~orjuicio) doI ojorcicio. . '1, ' 

Erymri C2.rnoiro, 1 , ," 
.J. . ... ~ fine':.l iCLael d..o 

lILns d0proci~ciol1.os, dcs vo..lor i z-'J.ciol1os o :'tT;lOrti zo.cionos 
tionCl1 porfirl c1otormÜ'![~r 1<:'.. cuoi::!". do costo quü é1nuôl 
mont ° s o clobo int 0:31-',: ',1' 011. l ~l nd8il1is tro.ción o 011 k~; 

pro(lucción. ElIas S011 f'ijad,:1. s 80b:L'0 vO.loros pluri2.11U?­
l os, os-co os, sobro bionos que tiol1on l.ille'. u'i:;ilid8.rlo q.;LO 

r oporctrGol1 on 8 1 si ,~;uiol'1'GO ojorcic,io} ~'J: contr,·~rio ele 
0-01'08 b i cnos o vo.loJ:'oa quo doso.pC:COCOl'l cem. l ~lS o'poro_ 
c iOl'lOS qv .. c ;on-crc:n, CO :110 l ~_~s nl[l.,tcl~ic"B primo.:s ti. 

La Lç) y (1.0 Sociod;"1,dos por Lecionos 11:'..00 . obli cc" tori;:l. 16. fo..rIT1~ 
fondo s tl..o C!..mortizQ.ción (incl.uído gOl1ó:C'ic~l.monto Oi.'! eso.. Cl1tor::,"O ...... 
los d o d cpJ::'ccii ~ción ;; clof~vcl.l o I.'izo..ción) ilox·-vi H elo quo dispol1o 
129, ou 811. I,Z:-.rc':,:;-.L'.'l .. fo único, l otro.s 110 . 11 y HcI.li, ~T 01 <l..l~tículo 
lI, 1 0-GrCLs HOII y l1gll, lIil1 vorois!l: 

,. ' 

Art:}:culo 129 

....... ........................ ...... " ....... ., ....... ........ .. 
HPc.rngrC'.fo único li = E()c~:',o 01 i11VOl'llJr:.rlo do nC"Cl 'lO y pnsi vo, 
I r:. ostim<~ción doI o.ctivo obodoccr~ c L'..s Gic..;-ui en-'cos roglt]S :: 

. . 

103 b io11e8, d~stinados n l ,~, oxplorc-.oiól':' deI , objeto 
socÚl.I, SG vo.lor:~ . po'r ' 01 cos 'éqdo ·lcé1dquisición. Eu 
12. valoro..cj,ól1 do los quo s o rlcsGQ.st2.l1 . o d·e procio..n . 
con 01 uso. o por 10. c~coi.ón , q.Ç3~ "çi~í:PQ ootr~;~ fo..cJco 
r os, 80 o.tl Gnd.o , ;::,. L,dornr"lorlzo..clon'. rOSIJCC'ClV8., .Q.9....;. 
bió21ô"!o "Sor ' c:r~:.clos : fo 'n.clos"'ld:3 .o..mbl. ... · ~&·i~~~iiGi0j.1 . po..ra 2. ~ .O gil 
rc~l~lGs lo. ~1.1S-G{rC~6idíi ·~_ ·-l.:-,CQl1S ór~:;.é tõ'n'-dõ}:\rcclc:r.:-:'--
-'-.--.~-""",-'---'."",,-:-,--......-

entro los VD.10-ros' elol p-o 'tii vo Tlod..r::t:l1. f;i(;uro..r los gns 
-.tos , dO inst.:'1),r·,:>:i 6n; e1.o. 10.:socl;db.d.~ ·s:Lôínpro quo 110 ox 

--'-
1 CARJiEIRO, Eryméi. Aspec'tos cont:<::büis clebo..lo..nçc. 6 .. odo. Rio de .Jnl1oiro, 

Ed .. Fil1<1l1coir,:G, 1965. p. "2'26 ~ 



~9-·. 

coda.ndol ·1<::% (d.ioz por cioi1to) doI co. p.l-:; éll 80cio,l 
y SOo.11 a,mortizo..cLi<s il l1WÜmonto ll • 

"A:rticulo i36: . Ll1 domos tro..ciô~l ç10 &.11f1,110io..o y porclidns, 
Q,comp2-riart'i. 01 bala.nco "j" do 0110. corústc.r:ln: 

" ~ •• (I • • • ~o· . ' " • • ". ' li •• ~ ••••• ~ , • • ••• Ct • • .. • • o • •• " •• li • • ••••••• it 

"11 - (J. d9bito: 

••••• w •••••••••• ~ •••••••••••••• ~ •••••••••••••••••••••• 

" 0 ) - e,rnprtiz.,-:.cionof1 (1..01 nctivo, 

•• o" •• . , ....... ....... ~.' ~ •••• o •• , ' ••••• " ••••••••••• 0 ••• ". 

Por 8U vos, 01 20., doI ,).l.'~C. 130 do J.~1. 

fondosélo o;màrtizQ.ción y doproci".ción c'.l v~.lor d.o los 
eloprGcio,dos, corno si:~_o: . 

c i tC'..cli::. Loy, 1 i rni t", los 
bio~os a.ffiortizo..dos ° 

"Si 1[':.8 importf7..11ciC'..s elo los ' fOi1clon elo c.,mortizc'..ción 
proc:i,q,ción, sobrop;:,.sr:.ron 01 '-1.c~Givo pn.r ='.. i:'ü1or-sizc.ció11, 01 oxcoso 2-

so por 10SQcciol~~st~811. (Grifr:.mos) 

° do de 
dis~;ribu:ir 

Lo. lo t~is1c;ciól1 eLo1 Impuof3to eto Ron-(;rc o.d.mi-Go como costos, los 
oncQ".rc'Os· dO donrocic: ció.n, o.f.1ortizo..c i ón y cx a1;t.Sción (disl'ünnción (101 vaIar 9.e 
r OCurs.o s· ninurn.1es y forc::;-cD..l):l& );,{,oy :no. 4.506 elo 30 d e noviombro do 1964, 
re.s1n.mon-Go..d[1. por 01 Docreto Eo~ 58. 400, lia 10 elo rr~-:-.yo d o 1966 (Ho:z1a.monto 
de Impuos-Go elo Rontr:), [ttr.:'_vós do . los 8.:rtículos 161, 136, Y 15B, rospoctivE:, 
monte, cuyo Llná1isis l10 v..~.r:l0S Ll haccr, pc~r.-:, no o..lej ~crLlor~ e:Lol objoti vo d0 
osto. estúdio o 

1.2 - Provisionos 

L ' ro.,2d-t:'" ] oPCZ i.:.lé1 LO-" lYlO _: .PE0vi:::; ió;:} como = 

"Acomul C'..ción do U11 v(!.lor p::,-r;" 2.te~'1dor 1·;"6 invorsi0l1.es inmo­
dio..tns: rosorv0.. do nn v2.1 or pr.. r:~l o.tonder los go..s-~os qU0 80 
os perem~· ro-c G'nción do fondos pC.rC:L c ubrir los pCtgosque s o' 
ospor.~.n~ . v~.lor dcs-c;Ll1.::.do D.. su:p1ir nocosi c.tnclos. do . invorsi 'l1.~1 

Hércules 13buchor, on 1 !-.:.8 obsori.'C1cionos D.1 borvoto "Rosorv2. n 

da SU:3 "Conooptos y Co.tceorí~.8 elo :D(n~ocho , iJ.'r.'ibutE'.riol!; dosto.oo. 01 COl1ccpto 
con~~b10 ao provisión. 

2 
SA, A. Lopos do. Diciol1.':rio do cOl"!tnbilido.tlc. · Sc.o P"'-u1Q, ·Atl Cts~ 1957 

", 
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llqtte pucdo' s.OL'dO~~Aid[l, ;qo;mo .1m fqndo. 0~poci8.1 obligc.tori§... 
monte Q, tr,i SiuiQ.q ~T<rC;sU1 t Gdó : ~con<?mico c~o lr..s emprosiJ.s, P9:. 
riJ..ol firi 03 pecinl do sopo r tc.run ·riosgo ·, o r.toncter Ul1 
ga.&to ·~. ~ c:(j.y .. ": ro;:liz.q.qión ol~ ; olf~·~uro so cqnsidoro sosura. 
y doie:rmil'ic'\ clo.. lT. r'· ' . .'it, 

., So' bbmp~u-obn. · quo los QutÇlros c,rribG . ci tados , sin ombargo do 
quo expl iõ,iri ' el sentiio tócnicio dê!:'.. 'provÚd.Ó11; ' i10 · )'iióib1'on ;1.:lS0 do Los ox­
presionos "reserva" y Tlfonclo I! como ol omol1-Gos cO \!lPOn.ol1 Jces do ~Jt dofinición. 
Fronte é~ .es:to, Erym~ G:,:,:rnoiro< 3 , profiore soguirlc: forme. doscrJ,ptivo. : 

l1 Prov isiói"l os 1 <1 CU01TGC'. qua rogistr<:"; 1:l~1c:. c uO'!:; (', que 12.s om 
prm::ns osta.blocon on sus balo..ncos" ~"crC!. ::t. 'Gol1dor D. 1.111 fin 

. oSPÇlçt~~ ,'G:üos como lo. liquiebcióll elo cuontes o. r acibir" 
."" , p:lso .do i 8l)1..1,óS-'G0 f3 , atc.l! .. -;'. . 

Sou co..r2.ctoristioc,s de las provisionos: 

0.) corros pondol1 Q. importo.ncins v/cri 1;JUidaq 0.1 rOGul t,~ (io c-
. conómico dol ojorcicio i?o.rc. c.;o.ro..ntizár situEl.cionos , p<-'"\s,9:.. 
da.s o ovoni;wclido.dos fu-Guro..s, inoi ert~:.s, poro' Jprovi~i - . 
blcs " 

b) .ha.c ol1 p~.r'Go d el Pa.sivo no oXi Gibl0 , 1l1 . ..'1.S tiohondo~tino 
pro pio , no' COl1stituycndo, como l ['..s rosorvc..s, rof~o~'.zo". __ . ... 
do co.pito.l o 

c) .. portonoccn a l n. emprosa. y no c. l os rat onodoros elol Co.pi 
t o..l, mO'Givo por O ]:' , quo s ólo .se l1o pr:"rton entro óS -Gos, on 
l C'. h ip6-'Ges i s do 8U COl1vol's:i::ón ori rosorw'. librc o do li 
quid,,;ción de 1,'"\ sociccla.d o 

La. Loy elo Sociod2.dos po r Accionos, so oCU1!'-'.. elo l a provisión, 
611 01 p;:::.r ;.-:'[:,To,fo 30 . deI .Art. +30 : 

tlLo, Aso.mbl,G2. podrcl d_olibol'i",r l o.. orOGCl Ol1 de fondos do pro-v-i-
Slon d estina dos 2. o..mpo.r.J.r si-G1..1t'l.ciones indeoisas o pencliemte, quo pason ele 
un ojorcicio n o-liro". 

Lc.s provisionos sou c0l1sidcrndJ1S, pc,L'C'. cfeoto elo Impuesto de 
,Rentv.., castos o e,nstos oporo..c iOl'i;:l.l of:l, S iompro que 3eo.n obsorvo.elos los limi 
tos -y-lo.s pr0s cripcio~es dol regi.::monto4. . 

Dispone 01 HOGl c..nl'.Jnto 011 vigor, que podr;'-~l1 sor rOG-istro.do..s 
como ' COS'GOS o gnstos ' oporc.cion2.1os: 

3 v . ..... .. . _.~ ' _ • • _~._: . : .:: , " _ • • o . ' / ... ... _ • __ _ 

." . 

CAIm1EIRO, ' Erymá, · op • . cj,t.., . p . 220! .- · : . ; ,~' . , . , 

4 :S~IL . LOIs, ~ocrotos, ot~::~ ·I~~{ : d.;" '4: :5~o6'"" J;; ' 3:a,,·~'-~·~ ii1;';~~b;·~ 
Diárío Ofioial, Bro.sílio.. , 30 nove 19640 art. 60. 

eLo 



.. " 

8.) lo..s 
nos 

impor'i;o..n.Cio.s !1ooosé."'..r.:i:],s o, 1:" form .. '\ción eLo ilrovisio­
Pi:J:'ü. cr6clitos do li<iuicl..,~ oión cludosn (.').Tt . 165) 9 

b) 1[',s importo..ncio..s nopos.o..ri['.,3 [1 lo. :('ormo.,ción elo provisio­
nos 011. bc.so elo 1 ,::,s rosP()l1so..bili~Ll',l~os ;)or 1;::. ovcn-ctt..:.l 
dospoel1.cb do omploo.el..os - ••• 11 U'~rJ.:;. 167). 

Eso. provisión, 'luo corrospol1tlo 0.1 FOl1rlo ele In(lominizo..ciôn 
Tre..bo.jist2. c,roc.clo por 01 ~:.r-ciculo 20 ~ elo Lo;;r 110 . 4.357, elo 16 elo julio do 
1 964, fua sustl..Jm íelé'. por 01 Fon(lo (ló G.-,rr..ntiél elo ~j, om~)o ("':.0 Sorvicio i~18ti­
tuido por Ir: lcy no. 5.107, elo 1966. 

c) 100s itnporto..ncinG nccosc'.ric.s :: l ,::c formnción do provisio­
nas l'<'.r~ 01 ::~ ju;3to .-10 costo . J.c o..ctj.-v'os Q.1 v.~,lor (l o Ir!or­
co..do, 011 los Ci'.SCG ~,n (1' .. 1.0 oste ó:justo es do·cormini"'d.o 
por L cy (Ar·i;. 169). 

Cito..so como ojompl0, lü. ostim~c~ô11 doI invontario do bionos 
de vem·b por 01 procio elo mor~2,(].':J, c1.1,' <lClo ós-c o fuero infe­
rior ;::.1 el e Q.cl..Cluisición, como clotorr.1in:\, 01 .Lr-:;. 129, :;:x'.r:csri::. 
fo -(mico, 10·c ~:c "b ll , elol :OocToto-L·oy Eo. 2.627/40). 

CU2.1quosfl,Üorc, otro8 tipos do provü.:ió;.-l, qU;) si no s o nmpn­
rem on narro'"'. lo(~;'"'. l o on-:; ol1cLimionJ

.;ü jtrri sprudonci:::1 1 ):)(:'1'<". efocto d o clor:'cucir 
corJO conto o. ~3'c:sto, scr.:,-n <!-(ô;:t'cgC.,d.o8 n 1,:>, g::'.nnnci::l roC'.l, ::. fiu d e -Correr on 
cuont" o.. li!. -Gributo..ció;.l 0~1 l ~'~ porSOl1C, juridicC'.. 3' cu.::clquior:, q U O soa GU d.ono 
mi11;~~ciól1, C011siclor.'"l.11dofJ8 ~~ (loi3clc 01 pU11~Gí) (le '.~ifjtr~ fiscr'..l .. 

1 . 3 _. ReserVEs 

,r .5 .Las roscrvil.S, SO@,'lll1 ViCOl1i,jO fil<'.S 1 , CUo11tG.S elo cc.pi t.e .. l líqu2:. 
elo, pO.r3. finos diversos g norm,·~lmol1to d.oriw .. nse elo oucnt.:13 ele g[l.nêi.nci~1.8 li­
quida s alco..nzados por l ;:'.s soci ecl'lC:los. : 

Eso CCEcc)·i;o, L'!.,) sentido jvxíclico-coi1'iJo.ble, p.--:'.rt o elol prc­
supuosto quo lo.. l'OSOrVl.1. 110 os m.t'.c que: U::1<'. c :'.nLl1.cif' .. no clistribuícla. 

En nuostro os-Gudj.o, S orf oso, tc-,íilbión, 01 trG·~;c.mi onto quo d.9;. 
romos o. 1 2,8 rosorvé'..S, EG preciso c onvonir, on-crotr,n"i:;o, qtlC existon rosor­
vQ.s or~o1Jndas do mr.s v i.:.lor o n ctu·.'..c ión monotC'.ric., rio vnloroG do nctivo; lO!. 
T!1ncbs conpulsori'.!. O f :-ccultntiv::.n1CJl1te , por l o .. ::.: cmprosQ.8·y quo, por tc~nto, no 
ro~ul tan ele ~n. n;-, .. nciE1s 2~ o-GGrli(lc:.s.. . 

Ejomplos elo rosor-vns · elo 08['. ospocio podomos Toco c;or elo lo.. lo 
C;islc!.ciôn · deI Impuosto · do ROl1:G (l; , 01"1 que do~to.co..mo8 L~.s s 'ic;uiontos: 

5 8 ft.., A. Lopes do, \: p. cit., p • . 144 •. 
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b) 

resorvo. ospoci'fic~· cons'Gi t u:lçl(', óblt.::;-t~;o ri,", r;lOnt o oo mo los 
mantos rooib J.é!;Q3 :c1ülos ,ciusoripto :c'o8 0.. ' titulo (10 r:gi o, 
011 1 <.'. ul"Jis ióll ele 0.00i01'.08, l.~: s C1.1.2..). 03 ~10 SO E cons i do re. _. 
c1i:"S rOl1c':i rJionto' ~b:'ihut2bl o d o l f~ sociocldl ; G mi30rC& (Loy 
No. 4. 062, ctr-c .. · 49 ; Docr. 58.400/ 66 - EI, :.'rt. 242 , p,::, rd 
~",,-".L·O ··;'1}· co') . '. , .. G:.J.. (..;. ," tl..!. - : . " i- ;. ,. 

rosorv::'. provOl1ÍolT;; ';) el ol r osul 'Gn Ci.o elo L~ corrOCClon Donc­
.Imr.ii '. elo} .:-,cJ,;ilJo inGc.bili~2, C:Lo (Lo;;' No .. 4 .357} Ar;; . ' 3 30d 

J.Joy 1:;0. 4.728. ·o.rt. ScS y ,10 . 2; 1l. J:: #li'.. ~ ]Jocr. 58 . 400/ ' 
66, [~rt:r8ulo 268 ) ~ 

c) ;r ,X:lorY~'. ~)J:'ovoni cmJcc (1. ;:: 1 '. vr~rL'ción ele L· c crrocción IílO­
l1'3tG.ri ::. elol costo d. o ;'"r'LC!.1üsioiól1 o cle plr:ntío elo los pr~ 
duc{ on :::'crosto.loG 0.xplO·~C. C':.0 S ;;or } , o umpr usns (Lo~r No. 
4.862, m'~v . 40, 20~ ~ 

Otro o..s::)oc·~o ~1 COl1si rl m.:':-'.r 08 qy.o , 011 1T! . .lOs ·cro Dorocho Coml~n, 
t.liiiriondo elol p'Lmto c1..o ' r is"t2.. COY1"to..blo, l C.3 [!:'2. l1é::':lGi..-'..s no distI'ibu~C.;.:.s, sol~ 

t " ' 1 " . . , " _n. · 
moYJ. o S O CQl1S1Ct .. ort:.r,~,n 2~~~.!t7 .. s, c"U.:..nci.O "Gl~"\"'l cr 0 11 üE.to ( :.. OS-Gl r lv OS pOClIlCO , PS:r 
fucrzo. elo loy, UOI'l:lC'. Cf;, 'c :' -;;ui'~;['~rü~ o (~oci ;::J i o n' Cl o l o:=.:: o oci03 o n ccioi1i::Jto.s . El1. 
oste Co.s o , Gst6.n 10.8 c;o,:'l;:;,ncic:.s 011 sDBpons o , que ~' )~ '. r -. lo s OfOC'GN, c0l1-Gc;bl0 y 
fisc c: l son -[;O ElO.(103 ou o uentcL CODO rcso::.'YiJ. G. 

ErylJz'~ c o., I"'11 o:L.}.. ... o , 2.1JO YQ.fl o 011 10..8 o p i11 io!1.YS ~l o ~~ r~- ja110 1.1:ir2.11Clc. 
Vr.d verde (I!SoCiocl2.d por Lccio n ::;s "), GOOi'GOf3 Rip:0ort ('.0ro.j.to Elomont['j.ro . elo 
Droit Co.mmcrc i 2.1") y ?fi:-:;uül Sussini (11103 :Divi.clul'lC1.0:3 elo L~,3 SoQioc"!.,::".clof:' Anó·-c . 
nima.s rt , an i se CY~}r08 (_' .. r:. CCT'Co... elo esc [1,::;n.l l.! "t oo · Cl1 Stl J:'0c iol1tO obre, 11 Im~uoG·,, · 

to de ROl1tn. po.ro. :1969 11 • 

6 

"En princi pio hn.y 
torn.ai:1 rOf:> cr\.~;:'s, 

quo clistil1Guir cuo.:'l.clo , ....,.-, 
...L • • ~ ~~:· ~ '..~1?l_ 11C iC"'. S so 

lIEl1. conh,llilielo.d cuc!l osquio+,o.. elo los ' (;'2.!'lo..ncL:s rOé:.lizaclo..s 
por 1 0..8 oD.J!rcsQs y no c1.istri b Uldos . CUD.l qui üro.. quo S 02. lo, 
CU011to.. 011 qUO alI e s Cl p c:..ro ZC.211 , 801.1 c011r:;idorn.clos r osor-vL!.s. 

IIS e g é.l1J.0.. lo;')' do lGS s o oi9c1.rJ!. os i) Ol' ~ccionos, solO::mont o 
. '8 Orn l'l C011r:; idor[1. d.~1.s· r .cs.OJ:, "'\rns.::/ .~·8 s' . ~:.cC ton o s quo l L'~ l1so..mbl à[.~ . 

l os hul)io rC'. c!..o.elo un clcfJ"tino' OXj?l' os o • L0..8 r080rl;-[,,3 son 
c011sti·cu:LcL:.s por 1 .:'-8 or.1prC8Cl.S, 800.. por iUOl'2!!1. . . q.Q .1oy, . . co·­
mo 12JG ros crv-c..s l : · {~ .. l os, 8 00. por f1..l9r.ii·~:.~f{;. ~l .. ns . -11.Ó~~ri~s qs ~ 

~ " . . t 

~.: -::. " . :. -.: : j " -' 

CAillJElRO, Erym{. . Impô::; to (lo ron:lcc I:?rn 1969 o Rio 5.e j·,?.l1oiro, 
ro... 1958; p. 50. 
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tablecidas en estc.tutos . 

"EJ.1. pri:1.cipiO .10 p1..1ede,':l. l~,s soc :~ 3dDcl0S 110r acciones c :cear 
res orw,s que 1:10 estén preyis-(;o,S en 'J.. o. ' J:ey' y 8n SUB esta­
tutos, ilebiC):'lclo 1 ~:'S b;:1.i.1Qnc ias CjU8 [Jo':Jr.:>TGE B OI' c1is'cribui 
das, o qUG c1n r e ri. S'LlSpCl1S0 o a i açUspoSic:Lôn de 12, asam= 
bl en.. , :. p2.r ;, cl:Lf3-:~r i bi.lCión pos 'l;e:rior ". 

RoalizaCL2.s CS-GC-I3 c1is"cinciones, ~X:::'lo.mos [\, oOEsicl e rn.r las re 
serv~'s corno parcelo's 0.0 gr1.1!.O.~lcia lJ~q'...ú.d.G. no c1..istribul'ia 9 · mant cnirle,s en 
cuontas de Pasivo no ExiC5:Cblc elo la ompreso., P9r : ..... lO:rZo. ele l ey (reserva 
le:?:ê'.l ), COilVOl1c ion socü"l (roserve". Gol ':~St2,tUtO) o cl81i1)er8.ciól'~ do 1[', aSOfIl 

. . - ; 
blo~ general do los accionis-Ga8. 

EstaDOS asi erl condicionos (18 cs-co,blecoT J.p,s cliforencicl.s fun 
do.montalos entro fOlld.OS 9_.J2.~,?-,:j.:Jio~~~~ ;Y-._r:oGcrvo.s., improsil1diblç:s 0,1 tr",-t;o.·­
mion-Go fiscal é'cado c~ ostas úl·ciü 18. 

1 .4' .~ Diferencias ol'l:.cro I::s:2:1doE.J Provis ionos :,r Rosor\tc.,s 

2.) Fondos 

Ropresont·o.l1. ccs'cos r:rovonicntos c.O CLcs(;o..s-Ge, dov",lw:,ción, 
ar;o"~e.mi o11to de bio!108 d.ol f'.. cti'TO 5 clos·;~i·l1:'"l.. ci.os C:.. un;:.:!, r Cil'lt e 
gr<:wión elCl v~cIorc:::;" 

So formem iTldop'}nd.icm-l;ofi'JOlrGü de 12. UJ:is-GoncL\ do Q.1no.ncin 
y, sin onb2.r(';o. d.o quo fi c:0J.r<"'l'2 011. 01 Po. s :i:v-o No oxiSi1J10, 
pOl' conv-C11i C:~ 11cj_ ; .1. c0l1:l:r:L-1J.o, Cr)l'!::J ;j it ll..:rOl1. 011 1[';. r 0:.11 i dr.. cl c 

cuontlJ.s elo j70c·;;ific2.ción eleI <.:Lctivo. 

Corrospondol1 é:· p ;;:-,rtos o n o, rlo l f'. s G", i:l~~llC :i ... ~,s ::;oci;'.1os, 
quo mD..11t 011te~2, r~ 011 J i""'.. onl!~roso~ lx-:.~c rL c .. toi.:..(ior D .. r icsgos cspo~ 
r 8.clos, Vi ü110i."1 elo si tu,· :ciol'J.os p;:-~s2.clcs o à.o :condos OVOl'1·Guo.­
los. " 

Sin omonrr;o do ql_'.O s o n con·;;:1bi1i!3c~éi.ns on Po..si "la. no .. ~c.iG.i-: 
01 0 , tionon si::~;ni:[,ic:..1CióI! propL" d i sti:v;o.iónd()so q.o .108 
fondo3, porqi..w i10 011 tOITnn po.rto propicUl10ntó do ' ui} casto' 
ofoc.tbto; y c~o 1.; 8 jb8 or~fr:E..,· Porqll.O nó S0l1 c1 is:90nibloS.,ni 
ropr.escl1tnll i~.lXi:l.câL·08 J,.rqü.i~ob~ ·: d.cl prVó.'iwonio. · . 

~ . \ 

Soé'cos -i;iri.~.,,~J. D, ' l a Toct ificación elol L,c:civo . (Provisiôn rx:m::. 
Doudoros Dudos 'o~' ) c~lbr-:i~~.~õSpc)l1.:J",bili(b.;cJos potÓ:ilci8.,los, 
(.Prcvisióll ):l(·. r :> .. IEdomni::::;nciól1 Trr',b~.jô_Ii;-.ta, : Provisiôn paro, ' 
impuosto (', pv.. :;"r ) o "- Ll. sustituciôn. d.o bioHOs de acti "lO 

- _ .. - ~--. -----::---~~ ..... -



. ;. 

(Pro-ris;0"1 "' ~ -,'~ V _, ..L. _ _ . J ,._ t.... . 

c) Roserva8 

rOl1ovC'.c ión do 
. " 

:: • •• •. r . ... , 

, So ori :-;in~.n do 1:::.8 2,nn('.i."lcins 110 distrH:J1 .. :.:LCL;"',;S:, lTIC'.utonielD.8 
e~1. 1,, ' enpresc.. . ;)[,,2""'- ~cefuGrzo elol cC'.pt t :-.. l, .;.. 

S o c C'.ro..ctoriz.':il"l por GU disponibiliclo.cl? o soe, so encuon-
..L. 1 '" d ·0 1 . .. , '.J.. (1 vrEi,11 _loros .0 ono;-~r~~~OG ' CLO _ C;jOrC J.ClO 3T 8:)::1.S ~GlI.JU3~G " . -1..0 

};lOcho, (uJ..mol';."COS liCi1.L1.CLos(tol p:-.trimonio. 0 : So cliforoncin " 
de l Cls . fon(~,f:)il"l omb:' T.'30 ele quo PUOd2.11 impropinmon'-bo .; . 

. ser donomiu:J.llo:::: oomo klo:::: ' (nuos tl':-'.. l~oy do SociocL:.dos"por 
Accio::.os, 1..'BC'. l ;~~ OXPl'C8 lOl1 !!f011Clo do . reservo.. 11 on 01 . Art. · 
130), porquo 110 ropros011"Gi'111 COS-C03 elo ropos ición por 01 

. d030.,D.st·() elo bionos elol [',c';:ivo y, do l c.. provisionos, por­
quo ós-G2.S .SO c1..ostin:c:1. r:t l;-" oob:3rturC'. do riosGo.s ·futu:top· 
y prmrisib10s. ' 

El AnJljcproyoc-co elo CóçtiC~o do Im~)uo8to elo R Oi:l-G ,-;1. , conformoo!!.._ 
tG.01ec o Joso Luiz Bulhõos Poclroir::.9, otlf3 CÓ mn,n-GorlGr l..U1o.. sistonl~t,i~2.:of611 ' . . 
qUO :t ..... "1.cili to 01 lntcl1dimiont,:, do 1[', 10;'(, OSI::10r:.llcJ_O L-~s oxprGGionos provi­
slón, rQsorv0.. y fOl1!lo , como cu leJ ::;;j.r;ui onto : 

n) L::.8 prOirlsiol1os corrüs j?c.ndon ;:11 ro:,-;is'cro do ob1igaciones. 
que o. Úll no exic t ·-':11 pnrn I" ompros2., ni mio mo elo 00(1..0 cOE, 

. dicion:' 1 , que: J:)osibl o l'Jo~1to comOl1zC'..r~l"l G. rrpc:rocer. Es 01 
ro:~istrc; elo rioss'o y 110 ele obliGC'..cién existonte:; 

1:» 1<8. o:q,I'osiól1 "rcsorv-o..:t (.~ s omplo,"'!.cL'. :.;"r ;: closign.:-':r grtl1a.nci, 
D..Z c. cum1.l1 ~ .... cl-:'~J p Ol'" l .:.-~ omprcso.., 0,)l1 o Slll closti110 OSl)oc i o.. l • . 

c) Iü oXl'ro~.3iôn tlfo1"lclo l!, os 2.plicc..b10 on los .c c.sos elo provl 
SiÓ11 o rDscr-v"""[~s quo no 1"'Op:CG SO~ -(;[.111 r~.r)G1:1,-::'S . rOGistros con-­
to..blcs elo ctJ_~):::1"t~:.s pr~si"'l2.s, ITl-'."lS CU~TO il~.l(.,r os l"'oprosci1te: 
elo on 01 2..c·civo por bioj-,-()~3 c;8)Joc ificos, do -cliGpcnibili -
dc.d limi·G ::,.cl~'.., utiJizo.blos ()::~c1usiv2.\":lonto p2.ra los finos 
do l .~. pr'.)·f,ris ió~1 G ~CC8crv-v.. rospoc·:~~Lv[';.. 

Est e: cuid.rc dc co 1 c:, Cor.üGió~1. ::J l~.borê:,dorr: elol AnGOpro~T(JctO } do 
b1..1scc..r 01 concopto d.e " rcsül";·o..t! r,[1.r c, fino8 do -Gribu-c;"ción., do cu[:lofJquio-

7 CARNEIRO, Ery;n.~, OJ!. cito ~.Cl i:c.".'. l1C-r.:-~ 1, p. 231. .,.., 
o BOUÇEER, 'Hórculos. 9_0!1:.coH~G oo..t.?,t3'.<2r:i2.s~eloc1iroüo -tribut2:rio.Rio do 

J2.l1.oiro, Liv . Frcit['.s 136.8t08, ' 1965; '·p.o;253. : . 

9 PEREIRJ.~, 
:.~969, . ítOB 6.36. ' . ..~ 

· _p.~o · c'l;'-: ·T fl ~ ''">l' ro'" 
..l. ~. ~ . . l.J. \.. •• ! . .l..u . . . , APEC, 

. r ::,' ''',' ~.~ . . . . .,.: :. . '. ~ ,. . . .. ... . 

..... 

-- -----------------



ra. de las a.mbié,"Üetl6.dos , so consldernncomo tnl os, 0;(U1 cua.nela impropL'..U1011-
to donorainl1c1..a.s Ilfonc1..os i! o !lPl~o-..ri.sionos 11, ' onco,n tr[~mos '>nb ión , Oli. Eórculos 
Bouchor10• 

1· . 

"RESERVA (fOi.1do do) - P::.rto no clistrilJui ô.2- "jT clisponiblo dol 
rosu~t~.cl.o li q1 ,~(1.0 rlo 1 ;18 OD},roso,s, q'.1.0 l o. lo;)" somota siam­
pro L"'.. l -c rib"J::; o, cu>""'.l !,:'üor::c ill:'G soe. 01 -'cituJo (; closign2-ción 
contr..bl (·) C0 1'1 quo vcm.C:,i.1. c'~ fi.:·'lITnr · 011 01 pQ.m .vo elo los ros -
poctiV"os · bo.l ~\11boo · pc~trimonir~ l os H .• . 

Por iJ S-CO 11lis~o oc qi) .. ~ 01 [!,ctt1j~l R 6(;lc,t]ol1·~G do I mpuos"to do 
Ron'i;:c~, on 01 Docroto No. 5'3.400/66 sóIo o.d!lli-to C(; ":10 costas o gLIstos operE:. 
cionrú os los fOl1clo s o provision.::s lo,:;nlmc'U'l;o pormiti~io8 y b::-.sto. los limi­
t os r..cop-liQ.(los IJor lr'. Aclm:Lnis-liro.ciól1 o jurispruclo':lCL1. , tributo..nclo l os oxc~ 
80S ele clol1rccir:. c:: v110S 3T .:}Qor<:; iz.:~cioI!OS , [~8 :[ C Of;10' 1 ~"" ~3 ~' .)!\J\liGiol.1lJS.· .. oxc1.Gor a""' · 
c1o..s, quo se incluyol1 on-G2' D 1 ;'-8 difcrontuG :f~ .. '.'·E~:' S ,1.0 ITr osC-TV'"::S socro'crw 11 
( r\ T':' "4"), l ."tr' flll1) __ v. (_ -', . ...... . .. _ • 

lo . 243 s 

1tl3..rt. 243 ... -- Sor:7:n SUJ]'t: .. '.:O.os l ~. G'í:' i.1é:. l".!.c i c.. J:octl, IY:'~CC' . tributc:. ....... 
ción, on cr'.e!.;:'.. cjorcJ~c1 ~) fin~!'}ci cro : 

••• 0 ....................... ... ..... ...... . 0 ............... .... .. . 

c) las C1.,~o t~8 (1ostin~d;:~8 Q. f 011Clo fJ elo rC:JG1"'-:-J"2..iS , cUf11c3 
quieTo.. quo so~n 1::-.:::> (los il;J:1[w i on08 qu·~' 'cuvioren, i~ 
c 1 usi·vc c;~nGllc i ': 8 S1..~~8 ~iC:l-.!.S:::l .. ;:>, ror)~l-vL:,,·~:.L1..G 10...8 r 08 er 
vn.s t ÓC11ic ;"..3 C 011St i~Gl12 ·,l~1..s po r l c r~ c oop;-:,:J.i ;.~ . s '.:.10 s O~ ... 
[;1.ITO 3" t:l.o ca?i ·I; .~,lié~.~.'-c iól1, O'."l 1 <:'. :i.'O T [l:·~ clo 1['. 10:~'is­

l n.c i én os:.'oc i n l ::. 011:'.8 l'.pIicD.blc, ~: ;:'.ro. CP.I'é'.l1·C í o.. 
ob.licr .. ·~;ori ~ ~ ele SUB olJort:,o io110S ~ 

f) l ~~s' C1J_"'l1ti ~~8 r o·é irC'. dc:.s 
elos r:.(m nc· -cributóh'cOS? 
cii:~l ~ 

d.e c .u,i~ ... l cS(Ii...1.i (!r~·.~. de.: l os f'011-­

pC.rL1. 2,UDurr:;o rlol cp.J)i t cü so 

••• • .•••••• o .... ................. . . . ..... ....... ... .............. . . 

h) l[~;3 CU;:!~11 -(;ic.s relc .. ti,\íc.8 o.. lns r:. cci0l1.0:3 nuovc~S G i 1.1 toro···· 
s os dis·~: ribui(1.os co1'1 rCClITSo8. rc·c iro..clos do cu:ll quioro.. 
elo l,-:; s I011C!..O[) o.ÚI1 no -'cri bu'to..dos 9 

i) l c,3 ci)antio.s COl~rGr; poncli o:;rt os 0..1 [t uGonto do lns ros or·­
V":18 librBs med.iélnte lC1. c,ônvorsión llo 1011(108 110 trib uta 

10 8 BOUCHER, H6rculos, op. cit ., 1)'0 25- .• '" 

..._ _________________ o 
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12.8 C1JD.:1"~í['.s llevG.(la8 2, la cuont(1. d.o roservas 0. ::~r.ovi . 

oionos, cons-i;it1.l.:.lclo.s nél.ra hc!.Cür f,wo Q L , dcsv .. üoriz.0.. 
c"i óii '.do cstoq1..::'Gs· d·Q l~2t .r~.L .u3. 1!~~~:l '..;:-;~:·" ; .17~",·o S~ilc-c(;G Cl.cc..bo..·~ 
d03 c' r_:crc ::.clori;-,!) cl1,=;cnor::.l, ros,~lv:: '~1(].o. .10 d. ispuos-co 

. 011 '81 íll~-cfclJ.lO lG9:; 

•• O ........... · •••••• _ •••• ;:t ..... ~~.fJ.~ ... 4~O •••••••••• •• •• •• 

1 Y ln..8 cun,ntíQf3 qUO hayo.n si~1.o dorlucic'cClS elo 10. gc~no.ncio. 
brutn. CG1~ 1 ·~~. r!o c l:H .. i o:r··~.r(:llC ic.. (lo l~'., ~J cl.. is lJOS ic i011GS elo 
os te rCi'~~l t:-" ::J.\.Jl1.to. 

DOlYGrO c.cl scnt ido [~nplio 0.ao vcni80S clc>.ac1.o ,',1. 1 ;::8 r'080rVi'lS,. 
puoclçm 0118.8 , rt0TuIl~,rso Gonóricc.,mol1.to 

R030rVo.s 
Rcs orv-c..s 
ROSCl"'V[\S 

1 () '-':';" ' .1 os ~ 
os~ .. )cci(!.los ~ 
i·110 1J.i11~i..C~l!f~ • 

E"D lo. prülOr:' cc., to ,::;0 r in ost~~ llZ'.m;::,clo "fOl"cLO elo rOGcrv,:" lc­
C~o.p, ; .. tjw)- l2. lO(ji81aci6n' br0silQr~. " ;r, de r;-~oclo Gonor:c.l, l~'d a los ctros 
Pf'.. :tscs, lle. cc11 oblic;[~ tori. 0.. ;{ 11.CCOSc:.l""'i[t 1)2..1"2. {j:-t .. J:'2.11-tizr.1r l C1. i rl-~O:;J..'licll!.r3.. êLol 
Ci'1pit;:,l ~Q'ct21 elo 1 2.S socj_o c1.~.:.dof:j prfr ~ :~CGi0110f3 tJ 

:&1 Cl1D. ]l·;~ O 03-l;\l-v-j_crcn:l COlltO:1i~1~:'G 011 108 li r:!i t o;.; cl~cloG por lo. 
10jc, no pÜOC1Ci.l sor il1corporr:,~'_c~. s 0.1 ci'.:,'it:'.l, '."li. c1. is-'cribuí(~.S ontro 10:3 <1,­

cc iOl1.istc:.s • 

L,'7_S rC:30J.:·V:-'.f3 CSpGcü',lo~;, consic1.or :··dé'_s rCJsor-v~:".f:.~ librc, rosltl. 
tCtl1 (lo l1orm '·. ost0.,-:;u±~u' i::1. o vioncn do 1 " '.~_.:,1i bor~'-ción elo l ,'~ Jl,sa,mblc,[1, gono­
ro..l. Tio r::on ' ostipulo'ció;:-! propi"" (lo :J,c;.~()rc'lo ccm o J. fin " ql'-O 80 dosti -
11[1,11.. 

11 
HEmlAHN 

1961, 

1) "ropor'b-":-: '-nOll""vCO,U", (lUO c orro8pol1do 0,1 énl ,lo positivo 
(0ln n11Cic. ) ele J.o.. C UG1;.t r:. Gc .. rL) .. l1.C~i"' S ~~- Pcr·:licl:.l. ~i , -:~r~::l1.sJ!0..E. 
t o..11C: O <1.iract.~,,:nC :1t.O P:' .. l;n 01 o :~ orciciq fJi '::'~1..1.ion-co ~ J.10 os 
pJXi:c~t;i·i,.i",~ · 110rL12.1 mol'r~\! ;!.!}lic ['~ cln ( :11 01 Rr,:'l:s il. 

G-'11~l1c-i "1'=' 011 SÜS''''''h'''o . qUi'" l ri o.s',ifu'bl0,"1, do l os acc ionis .\.., .. - c .. __ _(. :", w : .. J 1 .. ...., ..:.> , . 1.... \ 

-'- "", '''0 (1'; ~'-'; '~l' "uy;', . Y1 i ·r: ·o:-. J·; '110' J:" ,:'; 'r~' r~'C!.or' ~ ,T::.S os-.· .. )O,~ -_rI"'l' cns, Vl· ... t.) J.... . .. .!-i.:J~ .:.. L'.~ "J' .. L._ \..! ••• i:;JlJ_ _ ~ _....,,_ ,,_ ....,_ 

Ti1r.':.rltonic_os Gil cu(!ntc~ .. CCl-! esc. c1..C1100il1.;!,.zió11. . .. : .. :- .............. . 

JillTIOR; 
p. 136. 

8õ.o P2.ul0, .Atl2.s, 
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fines, u. s2.ber:· 

a.) ROSCrVí'..8 elo So (;uriclo.cl 

So ().;)stil1ê.~ ~1 c, d.cfonc:or 01 c 8.pi·co.l S ,) ol,::,l CC!1trc, l:J.s 
cvontuc'..lic1:::clos cloporjuicios o ':;'l.8·~Of.! QUO 1/uO(1..n 11 
ponor on riozc;o 8U intc.' .. ;rü:"1.d. 

b) Rcsori.~r..s ;'y~rC1, Lmp1i;:-~c ionos 

PUO(~C11 dCfJtirl'".T'G C 0,1 nU~:1011to C~G 1·::G :ll10tG.la.ciol108 .00 

mo (, 1.::·. extens ión (1(31 r c,:/o elo <ê.cción de 18, empresa, 
LJor medio de :,-:'ili8.1es ° Sl.~cur3lÜes ~ qüü requieron 
D~S oal)ital clG r:O"\~i~~li8nto. 

c) H..cser:r11s vor Insuficionc i ::-: de Ilisponibilidr',c1..es 

Están elOS·CilY'cl:::,s ." hn cor 1."- inIDov-ilize-,ción tempom,rin. 
do viC.loTOS nctiv,)s o ,~ ob1igr:cioneG ur:;o~1"t;cs clelr..nto 
do torcGl~ ·· c quo, si rJ..istrihuidos 108 lucros, tel1clrlC',i1 
que s er ~':Gondicb, s po r pró8-~;r..mo8 'J liqu:i..cL1.c iol1GS forzQ, 
(10.8 elo olomon·(·os (101 :cc·t;ivo. 

Se clostinr~n ['.. ~"T'..rr.,ntü~C'.r la o:;:,:-c,--.lJil:i.cl ",cL elo los clivi­
(lendos. Son i:.oumuL'::l,"Cs ar:. 1 ':" 3 o j oroio tos f2,vo~c::.blos 
p~J. l'.f:' ;-:,SGC;1..11"0.-1'" 1 8. (:~istribución ele· c~ j'-\Ti (!.c~n(1.os 11oror .. los 
oc los ojerciaios do crisis. So procedo do 8StO modo, 
2.. 18. nh;" ,)l~, ciôn ele 1 c: !3 1 noros C11 los c..;.10S do c')n,jünt~ 

rc.. ::..1 t e. o bo..jr-~ . 

. . P".I'[I, Gl10errnr ost;:>.s oonsic.i.ol':: oio i.10S sobro l o. s r c sorvé'..s, l'r.2, 
son-G::'.ffios, r:. seGuir, 01 t ro.:c.o que 108 08 clr:·.!.o lJor 1 ::-·. l-:' Cis1n.oiôl'l de las aS 
ciou.o.cl..os hnónim,s de loc l)~~is os l .'.'.tinon.merj .. c.-:'.l'loS miom.br;:;s elo L"~ L.LLLC; coE. 
formo los de.~i:.os reoo (~:iCLc 8 011 01 tr ;-~l).:::.jo de I1E0':_L _. Il1s"i;i "cuto F'.r .:!. l D. Il1t_~ 
gro..ción do Amério,,- Lo..t in~~., in-c.i"cul l'.,':.c. tfES . .' TJDIO COIIP..I.<fl'.j)() SO:DEE EL RBGIMEN 
IlE Lli.S SOCIED,!J)3S D;OlHIT...i.S EN LOS rLL3ES II'lIEHDR.oS m:: LL AL .. LC", Cc.pí -t. 1.110 
VII: Rcsorvus. 

Ros Qrv,:'_ Lúg'E'_l 

Es ol>liJ,'D.torio 'O lfonclo do rosor,j-c·, lo(;él, cOl1stituíclo 011 b~ 
se míl1i"K1 do Z;;·sobro le.8 Cnu;:ll1.cie-,s liquic1c.s, hnsto. qUO Cl.l -~ 
cance lOj0 clol c ,:.pi-[;c'..l 80ci8.1.(.Com., Arc. 363). 

Esc- fonclo clobor,:~ sor rointoGrCl.clo ,8ioin1~re ··quo s o r oduzcu. 
, · 



, 
" 

pOI' cl,ltl.l qvi OI' cC'. use.. w 

EOLIVIA 

Lll lcy ost':-1.blo . (lut ' l"1~br;:\ 011 .1 ;-:.8 soc ioct~: .. clos c..r!.órlim~ "'I .. s tl11 

f011Clo do I'OSOI' ';':1. fOT'm~:~:::lo cori 1. :1 ,- C.1.lCll.te:: (lO co..n.o..nciQs (~.o 
c~~ rlC!. ano ~ L!1~1.G 11i ost:~ r osorVi.""3 .. l-.:.i osc; co..ri -C:: 1 soci~.J. l)O"'~ 
clr~l1 s ar r otir~ .. ~1os 011 ~.:;c;~lo o 011, j~ ,~,rt(), 011 '/ CU"':'''.l"rto o::cis-­
tioro L'. CO;J}y"ni" . (~.S. 3/J!I C6(), n,::r":;"Ú 31). 

BP.1:..SIL · --
Es. co n~)UlS01'i;'~ l i:' =r.~rD;":ciÓl'1 elo un :::'Oi:clo elo rC.3or-va u 

. corrospol1clionto c..1 5'f~ el o 1 <:'"3 c,nl'u::.ncic:.s li q1:..iclC$ vorif.~ 
C[" .. :1.. "'"18 C:tl e:l ojcrcicio z- c:"cs"ti:;.1'"; 'ln. c. C!.SCC1}TCt .. r lê i21to -

grid~'.c1 (;'01 c C';.:?i t .' .1 eoc:L,"l (DC:CTc"tO-1cy Ec. 2.627! 40, 
~rt~ 130)~ . . 
EsQ. d.oduccic5! 'l (1..ojé1.r('= Cc,::; aGI' ob1ig'C',torL~, 1uoc:o quo 01 
fonc~o elo r030r\7:'.· ,,}C;".:1C,: 01 2 Cc;:.. eL01 cC1pi'c ,'ü soci~.l vol 
vi 011(1..0 c. f\}l"'~l;:-:' l""' s n CU::-',11CI0 ~C' j U (l c; os o 1 f iil it o. 

LQS Socio(~_(:~ :lo8 !;.11é1.1iClC"t :0 (lcst il'~C'.. l'rí:l1. lU};:'"',· C1.~c· tc.. :i.10 i11fori 
OI' ',1 r::,rJ, ele 1 .~ ' !7 ' '::"'\.11",':0; :"' ''' liou·i·1 ..,,,, ,-1," C" '-' -', O';'-Tr-lcio -• \,. .. _" "~ - • ~ . . .. . : . ' _! . ~ _ __ ... . .. ~ - . :. _'._I..,.;..~ .. -" ' '' __ ' _, ..... '-'_ I 

JjC!.r .:',:. f{) rLl[l .. r 01 f ü2:"!cl.o cl o X'OSOI""\;"C- lCG·r.~,l, . C1..1:)'O r!1011to SGr~1 

i(1)r~l 2.1 n ,:;nOé] , ;t 2Q;" d eI c .--,pi·Ci,::.1 8 :J cid. (DFrJ, 251 ['~rt. 
106. 

COLOHBIL. 

Es ob1i::'L:. ~cori'J. 1,-" í'orm"ción elo 1Jl1C. ros:::rv,-: lC:GC11, con 
10% elo 1 f\8 ~~c~n~!.i.·lciEf3 liq,uidos (lo C~(~.(.~ ojorcicio, 11o..stn 
~lC ::\llso.r por lo 1:101'108 50% 0.01 cD.pitc:.l iJ,"uscri to. .r .. lc r~,g 
ZQ.llCLo (;~30 1f::1i'c ,j, d03:>. p(';,:rCCG2.'~~ ODC, o!)1i e;-::-ccióll, q U O nuo 
,,,-O,ElCl1'CO so irJ. J?oi.'}.\.1.r :~. Clli111Clo t.:.ubicr o c.l~i8!"]i11l.lC io11 (lol .. f011 

do me-:s 8.'b,:.jO <3 .. 0 ,:cqy.c,l límito. D. 2521, 19!O, nI'-c. li4)o 

ECULDOR 

El fOl!.eb (lo :c or> orvn, do carD.:c 'cor corrn1.i.1s0rio " corr os DO 11 .. "1':' .... _ 

elo ô.1 5;;~ elo lG,G j'o.:uC1.nc iQ.slicrü:iclo.s dO r. c,':'~CL[~ .::"jorcicio, 
hC'.st2. q'L1.ç ;:~1c [~ncc ~'iorlOl)1oUDs. cf . 5C7:'clol C2.pi"i:;C1.1 soci 
-0.1,. . " . , 

Do lr1. rrÚ"'f.l[', :fcl'mp.., (lobo S OI' rointnCl'C1Qo 01 fonelo do 
ro.sor\T~' . s<i , QfJ'Gc.,. ·(lG:s-p"L1..ó·!3 cIo '·. C~J11 f:rti-í;.\t:i.~lo.",~ -!ro(lucicso ~pOl~ 
cua.1quior Bo·civo·. 

J ,. 
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MEJICO 

So do"bor:-<: SO~'2.ro..r o..n1.1t'.lDol"lto, paro. tôn8titución elol fon­
do do l~OS CJ:'\T::::', 011 01 r.llnino elol 5í~ c·te J.;::8 c;;-:-.nl'..11c i &3 li-­
quic1r!.8, 112.s-é o. qu':) · ,:-~lc ::. l~c ,? J.c~ (lui11t~:. l)c!. l~·~c tLcl c2.pit;,J.l G~ 
·eia1. 
El fondo eLo TOSO!'Wl. cLGl)crci :~CI' rocc11s·ci-:;u::rc1..o do 1n l:1isffio.. 

m2.nor~:, CU!C.l".c:.O 80 r>::;rl'<..1.;,ioro jICH' Cl).;:Ü (ítÜC:l~ DO'civo, (L.C.S. 
Lr'l;. 20). 

PLR\GUAY 

Es obliC:,1?Jcorio 01 fondo elo I' OSDT.V'2. l o;,):,,}; constituído 011 
1 · b '" V ' - , 1·, ~.; <.> 'h-', ] .. ~ .-'_' -- . ·~s l~ ' · r1 . ..,,,, 1 ' o.. ::-' ... Su [11nlTIl\ _ . (.1..; C'../,.1 t.JO .. .L C .d··;) ~.)" .~L1. llC21.. _1 ... _l.qUl. .... ~("_ ;.:" !10..G"'GG.. 

q'l.: :;- [>.1c2.ncc: 10?S (l e I co..pi·b'l soei:::l. 
Eso f 011(1.0 sor,:,\ roi11-cogrfl..CLO , fjiO:l~)l~O (1''....:.0 30 ror:.l..~ZCC'.. por 
c u.:~l qui ar C2.UDn. 

PERU 

sobro 
L '\s .::;o..no..11cic.G J.íquid;:,] cloch,1.cÜLCiS ;tos in},)uos'cos, cl...lD.l'ldo 
"0":1 "'tl;-,o-r>;or-"~' " -1 ~{.-1, (1("'1 0 '1 .. );·:,·,1 ..;·L ... ·;'0 ,. rl.~ ··,1i '7""1 " 3 "r c3"bo·l.~;'Í ,;:) .L U ,l:." .L._ \";'J \,... /, .. oI ~~ ' '''l_V( ~...J,....L. .... u • ....> l. ~ _.!..JL .. '-_ ' . . ,) ......... ... 

nlC2.11Zétr 1 ;,.;,. Q.Ui11tL:' l!~~I\'GO (101 ca.pitr'.-l Gocir~l . 

Este fo.-,do clo rOSOTVo.. 801 ''[!On-00 po(1.r ~~ SOl' u-ci1izo..c1.o po..ro. 
cubrir 01 s <:,,1(.0 clourocor elo l.:~ cl'..cnto.. (LO l?6r ,.ii (~~o..G y g;:no.11-
cir,c, Y cloboI'{. SCl~ r 0 ) 1.1(;8';; o CUê..l1clo ~) 2. jo ('.01 ni-\rc1 il1clici'~ 
do. . 

ga.l }lil.y~ 11oGG{L·.) ;~.l lí:~!i to ' Tl1~:S n.1to 
cliv'icl0l'lc1.OG -;)roscri',;os i:'wL' ·:Jtl0l'l'Gil.r:in 

. (LST,Cj o'. °2, ,.. ('\ li" _ 0 . _~ _ _ ,.; _~~ .r.> ., \ 
1'_, nrl,; ·. );/, 1. CJ.D0 1'<0.1,:_(,.'.. .: :·';""')' 

URUGULY 

con 
10-
Los 

No existo Gx:Lconcii'_ do rosorv'T.\. lo C,;<_' .1, sc..lvo c.. 108 B L'!.l'lCOS. 

\TEnE .Z'GEL1~ 

La. roservrc 1oC::ü os do Ol'l u:ç. Dlnll!lO 551, sobre las . . ga,l1él!!cias li 
quiclns anu:clcG, bo.st ::\. :'.1cn nzo.I' 01 li[ij:tó l)rc:-~'cri to 011 

los oD'i;;,:~tu'GOS, que no poclr.:,i11 :3 ar inforior 2.1 Iof, el01 co.­
}:lHo.1 8úcic.1 (C ~ Com. Lrt. 262, 1.0 '. lx.'.rt6). 
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No existo ro::;l ~·:.. l o .-:~:r!l ~jr. C 111"' !.'1~.;O 2. J. -;, .f c J:':1.""'.Oió11 (1_ 0 o tr~s 

T:ct:)'crv'-lf3 . IJG. c08t1.1J.lbro , lo.. . c1.oc -~ril1f1..:)1" J ' .... ·j-:ITiG~lr~)_dc11-· 

C ic!.. . n.clm.i-i:: Ol"l rc :.-; or' '':-: 8 - ·í1jl C 1 c:,s t ;:.-l:; ~lt o, ~,1.:(~o:t.":i.. ~~[',c1.n.f3 ~!)O T' l<J.s 
2.sC1.~:.lblo;:: .. s j 110 }l -JJicl:H::O 0 11 c s t .:--:.s ú).;t;i r.'ti':"'...t3 1J11 ~:·.1:-j.- ~·.:i(lc:.cl elo 
o pinion. 
So util :Lz(~rr -i;~:.lo::1 rOSOI'\'i::'S, l;ll )rr<~c ·::iG ;·.~ 3001"0 toclo C011 

01 fi:). el e o,,;j.-'t;,-:.r· o·..':.'oc·c ~ J n ,,:tD i11fl0..ció~1 y: .. -t~.\?',D1Jj," Ó!1 ele ['..uto 
fil1C!.n.ci~,üion-:.;o • 

BOLIVI!~ 

No oxisto clisposiciô!1 10J'.'l. 

BRLSIL 

L;:. cro,".ciórl el c: r (:sorv;~s liiJr e;::l ost:< (ti!:'Jc ijjlilEcr:l:', 011 l os 
incisos 1 y 2 del Lrt. ~30 dol DQcra~ o ·~cy No. 2.627,do 
26/9/40, '::" 0 1 .': si -;uiül'::co t'OrLr'.t 

I11C 11 1 .~ C1..:.i. ..... 11(LO los (j:Jt:"! .. t1..1..tOG crc,::.rOl1. i'0 11C:'b8 elo reservo.. 
os :~)oci;::lc:'l, oc·i;:'.blooOJ:,,1n t -'Gbion 1.:~ orcl. oa p::-~r :'. 1,-: roclu-­
CCiÓ]:l (lel porc on:c ~ ~ o .1c l : ~ .s .7~ll ~~ .D_ci:"'. s ll (J.l} .. i -f_l .. ~l . G, lc.s cUE:­

los 110 po cJ:C.:~ll 0 11 nt ~\:~:l)l!. . -t;iO[1 ~;O ;'.101' -~:~·~·· Ci: .. 1E1~-;1!-GO ~tribt.lí· .. 
elos <.. ;',(l uo::!.LJS fomlos. 
111C" 2. J-12.S CU~~11tío.[:; (le J.os f01T:lOS 'cle x'880rvt'. .. croQ,dos 
~l,or los "ls+ :":"l·~· ()r. ' -~o .,.io+r:~11 "11 ;1ii~''''''~11 . v v . . .. U L. ~ .. .I 1 "" J: '. _- ~- '- , ...... - ---- .. 0\... .... - 0 0)30, sobrop::. ~lc.r 

lo.. cifr,:,. elel' c ::,~:' i t : .~l soei:-,l r 0.-:1 i so..cl.o • LI c:"nzauo os e 
tot.:-1.1, 1(:.. ~s~r.lblca cC!norG..l clo1i1)Cl'o..l"(. G 01~1"'O l c~ é1plica. .. "" 
C::'Ó11 de :"' ·~ .. r-c,:] elo l:.q.'uoll::--.. 3 Ct.lí..'.,ll-;;í~s? 9.Q~ OJ:1 l~ i11tc~TO .. ll 
ZQ.C:L611 (lol c .~]!i 'G~:-:.l si :!.:v .. oro (1..,~l c~ .. so ~ U Ó'~i G11 'i3U n.u!J.o11to; 

cOE~."-istrj.1)llC iÓ11. elo 
los ~ccionis~n3 , n 

lL'~~=:; u.cciol1,oS cOJ:,rq3l:)or~(lici.''l to8 l)or 
tl:t'LU () ele "boni f ichciórl. si 1 ~:.s c Ut.:'11. 

".9o...S0l~Cl1. ;:,1 c .. C';';i\lO -}O~C i.·. ["!() :c."~iZ(1I', 

r li OI1.tro 108 t' .. CCi:):1istC'_s" 

C FILE '; . . . ~ ; . 

. :~ 

' :'" . 

Es ·perrt.i'ciclb. 'Lo. 1'ô'r no..ció!! (16' -.f'cnlcl:;Ó · 08~~()cü";los, que no 
rl ~ r ,.-.. , '"\ ........ . , o,] 1"';· j " • - '- ..... ;:'l ~ "'\ l-.c.t, ,7,. 1 -'1 '''1 ~ ' :.''-' -, ', . , '1 i'-' r" 1 ~ 1.' l' po~.r [1. os.!",-,-,- .. ,r u.. ,L . _J, O,I. " '.' :>'-jv LO __ c ·, ,~ ":;,- , , _,,, ". C _ <. ,-, lq _ -

C.LQ,S, clistri IJUiÓi1.clos c 01 s;:~ll1.o cone; cli vi don (lü Ol1'Cl'O l os 

., 
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~ccionist~:. s 111"'0 pOrCiOl'lnl non-co t.. 8118 o..CCiOl?08, 8;-:1"\[0 si c1 
03tr:..'t;U'~o clis pusio:co elo O'~:Ci '. fCr!,::-:' (DFL. : ~':.r·;;. 108). Se a.d.­
ni:ta r,)scrva.s e:1. oJ. os';; .. ::.tu:co y SC~1 rmtorizo..el':'.s por l a. ~1.­

·sO-:J.bleO- y 8U ÚGooSl'l'C6úül1to po,rO- étbTiclol1clos futuros, G­

vontuo,lidc.cJ,os, dóric i:c trcm,;:;"t.ol'io elo' c'::'~o., t invorsionos 
futur ccs, etc. 

Los osto,tutos puoclon provocr 1", forf.lo..ciô~1 y dos tino elo 1o.s 
otro..s rosorvo..s, cliforon-c'os do 10.. leee.l. 
Si 10..13 noc0sicl':'.(lo::3 o l~ cO~1v,;n·io:1ci ,::. rIo 12. : 0i:1pr08rl lo 
oxigioro, lc. a.so..!!lOle'l gC!l'loro..l clo 2.ccionist:::s, 2.ntos de 
cualquior (~istri1JU.ció:!. elo cli\ridol1clos, podre'; comrcituir ro 
servas, Q.ClCT";1GG elo 1 ·~:':3 ~;r(n.riGtr.8 poJ.:' 108 ü·:3~,tUt08. 

(n. 2521,1950, !,r-c . 175) .. 

ECUAJX:R 

Elosto.. tuto O 1,', o,s~:.mblOé1, podr6,n ,lc";:!it ir In form2.ción eto 
unC'.. rosor-... J'"C. Cf31jGci2.1; ~JC~I"0 prO"\Tor situ .. c .. cio110S cLoc iciv-us o 
pOl1clioll"\;os, quo ;)[1.801'1 do mi ojorcicio ~'\."",l'n otro, o~lto.,blo­

ciol1clo 01 l')orCOl1'Gé'..j o d,o 8'O..110,1'10io..:3 clo;3"cil'1 .. "l,(los o., 8U fOrmL1. -
ción. 
Los porcontajos po.r ;}. fonr.lo el o ro::;or\":'..l1O podrfin, 011 . nin­
gÚY.l OL1..80 ·, é':.lJsorb.or 01 toJvo..l elo 10~s C::'1:1 ~i'!lCi2.s 2.11U:..~lQ3.· 

MEJICO ----

Con b2.sG or,. 01 .t~ ri;. 60. rl o 1,:,,- LG3, iJO o11tiel1clcquo tcmto 
los· osto,'l;u~~os COlJO ::'0.8 D .. s[\nblc,Qs puoclon clül ponor sobro}j:; 
rOSGrvns rIo los ostr':,-Gu:tO:3 f~:. cult::.tiv-as o VO 1 Ul1tc..T'j. éL.S . . ros a

",," 

poctivo.,IDonto. 

PAR1WUAY ---

No existo ro:~;J.[,~ loU1..l 011 cuanto Cc 18. for~:'L'l, ción elo ôtr8,g 

rosor'V'V..s • . L;::>,costunbro, l D.. doctril'l~t::r 1." . JuóspruQol1cia 
{l.clrnito11 r0f301~·t~r:1..S (lo· los o~3tD.t'LltOS "jr trl.!:11J iÓ:1 8011 Z11.l.tqri ...... 

. zc.d.o..:3 lJor 10..8 [~so..[1blO.:L3, 110 llé11Jio}}clo CI'l cs·~C':,s 

um:m:j.oic1..c.cl elo QjJini ón. 
uI t i lIlLl.S 

S . "I " '.l 1 . ' - ." 1.,' ~ ; o l..rCl lZ8..1J. CCt os rosoT.-'.re .. s,~ OTl .J)r(~c·~~.c.2.., _80 t.,Jro-c ccI.O 

01 fin avi 1;['.I' ofec':;os ele .. l:.:. infl'n:ción J' ·l;Q.r:1bión pare. 
fino..ncio, l" .1.Í onto • 

C011 
auto 

........ ------------------------------------------------------------------------------------~----~--~~----~~~--~--~ 
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9{k~11Clo l u.' go .. r~·~nciD. 1"íq1.1icl8., corjijl..1.t ~-~c1..os ~ GS i8~)1.:t08túB y 
·r CS01~Vt;. lo .;~~l, o~.X:·COd.[i; .{1('~1 . 75~ (~Gl · C (1..~J.i·-~;(~1 ·~ r Q21i zo..cl0:J 110 

Docl-c{;'l ·é' ,)li · c ·~ rse "';-1" T' l~Sel'V" '3 ··I"·-·cül+-· ·:· -; ·,r.·" , O s e "lnJ' " co 
~. - 0. - " .1;.~- .1 • .... :_~ .I .... ..... _~ , ., u· ~-'- .. " :~ J "" . \..: _ \ .. _ 

L'10 G:~11r_nCl :-."_3 Gl~i d18 -,~rlOtlJ.l""t ~l,'!.~l, (.;.01 .)O,~ .. · (lo l~1.s ITll f3r.10 .. s, 

c O~.1trt.\ oI -" ... (:·to c"'t.o ~CCiOD.iGtC'..G cJ.uc :eo~-:rOGOi:-;;C:.11 11.0 ~lGn08 
d.el Ul1 qui nto ('.01 c ::'~Ji't;,.,l roo.li zo.d.o (LS:T, :.\rt . 260). 
Loo Of:tr: -C r~.-Go s :,?Ll0clo!1 orcl C11c:.r l ~. f OI'úlo..c i ó 11 elo reSOr~!éJ.8 , . 

y cabo ~'L J. :'.- Li-;~l nblo -:-, GGncr:".l Ord.~J."'.2.rio., d if.:l p oi.1cn sO[Jl~e 
lo.,s I1isl'!l[':.S 811 los 1 í ni o:; os- :L1'1(~ i cr~ I::_,~8 q 

Ho mCisto m:.~~;::iGO 1 ~{T. 1. :},-',r .- r OS Ol."JC'S 9 SÍL1 c[ib2r,r~D, CUt',l?: 
:10 QXCGdol1 el el I001~' elol c é:' i..' i tc;1 J::,o~:"Üiz ;;.,·~Cj,. 01 eXCElSO 
e:;; tri bu·Gi.:..:'Lo C0-80 GC'.l1c~nci~ : . c-:'is-tri Juíck, j)ccr ;:: los fines 
deI i Dlj:uoS ':jO c, 12. r011 t,c .• 

URUGULY 

:rIo existe clisllosición 10 .=;n.1 r;o"b:cc r 030l"" '':0S OSr)OCi~llGs. 
S o n.cos-G. urab:-c~-::. croC1.rl ~·~ s l;o r ~."'..GC'!.r .. !l)lo{:s Q (:'3tr~ tl.r;~CHJ. 

VElru :ZUELi~ 

:DTo G~;~isto cl.. i~J }:osi ciól'1 l OG\!..l sO!Jro ·t ~:. lcfj l"'oSOr\Tc:-:a 9 s e 
OS. te .. b10c011 usur'.1 8ol1-t;c por ,'213 0.\.101 02.8. 

2 - GiÍ.I1.·~NC IltS NO J)IS':í:RIBülD.~ .. S 

2. 1 Político. 

Lc~ ~)olit ic ;.:. elo osti !:!:J.J.. o él.. l.- ~. rctol'1ció~1 (lo (;G..ll L1..11ClnS GY.!. I QS 

or:tprosas, . TJo..r ;-.:', r~.u·l::O~fj ; 11~!lC i~r.:liorrGo eLo fJt:.3 n.c·c i -vi clr..d.os ~ c ilTCCrl}orC'..ción ~"1. 1 

c t',pi tc.l, h ['l. sido ;:'. eloptc.c~.-:'. '> :TC.c; por lGS T)r: ís os . (~.cs;'.rro11 ,~.dcls, C"Llf:.n to 'l)Or 
l os subdosarroll:.'.lLs, 0, f ü-:. ~:"G () sti ~,(uLc;r 01 G.borro C:.ol f; o C'c ,-'r J.'rivo.. clo. 

EsQ, orio~!·~i('. c ió l1 G o f1J.nc1.~ur.mt ,-, on 01 heóÍ,.o üo qUO lGS il1cl i v í 
duas, Cl. qui onos t.:--: J. 08 (;c',Ylo..YlC ic,o s úrí ,'.l1. c1 i s -Cri buíc1..:1S; '10 clrío..n d osvio.r l o..s 
}12..ro. 01 cons uno, on. C1.12,U·;:;0 quo l['.s oL1Dr o:;;ho, C()l1s.or\rnnc1..01os 0 :1 su po(lOl~, 

o.,horro., ~ con l o quo p:)rh~[~ fin~!1.cio.r 1 2. for\x'.ción elo .:U~1. o8.pi'cn1 elo 1 :.:. conu -· 
nidb.cl... . 

En al c.;un os P,':l8 OS ' clos2..rroll8.dos, ~sc, pr ;ict ic::.\ os onfr ont ndo. 
por 1 0.. l cgislcción fiscr:l, sc'bro olfu..YJ. c1.o.. f.lCl'ito elo .q1 .1,O h ... r otonc i ón ele [,I'Q.-­

nG.ncio.sprovocn. o I oncrCl..l1c1ocif.licntoé'co l:is of.l~)rGsí.'. s ,.col18ocl0 c, SUB oi!.mi -
nistro.,doros pocl.eroB oxcosivos Ilrovoni ci1to3 .(l o l "·Q·9·1~1 -G;col · Ü.Ot;T211rloS c:'i;}i t:.:. ­
los, c1.isminuyenclo l os h<:Sbitos ele 2horm do 'los i 11cliVícl.u ós y so cons tHuyo; 
011. puort,'. abiorto. :)."'. r~l 1 ,:, o\'<".sión elol i mpuosto c, 1<.'. rOlr~c. por yc,rto elo los 
b onoficiario s de oaos l uoros. 

tI 



El critorio prcclqmini1,.rito con ' toclo , . os. 01(101 ostimulo.:1 la 
rotonción do1 bn.s ;;-o.11n1'1cin.8, puclióncloso · t OD.r. r como ojomplo, .10 quo nfirm8. 
1 0 m3 Roboud - 11 0 1 Morc2.tl0 0001111. Europoo 1 oxooptu<'. ncl 0 ,LloD.anin , 011 todos 
los clomis pais os íi)xis'co l G. forDCoción elo rosorvas, qUOQV . .:3C'L:'1.. tot2.1monto ox 
conto. c10 inpuost os y s ufro tributc.ci6n !l1."~S S1).i.1.VO do l o; quO se (1..':'..11 é1 ln'S 
Gn~~ncins clistribuidê,s . -

En lo. Ll1ôric2. Ln'cinl1, como vor030S Dns ~'..cl01 2.nto , CUf'.l1C1O o~ 
mino..romos la 1 ee;'slo.. ciól1 os pGcíficC1. e'to los pé'.is os o.ioDbros do In LLt!.LC , 

"" d . n' b' é l' J • 1 ' . ~ o • 1 . , p.J..O 081n". 'Go..m 1 1'1 o lncen ii 1VO c.. n rOti0l1C10n QO g"O.11nnClo.s y 2. o. c2.prGo.-
lización elo r esorvas, hab ionclo, on 1;:>. nayoric~ elo 0110s, toto.l excorJ3iôn 
do impuostos a los numon'cos (lo cnpitr>..l tlod,iemtc incorpor2. ció1'1 elo roSCrVCl.SI, 
o.si CODO c. lns é..1cci0110S clis-cribuido.s (1 l o s 11ccionisto.s lior C<.'.U,'30. de l c s. 
numo11tos ... 

S o trc.tn de, 1.E1é'. políticcc cohorcnto oon l1uostriJ. oonc1ici6n ('co 
lxdsas subc1os.:.:rrol1Gdos, <10l1l10 l i:. OSC2.SÓZ elo capit·:cl constituyü Ul1o..c1o 
10..s clificul t <1.c1os pa.rn. 01 ~)rocoso elo closo..rrollo oconómioo . 

En 01 Brasil , L.~ 1 ,::;i s l o. ción elo i mpuosto c.. 1~~~ r ont o.., aclolIliis 
do ostimul a r a. l ['.s omp;roso..s o.. n c dis'~ ribu.irso nus (;<:'..1'11:\noio.s , 110go. o. tri~ 
lJ1xco..rl0.s C011 U11D. alicuo';;", os :;;'0 c ü l.l elo 57b sobro I CeS G:J.l'-'-'..l1ciiJ.S c-:'istribuichs 
2. cual qui ar titulo . 

La prioorr:. loy i:. ro::;uliJ.r lo. D2.toric, fuo l o. No . 1 .47 4 do 26/ 
11/1959, cuyo l~rt . l o. , línoD. i1hrl, obti::;ruló quo los 1l0.unoi1tOS elo cé1.pito.l 
ele lo.S socioelo.cles cOJilOrcio..l08 On (::ol1or:'. l oon rocurso D ;jr ov cni on-Gos do re­
Servas acumulndé.'..s hnsto. 01 31 rlo dicior.:bro do 1951 , roa 1im:!.clos '11,18 t8. 01 
31 ele cÜciombro elo 1952, stú':ciri'ti1, m~copcionalnonto, ::-,)Oili:S une: tributo..-". 
ción (~Q 15%, moclil1.nto 01 recocçioim:rc. elo i8plWStO on l i:!. fuonto, por 18 
porSOl1t1 ,jurídico.. s in nil1G':U1 otro "onus ll lXTC, los rOf3 J: ·.; cti·.'us soc ios . Lt1s 
vemtnj0,[l -COl1cocliJ.as por OC,) d. i ) 1 0E1:'.. laGul fuoron ];JrorroGnclo..s k.s·co.. 01 30 

,.do junio do 1953, por ln 10;:( liro . 1 .772, elo 18/12/1952e . 

13 Eso fQvor' fi:Jc,ü sufrió rae,cciól1 violonte'.. do Aliomo.r :&'1.100i 
ro que lo considoró" ~ ... un ~l ub iloo Gcrwrnl po.r o.. toelas l o..s firw.':s quo 
dtu':<..n·co iJ.nos ü' .. cili ~1.ron lo.. oVC'.sión doI inpuGGto l)ro~,;rosivo <.'.. 1 08 socios 
y n los aocionisto.s. 

lk obsu:mto b. opinión doI l1rosti::~iosotr;-~t,:(list8., otra loy 
surg'±ó t8.mbi6n elo cnri:tctor tr'::-.l1si torio, oOl1codionclo 01 Disno l)cnoficio o.. 
10,8 incorpornciones elo rC80rVtl ror: lizo..clo,s cn -oI poríoclo do 5 elo S optiem­
bro Q. 31 elo oc'i;ubro ' do 195 6 (loy No. 2362, ele 4/9/56, Lrt. 50 . ) . 

12 BEBOtID, LoUis. · Os siS'C_~:1élS fisco.is ·. e ' o Morc2.elo Copum. 
Instituto p::-o..r.:1 o. Il1·~oGT ~'-ç::;:o . éL'lA!1lóric8. Latil1Ct .]0 . el . 1 

Buonos ' Aires , 
p . 357 " 

13 El~iEEIRO, 1 .. 1íom,Cl.:C . Uue .. '.il1'c ro cluç~o à ciôncio.. clo.s fim:mçe:.s. Rtp de Jç.­
noiro, furol'lso, 1955 ~ p. 440" 



I",tl ;.:;Gto , por l ç . J!orsono.. ,j u..r icl i cc. , o:-:.:i ~'iJ; (~ L11 ':.; ~":.'~; ("': ele c 'L:::-:.l cLi..:'..ior otro i i.lp1J.OS -GO 
::101:'2"" 0'; ' l 'os ' ,m:k::.n'ilo:S. ' r011(li!Jio11·~ ·OG _ lc) ~~ o..Cc i o11ir.Jt·~s o· c:ó cios d, :'), l ,.~,s ::-~ociOt.:1.2.d.GS 

. . ~ . , • I ·"" :.. ' o ' • I" ' 
qUf)' "1os 112,Y-::>. ;'1 cl .. lG~lirlbu:LClo C ·-::> l1 :,.: ·or\;~ü q} ll1ClSO DO, ' cl(ü ci·crAo :-·.r-'cicn_,-lo. 

ES-G Q, :, ~)3 t iT:l1..1_1é : ,~ l~~. c\:. pi ·G .. ~~l i 7tr,c i órl (10 '-r"q8 Ol""-v::~8 -y- CÓ11-t i 11J1rl. , él1 

."\,Ti j6:r' ; · ~":.po l'i;:G : 60n1:-:'. :3t'I.s ~'CnfJiÓi'l Llol iCYL'.OS-[;O ll;J.~, t0.. 31 ~lG OEor e elo 1 9 7Q,c.,2, 
óovor oráo8 611 c1 itCL'. 8i ~'uioatu9 3T se or:.cncin-cr.:c cO:1flc·1icl:'.c:'o O!.1 c 1 -:-1.r-b.286 
elo1 R(\ :~;lc.Dcmto (lo I U1pucs'co elo ROl1t;,~ c .... ;'.l( n1 Doer' oto Eo. 53.4CO, elo, lO/S/ 
1966~ . 

, . 
,' i, 

Gl1 01 s ontic'l..o 
cl..ivic11..'L.1.1 8s y 
\ \ ,:: t' " 

lc.:;is l~cióll brnsileli,--: sC ~~Jro 
OS'c i Du1 , r :"- 1['" rotcl1eió~'). (' . 0 

SL, c i oc.~::..clo s OJl c;onorn.l . 

i't:~IJ~lCr:~'~; C (":.. 0 T';')llt n. 

.Z2.11:::..11o :;";:,:8 cn ~q.G 

. , . 
' .. " 

s o ~ôri'cl'!-Gó.. 

ompr 03,2..S i r:. 

._ ,,, L i.'., 'cributo..ci ón 011 1 .-:,. f 'lünt o 3' on l i~~ c:..oc1C'..l'r.;.c i ón eLo rOl1cu .mi en 
~cos çl 0 1 2. lJO n 3o).]j. • ... f:i:sic n do, 10:::1 ·~i'C ul;1. r os do firQ~;:;' L>.dlvi(lu'--~lGs, ·:c1.b l ós­
Goeios y n eeioni stL'.s elo 1 ; .... s soCiOJ:'i~r:3S 'Y,1 g()nor::1 ~ cri:~vC'.. C.piJ;'1i'?,S ' 1 2,8 o-:-:.nc .. g 
cias Y, cli \ri,clo:o.c!..os a,ua 1 08210 of_?_c.:i~i -': T~r.!!J11-GO 1)r~(~l~:,(1.o2~~)_..:...L!..Cl~O(l itL'!.d.oG ~ 

L"G i, lc'!.s C~C~i'l:l.llC i ~~: s J.. ... O-'c cl".!.'i cl ;:.s 01'1 1;,' S Cr.1 ~:>l"'·08Q.G :il'14, i ·vi(llL'"!.1 08 y 
sociecl Q.cl o;J , sobx'o l~ forrJ:·'.. d e r38Cl-''''.7'i,"', JibrofJ, C) ' \E<:? ' l:..r~ .. ~1Ci~ .. t3 011 Sl.1S, P01~O, 811 

C11[1.11';.:0 1)orOG. noci crci1 CD. CSC .. CCilcJ.ici611, <:,L.~U {lo..11 ~Tl.l_jO~G c..;-; :t~ ! IJ:Io.:.J [":.1 irJpl).os to 
" 1 3 C"-:-: J - ., J . " .. 1 ' 1 . , , . 1 1 ' ,," CLG-L.. '/ ') n (Jua os G,!' i31J,~JCL;[,, _ _ nl ~.)OI'IS 0 112. 2lITlC.lCC:. CIl ,- , rOS~lOC~G lV.::' C~ GC ' c:',rc: C1011 

elo :rcn'G,')" inei ,::ion:~o Gobro } ,.... .:~;:·. :~.;:·.nci::. J:' '.)[>,1 rosul-c;"n-co elel , bo..l;-~neo, s in 
cUD,lquicr l~ofl ojo on l ~'~ )orsonn. fioico.. r1. ;) los ·:; i~.:;u1 C'.ros, G(jc i os . y o.eeionis 
tas ,; 

COl1sti tUyOl1 oxeopeión C'. es J0o.. r eCil :" CO~'1S iclol~.:i nclos c tot~;1l:1cn 
t o clistribuidos, o.U11quo_i!Ol'r,1CmC) ZCé.n op1 ic'::-.'.lü8 01'1 .}~~9..:~..E_<?_~"':.i 

I - do 1 ,:-.:.8 s oeicelo.cLos on .Eombr o eol ce-c-i\To' eo-i'l· ·co,~;ilÇ'\;<:; l.llh'};qj;D. 

,J, •. 1'55 ,.QQ:;Q ~.:i,)ltr,t?S_6,' . ~~~tQ..::)*2"G t;i~31QJ1~~ . 6..'9'30,00 ,.(l ·i t:tit ós 
cu vi!:.;or o i~ o'1 ,;, 'ox • . elo J:9 '69 ) ; ~ . ':'- . . ' I • ,.; . : ; ';~/Cii 

II "~'(lo ' l t :c' <t íoe"i&E2écd .t16: : qill:ii~~t~~~ó~ ::~ ci.;~~·i.~\ ; q~}C7,: S 0:i t~,~.j,b.:.~. ~~i'6~·í1 Q 
~ ~, : j " 

........ ~ 
i:~j; 
~. 

" ?;. 
I, 

. --._-----, ~~~ ... -----
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oxc l u.s i voolTnon-Go o.. ~:.. c-ci\ri c1.{.'.cles G(,Ticoll.:'s ;{ {;~lT:· clol"Q.S; . 
c on inc;r oso bru-Go (on 196D) elo :rlfu:;tQ. , CN~~ 13~ 861 ,OO~ 

.. I, . 

L::--. G<'.. i1C'.l1cio.. o.rb:l.tJ~Q/lo."Do:c 01 lJ.s co , SO:::':Ul1 ' L'. Loy: No. 
2.35 4/5/!, L1't. 20 . y Loy No, ' 3.470!S6, Lrc.29 (1' .. rt. 
19f1 do 2. I .E.. - :pr ,)c " 58.400/66) 0i.1 ro1::~ oion D. las 
omprosCl..s si .;;-·L'ti c;1T~ os, qtlrJ 110 s e ::'~.~T3l1-v-ior()n r'o:~;l"u.':.r "" " 

Donto: 

I - Oi:lp rosC'...;J il!.(~i-v:L :11J.:: 1 0S C011 i l "'i.GT OSO ' llruiio D1...1:JOT·io;r· 

(0::1 1 968 ) .. CC I~C~~ 13.751,00 ·(L03T no. 4. 506, Lrt . 29, 
inciso lo. RIR - Croc. 50.400/66, ~rt . 16, inciso 8o~, 

\ . 
1 0trc~ 1'O!f Y Ile 11, Lrt. 1 9 ). 

11 .- l "~D ?; ooiocl ::i:'os po~c C1.1.O-(;0.8 c.e rOf3rol;'G:' ,b ilicl~cl limi-b,".­
clr~, l i~s no'bi oelr'.d. os o.nlÍni n".s -;;- lr: t.: :ül i ~.los, sucurCCl,­
los, o...(:,'0 11C i (1 .. [3 o X'or~' OS '011-(::-:' C iOr l (:[), 011 01 p~"'..ís, elo las 
firi'K'.s o 300ioc1:-:.c1..0:3 C011 ooc.:'o (:11 01 oYGrr..nc;or o, cu:..los 
guiore. quo 80r'.11 su c~_)i ·:; :· : 1 o Íl'l:-;roso bruto (103T no. 
2. 354/154, Art . 30. y J,oy 110. 3 .4·70, .r~rt. 76, RIR, 
Art. 1 94 ) . 

Otrc.. fornG elo ostÚ1L'..lo :".. 1" rot c:1ción elo Gc..n(:l1cü:s, 
clt:!. por l o.. lc;:·;islo.c iól1 br ' :Ji1GD(:, os 1 ~~. 11 ;~ r:r.c.l~~. r:u:mo~;onir!:iCl"~o00 elol 
do ~~iro pro pi o • 

il1s ocitui 
oC'.pi t o.. l 

Or(x:(l~c oriCÍlY.l conto ~'or 01 :'ü~ ·:;. 27 elo 1 ,': Il üy no". 4.35 7 J do 
.16/7/64, con 01 fin Cio cOrl'o;iJ~ 01 m;:coso c..pGlli'. 8 infl ':.cionc:rio elo 10.8 {l;u'~ 
llm-;tcio..s elê 10.s OI'l)rOf::!n$, cOl1Gistic.. 8n ~:, ormitir quo 1.'"'.8 porsol1o..s j1.1I'iclico..s 
" .' . d 1 0· "1" o 1., • , 1 " , ;:, 1 1 L l::.:mlnuyun o .::1. g2.i.1[mCl2. oXC O'.'oOlTGG -.;rluU'G<1.0 0, p:~:r:~ O:L OO'~O ~LO pr,C~o co 

. iülpUOS ~G O Gclioio1;..::'.1 elo roa·Cf.". :;s t~:.blocj.cto lJO Y.' 01 L.r°i:;. lo" elo L'.- 1Jo:'[ no. 
2~862, e1.o 4/9/56, l o.. c o..n:cic1o.c1 COrl'(;B l;O I~~Ü On°(;o ~." 10. ,:n,·;'):c oniDiou-Go· el01 C~cpi 
to..l ele c iro propio elurê-l1 '::'o 01 dlo he:.sc elo' su clecli:r-o.ción. No 8ro. c1 oc1.ucti 
bl0, 0011 toclo, do lo.. ef.l.1K1l1CiL'. ro['.1 su;j o t c'.·;:1 i o.:.)uos'::o ;.'. 1 Cl, ronte .• 

Con 12. Ilc~T no. 4.663, elo 3/6/65; f uo )ort:1iticli..~ su clo,:lucci6n 
do 10., gc.l1~-:>' l1.cio.. o pero..cion:'..I, r:.-='];' 10..8 er:lprosc.s quo oDoCLociercl1, 011 tro..tcincl,2. 
s o elo sociccliJ..clos C~l1Ón~ r.1''.s, S i . .l inco:;:,porc.ción c~l o~:'.yi·(; ,·~ l s i::.1 c 1.1<:..1 qyi c r i o.­
puos -to · on l~s -pcrSOl1o.$ ju:rir.:' ici,s · o fis iGCW o on l o. fUO~li; c. c (Lr-l;. 30. Ll­
ciso TI ';;,r 7o.) ~· 

Fin;1.lmonto, L . Loy .no ~ 4.362, ele 29/11/65 , pormH ió 011 su 
o.,rt. 42, quo l c. rosorvc. elo L1(wlteniOiol1·~ o · é!.o o2.1)i-(; [:.l elo Girb propio fuoso . . . ~ . 
Ci.plioo..e.o. en 1 8. cobciJturc. (lo . porjuicios opori:.ciou2.10s o il1corporo..elo. 0.1 Ci."' -
pi tc.l do 10.8 firmo.so 30cioeb.r.1.cs, 011 los tórminos (101 L1'-i::. 33 elo lo. 1 0y 
no .• 3 .470, c'~o 213 elo novioml):;:,cc1o 1958 d 80",. r:loclio.nto 01 !:,c'.(;O ú...11.ico..mol1.-Go 
elo i fJpuosto c n l o.. fuoi.':l to (':.0 151; , cono "0 111..1.S tf ele J,,-:, p orsol12. juricl.ioo... 

Extinto 01 i m:t,)'Uos-G o ;. ~t2 icio nQ.1 d o r q-ntc'. y cosaclos los Donofi 



li 
j 

" 

li 

cios de ia , Ley no .. ' 4 io 663, la. institucion d~; la res,ei'Va de mantenimiento 001 
capital de giro, perdJ.ó finalidadE.~ ' int,erés '. ' 

Con 01 Decreto - ley ~b. 401, de30/12!68, el manmenimiento dGl 
capital de giro yolvió a significar ostímulo à la' re'l:;ell:1ción de ganancias, 
ahora 001:1 el nuevo tra tnmien to fiscal . 

Por el Art. 19 deI citado Docreto-Ley, oon las sucesivas mo"" 
dificaciones, introducidas por los Decrotos-Loyes 433, do ,23/1/69 CArt.lo. 
y 40.); 545, do 18/4/69 (,,\rt . lo ~ '~l lo. roglamentQción oxpodida por el IU­
pistorio'dc Haciondo. 0- trnvé~ deI Decroto j'Jo~ 253 , do 11/7/69 ; ítom 4, lo. 
fermación do ' la rosorva doI m~ntonimionto doI cnpitcl do Giro propio, ob-
~orvo. las siguiontos roglo..s :' , 

~) a pnttir doI ojorcioio do 1969, ano baso do 1968, os Yo.­
C1..u t..'ldo a 10..8 porsonas juridicns clisminuya.n de , lo.. gano.n -
cia tributablo 1::1. c<:mtidad corrosponcli onte a mo.ntonimion­
to doI capital dO giro propio , duranto 01 poríodo-nase d~ 
lé'. declo..I'o..ción; 

b) el monto doI mo..ntonimionto doI co..pi tai d o giro s erú det er 
minndo por 1~ aplicación, Sobro 01 co..pital do giro propio 
do la omprosa, en 01 inicio doI ojorciclo, do 10SCOQfici 
ontos do corrocción, que dObornn traducir 01 aumonto doI 
ni vol goneral do precios ,on 01 poríodo corrospondiont o 
0.1 and-ba,so, oxprosados on 01 Docl'o-l:;o el01 ,Ministorio de 
Plal1.00..r:lionto y Coordinc.ción Gonoro.l ~ 

o) lo. corrocción sorú proaoclidn por OCo.SiÓ11 011 cierro doI ba 
lo.nc o el o CCedo. ojercicio y los lnnzamiontos COl1.socuontos, 
rosistro.clos on 01 J.)ropio ojorcicio social a Que se r ofie­
ro ? 011 cuanto. propin elol pnsivo no oxiGible y o. clébi to do 
L " cuont<'.. elo go.no.nc Íl.'..s y pórclido.s lJ<-:'.ro. incorporo..ción 0.1 
co.pit<'..l soci~l on 01 plaz; do 180 (cionto Qchento.)di~s~ 

d) 01 mo.ntonimionto dol co.pi to.ldo (,"ÍTO propio no podrr.í, On 
ninguno.. hipõtosis, reprosonto..r roclucciç5l1. s'uporioral 20/0 

-- ' (voiuto por c'ionto) elel impuesto QUo soría clebitado sin 
10. roDn jo. do Ia rosor~ on cuostión; 

e )no sorÓ: 2.G.ni tido., su -co[}E:"bitTición~ çuando . el balance de l a 
emprosa fuoro cerrado con perjuicio 9 

f) en los ojorcicios fim.ncioros do 1969 y 1970, 13.S porso-
o .... =1 " . d . '; . # . b l' . J ' . t 0- 1 . , nas J'\xrlC1Co.s CI, QUlr1ran, o ' 1GB.. GOT1o..illon e,, · b =\-0'.c1,onos 

:Roa.jus-t;a b1>us el01 . TO~Gr.o JlTac'iono.l, ins-tre.nsfori bl Gspor 
dos o.nos, ou 01 - mou'i;o G,quiv2.1cnto 0.1. 15:S ( guince por c'i­
onto), '9U co.ela o j 0I'cicioclol tot2..1 .(10 : 1 2. -roso:rvo~' Qontabi 
li~ncla ,... "' ~J ., ... . '., • 

Eu rOSUInCl1.t .. 

" 

,\ ­
I 

.- ------------~-----_ ...... """"" 
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01 lL.ccho .do a:.bcir inst itui elo 01 rrirmtonimionto elo1 cC\.pi­
tal do Cir01 rGC~O 'ori 01 ostimule c.. 1~ rel;onción do éu.­
mmcio,s Oh lc:. ompro:::~o. j . on 01 Itlontn.hto oquivo.lonto n lo. 
rosorvo. c Ol1tnbili zadn. C!. oso titulo ; 

2) roprcsont;:, bOl1ofic io concreto o.: 1 ,~ porsonn juriclicc.., quo 
poclré: robc:. j a.r 1<1 respoctivo.. sume, elo GQ.ll;:':i:1C io. tributc..bl~ 

dojé'..l1Cl0 do pC'..(;cr sobro la. mi .sm .. l. ol impuos to elo 30}0; 

3) esta iCo.noficio no se l1.nulc. con J.c.. G1.1scripción cOOP1.11so­
rio., on los o j orcicios d,o 1969 y- 19 70, de Oblisucionos 
Roc..justo..blos do1 Tos oro :Haciol1o.1 011 sua1. oquh'C'.lol1to aI 
15% do nquello. rOGervo.., porquo, on caso, so trO,;ta 'de in 
ver:::; ión 3' no do G'O.s to ~ 

4) p.:-,ro.. los titul:::'.ros , socios o c..ccionist ... 'l.s? roslu ta venta. 
joso roc i bir 01 lucro ° Gr'-l1.:"11cio.. í ncoc,"Tc..l c.. quo corros­
pondo 1.::. cítneb reservr., CTh..:'l'!clo doI c:LlDonto elo c o.. pitnl;, :' 
011 for I'!,,, elo cuotc..s o o.ccion08 d o lo.. onpresr" s in CU2.1 -
guior "011U8 11 -c ributo..rio, ni r.:lisT.1o lo quo, il1dirocto.mon­
to rosult0.-s o d el iDpuoStO ' doI 3(J5(. sobro lc:.s GC'.n2.nciC'.s 
elo las :(lorS Ol1[,.s juriclico.s. 

Reinvostimonto elo l as Go..L1."1 2!.C lCS rlo las OD.:!r oso.s oxtr,:mgore.s . 

las gnn2.l1ci['.s elo Ias f i1i::ües do fir u,::.s o Dociocl~,clos clo mici­
lip,dt'..s o con soelo on (':1 oxtorior . qUO fl'..or on rot cnicl:.', ~:3 0 11 I n ODprosc.. po.r:::t 
sor reinvos tidas 'on 01 Th'nsil 1 e:n l o. o,nplin ciói.1 elo 8U lX1.rquo i nclus trio.1, 
8 inombo..r ~::o elo quo no guuc1.0i.l inc l ui clo:3, OJ zc..n elo Ul'!o. I'ci!.uc cién elo 251G pC1ro. 
15%, d oI i mpuosto, doll i cl.o 011 1 c .. :E\wntc~ Ol~ l os tórninos el ol Lrt. 40., inci 
so ' loo; do 12. Loy nº 4.154/62 y'::crt .. 296 e1.01 Ro:;lc..IJ.olT~o elo1 IDpuos';;o doF.c-:u 
ta . " 

2;. 2.4 - Tributc.ci6n do l os lucros elistri oui elo s 

Aeloms elo os 'tüm}m' 1[" no rlistribuciólJ. elo lc..s go..uo..nClo.s, n~ 
estrc.. 1 egis1c..ción vo. 0..1 ü:rí; remo ele cc..stig<:>.r o.. 1ns sociodo.des con co.pito..1 
y r eservc..s do CR$ 220.027,00,' (lir.1i te pn.:rc.. 01 oj orcic io eLe 1969), quo 
VO~1tl1 "0. distr i buir10s. 

En ofocto, elo n cuordo col1 01 Art. 3(; e10 lo. Loy No'~ 4 .. 5'06 elo 
3'0/11/64, o..l torc..clo por 01 Lrt. 11 dd DocrO'\;O-l;c;y Iío~ 94, ~o 30/12/66 , 
(1'..rt. 249 elo RIR), ostnl1 SlJ,joto rJ 1:'.1 Ü lpUOS.:J;O cloi 5j:. elo . GD..l1[!,ncÍi.'..S clis-cri -
buido.s .sobro c1i:..-..lcpüor titu..l0 o f'or r,n (ülcl usi vo oxcusos (::.6 honoririos y' 
rotiro..d2.8 elo d iroctoros y socio s ), OXC (l~to l os si·suiontos · C2.S0 S~ qUO ost tin 
excontos do io.puos"i:;o: 

' o.) c1istri bució:.'! elo (;1:'1,"2..!lcio.s llor sbciolLCI.clos con cc..pi tal 



. ' ,, ' 

• I, . 

b) . &.l1o.11C lo..S o..tribuiC:~s C";l'ci t1..ú ,,"r ·:1.0 1 " 
a I; 

incl i vid. u 

c) iistrib1..lCiôn ele GG11t2.1'lc i cl.8 POT' 1r..s soci oclo./lcs c i ,rilcs 
que pros-'cal1. s orvidiog )rofosiol1<:"lo3 j C011 cCllJi t[Ü ho..::r tr\. 
elo Cr:~;; L732,OO h-c'..làr pC'.rc. 01 ojorcicio ("'.0 1969) 9 

El iD:l)UCStO soljre Ga?l.l'.-llcins rlistl~ ibuíd[:,:::; os pn. GC'. clo 011 lo.. (le­
clo,,+.c.ciôn ·do rentc..s c.o h , socioclacl,: 

2 . 2~.5 - IJipi t o o. 1 :-~ retcnciôn clo Go.11r~nc;u:1.3 
c· 

lJiugl.ma limi taciôn s obre 1[1. retenc i órr de gam:,rrcio. s por la.s 
empresas, i11cli-v-i~1..1ÇLles y Go cied~des de personv..s ~ 

Eh lo que so refiere :::. 1 ::-, sociedo. c.l ':!.~10nl m2., e l Decroto Ley 
No o 2.627, do 26 do s epti el!lbre do 19 i~,C, i mpo11o c;o~1dic io11GS a' l a for ::t<:1ció11 
de r es orvas c:J:'oadas por los estatut03 0..1 lirüte elo1 co..pi-'Gc'"11 rOG.l i so..do" C0 11 
formo disp0110 · 01 inciso 20. de1.A:J:'t. 130, 1:i11 verl)is tl : . 

ll.t\rt. 130" .... ,_ • • ~ ••• • ••••••. " • ~ •••• "I d •• ~ " ••••• o ..... ~ •• ., ,. ••••• 

L;.~s importn.l'lcias do los IoncLos do . X'os orvn.s croo.dos por · l os 
osto.tutos no pOdr ,:1E, OIl 1üns"l'm c o.. s o) sobropnso..r la Gifr a 
elel c<1. p i tcü s ocio.l rOQ,~,isado . Alc~1.l1zcmclo oso totr'.,l · ln O.ffim 

bl oo. gonoral dolibor n rn s obro lc-. c 'plic ;'..ción c.Lo r)[',rto de 
o.QuoI1e.simportc,l1c i C',3 5 S 02- on I n j.~d~oG~o.c ión doi cc.pit i'..l, . 
::lÍ f}.loro 01 CCtSO, soe. on 3U nUffionto, C011 clistribuc i ón do 
l CtS o.cciOl1CG COITOS 7)OL! C1..iOl'l t o~~ por los acc ionis ffi:.."..S (lu~'(; . ll ~ ) , 
SO[1 ,011 1[1" cl istribuc:!.Ôl'l, Ol~ clil!oro,; a l os [l.,cc ion i stC'..G o.. t í -- '" 
tUlo e"Lo bonifico.ción ll • 

Si lt:w i mpo r tG,ncie.s dolos ~é'onclos do e.mortizac iôn o elo elo 
procio..ción ;~obrop(.: s[tro11 aI a.ct i 'vo por ti !liortizo.r, 01 oxcoso 
s O cListri buir~ ol"::c r o los e.cc ibnisto.D'. 

:81 disposi'civo supro., como so vo, no forza I ce cli st:J:'i oución 
on dinoro,- c, los c..cciol'lis±ns" elo l ::,s I',,-rccl c.s elo ros 9I'W,S (lucros rOt on i -
dos) 9xcOel011JCOS <11 c2.pit c~ l . Más, im~!ono u n::. Qpc ión: . si 10.. asc,mb1 oq1 g0110-

ra.l 110 1 8. Ofo ctl..lf~, dobor <'" promoYQr Ir'. il1:~ogrc~c:i.ón clol. Cc. p:J,:tni o 3U 2-umcl1to 
(y !J011S0Cl,,101lto (listribución de o.CC:1.01:08 ) on ih cu,:m-[;i2. corr()tr~!ol"..dionto á1 
mo-ricionnclo ÇlXCOSO. , 

V2.1iôndoso do 1:'. 110rElC'- rostrictiw'.. 011 r 'J:fcr on9ü,- , 
1. 474/56, 0 ::'1 81..1 Art. 20. · con 12- mouL?ic2-ción· J.ol :Art~ ·60 ~ clç '·l o.. 

I:::. IJDy lT~. 
Lcy No. 

t 
r 
~ 
f . 

.l 
i 

~ 

.' 
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2 .. 8S2/65·(roducc i ón de 120 c.lícuot2oclo 3CJj; p,?rn151v ) instituyondo 01 ili1puo~ 
to en 1'"1 fUOl'lto elo · 15% sobro ol .monto clo lr..f3 r osorvc .. s y @::.no.nc i o.G suspon -
s os quo ul-c.J:'c'..p::.s <~rcnol c C'.. p i t::!.1 socir'..:!. ~C' u: ..... lizoJ:"o, cuy2.. retonción so ho.. r 1 
011 l ~'.. fecllt'.. (}llC 1~ 2..8r' .. mbloo.. gonorc~l hu::Jioro ,""..p:L~obn.(oo 0.1 r.w.I'lonto (1..0 10.s ro­
s orvo..s, pr'..rC'. rocoger , e 11 01 p1r..zo ('Lo 3G (l:12.8, 2. con-[;:':' .. r de l.t'. feche.. l)~'l quo 
S o ro.. .... lizQ l é'.. o,sCH:1b1 oQ,. Le .. 1 0;'/ oxc11..1,Yo {LeI cômputo do lGS rosorv['..s, p:::.ra. 
ofocto do I r'.. c1..otormino.ción do1 OXC(;;:;O t;dbutc bl0, 01 f Ol1lLO elo :rOGe:c'V"0 le­
ga.l l.asta. eJ. limite ·10 2afo elol cé.pitnl sooü' .. l ~; } 1"'..G ros orva.s provoniont os 
de 1<:'. r e2.val ié'..ción cioJ. ncti voimlcvlI13ccl0 3' elo L :. cor}~ección Dono-c ,'.ric. 
doI Cé'..pj .. -Ge.. l elo g i ro y de tittllOS y v,:10ro:J . El0:;.rj;1 i -c.r i os • . 

ExcopcioTIi.üocnte, on 01 poríocloon'cro 4 elo :.1O..rzo ;/ 30 llo ju­
nio , ele 1969, por cnu.sc. d oI Art. 80. (1.:.;1. :!:l oc:coto - Loy No. 484. cl03/3/69, . 
fUQ suspons2.. I n oxigencir.. elo i npuosto s obro oxcoso de r osorv2.s, .:-, 12.. socie 

' dade anónio<,.s que, ho..sta. nquel1a. fech~. (Yj/6/69), o.U8Cl"tt ·".ron 81.1 C"-i.)it<:'..l -
con incorpo:c,c..c i(Íl:. de rOGorvc,s , e:1 l os 'có:cc",Í110S deI i'.rt . 1.2 elól Docro-co-Loy 
No. 401, e1.. 0 30/1 2/68. E:::;t2. l.10dificnción t or ,:lÍnó ofoct i Y:J.:·,1ento 01 30/6/69, 
nà benoficié.:ncloso de 1~ rrorroco.ción elo ~Jl (.:. zo F:. r :"'. 01 31/1/70, c011cocliclo .. II 

la capi-Go.l i zación ele r oservas inc1uúL;;>.. G 011 01 iE1p~lOS tO por 01 .lll'"C. 40. doI 
Docreto-Lo;y No. 614, do 6/ 6/69 0 

2 .3 - Trc.t o fiscc.l e11 1 .~ 10c i slo,cióiJ do 108 Paísos LntinOL:'I:lCr ico.no :J 

:81 t:C8.to fiscc.l el e } [1.S :30..11C .. :10].(1.8 no distribuíd.:1f:>, on los p.. .. :t.f. 
80S elo l a . .ú.móI""ic f:. IJr:.-~j i 11~:., ,\T~riCl. mucllo , e1..o C011foT·r.!i clr~ (!. CO I'). 1 0..8 ~c or.:J :C~oc <~i-v-:].s 

1 0Gi s lo..cioi.10S f:,obro 01 impuci~-c.O e1..o l'ont[~ ~r 0·,,11<:'..l1C10. do co..jJi to..l J si e11elo do~ 
do oxc onsión tota l , u on on I ::. porsonn .jur:, '~clCo..? so:::' 011 la fis icC'. , 1)[,8to.. 1 et 
trHJUtaciól1 (10 ,:l i cho..s gc.nal1cic:.s 011 1['.. lJ r:lprosa y 011 lo.. porso no.. de los titu­
letres , ::;ocios o a.ccionistas. 

E11 S0;',~-u.l. CLQ. pr 0sontllmos lo que rl i sp011 c11 .al respecto, 1a.slcr.yes 
tributarias en a lgu.1'los petisGS lo.. tinoar.wrica11os, conforra0 textos d i s tri buí­
dos por la EIAP o.. l os I)é'..rtici)r..n·ce:3 elol III C1..U'so d o Politicc. y A(1.oinis t:c.e:, 
ción Tri but2.rio.. - 1969 .- Y c0l1su1 i;~dc [l. los repros onto.11tos elo los roepocti 
v esp-.... ises, quo coo.ponío..l1 01 curs o: 

LRGEIfT UTA 

Do con:formic1;->.d con 01 .i~rt. 4!) l~. O l a Le~{ no. 11. 632, s on 
c Ol1s i ,l erc.elos i ::l"Gegro..l êlon·co (l is t ri bu:L(ln.s [l.. los rOc~ l,(; c-[;i­

vos ti tul2. ros o socios, J. 2.8 c;cmcmcic.s do..d.C.S OH 01 00.10..11. 

c o elo l ;: s cn~9:!'oS[1S i!1C.li~!i(llJ.L~lof~ , i3 0 cioclC!.(LCS ~r Gs oc ic:c~os 
(ox cop -'ço soc i oelnclos t'..11ónirJo..s ).., EÜODO que nohC:.jTa.l1 sicl0 
o..crecl itD.C!.o:;; 011 suo c l.wn-G ,'.s . pC'.rt icu1Q.res.~ 

JÜ nismo tra ·Go..mien'~o 08 (lQ>~1) r.. l ['..s ga.na.ncic..s c orrospon­
(lientos .0.. :los socio:::' solicla:r' ioG clo i o..s . socioelrtclos 011 co 
!:1.'J •. ndi tn por ncc,ionos . 
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,Esos :). ucros, a.unquo pOrD2.1103CÓ,11 cn lp. pÓrsOÚo.jiJ.riclic o. co 
mo r osorv'"2.s , 80n tri b\ür:,ci..os 011 1;" porsom: fí s i co. lLo .lo; 
'i:;itu1c..ros, y socios ', :)or 01 i r'Jp1i(}sto ~~ló ·bo..l ll roGrosivo,pT.9_ 
v isto 011 01 AriJ. 04 de; l L Loy No o 'lL 6.s2} con b, T QClo..-

. C~l' ~11 r1 ~ d'" ~o -'~ 1 ~ T '''' 'T lro 1 '::), 03 0 !oCO ~ U .... LI... !, I-I.t .'.1 J.. .. \,.. .. 'U'-'J _: ,; .J... \""" ti! t...:. , ' t; '" ' ,' 

Yo- COl1 rOS'_i'Jocto C', 1 ::.3 s o cioc!.0,1.1os c,nó~'lir.1..'l..s ('" Go cioel~'.. clos .1 

· 011 cOr:1.'1,ndi t o: por nccio:1CG cu;,.~'l::.'-o · 10'8 l ·ucros rort0110COU 
o.. 108 soci6s C0 r:1:'.11ch tC'.rios ), l~~2.s · roSÓniclN3~1,j, 
soci ccl~d., sobro l t'. fc::!r.sclu ~~~:::..r\T~~.~~2!·l"'· c2~_i~~bLltC!.ci~:n, 
l)or O$Q.' CirCl,U1st::'::.lCit#, ~};"':. ;,.-:r' . :!:l(lo · o.. ~)·c rl<..l.S 01 i 'rllJUGst:o '(LO 33% 
c. quo ost 'n suj cri:;o.8 L'..s e,~:::.n,:.ne io..s -:1.0 1.::'8 soeioe!.C',c!.os d.o 
co.. p i t2.1 u"rt. · 54 elo 1, _ Loy lIoo 1L 632" con l o. r cebcción 
cl"'c,.., -- 1"\ - ' í.., Lo,- '1'; 0 1 Cl O' r . '~ rJ, l o 1)" "'+0 1 n ) , 1... . _~ .. l Jv .L .L v... u' _,I • - L. :J (:::, .,\,:.; lJo ," , u..L.!.U - ;7 ' r: -

l,c;' Loy elo 10.s Gocioc.l,:'..c:'os :::'..l1ónirr',c, 011 lo. Lr Gontinc:., às ti'-'· · 
8u1<.:. 12. forno.ción (lo 1 2. rO:3ÓrV2. 1 0::;0.1, 01'1 l o. bc..80 el01 q~ 
s O-brc 01 lucro o t?,'G.l1o..l1ci ::. líquido. ho.sto.. 2,lco.l1zo;r 1<y;~ e1.o1 
c ,-:.:')i tC'..l s o ci0.1, poro niil[.'1..mC'.. rostricción so· h izo OH cuon­
to.. c.1 mont o G10b<:1.1 elo lc,8 rO BorVCêS os ti.:' tu-G<:1.rio.s y elo 1is 
n,G~Dblc[1s .. 
Lc.. misno. o1'iontc.ció!1 o;.:: soC;uicL:-'. po r 1. (1. loy ,10 i Dlmosto elo 
ronti:'!O Luo:;o, 1c..s 1'0801"12.8 puoe:,o~l excodor ,..o.1 c2.pi "t<'.'..1 80-
cinl, S i 11 11 ~lí. G1Íil gro..\lê.D.Ol"!:) 

:EQLIVL'\. 

Lr'. logislo. ciól1.' sobro socioc'1.2.elos a.nórÜDo.s 110 ostipulo.. li :· 
Dito po..rç~ l o. i'or r:li::.ció~l do r C)80rvo..:3, 
En cu:mto ['..1 bTC'..'Vr'.Don fiGe,'.l sobr o l os 1v,eros 110 ' d i str i buí ·' : 
elos, cl. is pono 01 !l~ (jzi.;() nOo r clo11o..e'1.o elo 1 0. Loyos y Docrotos 
Supr or:1os sobro Ir:l}Jv-'.)s ·c c's c. 1 1.~s Dist intO;s Hql t C'.8 el o1 C:.:, p i -
t<:1.1 :f do1 Tr~':.l'iJ.joll~ 

1) L0..8 e;nl'1:J.ucié'- s no cl.ü~ ~cI'i buic1c,s elo 1 <1.8 SocíocLe.clos o..nóni' 
r:1o.8, so l~Elol1to 80r(\n tril:)1xc['..clo..s por 01 ilJ) uostb 025% 
C1.1['.11rlO fuoron c C'..pitC',lizo.clo8 y clistribuiclc..s é1, los o.ccio­
l')j.stn.s 011 forne'.. elo L'..Gció11~ 

2) L~:'3 C[~.112.ncio.8 elo las soe i ocl[;.c:_os j eoopr·'.11in.s y o~soc iC1. eionos 
cuyo c""pit ~:l no os ':;ó ,livi c:' i d o on ,--..cc iol'los , o.Sl co oo l os 

.elo noC:oc:-ios ::1~1~ticu.lc:. J~ ~ ;3, irlCll1.Si,ro OSpl~ COo...G COllrJ-Grl,lcts. 

ro.D, ú3t,"~n sujott1.G ;::.1 r,lC!lcioii..~do ' trib1.lto, D~S~ c1.1.o..n::.1.o" 
porrJeCl1có ioron on rO_~~!:~,_on '1< ... . oD~)rO;3Q. , (Lrt. 6~ 

E1 nisr.1O (lir100,:::. 1 0 G,~.1 i ncl u.yo (161 ir.1.PUbG~O C10bc.. l cOr:lpl o­
nontc.1.~, <luo ' 08 co 11r ,;(1.0 in(lo::?onc"io11-GOQOn io doi L:'Ll torior 
(251n, los eli vidonc1.oG (:0 :'.ccio.no$. X ,1 C'. s F,-~tic 'ilx1,c ionos elo 

" ·1 " " ' 1 -1', . 1· ' , . ,.. , l ' , 1 ~ ' 
c[',p~'GC\ no . c~J,.s'cr l lUULqS ., .c o Çl r:lpros::w · C OF.lOrClo..LOS , ll1CUS ~rl~ 
1 eG, br:,l1c;"'~ i';"s, ' d in rr'.J.()f'l y cl.q : s .orvj.c ,io ) C1.lD,.l qui OTC'. qUO soa. 
l o.. foru,:l elo su const i t1.'-ClÓ:1·, s iomr::ro quo Toinvc s'l;ic1.os O ~l 01 

, 
\ 
I~ 
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curso d,ol Qno siguionto <1quel· 2. que corros ponelo..n , on o..cti 
. vos f ijos , CQpi-lietl d.o o porc.c ión o Ol1. oBto..bJ.oci Dianto do 
iTIdustri~s nuoVDS quo prODUCVC.TI 01.dosCLr~olI0 oconôDico 
d oI p<-:.ís, ' CArts • . 176 y 177). 
El,- 01 Cc.so elol cODoroio, los di-v-iclonelos elo cccionos y l<""s 
pc..r t ici pCLcionos elo oC.l)it.:ü 110 (~ is tribuíclo2 pn.r o.. quo eo c on 
elo lo.. oxcol1oión deI iupuos-:;o g10 bo..l . cO r.lp10r.l\;nt o..r , dobou 
3er roinvosticlos oxclusivCLDOnjGO on 1 2 construcc i ôl1 ,(lo ii'l.­
r.moblos y cn 01 o8-G;,blc.;oirüoll-Go do in::.1.uu·Grio..s (.t,;.r ~G. 18 ) ~ 

CHILE 

Lc. 1 0CislCL ciôn chil 0lJ.n., s:)Dro 01 iopuos-Go elo rento., no tri 
buto, ospoc i n.lDonto las [Ç~l1':'.nc iCLs rotonicloo on 1 [1, On~Jr08a 
ou for r.1O. ele roscrvo.,s, ui li ':!it:~ su t (:~d o. .. 
Con t oclo, elo ncuorCl.ocon l~ 10y quo riGo I :.,. viela do 1 0.,3 

sociocl,~elos o.,nónLJ<'.s, 01 l:.lO!l"G"-lTÍiO elo 1l:'tB ros orvo.,s (oxclusi 
vo 01 fondo elo r OGor v,.1. l o:~""l), no Imoelo sobropCLso.,r 01':' cc,:: 
ele. o j orcicio 01 lir::i t o e101 30% do l as Ganano io.,G líqu i c:b .. s, 
clistribU;:vónelo:J o 01 sc,lcLG 0000 divicloncla, Oll'CrO los ~" ooio­
nisto..s. Ia loy porDi t o quo los 013t2. tutos (1.i 8pon ~Tn lle 
otra m.ncro, ( DEL. I'.. r t. 106 y 108 ) . 

COLOIrnIA 

S011 clístri buic10s on 1:-:. l)Orsono., f í sica do 108 socias, pro­
poro ional nol'l t o Ll 1;:1,8 pé.rtos o cuo-co.,s elo cD,pi 1;2.1, las (p..M' 

nm1cic.s l iquid.::.s e1.0 L'..8 Gociwlo.,cl08 coloct ivQ.s, on cO::'lC!.neli 
tLl sinpl0 y de rosp0118:'..'iJili c;.o.c'. linitr.'..{L, y or(1.il1T ic~s el o 
rün.::~s, Q:L1l1quo no clisJ~ l'~_~)1~U(1..cs ( Loy OTg:.~nico. do Inpuosto 
e1,", Ro'.,·'· ..... T '-'v I,To ° 1 (' () I ocr' ! r'" 2b') . _u . J. J.u t.. .. , .uv,.} ,'I , U , ~ \ . ]V,,-' , .l. :. ~. 'ti . 

En 1 ".3 SCCi OCL.':'.:,:Los D..LlÓ~1Íl:1::'3 o GJ1 . . co r.l('..ncli tn :lor "cc ionos, 
1c..8 {.sTIll2.TIciC'..s r oto11i c1.0..G p c rr.1...:' "i10C011 OXCOl'ltos (10 t l-'ibuta. -

ción, on cU".n-Go 0011 L12.n tor:.il!.os on rEls orv2., oxcoptut~nclosG 
o.,~jon:cS' 1 ['> hipótosis elel "-cciol1.istc., porsono., f:ís ica, do 
quo posoo, 0,:18 do I 75):; elo 10..s <1.ccionos, C0.,80 0 11 quO so coE. 
sieloro c oOu cliviclonc1.o pc.,rLl cfocto elo tributación lc. p.-::.r-· 
te propoTcionLll quo 10 cor ros:70n c1b on 011 ucra o [)c:.nr..ncÍa 
liqtlidc. elo 1 " s oc i ocl.2.l1, ~s !:lO QUO no s OLl eUs tr i ~)U:íe1.o e (1 oy 
cito Art. 26, i nc idO 20~)o 
PLlrLl 1 0.13 SUCill'so,l os , c.C0i.1Cié'..3 Y ostn. blocÍl:liontos ele soci o 
c.1G.clos extrancoro.,s, 110 S ord . ~c~ ibutLlçln. l o., perto (lo 1 2.s G"'­
nn.ncias roinvortid,,-s Ol'l Colonbic. ( Lrt. 58). 
Lo.. le:,," prÇ)v-ee, por otro l :~. (lo, lossiguiontos incon'civoE e.. 
lo.. fortnción elo ' ros orw.s; · . 

Cc) s ociodacles o,nóniDr..s - O à tré~S socioclaclós . quo so somoto..n 



, ,­
." 

• . 1, ' 

... . 

. [\. , 1 2..: í'iscc.l:i:z6.ci6il elo lo.. SUJ:1orinto:t:lCLcnoia. (lo Sociocl.o,­
d.os Anóninnr:i: ; 1")\lOcloi1' í'b ru.::c r , 1.11:~~. r Ol~ erva: " . oxtrno:i:.'Clino. 

: ~i~ elo ' fór.1011~~Ó~OOb1.16~~ii6~ · h2.stQ 01 -·5"%,':<:10 'J~'s C~11r.1:11C ic..; 
líCJ1.ú.cl~:,s cooorGüüos, o:,::éoYlt2. elc l :ir.ipucs-to c. In r021to., 
C011 ol " fin elo incro-l\-)"1tC.T · 1 .'i. pi'odú~ciól1 (1.:0 !Jr::~oriC'.s 
pri oc,sy r.16rc:::(lc:Cí(~S Qli.Õ sust j:tu;i,-o..n '0; 10..8 ir.i:Jort~ciol1os 

, (.li.rt.109, 110 y114) ~ . 

". ',' b) Pu·~~J. ," 01"1·", ".s -' _. 11 o.. t lJr:""'.. 1 os g CU~l"~c:,o ' Q·llo l"'on cri 1 :":, 1;ro(11 . .lcció11 elo 
.....;;~..;;..:~.--;.=.:....:..;;;:., 

r:1~toriC!.s }::ri ~:~l;-}J ~j" LiorcL'..('J.c1""1l t:,.;S ;·31:.1S.I~itu.-;~i'l~~:'8 l:'O . iq,po'1!-
tncioEos, C:::OZ<l.J:l c.'\.C OXCOI1ció:r: :1.01 :-;}, so1?ro l o. ronte. lJ. 
quic1.o. cO ;:lOroio.l , UiO:'ll

'
::'O quo r oil1"'irior:tp.n . çliclli.'1. ir.l~}Ol''':'' 

to..nci~. on osns nctiyi(~o.(108 (ülciso 20 .. Jol li.rt. 110). 

ECUADOR 

·Lc. J.03y elo iL1puos to elo rOl1t~., cOl1s i d.or,'. CO DO si hu1üoson 
sid.o llistrib1..'..lr.lc.s Jeo·cc .. L .:.onto orltro l :)s roslio c':; i vossocios 
( ,_:_~·t. ,"o ) 1"' ''' r;''''>l''''"C;~ ''' r10 1 "" 3 r ' c:,c-i ,-, ·l .., (~o'<' CI " '-' '10 ..L. O" ·-'''>''' t:...;/ lo· .. IJ bLjJ. - <.. · .. - l ...:... <. ......... '-_ _ ~ .. I "-" _ ....,l ~ . .... _. IJ, _V_.' ~4 li - .... 0 '- ... --

01 C ·::·.1)i -~21 cli\Ti ::'i (~O 011 C.CC i 0110D Q J~8' l~ sCT'rl ·S1..L.1Í' .. f~[,:. Q, l~. 
ro'nto.. porcibLL:'. por 01 s ocio, ;:r".ro. aCocto elo -cri".:n.1.tc-,ción, 
proporciono..l;:1(!!1·cc o. su C(!.i.1i tc:.l, 1 ['e :Y'.Y.'c·c1o. elo GC'.. l1C'. l1cio. 
n o ilistJ.'ibmcl;),. 
Eu lo q1.W ceJne iorno o. 1 0..s soci odc:.clos do ci'.~)i to..l, lc:.s G:?,:. 
l1Ll.ncicw no clistri 1,.:.uicl..~~ f: SOl!. -0l' ibutc.dns (10.confo J'.'DillcjC:. 
con los ni:'"i.liol1-tos C:ci"00rios: 

"') 

b) 

SOCiO:~~:. (~ .03 ll o c ::-':.~ ii -:'r~l cOl1sti ttli ,_l;-~8 ~)11. · · \.; 1 pCtis (0,1:.Ó11i-.. 

D e") c ir ll' j-,; +:r1 I-' ~ ~ ) -Ir --:0"1 C' i r' ... "1 ..... (10'" CO·1f;"·:'- l' -;- " '"1"' :1 ..... . 1 1-" -1 01_ 0"_+' 0 - ~ .. O t.~ ' . '" __ v L .. . ':"C. .I.J c. •• .J ' •• ' •• '-" L I .. . _ /.".1 i.t::> lo 'J '-':.-:- . '..L ~·,, _ ....... ,. _ ....... _ 

rio:c 3 ~:X: 2:~ r~~1 01 i [l:".:.J .... )[j .lü() ~lcl . é~~J}~, Cri li' f1..1G11 to, G o bl-' o 
l[l..s Q~:. i;.C'.l)ciQ.G l:!C:.1:1tclli(L~s <:J11 r 'osOl-"'"\.rn, p~l,~o. roin-v"'or 
S ; I ·· ) ..:J ': )J. ..... 17 ri , ~. t: ...... <7' 0.0 

; ~ • -.. r..... "\ !"1 ' ...., .. , . • ., I~ . '" 
~:.JL1 9 Cl1 UI. " ,d,O :. ,.~ " ._."" J O.I ClClO,_" O , .• l.li.,:C',Ull1"" l t.. 

oqui)r'.f.1cntO i'3 (1.0 I h. pro::.)i.[~' ·OD)rcsG'.. · O o..plicc,ción 011 
n cciol1os mlOVL~r..; in~~U':l 'Gri::lod, :Lmlicr:.c1;;8 po r lo.. Loy 9 

y 

omprOGo.s potroloro..s il.:>..éibnb.loG o oxtro.n jorG.3: s obro 
1[1.8 [§l.i:lo... l).C.ic..8 L1CL1"FL~é' ~1 i(l:'~n ú11 r os Ori.T~ (p: ...... t·L:. clJ licc..c i Ó11 
01., 01 , '}J. ~zo (lO' ,lo~' '''' 'i ry'':'' iCl' i''::' r.l~ Clt~ '::i~J')8 1'i -io" elo l o __ . -- 1. L-.. - - _..... ~ eJ _ ..... V _ .... •• J ."-'... L", p U _ ". ___ P-J I.> t. .. 

l)ropi., oupr·osco. o 01'2 O::;:pJ.o loe.cicb potrclífor2.), sor2: co 
brG,CLO 01 i n.puos"to (1.0 r on t:'.. r:. trc-;;,rÓG cIo Ql:rcuot~)'3 clõ 

' ....... ' • . !. - n T'",:,.~ :-r ' o lT7·. 00::'-: ' ,: .-, ::) . 1..... ·· ... r~õ ~'..., ( ... -C",OClOl.1yC;,s,. q<..",.\. ... ,.!l (,_0 -!:J '- / -' c ... ' .... n co . ". E.::~=!:.':..:. "'O~ 

t-~l'b"c';o'", 110n; n · ... l .,-.. ::, ....... ')(-. ., . i}01'" 1"8 "")-"'!~-,i ... o<'""l~t:" '"""1 "'s-'-n-1o .L . v . . ~ u •. . ~l . • _ • • , .,. ,< . _ ..... ~ J; .,. 'L.' ,J! .. ~J,_ .:n..,:, ,_ .J.:J l> ... ,l. 

por 01 clorocho ("1..0' oJ1:~LJlorC'.Gión· í..":.c lC1.S Din<'.s) corros pon 
elo <'.1 5%, heS'CCéol 15%, C'L1...~ncLo J. " . ro30..1íQ. os cl0 1 2'/o;õ 
SO'" oJ. i r'")" "' '''':'O ' ~O;')'i'>O', · õ ·;:-"!" ":i~c-. c-· ·OT'v· ;"s ON l' '1~"orC',",rlr,V\ +o ("'1.., - _. to J v ...... ....., .... .:) . _ J..f ... i.:l _ \;oit.J _ L ... lo,) ~ .. ~ ,;:)L.; .. ...... J.l. V 

prol'orcion;l c · .. 1 A 't[~S~, .' tlc ::::i~oGo.. l :ro... L bCCLn .e.usJonto de 
17; 0'- 1 ~ro;T 3.r~ có·('l-<-;.., .... ,j(i'1'"io···1..i.·.:.·jccr~c;,r.1o êlr> O 6cf~ 011. cl i~l)~l~;s-co:'· ·é~~t:. 69 ):l,~ - '. "i. ,," ; ': . ..L. . ' . _v , I 

Í'Tó toso sin of..lbc.rCo qv .. O .. ~+'ibüt :>;,r~s i 2. s. c;q1.Cl.nc i o..s no 

', -
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clistribuícL<1S · Goz<1n ·.elo fnvci:r r :L scn.1; u.1'ie, vez quo, on I n. 
. hipó-tosis. do ·10. lotro.. "c.1',ol 'i c"t)Uosto sobro 10..s Gnno.~ 
ciQ.s · élistribuid8..s soria do 3CYlo'lnrnlc-s omrrosa.s no..C lO 
n<1103 y ele ,35% };1['.ro.. 10.s oxtronjorns ~ ' on 01 co..so d o 1;­
,10tro.. .' "b ll . (onprosnD L1..0 potról oo), ,oI i niJuosto v::..ri<1ríc'. 
ele 30; 10% (xogu.1ín. c.lo 57b ) Q 22,75% ( r o C;rt1ic. elo 1Z;; )~ 
l\.rts~65 y 69) .. 
El ostc.tuto loc<-:.l elo 1 2.B socioc~r:. clos anom.,.r::1.."..s, por su 
'voz; provõo In foxnn.ciól1 d oI fendo de ro:::;oI'"',,-o.. lo~o..l , elo 

5~G sobro' '12.8 c;al1[l,l1cins liç.uichs, Th.:.s to: o..leo..nzc..r 5Üí~ 
elol c ,:..pi tnl "socia l, lJ2.S COll 'ros ;::10C1:0 2. lns donis ro-
sorvns, 110. :c;stirniLa to:r.::-co :,;['.110.. 8U Iornnción. 

rtOOICO 

Cons ti tuíclo 01 fonc'!.o el o r os or -.;:o.. ,1 qrSn.l ho.sti;l. l o.. quinto.. po..r 
to (101 cn. Vi t 0..1 soe io..l, ninc~u..1'll"'. otr<1. rostriec ión -os c1..n.cl';" 

. por lo.. l oy on c uento c:. Ic:.s (loD!'~s rOSQrvo.s. 
E~l l o quo se rofioro c:.1 imr u osto (lo Tonta., '12. 10c is10.eión 
elo r03011cin., no tribut;::'.. J.ns cn.no..ncin.s no..ntoniclo.s on I n 0.2, 
preso., cuo..ncl0 es.ta i:'u or n mojica.Yl.O" .• 
Po..rn. las s ucurso..l es o "-,";oncio..r.; CL o elilT.lreso..s· '.extro.nj oro..s , 
que oporn.11 eo M6jico, 10..s csn.11a.ncio..s, 800.n o no .elis-cri buí­
~, po..GiJ..n 01 iopuosto C11 l o.. fuentc s obro procluctos y xe!!. 
elimientos ele cepi tnl, r e co jiel1.elo dentro elo .tres Doses si­
cuientes a In fecha de oncierro elol r ospectivo bo..lo..nce,s~· 
Gún 10..s to..so..s sic;ui ontes : ( Loy Clo Irrlmesto n la RontCl. ,Art o 

7 4, "Co..pi t;. y pnrf., :;Tll.fo 30) . 

D '~,.,' 18"0 . 000 , 01 <11> I e " o.. ,p 27 o .. 000, 90, • ~ .... ~ ~ ~ • ~ ~ ~ ~ ~ , ! , , , 

Do $ 270 . 000,01 011. :1,(lel ::,nto ' •• . , •• , ........ " .... _ ........ . 

15 , ofo 
17,5% 

20 ,afo 

Hn.y, por otro l o..d.o, o:x:conción do i TIlpuGsto sobre proeluctos y 
ronelirlientos ele Ctl l, i to..l, ou CULLl1'CO Q. lo.s Cf.!.n\'<.ncio..s y c',i vide!!. 
clos :lis·t:r;ipv.ic:'o.s, s i oglpro quo 01 bcn,cfic io.rio los f.!.pliquo 
elentro de 30 clio..s, 011 l o.. suscripéiól'1 o intoc:ración el01 Q.un0n, 
to do CCt ;?i -t;o..l do 1 <:\ ois8P. sociocLo..c1. (Ley citll.cla, 1.r'G . 74, po.-
~ , "' n 2 o . I) r ,<;r, .IO o ., J.11CJ.SO ~ 

P LJ.'i.l' ... GUAY 

Por ' e l Decroto Loy Iro. · 9.240, do ,29 ele dieionbre elo 1949, 
J:..l~t . 51, lotra "f"~ 00 11 I ó,s moeUficn.ciones pooteriores, lo..s 
snnc..ncias re Jecnhlas CO DO' rosoÍ'V'8.s, tiÊmo' elos -cro..tc..Dien-Gos 
distintoB.' 
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1<1 pc.rte . c;l-e le.~s. JO.l~"..n.C~Q.s , clG?t li,iad~: q. ',],0. fornac i ón dol 
fo;o.clo de' reserVo.' J.p:cc:l c1~ •. 1b.~. ~oCi6c1o..(J,9s por [',cciones, 
en los ·tór .ninos dbl 'Art o 3.63 ' éLol . CódiGo CODorcicl, os 
éoru:;iclcrfl,c1.o GO-sto 210dúcti'bló, ;o.o, su:frionclo 12. tribu -G[',­
ciôn P1'O ,70si w..~a que cnt:i ·sújOto. lo" ront el anual elo Jus 
oo.proso.s : (e fondo cor:vos '" onc1c [',1" ~0, . e1.o las C[',l1al1cias li 
q~iCbs, };..ns~[', a+Clanz2rol :; 1~' . (101 '.dapftcl socie,l); -

l[',s co.no,nc io.s 
doI capital '0 

so (lcducen 'de 
proGTosiw... 

ç~OiGjo:rõiciô quo' SO (1.~stinan 0.1 aW.lonto 
~cosorvo.s, excepto 1[', reservo. loCe,l, no 
1(;. rOlyk [';,nue.l lXl.ro. e focto eLo tri butc,c ión 

Nil1GÚn iopuosto oxonorré , espocialool1to l[',s ganaucias no dis-
tri buíclns por l~ socioclC:'Lcl. ,~~ '\ 

CUt.;'l1 CLO las SUOo.s libor[',~l..c.s (101 io.1Juosto or.. la conclición 
,c1o Minirao o tribut;::,bJ,e~ (Gs. 12.0ÕO Doco Dil [;Ut."',r[',n:Los) 

.. o e1.o· roru1L<1oración do 'ci'~uL,rGs o socios :10 uno., activi -
clacl .":'econór.1i.cQ. tributac.o.. fuoro.n, on cuo,lqui.or D.ooonto,d,h 
rôcto.. o incliroctcoento incorpor.:--,"cl2.s aI po.triDonio o ro­

. ~orvas . do cuo,lquier oxplorc.ciól1 pro cl v.c t or2. . de rentc .. s 
·:::;rc.w..d.<1s, qu.oebr <.tn SUjOtL1.S "Ü' '~ ri1Yt:Lto (D.L. cit<1do,c.rt • 
. 62). 

El trr..t0..8ior..to fiscal a 10,s cço .. 11o..l1ci[!,s 110 ·clistribuído..s , 
dc,rlo :por 1 8. loy porTh.""tn. .... (Toxto Unico elol Irlpuosto o. lo. 

,. ~ .- .. {\tm-GC'..·,.··t!.'l: ;V/ l.l Qr,' .cl,q ).,0. .:Prà):~'ioc1o.d Pl.~'o (lin.l y c.l · Pc.tl'ino -
. •. , . p.j.Ç)" !,~pG.i.911Çtr;io,l1) 0F 01 s iC;"ui onto: Ar-cs. 59,60 y 61) 

. " . .,;\ 
. . ' . .. ~""")t soc:ic(b~lo,s. ):J.o..,G,iona.los s<1tisfocho 01 inpuosto so­

bro la GO.ne.ncia. socio.l, ninC;1.111 otro os oxi CiC'..o o. lo, 
cuonto. de rO'!ionción do Gnnancias; 

s ocio.clo..clos no cloruicili0;düs."· en 'el " pc:.is Sobro 10.8 

QJ.nn.nc:i.as reinvertic.lc'.s "011.' S octoros do l i'.. oconouío. 
deól"e:rc.dos elo inte:rós·. no..cional, 01 · inpuos-Go es elo 
3C!lS, on cuanto quo lo ' :y:olo:civ() ['..~ lOB (li viclonclo s ro­
oit idos 0,1 oxt orior corros :)ol1don 0..1 4o;~. 
Eu las ooprosc.s indiv~CLu~los y socioUUQosdo porso­
n as o 011 cO f.lo..l1clit2. Ilor c.cciol1os, os,tt1:s·· cn'· "l·<~ pc.rto 
rolativo.. a los socios cOr:1cm(~i tados ·~:las co,nal1cio.s 
so consicloro..n totalmonto clistribuidasQ. lo~ ti-culo.­
.r:es . y soe ios PÇtrn 9.UO;' :s~CC1;rJ,~rthL1 t.~clt)s ·. po~ , 01 io. puo~ 
to C10bc.l . llroGTos\-v-o, : :Ç,(U'l i él.uC no , 1 ,e~ . ·,soê.~) .. j;:tc;:;,c1.os o 

~ . t 1 ( T ' . .' " •. ' 28 ) ' .. , . . '. Q,crOCclo..(,(:·S ·LOy ·C2-G' ,tl " ~r'G. ":· • " , . .. . '. 
. ) . " , ; ' , '. .; ' .. ~ . 

, 

-------------------------------------.....-;-~=.., . .."..--.,..,_ ....... -
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URUGLJAY 

0:) Ronc1iniol'J,.tos · dó pG~.c12<?-:~,_!!. ::1 iCo,fl (.'i-.nciusivo l ~".s eP.11.o..11.­
cins do -~itul ,:-,ros ~~oGT:;~).20s;2fJ L1(::iYÚLu·il d"3 y s o cioc1í.'.. ~ 
elos elo DOrSano.s )~. 

lcs GO ... nc.:nciD..o ',olJtoniclt:.B IjOl~ .l é~8 Or.1prOS~G i11~li·\.ri l~.1.1C~los, 80-­

cierlr:.elos elo l'orso no.~ y on CO Di.'.i:iCli to. .por .;::ccionos, OS-GCtS ú! 
tiL:l~S 011 lo.. l)C'..r to l"'ol é."l,~~tv-c:. o., l os SOCi08', ilirL1itr~ .:lQ[1011to ros 

. 1)O~1so.1?lOG,· 8011 COl1.si(LOl"'::(-;'O·s, "i11to~~re .. lruontG· po."rc i 1) i clos po;? 
l os ros ; octivos t i-cul['.ros';{ ::rotios, nisi]lo quo porr.1('..110zcal1 
on rosorvo.. 011. lo.. socio~~Q.Es l o quo so concluyo do lo, r~ 
Cl .:-, cont onülí.'.. oh 01 Lr-c. 17 , lXlrr1 c r :l.fo QYJ.ico elo I::: .Loy no .. 
12.8 04, ele 30 ele novioobro d o 1960. CUC'J."lclo sin oÓlx:.r : o, .. 
lCLS Go..na.ncio..s ::!o elest ino..n c.. 1 ;:. insta l n.c ión , o..nplL:.ción o 
l~Gnovr,ción ele lJ i ol1oS Dueblos,o eLOoquil)QDcnto i l1.::.lus.( rib.l > .. 

dirocto..Don-to li :7 .clo [tI ciclo rrocluct i vo} qUO C1_f';11 OXCOl'1tos .. 
e~o iupuosto haste..' un D~::;:il:1o elo 505s elo ln3 Cf::1.::;.noias líC;1.:ti--' 
O"" s e101 o J' e"""" l' c l' o Es ~ 110 ;~'~(' -1'1-~~ -; " '1'-' J'n -('r< 1' .. , -("" 0'''Y1',,'' C""" 'L~(l o _lo.. ..... _ vII'. " ~. _,-,_o _ v (,. - u ...... . 't.. ..• c. .. _ ...... ,/ \ ,, _ ,-_ c--Vl ~·.L .. __ .. 

I n iiworsión so oriont,:" p;:".rn 1 ::;. constrúc:ci6n elo oclificios 
(Lrt . 23, elo 12, cité'. c1.C'. L ( );}r , CCl1 l r~ r c rlacción d.C'cd;::. Cl1 10: 

. Loy no. 13.319, Al~t. 29)., 
li' .. S {jCt.11c..llcias oJ:~COl1.t['~s el o irJptl(.:sto no 1.)O(lr~11 sor cliG·t~i·bt.1:i 

(lo..s, po.snn(l.o n fornr~_r ·Ul1é' .. J."cscrv"'~1. GGiJociC!.l,; 6u.;y:o· (mico" el'Os 
tino ul tor i or consisto 0;1 lo. cC';pit:.tJ.izn.c ió~h .' 
El Iilí.'..zO }X TG 12-s in7Cr~Jiol1os con oso bonofício f'lsc~l, 
cuo..n(:~o no son r oc.lizél/ 'cc· s en 01 l:,rop:i_o [Lno, sor.::í has-'co. 01 
voncü1iont o doI 8 G:'_:lli'1.:1o ojorcicio í.'..'1uo1 lJ.oti-v-o elo e:,;:c011.-­
ción • 

L::.8· cun2.ncins r o tonilL'-8 on 1:ts socioclQ.-c.os . elo Capita l ,na.c i9,. 
l"lí.'..les o oxt ro..nGoras, 11G SUfl'Or.. cuo.l quier tril')útnción~ Se 
trC\ -b.'l. ele un inconti ,,"O l'cJl1eLer o..blG 9 consirJ.er8.ndoso quo sobro 

: 1 [>,,0 (}' .. mencio..s cli8 tribufc~C'..s :rocc,c lo. rotonción on l c-. :iuonte 
doI 25Y~iI 
Lc. forDC;ción elo r830r"',T['_.8 os libre elo cu0.108 qui or li rJi-Gc'1. -
cionos l)or Ire lo)" el o 11\8 socioc1c<.clos o..nÓl1ir.ns, . quo siloncio.. 

. inc'lus:Lve 011. c1.k"1.nto C. l c rOSOr,l!l loC;é.l .. 

Do un Dodo GGl1or a l, los lucros {!;I'CL VD.clos 011 l a. porsono.. jurí 
dico.. no sufron oim. J~ri h 1.to.c ion, : poo . 01 hocho do Iloroano-­
cor on lo.. oTIvrcso. cO !l!o r~O sor1;<:!-s .. Yo.. 1'08 lucros distri-buí­
elos s O· s uj ot;'n ~iimJ)u6:sto (L ol 3Cfjs ' onl<:'.,.' fnonto' (2-ccionos 
'0,1 por to.. cio r ) o i DI)ubs-:Jo' .. t; l obal pi'oC;TCS 'i vo, 021.01 C,'.80 elo 
10.. 8 o..ccionos l1oE1ín2t:i~;.~s: o ' (Art. · 49 do 1<" .. Loy elo Inp1..'.csto 
do RontCl ) . 

~ .... ----------- _ .. _._ .. - -
_~ __ ___ _ ~_~ ---r.r- __ . --....... r .... r 



Éhtrétànto; c1:e IT:e.s socied8.des o comlmiclaele-s ""constitu:iclas 
y domiciliadas on el exterior o constituld~s en 81 exte­
rior y (lomicili~(l.as en Vonezuela) que t en0,'àn en e1 país 
agencias., sucursal GS o cualquieI' O-tra 'LTI:iicl a.d economlca 
similar, perrnanenteo temporaria, quo sedecliquen a rea­
lizar ' ac-Givid.ades eoonômicas ' (oxcepto exf;loro.ción de mi 
n0..8, de hidroco.rburos o de ~:,c 'l;ividac1G8 conox;::~,s) 7 ~?E:. trl 
'butQclos COl'! el im:!.m.osto de 15> , .E.?~~1".:o.. ele los resJ2~ 
,ti c..ros acciOl'üst ...... s, soa tos o co-propriotetriof:l; las g;nnan­
'cias líquidõ,s totalGs 9 d~33PUÓS d-oS;;; dociu:õi'd...-oõl impues 
tO'dõrõYi:to. do 1?:..-:-nõrs~~3D-:rTclic.:~ n],~sl:1o cu:mclo no e;e-
hay 01':.......::1.i8 t r i bui (10 • 

3.1 - 'llratamionto fiscal en lo. l o(~iE; l o. cj.ól1 -brasilera . ", . --='';';''';'~. 

3 . 1.1 ' -:. Persono.s juriclico.s no.ciorrales 

En prinoipio, el aUf.10l1to d o c <.~ pito.1 , por I!!oclio do roservas y 
luc'ros ou suspenso rea lizado por lo.s . ompre,?o.s ,inclividuo.i.Gs .:/ f:3oc iedad.os, e~ 
i;[t sujeto nl iLmuosto 011 Ice f'uontó ele 15% CODO ' Ilomus 11 do l.i porsctm ju.ri<1i 
ca,< on cónformidnc1 COB 01 o.rt. 83 elo la, L.oy Nº ~ 3 ... 470/58 (Lrt J 286 deI -
R.I,.R.) no sufriend.o cuo.lquior incic'-cncio. proporciona.l, pro[;-.ccsivo. o on In 
fuonto, 01 imolor de lo.s 2.CCiOllCs'nuova.s ;)"cuoto.s do capito..l distribuídas 
on cohsecuoncin dol D.umol1to on reforonc in , 

Iüs rc:sorvns cbj eto do co.pito.lü:Ja.ciôn compro~1don no o.pon3.s 
o.que11o..s yo. tri but ~1éU".s e11 l(~ c1.oclo..rr:,Giôn do rcndimiontos elo l o. pcrsono. ju­
FicHco., mns tambión los oDieto do l.('ul'l;:mmiento, fOl'mo.dc,8 011 01 último 1B.lan 
,00, po.siblos d e tri l)utnción eil 01 ojo2cicio on qUO so cliero 01 o.umonto de 
co.pitc!.l. Esto 03 01 .eu·tondimionto (l o lns ;:mtorielo.eles fisco.los, 011 ro1o.ción 
con , l2. o.ltoracionos intro::1uciclo.s 011 1['. r ecletCc i6n origil1(,ü elol r,rtículo 83 
elo lo. Loy nº . 3.470/58, por diploi:,c~s lC G<~l cf.: postGrior os~ 

No obsto.l1tc l ~. oxiS-CO"-LC:i.o. elel impuo3~0 elo 15~ , su aplico. -
ciél'l. se encuen-cr2. temporariamente suspense. ho.sta 01 lLde onoro c],o 1970~ 
toniel1clo 011 visto. qUO r.:lL Art. 12 elol Docroto--Ley noo 401, elo 30712768, con 
le. nueV<!. rédo.ociél1 d ;::. c1o. por 01 Docroto--Loy no. 519, elo 7/4 / 69 3' 1 :1. altera­
c,ién deI :Docroto-Loy 1100 614, elo C/6/69} excorr~é elo c1..1C~l(tL2ior impu8sto on 
1c. fuénto y en lo..s doclr.'..ro..cionos elo rCl1.:liuiemos de porson.'1S jlU~:rdio[l,&: y 
porsono.s físicas ele los o.coionist.~,s, soeios o ti tularos e1:.o l<::.s omproso.s in 
cliv'id:i1!ihili6:!';, los o.umontos do cc.pi t é,} e1..o lQ.s personas j'lU'ie1ict'..s' 011 general, 
con rocursos provonientes rIo rosorw'..s: o go.nd.ncias em susponso • 

.. 
El fÉwor fisc,i'l se ilplico.. to.rribiôn 0.1 numónto ele oQ.pi to.l de 

lo.s peJ."sOl1C'..s juri,:lic2.s, müd~ ... úl'GO 12.. u-cilizQción del ' aumonto de su c.ctivo, 
o1..'k.'1,11clo prov'"i8ne elol aumento elo Cf~ ~)iJü:'..l roali,zo.c1.o por porsol1o..s juridicQ.s de 
las c1..'.2.10s soo.n <1ccionistD..G o soci;is, 'ti,ou como a ló.s · 'ncciOlloS nUGV2.S ctis­
trilnudas 01'1 virtucl elo cquol10G i1,U1Tlo·ircos. 

- - - _. _.-._- -----
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, : ,En rosa do. lo. nuê-,ro. roclo.cc iôn el2:to. 0.1 ,moncionc.clo a:r"cícú1o, 
elol DGoroto-Loy Irº-3 401/68 por 01 nr-i;:tculo lo~clol Docreto-Iroy lIº 519, do 
7/4/~9~ , i1.~ o:x':conción no boYiofici[',r~~ " , 

0.) 2. 10.s porsone.s', jur:ULicc-s que o.stuvh,ron on dóbi to con 
01 imIJuos"cO (lo rC:it~~,(m, 1:: fochc~ ( .... 0 In. ro~üi2iac iól1. doI 
aurrwnto ét o c o.pi ':;0.1 5 

b) ' 1,"" p. -l"'or"'o-.~,_~""s .:..a. ..... ,.I ..... ... ' ~ jl.1ric1.icE"~s que: r.!.r1.y~J:1 (lis;-!;i:'l1..1.~~do su c~\pitQ.l 
a pê~rtir doI 30 l",.O rlic i orn.l:rco 110 1968, i.nclurJiv01 

c) las por:sono.s juriclicc.s ~uc 80 oxtinguioron o roelujoron 
8U c api "to.l l'.ntos elo' 5 (cinco) o.nos, con-l:;.:"cl.cs cloGelo lo.' 
foc ho. Cl1. 'Iu O myn s i do r O[1.1i~o.elo 01 ;',11D011";;O elo co.pito.l , 
Por 01 a rticulo 20, <.l,-ü D8croto~-Loy no" 519, 1ê~ inob -
sorvo.ncia elo c1.1D.lcsquior,c (100s0.8 c onclicLonos, so cobr~ 

n~ 01 i mpuos "c O de rOl'""t ~. elo las p8rfJOnC'.s j1.1t'iclicC!.s ;y- fí ­
sicas o on lo. fU011t o, [!. lí:ls tns2.S norm.'l.los . 

3 . 1~ 2 " :'" Fili"<::tIos elo firmns o socioc!.2.cl.os c1omicilj.o.dC'.s onel o:::"r-(;orlor 

WS go.nc.nci :ls elo lo.s filLüos el o firm:J.s o Gocüxl:J.cLos domi­
oili.:tcLo..s o C011 S oelo on 01 m: t orior, quo }xW2.n s telo ccn-(;;:cbi lizo..cbs on cuon­
tn espocio.l pa.ra. s OI' reinvcrticLos em 01 :lknsi1 011 l:~ o.mplic.c ión elo su par­
quo industrio.l y, on cso. cel1clición, fuoro.n -criôu"i:;ccelos 011 l c. lbjnto [t lo.' r.§. 
z':ú'cTc 15%, nu osto..r.in $ujO"i:;os 0.1 L::,'-G. 83 do 1n Loy nOe 3.470/58 (R.LH. 
A ~ ~8') , ",_r1; :. L o • ' , 

, LG. no npl icnción ofod iVc1 eLo l as G[mo..nci0-8 on c l fin o. quo 
so dos:t;ino.n, ho.ste l o. fecha doI Ol:corrmn.iol1to el01 ojorcic io s i gu"ionte, dc­
t ormil1a.r1Í la cobrnnzo. ,d"ol i mpuas.-Go p0r 10.8 tG.sa.s no r l!1."..los 7 0:d{p.0nO.080±n 
d iforonc io. con 01 c,umonto elo mul'i;c.s 3r Íl'l":"orós mo:rc1.torios ( Loy 110. 4_ 1 54/62, 
Art. , 4o.inoiso lo., Docroto 58.400/66, L.r-t. 296)0 

9.9:.J2r~ el o 10.. rosorv;:, (lo mc.nutonoión (lo co.pita.1 elo f';iro. 
propio 

- , Do o.cuorcl0 ,c 0 1'1. 0 1 i·~om 4 (leI Decroto j)'Iil'lis-Gol'i'-;'l l-~o. 253,do 
11/6/69., quo reglC1.l.lcnt,c 01 Aroc. 1 ~: dol Docroto-Lo;y no. 401/68, 0011 ::I:nà al­
t ox1.C iol1oS posteriores llo los Docro"cosNo. 433/69, 1[t ·E_~80l'vo.. elo ~"t()E: -
ción (lo c o.p:L-c n l elo .giro pro pio doborQ sor inooI';,,}oI'é'.da , 0..1 c::1.pi";;c.l socü':.l 011 
01 plO-zo ele -1 30 clfo..; conto.elos clm3lLe l o. foche. Gí1õí1'õOrrc·i'Di.io;:-l;O é'~~)} lxil;';ã-Z~-

_. ? . .... ---

,Dica 01 s ubit om 4. 1 ele In citnclt.'1. Loy-:; 

"411 -l'TinZÚ-"lim]!uostoserâ 'ozigiel0 d o l o. porsono. jurídjcn,; 
on l ê1. Luonto , o ele 100s po-rsonas '~ísico.s elo los nccionistas , 

..... -.... _--------------------:------~~~~" ,_-._,.. 



.:-3B·-

socios 6 titUlaros · elo firmiJ;s · :i,ntlivicluc..los , cuo.nc1..o lc.. in­
corporo.. ción .do lo.. rosol~YC. · !: 2.r.:J. El<1n:!:; OJümiop:'c o e~ol c é.,-pito.l 
do giro pro pio , I' ccclj. f3 r:Jk . O ~1 . lo. fÇ)l'mo. elo cs}s . i t om It .. 

Do rlonelo so concl~-G quo: 

b) 

. c.} 

3.2 - Trnt~mionto 
Lc~til1a 

lo.. oxcol1ción 08 pGrQ~ncnto, 

como 1~'. pr~ro.. 

nnncio..s on 3 V..3ponJ3 o ;; 

t; in torl!iin~l' 01 31/1/70, 
10..s r030rv~:.s libros y gfl:, 

sólo p:i:'ovuloco ·J n lo.. :~iJ?ótoGiG rl o SOl' lo. il:.corporc, 
ción roalizncL~ (lontra do los 180 dics ao lo. focha elo 
oncorrnmionto elo1 1)[:1.1;.'..1'1c0 5 

boncficic..ri tD.n";SO lets !:Jors on:'.,s jurídicc'.G y físicas 
br:-.!.silcl~C'..S, · c1..1r.nclo l as ,:Lo micilL.clo..:J o rosicTontos on 
01 oxtClrior. 

fi:3co..l 011 Ir. I .... b"Íslo.ciól~ do los pCl.ísos elo lo, Am6rico.. 

ARGmT-rnJA 

En 10..8 omprosCl.s inelivL~:UD.los y socioekdos elo porsono,s, 
lo. cnpi to,liz·:1ción <.l o rosorv::',.s no sufro cuo,lqv.ior -tri -bu 
tnciórl ospocinl, -G011i oi1.clo 011 \t-i ::~t [:. quo l ~.s 6~110~11Çic.s -
form.:-.c1oras el o 100s l'c;sorVéls yo. f uorol1. totn.lIT'.Ol1t o tri bú­
~i.elcs on In. porsonD. fú!ico.. do los titu10,1'OS o s ocios, 
inrlopol!<1io ntomol1-co elo los quo hml siílo clistril:míd os 
rosorvo.c.los (JJO~T no. 11,!682, Are. 4.8). 

o 

En lc:.s socioclacles ele ccc Vi tc:.l do l1í:. cionC'.,li(l.o.c~ arGentino.. , .. lo.. 
c1istribución do a cciol1.os proVOnic.nl-G o8 '~Q lLt c2.pi t o.lizc.ción elo rosorvo..s 00-
S orvc.. 10.. S oC1lÍente roglo..: 

. b) 

o.cciones d i stri bu:í.cb,3 o.. ~cciol1.istns rosidcntç8 on 01 
p.~ .. is: OS-Gi!ll U)':OO:lto..S elo impu.os-ec eLa r o:rcr,; lilL'.,S l os 
bonoficinrio;:; q1.J.Cé'.o,n olJ1 i (,'.::', clo s ,-:'. Íl':.ch.lir1r1s Oi1 :JU elo 

-:-
clo.rnción elo bicnos (loy cit. i':rt. 19, lotrc. IiVll y 
l~rt. 56, CO~1 l C'.:3 r:1.o clificG.cioncs elo lc:. Lcy Ho.18.032, . 
Lrt. l o. inc •.. 19 ~ 

e..cciol1oS '.lio"tri buíclas.:-::.. (~cç:i.·oni~:to..s rcsi..clont os 0~1. 0.1 . 
oxtor i or: SOS lljC'~ (~l~ ~.'1 i mptlOsto on t ,:l, fuoàt oelel 
12j~~ n.tlomns (l61 irrilJU0s :GO " elol 33% qtlCi ' tçl:'2 V ['" 1c:. gc..n<1l'2cia 
do ln porsonl~ jurídico. (l e:7 cit, G,rt. 54, combino..clo 
con ios2.rtículofl 56 . y 57, con lo.. iltJ.êivb, rot'l.o.cción ela 
ele.. por i n Loy 1106 18 . 032, Art . lo. inciso 19). 

" 

I 
) 

I t, 
I 

.\ 

I. 



:SOLIVIA 

1[1. c::l.pitalizo..ciol1. elo I'OSOr'T::'.S elo lé:,3 30ciodo..clos elo cc.pi tc.l 
incido 011 01 pc:.Go elol i mpuGs-Go ('.0 251; so1.)ro 10.3 cc:.n-cicbclós 
corrcs~)ondiontotl c. l [.~n C!.ccionos (:"iGtribuú1.2..G, cuya roton­
ciôn y rospcc·ci 'lO cobro CJ.uo(~o..n ,:, c .-"rc;o :lo lo.. l)orsonc., jurí­
d ico.. (Loy cit. o..rt. 69 y 92)~ 

1:..clouÓ:s elo esc, SO:'1 cOl1si(lorc, .~os r1.ivicl onclos elistriimí,los 011 
ospecio y, On osu condici5n, sUjOtOSi al impuosto slobc.l 
comp10montr'..rio (Lo;,{ cit. Q.rt. 107) ·" 

Tomo..ndo 9n cuontu quo 011 10..8 80Ciocludos do porsonc.s las go..-
11nl1Ci2.8 S011 COl1SiCtoré1.dn8 tot::l.lmol1"'t;D d is ·!; ribuíclo..s, ;.>,.'.,ro. finosrlo tributo. 
ción 011 Ir:. fuonto y por 01 impuosto C;lobo..1 complor:lCut<"rio, 01 cm[[lonto do 
cCepi -(;0.1 C011 lr:.s rCGorvas formo..c:'·:'..s por tnlos snn~ncio.G no os éO, loo..nzaclo por 
.nuovo im1'uos-l;o. Loy ci t. o..rt. 69). 

S011 OXSO::lto..s elo i!ilPUCSto .3'1000..1 complomonto..r ltts clistribu­
oionos elo [tccionos y purtioipo..cioL10S por <:.ue1 ' l1"Go (lo cc.pi t.::.l quo':rélul tC-:11 . 
elO lo.s in'lorsionos on cnpital fijo, c:::, pit~l de o~jor0..c ión o on 01 osto.bloci,· 
mionto do inc1ustrio..s nuoV<J.iJ quo pronuoba.n oJ. é!.os::'crroll0 oconômico doI po.is. 

C!·IIDE 

Docl[1.r,~ 1 1"'. Loy elo Inpuos-cp elo Rcnt1"'. 011 8"L1. o..rt:rcu~o 17, inc i 
so 60. quo l o.. distr:ibución elo gcmé1.l":..cic..o o do fOl1':'cOS ncurrn .. u.r..dos rOé1.1izo.clo.. 
por 10.s 80cioclQ.c1os o..nônim:.s '-" SUS c..ccionis-'tJ<.1.s on forôQ. ele o..ce ion03 tc:·~o..l o 
l)1"'.:ccio..lnonto lib or<.'..cl~.ts o mod:Lc.ll"~() 01 m.lf:1.onto clol v,"~lor nor;üncü clo lc.s o.ce i o 
,- . -----_._-----_._----------- . 
nos ,roprosontcmtivo cl :J 1..m.:' .. CC' .. ll:i,-~,Üizr.:,ción oQu.i v:::;lo11-Gc, no cOl1sti t-"'lYO ron-
to. IX"l~o.. ofoato elo tl.'i but[cc iól1~ 

Eu .c1..1<:-'11(10 ala.s oupl'om18 :)..!lc:'ivicluo..l os y socioe!_c.üos elo porso­
nc, s~~ =Lo.,s [;nno.nci0..8 ::>011 consi'::orc.d.n.s · <::mtouQtiCo.':lOl~t o clistri l)l..lic.1.é1..S ;;" tr.i bu­
tnclo..s, 011 ooúsocu(}11ci~, pOI' .01 inpuosto ~~lobc.l c 0 ::J.plcTJCll"t:etr. 

Doselo 1 uO ,:~;o, on c1..1E'.lquior co..so, ·los é1.unentos (lo c2.pito..l 
por r:'1ó("-io do· 1<'.. ü1cGrpor",ción do l'Oi.3CrVo.s ost6.11.oXeGntos do ·ir.1)'...lC~3tO elo 
ronto. . ... 

COLmmIA 

. • J •• 1 " -"'t'· , El o..UElCrl-CO (cC; Ca.pl-l:~i. nCKGUno ' -L[', il1corpQro..cio11 do: lu ros 0,E. 
VF:,clo 8 ;")cio(1<'..c",--os c.,nÓl1ir:l11S implicn ·cn J.o... -'c:r:-ibutnciól1cl0 los o..ecioni:::;-to.s, 011 
ltl porson .. "I. física, cono 011 .10s lliviLLon:los .eUstribuídoD on oiJpocio (EstC\.tu-: 
to OrG2.nico d.ol Inpucsto sobro 1['" Ronto. - Lo;y 110. 81, elo 1960, C\.rt~ 27 y 35, 
i 11c il3Q 2.) • 

.iiíií_ .... ----------- - .. _ .. __ . 



Excoptucí.nso l os s ic;uiontos cnsos, on quo la. c:-'.:9ito.lizución 
elo rosorvas no crou impuosto 011 l c. por8011o. fisic::'., to n::-:.llc1.0 0:0. cuon-i;o. quo 
lo..s go..no..ncio..s rotonie1c.8 on lG 8ociod2.c.l:-- yo. so ol1cuontrcel1 ~Gri-butCl.elos como 
nutoa-1tica.!:lonto rlistribuiclos : Lc:~r cit . o.rt. 26, l otrc 1I0.1.l ;/ inciso 20 . ) . 

a.) r. ... ünontos elo c0.!,ü"tc:.l elo s o cio"'_cel o:J rIo por30na.8 ( co locti­
va.G, on cO~.1(".l1Cli to. s:LnpJ.oG, elo ros ponsnbilielo.cl i::;_olimi to.­
elas y o tras s O:-_lÓ j:1n;~ os) ; 

b) ,,:,.U:"IO!!.tO do CL1.!ü-\;c.l d o sociod,;,:.êL o,l'lóniE1o.,. on lo.. pa.rto 
corros11011flion-Go c~ l ns 2. COiO l1G G ":is~~ril:;1 .. licl2..8 c.1 o..CC i011is 
-ta CaDa porsono. nc,·Gura.l ~ quo pos~o. E:éS el01 75?~ elo nus 
o..ccionos. 

ECUAOOR 

En principio, 1;-. c"-pi t,:..liza.ción (lü I'OSOrV[1.s no ocasione'. CUD..l 
guior impuosto, on virtuct ( .... 0 lo. lo;y- quo tributo. clicl'W.s rosorva.s 011. 01 mo 
nonto do ] n :rotonción e~o la gc.n<"l1.c i o.,- o por consic'i.orc..rla a )o..utOr:1:t "cico..monto 
cUstribuidn, CODO sólo acontoco on 1n8 sociodnclos elo porsonas, o b) por~' 
qUo yc. fua p;::.go..clo sobro 1::, gmmncic no c1.istri lmlck. ,;1 i r,".}!uos -:;o el ol 20% (s~ 

.oi·oc!.cedos do cC!.pi tal on g011oro,l) o proporcionar ,']. lo.. rogalia. ( oi.lprOSa$ .po ..;. 
t:roloro.s 11o.ciorolos 3T oxtrangoras) •. !:,,:2t, 29, 65 3T ó9T~ 

Habionc'!.u , con tO clo, i11corporc..cióE elo rOSOl~Vc..S quo 110 fuoron 
gr<:'..va.clo..s por 01 iDpUOS -~~o 011 roi' or c".c i c. , 01 valor ele lo..s Q.cciol1oS elistribui 
elês os \ sm,nelo c.. l a. ront;]. clo1 bOl'::.ofic icl.rio p:t.rc.. sufrir 01 8To.vc..80n elol im 
PllOSto progrosivo sol)ro lo.. ronto. pO:'f.'sono.l Clob:cl. (Lrt~ 25). 

I'iIEJICO 

No so t ribut::m l OG Qu..."lCln· ~:os C.o cc..p i -:,;:cl por ce'~pi t",lim:tción elo 
rosorvas. :Oispo~'lo oJ.ll.r-t,. 73, ir:"ciso I, lotr(~ "bt!, pnr2'<:;'l'2..fo único, o. pr2,. 
pósi'cc elol iD]?UQS tO sobro rone:'iGiolTGct;; elo cc.pit;:cl o.. quo ' 08t6,11 Sl..1_jOt[',s las 
sociocl<:'..c1.os mojicQnas, quo lns o1'1tre,S2.8 eLo nccional:: o c.uncn'Gos (lo po..rtos 
s ocic.los '[1 f c..vo r elo los zoc ios, por Dotivo elo c':1,pitalizo..ción do rosorvas o 
pc..Go do gano.11cias no so consicl .. oro.l1 c.1i'j'i~lond08 011 ospoci0, ni so sujo-Gnll 0.1 
i mpuos'co- provisto 011. 1:-" l~cforic.l[1. 10Y l excepto on l cs CCSC3 ,lo ro oobo l::]o elo 
o..CCi01108 o c[',pito.l, por Dotivo d.o roclucción ele ôsto o liqyickc.ión elo. lo.. so 
cieclc'"rl. 

Para 1 (".8 socioc"..c,cloG oxtrCl.ngOJ.Y,s, c on sucllI'~c..l o c..ge11cia 01'1 
01 po..is, .tarJ.bión 110 híJ.y impuosto 01': , 01 o,Ur.lonto elo co..TJitn l, Ol'l visto. elo que 
las (SCLl1c\.l1cin.s .80 1'1 consicloro..clo..s auto r:lr:ticamonto c:.is"tribuiclo.8 Y csi; :lo.. fuo­
rol!. tri l)u-Gaclas <:1.n';; os do lr:. co.p i"t;.::.lizc.c iÓn • . (.Lrt.. 74 , pnró:e;To..fo 30.) 

PLPJI.GULY 

Las res orvo.s puoelon sor llovndas n u.~onto do capital sin 
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cualquier "o nus 11 pn1.'n. ln. socioc:'o.cl} s -q,s sacioS? oo.çc ionistn.s • 

El fOl1c1..o elo 1.'0301',,-;:::. 10ga.l, ]1("'.1.'0.. 802' c['.i)it['.lü~c:. (lo, suf1.'i1.'~ 
t1.'ibuto.ción como bnnc.l'lCin eto lo.. jJorsOl1tl jw.:Ldica, ,por t ,J:'Q.'b1:rso do cuom 
quo lo, logisln.ción ele iDpuostO \10 TonGO. CÓÚS rC~óro." êóIÍlo 'só.i:i'fo' 'e'..orluci b l o Pn. 
rn. ofocto elo 10.. fi~C'.ciôn elo ln ront~L ,:mutü ,do lo. Ol:1prOSCh (D. L .. 9.240/59,.­
A:rt. 51, letra. flftl). 

PERU -
Son tribut<.1clos CO!JO ü iviclon 1,os on aspoc io, por 01 iopuosto 

globo.:J.. prce+osivo, l;~s c"ccionGs ,lis-Gl'il)uic:'n.s por: Dc>tivo'clo o.1..1Dontos elo cn.­
p:i,. tal como incoI'por~i.ci6~! elo rosorvt:'.s (Lo;;" cH. c.rt . 23) c 

" 

Po..r" 10r" ti -(;ulnr08 elo or::prosr,s i nc:'.. ivi chr, 1 os , y sacias - so.li~ 
clariolJ elo socioclo..clos elo porsono..G o Ol!. cOL1~:,mli te. por nccionos, no. lln.y , onus 
tJ;'ibuto..rio on 01 o.U0011'\;O (lo co..pitrü, 011 visto.. elo qUO ;!ú. po.gC'..rcl1 01 . impuos-:­
to procrosivo sobro lns c;nno.llcio..s ros1.1,l'Gr.:.ntos quO l:'orr::al1oco:i,.rol1 011' reservo. ' 
on 10..s rospocti·vn.s oopr080..s (Lo;y- ch;. ::~:t't . 28 )~ 

URUGULr'Y 

Lo. cQP:itn.li~..:tción ('. 0 rosorv..1S ORtú libra (1. 0 impuosto, 'Gc.1.l1to 
on lus omprosas in,livich.1,:tlos Y sQCio,J,Q.CLOS elo p OrS Ol'lo.s J C0 1:10 011 lns s ocioe1..o. 
dos elo co..pi'cal. En estus l.D. -tim[',s, la clis'(;ri l:mc:Lón do [~cciol1oS rOGul ta~ltes'­
elo ,to.lcs aUI:J.ontos os GX)rOS8.DOl1to oxcontü;or. l as priGOT2.S" laf:i ,reso;cvns-· 
por .\i'''011turo.. o~~ista11-tos y c2.!?ito .. lis["~(lnf:3, o se constituycn .COr.10 
tributado.s 0 1'1 ' 12.s porsollus físicC'.8 $ o con cuotas c1osti112.clo..s te 

y fo..vorocichs oon excol1ciól1, cono. iilClico. 01 articulo 23 elo la 
to elo ROl1tn ~ 

GarJ.u,no 10.8 yn. 
r oillvors io nos 
Lo;,,r elo I 8Puos - .~ 

elel 
En tro.t~neloGo elo sociol~!,ac1. elo ,co.;:::ito.l, 

25~''(" silo. 08pro :~m :)roITlovió rqoca to elo 
ho.brn 01 inpuosto on 
o.cciOl1oS 011 los lU ti-

mos elos o.nos. 

VERS ZlJElJ~ 

DoI OXo.r.1on ele 1 :-.', IJoy clo Impuosto do Ronto. (L.r-\;. 44, inciso 
50. :! o.rt. 47,) so cOl1cluyo que sol['.,ffion-l;o lo. co.pitnliz2.ción (lo rosorvns cn 
las ' ,sociccl[l.,:los anónir.1::ts qUO :;Us'cribuyQl1, 011 COl1socuol1ci<.', o.ccionos 11om.ina­
ttw.s1' cs·~6. oxccntn elol in1.lmosto Slobo..l sobl'e porsonas físico.so 

Si 01 [\.umontó so J:jro.c~u.c,o 011 clis"cr;Lbución cl q ,o..cci0110S cl ,por 
tc.dor, 01 v~lor do esto.s Sdrá~ljri1)Ut~'..c1o ,011 L1 fuonto; ,o. , la ro..zô11 elo .30%, ~ 
PU(.ÜOi:ic1..o 01 bono :C'iciCl.rio (porsonC'. fisio::-.), optD.r r /ar l ::~ inchlJ3ión, elo rcncli 
l'1ion"to corrosponclicl1to 'ol1 S v. eloclç.:r;o.ció,n, n fi n , clO'sufri,r, C'..119,n,as lo.. -t;ribu~ 
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. taci6n dol impuc1?to global , proCTosivo . 

, 
3.3 Roflojos oconóDicos-fino..ncioros 

Lo, ca.pi tnlizo.ciól',). elo rosonn.:'s, C011 o:zconción elol irrmLlosto elo 
ronta., conoe l' .. icla. ror 01 Grt:rcu~o 1 2, elol DGcroto~Loy :no . 4cú/6i3, c;n.stitú­
yos o on fuort e GS tim .. üo cl e lo. omis ionos rI o co.l'i to,J... 

S ogÚl1 clQ:cos elo l G 1!Col1 .juntu-r0.. EcOnÓBic[~ 1!, nos. 7', 8 y 9 , de " 
1969, lo. oDisión elo CL1.pito..l elo 10..8 [30cioclCl,IloG o..nónia,s, onl08 períodos dê 
onero a. j1.;u.io eLol corriente auo, Iuo elo 1;" ;R~~ lL9 63 DElonGo, contm .. HCR1r. 
2.898' r.1illonos elol nuo po..so..do, l'oproson·c:' .. nclo 011 L1.pon2.S 7 nOGOS, '9370 elo la.s 
omision'os elo los 12 !JOGOS ele 1968. Do ooto.s or.1is ionos, ~;(::R~:; 11.335 DUlo.­
nos (94%) COl'rosponclioron a. c.,UL:on-co;::! do cepi tc.,l, fii:-;'Ul' ,:: ncLo o..:;::'O lV.S ncm~ •• ~,; . 
628;:1illol1oS (5,3%) C011 ori{jon on nuov<.:S 80cioclo..clcs. 

Los c..umcl'!-Gos L~O c Cl..IJi tC'..l, SOr:;Úll l o.. fOl .... Lk~ (_O iJ.1-Gogro..ció11, so 
prosonJca.n confor80 01 si ,'~:uion';;o cu ....... clro: 

l ... ill'IEf·iTOS DE C':~PIT,LL EN EL BRL\.SIL 
( .1:',;11 1:J.il1ol1cS elo cr'.'.~c il'08 novos ') 

-----
ESPEC IFICAC reI:]' 

r.ror ;~LL DEI, AUI1T2TTO ••• ~ •••••••••• ; 
SÜbs. '. C11 elinoro .~ ••• .•• ' ••• :':' •• ;';" 
Inéorpj, (10 rcsorvl3:s ~" ...... " •• ;.;' 
Incorp. cli.; C/corrion-Gos OI ......... , 

Rovnl inc iÓl1 cl 01 ll.c-C i vo • ~ ... :. ••• ;. • 
Otra.s oporQ.ciono3 '''''~''''2''.'. 

Ano elo 

\!ttlor 

1 2.027 
3.921 
1.310 

543 
5.129 
1;1126 

1968 
Ll1.0 (.lo 
onol',) 

,g 
I Vo.. l or 

100,0 11. 335-
32,5 2.975 
10,9 4.212 
4,6 241 

42,6 3.623 
9,4 283 

1965'J onoro o. 
~ ju'L julio 

% (68/69)% 

100;0 ' 94~ 2 
26 76 ;0 
37 1 , , 319,6 
2,1 44,5 

31,9 70 ,5 
2,7 20,0 

Fui<:l'JTE: CO~1junturn BconanicD.., Rio (1.0 ,JCl.l'loiro, FGV, 11.08. 2, 7, 8 y 9, 1969 

., E-:1 1968, lê. il1co~cporé1ción (lo resorva's' l'oj.)rosoli.iiÓ 10,9% doI: 
aUQ,on:c('"<a"'o sm.pi tel, con 1. 31f. millonc.3, on 6unnto, on ~.;i.ete i':1oso:;J elo 1969" 
pa;t'tic:};pó C011. 37,1%, cÜCCmZe1.llCLO 12 .. sni:ia de NO Ri~ 4.212 millol10s. Si a. teu- ' 
dODOS ]/C,rCl. lo. úl tiBD. col umna. -elol cu ... 1.c1..ro;, que , es to. b.loce lc, :r;olQ.ción porcoE:, 
tuo.1 ontro los vo.loros ,elo elos a.no~ COlTIpúttt{l.,os " i-ios clámqs cÚ611tc~ Q.ve la in. 
c orpori:!,c i6n, elo resorva.s (;'oo11.oro 1.1· · j1...1J,io clo ostb o..l10; t1i\rQ' i..U:12 .. oiovnctón 
líquicl['.. de 319,6% sobre 01 i~10i.1to elo .19p8,o~1'c1].cmto :Cl.uo ,· 01, -(;ot<:11 elol [1.1.1. ... 

" 
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m-ento' de capital, en e1 mismo periodo, en relación a aque~ ªY,l.Q , fue . .de 
9.4, ~~ 

E1increE81'1to de la incorporac ión' de reser-v'7-\.S Elo. alinmás f.Ü.8: 
nifiqati vo, c.lli.mdc so toman por lJ(1s0 la;:; 'nio,Iias' mensue.les, co mo S igl.le : 

.nJMENTOS DE CAPI~AL B IHCORPORACl CiN DERESERVA$ 

ESPEC IFICAC ICiN 

Aumentos de capit~l .... ,. , 
Incorporación de reservas~ 110 

100 

100 

FUElif'rE : Conjuntura Econômico., op. cito 

L709 

602 

171 

548 

La media mensual ele1 c.umonto d.o co.pi t[;~ l, CJ. e~tG o,no, E)upe­
ró a la do 1968 on 717~ 1 en cuanto que la de ü1corporación do :r esorvu, tuvo 
Ul1 incr'emento de 448% so ore la eLe a que1 o..no. 

Podemos 11evar a{m res ado1rmte l1uestra comparc.ciônc C011 
datos obtonidos en 01 LnuB.rio EGto.diotico doI :Ilco.s il , de 1968 y 811 la "CO]l 
juntura Econômica 11 J verificamos ql.1G l os nVlllont0 3 (lo ciJ. pi 1.;[\.1 on 81 p.:lis, (m . 
los sioto mosos do os to c.no, corr03po11diô c. 36% a.61 quo so vorificá on· 
los 'ú~timos cuatro anos (1965 o.. 19G8 ), cuya suma f1.1.cde NCR$ 3.j~174 mill~ 
nos . Pues bion, 1 ':1 incorpor""ción do roservQs, 011 OSO cun:'crie:rüo, to-tali­
zó 1'TCR~) 3.678 millones, C011-crn, los lTCR$ 4- G 212 millones do onero a julio 
do 1969, significando quo os-l:;a cifre .. suporó 011 1 5~ ' las rOSO:FVQ.S capi·co.li­
zadb.s elo 1965 a 1968. 

En términos d o distri buciói1 rogion.::tl elo las incorporo.cioncs 
rIo rOGorvas, 18. tD.b1a Cé soguir domuostra. la fuortG concon·kiJ.ció~1 on Scío 
Pa~uo y Guanabara: 

nt-JORPORAC JCj:tJ DE RESERVAS ~SÃO PAULO Y GU?TA?ô.RL. 
"( on miJ.lo11(;S-dc -éruzoii~o :J novos) 

ESPECIFICACION 
"1962 

1 . .,.? 
07") O'.A_, reln c 1 r .", Valor <. .. . '_V ~. 

01 J3rc..sil ----...,..----.----.",..._ .. ----
SG:o Pa.ulo • .••.••. ~ 0 . 0 •.• . •. ~. 
GUD..llo..bara . .... . di <to" •• " • ' .e , 

589 
493 

44 6 , 
37,4 

011 rGlo.ción 
aI J3rC: .. r.J'.Ll . ----,----_ ... _~~------

1-223 
637 

29 , 0 
15,1 .' 
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cont. 
, ~ . 

1963 
. ~ 

I'} O~] ESPEC IFICAC Iem rolnción "';lnlor 
[1 i 13r 2,S il ------'. 

S1.~b~cott11 •••••••••• o •• 1 .082 
DGmt:s Estados · ........ 236 
Toto.l à.ol Br-2.SU · •••• ~ 1 .)18 

82,0 
18, 0 

100,0 

" .; " , . ~. 

1969 (onoro-julio) 

V;).lo r % 0 11 rolo.ción 

L860 
2,, 352 
4.212· . . 

44}1 
55,9 

100,0 
------_._---------

Do lQ,s rosorvas c~'i:)i to.lizncbs, 821; r oforzo.ron 011 1968 co.pi­
to.lor3 .. cLü ,cmproso.s , si tuadas 011 01 porímotro S2.0 po,Ulo/Gl..1C,a c.bc,ra:".:,C.éf.F9-ndo 
lo. PC::cl'.ti.c:ipa.ció11 rolati,,\T[J, do los eles Esto.dos 9 011 1969 J po.r<1 44%. 

Cróemo:Jquo lo. Llc .. ;y-or pc..rt icip2.ción elo los (lor:li..~s Esto.dos 011 
12.$ , iucorpor:J.cj,onos . do rosorvc,s cfoc"t1.1[o(12,S 011 .0sto ano 08 , o~;:pli,co..d.IJ, .: .. ~.,:por 
Ul1G CL9UEl1..~cció11 de . gc.110.11Ci~s · 011 "'-[-'.Irios c;jorcicioc-i, Si11 :}:L' Oocu~2..~ión do 
10.s socidclndüs 2.11ónin,",-s ([u':) promo"':oi.orol1 los o.upon-Gcs do co.pi t C':l, 8nVirtud 
clo no sor .o.ccionistas mo'ci vo.clos por lo. distri bución do o..cci'onos, dQcl<1 D­

l G. fro.siliCbd do morco.clus elo co.pi-j;o.los elo los eLof.1ns EstC.cLOS. Esto 11ocho 
no óêiÜ'rió '0111n Gur;,llabo.ro. y S~o Po.uló, C:',':'r;.cLO o:ds,ten Bc,l fJ ['i.s elo Vi::.loros 
bioll uc-ci W.s y [jocicdo,el os (l~ {:::ré'..l1. -'co..Dr:áío, hü.h i t'..i.c'i.cu::'.s o. : ··'ccr Q;W:iontos p~ 
riódicos do capital . 

lTótoso quo los vé'..loroG y porcont~,jo[j t1qu::L proson-c.udos, se 
rofi :1'011. é1. 10.s socioelo.dos u.nó11.iTI1:'"1s~ no COoputiJneloso por fo..l-ta elo elivulgo. ... · 
ci6n elo los ro:::: poctivos actos, los aum0l1tc'3 ele c2.1)i tnl y C01180cuont08 in-­
corporacionos elo . rosorv::1..S elo l:,s oD.pr os<w i ndiviclu'11os 3r socj_ccl[-~clGS de 
pOJ.~r.;.(ll1o..s • 

Las ros or\7'Q.S nl:oI'é..1. il"!cox·po rnéLc..s lJor ln.s cupr oso..s, an · T'es 
pUOS-C<1 0.1 ost í nulo clo.d.o po r 01 Gobiorno Frxlor::-, 1 , r OBul to..n elo Q'c,nancio.s 0.':" 
cür:n.uL1cl,~s on <1nos sucosivos, ~', -G['xll) iên, elo ' lo. rosorv::. po..rc .. D[',ntonisionto ' 
elo cc..;)Hé'..i do giro pro pio , (luO (:lI Ilcc:c oto - ·L C);)T rfo. 401 pormi tió Í).lOSO for­
mncl[l~ o.. po.rtir . dol ojorcic i o elo 1969, como i nstrUo.0i.1to elo corrocion monota 
ri2. elo1 c:,pi t.:1.l eLo :~iro n::1.l1tonüLo :por 10.8 pOI'son2.s juriclico..s, c10clucti b10 
doi lucro o Go..ncmcio. tributc:"tlo par". ofoc-::,o elo PC'.!]O rIo iülPUOStO Q. lo. roh 
to., 

So confiroo. quo, r ocibionclo otros OGtir:1Ulos, C080 r o é'.. vo.. 1 i t.9:, 
ci6n clo~ biol1oS inr:lUoo1os arrio." de los cooficiontes oficio..l os y roctific~ 
ci6n do los ::3"(;oc1<:s s in ningün Ü:lpuosto pnro.. l ;::w porsonD.s f:rÇ;-iC[~3 ele los 
-titul3ras, socios o accionisto.s, 10.8 ecnpr osns iuei'o11. co i: toüo·"mó.:s sonsi­
biliz2.das por exconción doI impuos-bo do ronto. (15% 011 lo. fuon t o COr.lO 1I0~ 
nv..s""r1o ' l o..porsonc. juríd iCo..} sobro lo.. ó·o.,p.ita1fzD.c.ióriclo I'OSGríto.:s ''-'~ " .' ' .. . . '. 

'1 

El norcc/lo e1.o c.;o.,~:'itC'..lcs. :r'oci,bió . los rcflojo~ posit i voS o 
inmoclio.:tos elo l 'é'.. 0.0.80:' eto acc iàhÓ3' distrib'uiLbs .. 8. .. l-os:<o.;cci:Ol1is-tb;s , bctíO':f'i''': '"./ 
cinrios (lo . 10..3 rociol1tosii1~()~PO;,lCi:~110S elo roscrw.s .. ~ ~n;f}OS \ t:ií-1n:Llos ' ÉluDc..':':: 
dos o.. 10 L: do ' 1<1;3 onisio11c:3 ' clG co..}ji-i; ,s.1 ·', s6n C0l1S0~u.oJ.1ci~\ ,c~o .. ~s-uscri'Jlcionos 
on clil}gro, .:1.nco;çpo.r;'l,.C, :i,PJ1Q~, elo- .cuon-G.:-,,:,:; .. corri ontos, ~o0_YQ.lt,r..,ç,iç)l:1.Q s., .,,:~-:9 J. CP",ç::;_ .> 

4 • • ~ ."' . , .... ~ . _ . ... . ,_ o' , .' • o,' • •• ~ ... ' ~ ~.'''' - . ... • . ' . -.' - ...,." --... . 

.9 .. 

\ .'. 
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. tivo; forrnción do nuew,s sociecl11CLosy otras oporacio11os, ho.bienclo contri 
buído p.."-rcc la oUIoric, roil1ê'.n-c o 011 10..8 Bolsas do Valores, c1oDostro..ncLo quo, 
011 01 lo o .soDcstro de 1 959, 01 80~'c('.cl.o elo o,cc i o1'108 tuvo J;rc1l1c1..c fi1'nozo., 02S . 
prosaé!.o, 011 10, hocli o, SN do l as co tn.ciOhOS, quo~ubió. 12o;~ y on vol UDon 
quh1.t1..l'!licD.nclo 10,s .. 110gociac ioncf.J ,,14 

A'" -1'" ;J"'ost" 1~ lIC ·, ,' .1-".,..,, "'" , ... . .., l i 1 5· .o b üSl. so l~n_ . ,-, '. '" Ll1.Jl).n l".,~, ... r..CO.10D.l.C,., ...,0 1'0 01 fonó . 
mono 011 . o.nálisis, op ~u rctroGpoc'::iO do l o. SO~:lOstr.0 elo 19 ,~9; 

lIEn 01 inicio 0.01 ano fueron d i v1..ll guclos olomol1-Go.8 elo 
gro..:1do inport8,l")c ic. p-:1l'C~ cJ. :'20rCo.,20 elo nccio11oS, d e 
ontro los cU'J,los cLosthcr.,D.OS: oxconciól1 provisoriCl. . 
do lê'. tributa.ción sobro 1.:'. ihcorporo.ciól1 L'1.0. roser - . 
VC',s ~ DO jor tro. t o..mi o lTt, ° :ris cn.l pC'.rc:. los cli vi clendos ~ 
liborC'..ció11 do pc..r-bo é!.o los recursos .elo · los Foridos 
157 , po.ra adquisició:1 clotítulos on Bo18['.3 ~ clefi11i­
ción dol futuro do J.or::) i ncentivos fisco..1 0s il1sti tuí 
elos po r DocrC"co-IJo~r 1 57, 8odio.n-Ge lCL . nlovccd.ón .elo 
h. contribución elo 1[;. pOri.:50no. fis ic[o do 10/; ).:1 ro. . J.2% 
dó · su iupuosto ~r 1C"~ prorroe;nción porn:<"s dos 2.1108 

elol ostímul0 o.. l r., pcrson<1 juríclico. , pCl'C 011 1G.s pr.s:. 
, f ' , . " d c ·.f 3C" . porc l oncs quo 'uor on rCCLUC1.C1.':>'S c.)';,) p-':.l'2. jiJ on 

19 59 Y 17~ cn 197Ó• . 

Siri dueb oste. 10;:;:lslo,ción fuc lé::. princ i po. l co.1]13o. elo 
IQ.s s ubicl<'..G Obscl'\melas 011 01 perfoc.lo on c u os·cú5n." 

Sobro oso p1.mto elc -vi ::3to., 1".. poJ. rt ice. GubOr11i'.!i1elrt[Ü c.l ol1nz6 
plo1.1o.monto suo objot i vo. 

3 . 3. 2 ' -§.olojct i vi·:lo.cl do J.os cstír:ll1~CS 

U.·lO · eLc los o.spoc~; os c, ccnsir:lor::.r 011 01 estimulo [1, 1::1. roton~­
OiÓ11 elo go.no.nci.'i$ Y C011S0CUOl:tO :i.ncorpcirccción de roseTvns con oxconc ión o 
roducción ' do i mpuost os, os l o quo s e rofioro o. l a so1ec';;i""icl[,,ü ele l::LS i11-
vcrsionos. 

Al contrario elo lo QUo ocurro ·en otros pnisos" e11 que l os 
estímulos fisco.los a lt.~s GI::mo.ncir~sno elistribuíC'La.S y rosoI'v-US co.pi tc:.liza­
do.s sc ""condici0l1o.l1 tl. invórsionos ob li gt:.torio.s, sclecciorio.cb.s 7/ 011. plo.zos 
profijo.c1..o,s ,011 01 :Brns.il . 01 c stinu:l0 a. lo. IDnnutonción do gnnrt.ncio.s 011 cue.!}. 
to.s 08p06i<1108 elq r 030rVo. .0 s i mpJ.!.em.éYFITc on s;l.1sponso 8S gOl1oro.l pa.ra to­
das lo.s omproso..s (indivi clurd oG o sod.o::b,clos) , sin ninguno.. rostricción on 

14 CONJillTTTJRA ECONOMICA, TIio do ,"L:"l1oiro, Funda.ç2ío Go t ú.lio Vnr,::;r.',s (7):75~ 
jú~. 1969. " 

15 IbicL. 
" . . ' 
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cUD:nto 0.1 r2.:ffiO de o;divic.lo.cl, cLictino . do . invorsión ;f pl:::'..zo (16 cal)ital ización 
ele las ros ervo.s . .. 

' .. 
A nuostró .critor:Lo , s o piorc.o o..si 1121. vo..lioso instrumou·!;o do 

oriont.::ción do los o..llorros ':)ffillroso.,rüüos pD,rr~ 12.8 Q,ctivido..c1os y acctores 
oconómicos elo mayor iu terós [tl (L 050..rro110 econômico elol J.x:,ís. 

Conformo domostr.:J.lilos on 01 i tü;n o.ntorior, .:J.J.(]X['.mino.r lo. 
distribuciÓ11 rogio11.c.1 elo J.Cts i nco rpo:!'i.1.cio!lOS do rcsorí."c.s, 30.0 Po..u10 y GUD. 
11.o.barn absorbiorol1 82% on 1968, y ou 4L';.;·j . O!1 '1969 (:h;..'.,sto. Julio), elo eso.. 
c2.pito.lizD .. ción elo gnn[~l1cio..s, o. -Gl'í.

'
.V08 do un procc:so' si ol!lpro crocionte do 

concontro..c i6il do cnpi t.:.Üos · (1.. 0 lns oUJ;.rosC'..s y2.. oxistonto8, quo 01 sector 
pri vc,elo, o. tra-;rós elo lCl. inicü.d;ivn. in rl:i. '\.'i (:LUtÜ , eleja elo llevo.r pm~Cl. ompro!!. 
dirJiel1'Gos nuovos o compotitivosdc los ;{o. m:::istontos. Es b ion SiG11ifico.-­
tivo, o.. propós it o \.lol hocho elo quo 1Cl..s 08isi011.08 elo co.pi-c:::.l 011. 01 Brresil, 
o.pOl1o.,s 7% corresrondioron on 1968 o.. nuovas soc ioeb.clcs, cnyol1.'·l .. o ··Qsto por -

. c Ol1'C 1..1.C'.. 1 p"'ro. 5')"0 cn ,31 7 mosoa inici:c.lcs d.e 1969. Eu So..o }J~~ul0 01 fonóQo--
1'10 os o.:Lill I1'k.~S c-vi(lcnJv(~ ., OC'Llpnl:clo le,s nUC"\lê.t.S · sf.)cicc1.o..clcs, 011 lé:"f:3 emisioncs 
de cQ.pit<11, 7,5% ou 1968 y 2,6% cn 1969. 

S011. or.ibrtlfiGS 011 OGto Gon"ciclo, 1[',.8 ce,nsirlm:-o..ciones deI Prof. 
OctGvio Gouvoo.. do B;lhõos16 ~ 

16 

"}\To.elio contosto.. G l o.. von-w.jG (lo la r oto11.ción elo &,'O..l1CmciQ.s 
011 lo.s empresas: D';')Ol~';'ui~Q. In rOl1.c vnción elo los oquipos y 
do l a s instalr.~cionos, contribuyo po.rn oI sistomitico p0E,. 
:focciounmic!l-Go do 1 2. tócnicG elo pro,lucir : fc''!.ciJ.it[t J.a:in 

~. .-
vostig,:,tbi6n c i Clllt ifica ~ fn:voroco Ir.. .::cp1 ico.ción do 10.s in 
110vt'.,ci0l10S o Sobropo.snnclc c:l.orto limi to, s i n oml)nrgo 5 la 
D.curnu.l,::-; c ión elo rocurSOG elo las o!üproses cond:'.J.co 1.1.1 g·i gan-· 
tismo, o sç;:c. r.. l clinwEsionn.mionto superior' aI c1osoable. 
Surzo 011t6ncos, como huieb o.. 1[, hipo:::.-:-tro fib. dD OS~GQ. oocà. 
lG, la. aclquisiciôn ele: otl"ilS sociocl8.clos, no POC0S vooos 
do remo in<1u:stri c.l o co>;orc:i.o..1 co c;)l o'k mento cli:forol1-Go 
elo lo., élcti vickc~ osyoGificé1 elo 1[1. omprosa. 
Al .pD.:Ls l o in~orüs !:'. Bucho 1:, (1. i vor;J ificc,d.ón elo lo. pro­
elucc i ól1. l'Ins, 1 ,' .. muI tiTllicirJ.,-'.cl prOeL\..lC t ivn tórm~.s o pre­
cios o inclico d0 pro;;rc30 oco!1ómico y 80CÜ'.l, si rósul ta­
ruI::. rl1ul·~iplici(lo..:::' c:'o inicinti V;J.S. Lr~ di v"'Grsificé.'.c ión 
elo 1;.:. pro(~ucción 011 12. 11...1'li r1 ctcL elo In o lJ.prü80. 110 ofroco In 
vou to.jo. do 1r:. (lese cntrrtlisrtc iónc.1.o inic ic. ti va.. Puedo, 
por lo. c·:poriú;.1CÜ1.. :1.dmÍ11Íotrc,ti v::.1.. :l ·poder financioro, 
traer (s'Tn.l1(LC:3 vont.::tj .... cs o, l o., o oononío.., si 1[; eli vorsifico,-­
ción fuoso cliri GirlCl. po.ro. onpronclirüori.:cos ·pionoros ;. , Si 
uI contrario, hubioro sioplo tr2..nsforcmciCl.. (10 rlivorsif'i­
c2.ciol1oS y~1.. oxistontos, s o soTuciol12. ol. ,pr..Q.blonn. elo lu. 
hipertrofia elo 08C::'11o., ITk-1S porjjidic[íneloso a lo.. doscontr~ 

BULTIDES, Octo.vio Gouvcin clo~ 
LPEC, 1969 .. 

:Uois cOl1.coitos . eLo lucro .. ni o elo J2.l1oiro, · 

.......... _-- ----------_ .... 

l , 



· .liz1J.ci6n do ·inicio.thr;J.s; fuorrb e pre cio$ [)' elo ' 1 0.. :r0no 'vución 
omprosario.l y . elo 10.1'3 innovo..ciol1os · t ócnlcns li . 

El Anto;Jroyocto elo Cód.i.~o e1.01 Inpuosto clS : T.i.ont-ê , 010..DO:::,o.c10 
por lo. Comisi6n do Rofo rí:lLê elel r.1ini Gtorio ,lo Flacionc10.1 ( , '~)rocur0 cLis c ipli 
nar 10..1..'1nterin, croancl0 U:'1 sisto;:Jf; do triout·o.ci6n (lo nClJDuJ.·J.ci6n injusti­
fico.dc. ele go.n!:mcio..s, por 01 cu.:ü, lo. ron~".. elo los contribuyentos perSO!1<:>'s 
j't.:tricHcas acu1'1ulC'.cln injustifioo.cl::,Dcnte, sufro la iricic1.0110io.. elol iT.1!?1..lOStO 
do ronta on lo.. trl so. elo 40%. 

El Lntopro;;roctó cOr'.JJic1.orc.. i:!!justific[:,eb lo. G.cunul",ción ele 
Gr.mo.nc io.s: 

a) Si la porSOl1G. juri:l ico. concede pI'óst2.:'10S c. sus socios 
o (lo c1..lD.1Q.uior 80:':0 us:'.. S 1..lS recursos O~l bonofi c io do 
sus socios; 

b) Si l D, porsono. jur:r ~lica c..~-,licé:. U1.10.po,l' t c 3w::~c .:.mciQ.lc1o 
SUS gc.m:mcio.s 2,cunulo.cb.S OE invorsiol1os ? on b i onos , (1.2. 
r ochos o cród.i·(;os no r 0 1 0.. c i ono.clo 3 cm" 01 objoto elo 
Sus acti viclmloG, 01'1 cróch-co G D. otrns soc i ocLo..cloG quo 
110 Of3téill sobro S1..1. control~ o OE acc i onos, cuo"G1J.S o 
pn,rtos ele capit,:>.1 elo Gocioclo..clo['; do J.a c1..1.1.:.1 posoa DO­

nos do 25% doI cn,pitnl social~ 

c) Si 12. ~'K:r3011C'L jlu'iclica o..Dor-tiza o roduco 8U c '-Lpit t:l. l 
social, o r oSCo.tl:1 L1CCi0110:3 t 

Por o-rro 1e,do, so justifica In ncunu1o..ción elo Z2..l1'-Ll1Cl2.S Cl.l.o.~ 

do 08 ô.ostülo..clo.. G. o..tcncTor o. 1 .. ,.8 nocosid1J.1lo8 ro..zol1nbl o8 (Lo las a ctivic1b.clos : 
elo lo.. l'CTf3 o na. jw:í<lico., y os})oci[1.1nonto on los CC;~JOS dOi 

1.7 

a) For Elo.ció~1 elo reG orV2.S dcs'~ il1c~clo.s [', po.GL"1.r oblicnciol1es 
elo In pel'sono. juri.::licn., t ODo.nrlo 011 cuonto. ;:;1 Donto (lo 
G(; L1.S obliSro .. cio1:1CS ;-r I r:. :::0 c ht·:, elo 81...1 "\lC11Ci'Oio11t:O 9 

b) FinL'..nciéCDion-Go ,~'-o lc.\ roposición, r;1o(lo:r;.1Í~o.ción o cu -
monto do 1 2. j?l'oc-;'uc-civicl.o.cl el o lo.s inDObi1izo.cionos do 
1,1, porsoné1. jUI':Lc1.ico.; 

c) Finrtl1ciG.oion-l;o (·~c In. oxpo.nsiól1 do las inoovilizlJ.cioncs 
f,18 · 1n pOl.'so~nt:!. jlJ.riclico.., s c gúrl plane ' 3'n (lofiniclos;) 

(1) IuvorGión 011 om11ros.:::, rIo J. ,~. cuo..l l o..por8ol1;:~ jurielien 
posco. m.:i.G doI 25~:; d.el c2.pit c-:.l socio.l, (',.ur,".nto 1 1J. fo..se 
elo o,jocúción doI proyocto "elo. invoI'sión O pro··oporo..ci2,. 

PEDREIRA, JOSÔ Luis Bulhões • . !"l1t~rojoto · ~o.cr.5à: i\3.o (1.0 il:1'pôstó elo ren­
elo.. Rio ele. Jauo iro, .Bl':U:lclo..c3:o GbtvJ.io V1J.rg.:.s!C10L1ÍSiJ:3:0 ele: RofoI'Di.".. elo 
1'::"7' • t. ' #. , r.1.-. 1 l 06· ;, lillnlS·uorJ.O cca .!.1,.cZ0!1eQ., _./ )8·· 

....... ~------------,-------_.-
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nal, y U1'1o'"'., vez il1ieiach Ir.. . o poré\.c ión , sioDllro ouo la 
rontil liquiCLo.. do L~. 0T:1lJrosQ. s 0[1. COl1st i tu:rci.:1, 011 m.E~S 
o Qm, -L ,.. + l'~ ' " eLO v.:..;o,c G rG11CLlITl2.011 vOG c aG lIlC:::. ~ · _OS C?F1U .G'C:.nCLnc l a o-~ 

:L)o~Ctcionnl d o lo. obp'rosa? 

, o) Hm'itonimion2
0o '::.01 c':. ~)i-t,.,l circu~~>l1to C E 02:' i1i~v-ol o..(LO 

- Cl1..'"1r10 a lar:; [l..ctivi·::~G.ê;'cG e1.o ltL o!~!prosc~" 3T ~:.. 3U OXpC.11-

zión .• 

Sou excl uíc1..o.s (:.0 1.['" i;lCicLel1Cü:. elol inpuos-co lo.s porsol1o..s j2.:::: 

0..) CJuo t on{~;2,8 l~or ob~ eto 0:-: c 1 us ivo 
c.ct i vida/los 0..:3l~!) j'lOCl':-'l~ins ~ 

In. oXIÚoto..ciór~ do , 

b) quo tcn[fc111 por objeto OXG1usivo In )rostnciól1 do 
trabc.jo ['"utóll0:'10 o pro:fosiol1o.1; 

c) tri buto.do..s cono sociGelc:.c!.os ]7eroorr.t.l es elo Gostiól1, 

d) sociOd['"CLOS G.llól1i : : ~C'~s elo cé'.;ji'cn1 nbior-co, c:sí consi 
elorndas las quo 'i;ongan cccioues ofoctivi1ncnto co­
tndns 011. l o.. Bolsc. ele \To.loros, y c1.l3'oeQpi·~Q.l C011. 
derecho n vo-::o port onozco. , 0~1 'lLYl DrniDo elo 30:;; , 11 

I:d:s elo ")00 accionisto. s auo no pOGOO1,-, cada uno, 
r:1<'13 r!. o í/2% elol c(1)i -hl "'elo la soei (xt_'1..cL, 

La incicloncia deI ir:rpuesto, por lo.. Lntoproyocto j t011dT:1 por 
'baso el ' D.uc,onto, 011 01 . perio;.lo, de las rOSO:!.~7'"S Y 8-'_nc..ncio..s 2.cunulc,.das de 
l Lpersohn· juríclic.o.., si oI rJon-co rIo 080..8 rOGorvas y c;;:cn['x.cio..s ya 80bropa~ 
saba ' al finc:. l el01 poríodo iJ.ntorior, do 5C'Jf; el01 c8. j)ito..l elo la .}?orsonn juri 
clic<2. 

. El R.oglo..racl1-Go elol Irl ]i1.'..C ,~.lGG do ROl'1"\;;:1. '-!11 vi,";or, elisciplinnndo 
. 'fé la. eUs pos i c i ól1. elo 1;~ Lo;,{ lJo. 4.506/,,)5, o.c.Ql,tQ. critorio elivoTr:::OS do los 

Im -sUGoridos por 01 F-.cofosor :Bulh3es :/ !)or 01 Ll1:GO~)Toyocto elo CódiGo do 
puos 'co elo Rento.., unn voz CJ.v:.oGs ·~ ir.n.ü,'J. J.n r otcncíón :il1eliscrit1in~~cl~ elo ga-
nnl"lC i as • . 

Fuerr.:. elol iDj,mosto sobro r esorvaS oxcedentes 0.1 ci:'..pitc.l elo 
lns 80ci~ocl[l.cles anÓl'liE1':l.S, 1 .::'.8 coprosas est6.n libros ·po..ro.o..CU17IUI,1.T SUB go..--
l1nncias 'Y' o..plicnrlas cor.lO l) iol1 Quioiercn, 110 Gu.jot6.ucloGo, 0..1 mOSDO n cior 
to pl8.,zO lJo..rn cC'..:)i -G2.1iz~rloo. 

C011sülor2.ndo · quo osc.. 'oricn-t;ación , os-b6. basmlo.. ou los objeti­
vos elO Ir.!; · política econór.üco. el01 Gobiol'110 ,ele estimular 0.1 86.xiDO la for­
r:w.ci6n dó c::lpito.l elo lo. aCOnOn:L2, osporo.mos qUO, on 01 clobiclo tiompo,soan 
puos tos 011 funciol1L.Dionto rr:ocm1isrnos elo corrocción elo T6.s '·i1.fs-coiciàri. ós;· 0. . 
fin elG quo la OXCGsj:va eoncon-cración. (lel 'i)oc1or ci.o:cisorio · 8'obro lo.mQ.sél elo 
gmlc\.uciãs · ~o(1istri1)uicbs, cn lc.s D:::t.r~OS db i)'OC~8 O!"~lIrosQ.rioG, ,n~ ve,ngo. n 
COl1st i tuirso e11. sar i o obs t rículo [!. 13. c8.nô'lj..zo.cióflClol nj:l0r.ro .pri vn.tlÓ · p<-'J.ra 

',1 

\. 
\. 
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sectoI'OS pionoros o elo ra;:1yor siJ:r1.i fioo.ció~1 pc,r é1 n1..1.08.tro doso.rr'ollo c conô;";' 
mico e ·· 

3 .3.3-- El Soctor Pú.bliQO y lo. roinvorsió:1 !~o c.;o..n:::ncins cn 1CLsoDprosQ.s . 

El ostímul0 [1. 1:>. roL1Vorsión elo b~;'l1rElcü;,S . C~1. lc..sor,lprOSt1.S, 
011 CLl...':.l1to In ocononí,,!, ele los LJLt.:LSOS subdoso.rro11o..clos f.W o~~:>:;,l1(lo o. tro..vós 
elol LloCLol0 elo susHtuC'iô11 '-:0 irn·-·J:.'':·''cí0i'10'''' O" ·.-,10··1~r10 11';- O ';"""+l·'r:'J.· ~"'ble · · - :.J __ , # _ .... ..I __ .I. V l.ll,to _'A • i::) , .. .:>..!:"_ . 1_\.. ., ,_. V cJ ""'u..,;;J J .L Vt..... _ . , 

porq:uc· lo.. cCl1clición fu..11.do..nonto.. l d.ol proc c8o elo Cl'CCii:J.iOll·CO: SO si-[;lÍo. 011 lo.. 
i~süficioncic. elo c.horro. En o;]·k .. CirCU118t,.:'.nc i c'.,so clobo motiv2.r 01 soc­
toroLlprosariaJ,. L1. no clistrio12ir SU,'3 3'-'_:1~mc iO-o, rotoniómlo10s on 01 :Joctor 
pro clp.ct i VO,COr.lO OlOl:lOllto indis ~)Ol1So.bl o nl il1Cl'G!:lOnto ''!.o lo.. formo..cióh elol 
c o..pi:-Gn)_ o 

li. pe-rtir .cLol DO;'JOnto em quo 01 Doclol o sus'ci'cutivo elo imp~rt.o.. 
ciono;:; cowionzo. o. poi'dor 811 oficioncia 9 1;:<. ostl'o..tog:Lo.. eloI clo8c~rroll0 co..Tri= 
bic.. elo 1 o.. c10 , pQ.snnc1o 0, clolio11clor elol crocinion'Go do 1.é'. el.o~mc"L;::. Clob;ü. En 
os-(;n faso, DO impC'l'le 1..111. rom::2.D.Ol1 ele lo.. polú:ic0. elo o;:;-cimulo ,::'., } ,:::. forno.ción 
elo rosor'Ii""o's, 110 sól0 po.ro. t'.,Uf.lOnto..Y· lc~ rOl'lt;.;. porso:1o.1 d isponible, COD.O t t'., D 
bién pt'.,ro. ovi to.r serias distorciol1os on lo. Oco,:lor1ín, CJ.v.o 'lEl!. 0 .08(10 01 o.po. 
rocir:lionto do · cc.i)i"l;c 108 ociosos o sulYuti1 i ZL'./::'03 ~ nl1crtn lC"~ c,plico.c ión clõ 
tocnologío. modornE, disminuicloro. elo ODplooiJ OIl 12.8 Ó:rol1s vxbo..l1D.s elo Dnyor 
elonsidC1.cL -de mo grci.fi cc . • 

Hncionc1o U11 clin.ç~'nós·ci.co elo lé'. oCOnOTi'.:L.::l br~,silGrr:., 01 Pr06To. 
DO. Estro. tÓGico elo ])oso..rrol101b ponclc:rQ. lc.. noc oGid:).cl elo 80broFLiJ::'.r 01 mocl,9,. 
.1.0 clo'sustitución elo inportcccionos j rospol1f3o..l:J10 po r 1<.'.. cc, í clC'. elol ritElo elo 
eloso..J.'rol10; o.. pl1rtir elo 196 2 .. Po.rn. esta, SUC:ioro 01 P~E.])., aI tr1J.tnrelo . 
L1. Estra '~êt5'ia S 0ctorü'.l el 0 1 Deso..x-ro 110 ; 

". o ~. Pare'. con-G il1u~~r ropros ontl1nclo fnc-Gor c1..inG:nico, 01 .cro­
ci::1ÍGn'~ o incl·~'J3 ·cri;'.l tenelr[( quo clivorsific (':~c' 81).8 fUOll"COS clo 
oxpe.:lsiôn, p;::,.sC1.n~lo o. apoyorso no o.pOn0.3 on I n S'uwc itucién 
elo iôportacion08, O il C1.l<. .... l1-CO os r ,'. ciono.l DOi.Tc o posiblc:, como 

. t8,lil1Jión 011 18, O)c:,):<.ns iól1 (101 LlOrco..clo int erno :J 011 1 (.1. prOL1O~ 

ción elo oxpor-c o.. c iOE':'S ". 

Roconoció 01 P.:8.D., 0.1 buscnr 1 .:-~s CP,U,S<,.G ele In. pôrdiclo.. elol 
dinamismo do nuostrCL OCOl1oo:C--, on 1G8 ln'ciuos cinco· 0..110::': 9 li ol c~eO CiDi(mto 
il1d~lS -G~ic~16$ ta bo.. clopol1,_I.iondo, no \:1.'28 (lo lc:. CLioG118 iól1. c,bool uto.. elol G10rCo.­
elei iútorno, on 1 2.. -Casa elo OXi)2..l1sión elol f.:lOrçc:.(lo interno y ox·corno. Es C1'<.10 

lc. (li>:',ol~ ión . doI r1orc[lclo in'corno o;-3t {:.1)(:,lir.üt D.(l2. '~.Dor 01 110C110 elo q12G 90% 
ele lo.. poblaciôn oconómicG.Donto ri-ctivn se onc:.ontrnbn. 011 los sec toros elo 

18 
:SPJ' ... SIL~ .Hinis.t Ório . à,.o Pla11Qj C'J.10l!.to o àoorciG~K~ç20 GÓrt':l. . ' EiretrizGs 

. éLo p;ov"brno ·0 pro GTo.D, .~·')3 o3trcitô e;icós~ Rio '.lo J,mo :;.-X'o, . J.969~~p. 9-:-
) 

iíiIIII ...... ____________ ----,. _______ _ _ - --___ c~--_ 



Si 1 ,'.- i~lSU:::ic ie11cin. elo 10. Cl0D[mcl[~ :~:lobGl p: ~;3Ó o. COl1st i tuir-
8 o 011 01 pu.'Yl -CO cr-iti60 (101 oroci mt cm-Go OCOl).órúico. 01 fJCJc -i,or 1)rh~Gclo no on 
Cllo11trn es timulo l1Gl"a TIllOVC.8 i11-vorE~ io ~1~;:;.., .' L:lS i {1.;TO~csioi~os P;~:.::-1n.l'l 'o. ' (10P011~:' 
" . 'i t 1 1 .. , 1 ~ . ".- . . " cor Ol1. C;I'C:'.l1.e o par ' o c C: CO[l])or·C " .tllon·~o (01. soc"Cor ~') U01.lCO, ~Ll).o, no S l onccO 
11o-v-;1.clo.. t:'!Q.J. ... c. la ocono E1íc:. ('-01 f-1crci.-: (lo ., I)":.l,::clo cc...n2.1i ~arl[':.8 ~C'..l"1 .:~ :-"~q.uo llo..s rt­
rco..s y o.c"tivLlados clo m[Wor L1-i:; , O~.'Ó:.1 pr.:rt1 lo. o c onool::C l1Qc io;:<~l, y croar oon 
(lic~.9~1·bs . cl e,' OXpo..11s i ón do lo. <~_O r:1~11ílL\ [:~lobal . 

En os t e nuovo (:u2,d:co, h;~y qUO vo l vor,. o; vor lo. propi,~. polit,! 
Cf'. elo r o"l:;onción elo Gé;.n[',.ncir~s 011 J.0..8 oL1lircso,8. Vi) 01 vi ll.omos quo 01 Soc­
tor -P1.1blico, 0.1 il1cr ooc!nt.::>.r In. fo rno..c iôn y oé1.~')it2.1izc.ción c~.o ros .orvo.s , con 
favoros fisco..l os, doja elo 110v"O-r com:::üLorc,blo cuoto. de I'OCUrS0 3 qi.lO; se ~ 
bro 81.1 c ODando, roo..ctivQriG. lc';:; punto~::; ..:1..0 C!.obiliclacl oconó:.licc, . Por otro 
1.0(1:0 , r0l1Uncir1 011. f o.vor elol soc-;;or .:)l'i v-::l. c:'o [~l contr,:! l 8:)01',::; l :ll1.C'. llo rción 
c·Q.ela 70.Z ·' DC.YOl' elo lc,s . invorsio n Of:1 rcC'.: i zac.las on 01 pCl.ís. 

Cooo a col1tt1.:::' 
20 

01 P.E.D. G 

"LI (}ob i oJ: l1o co..bo 'l'n~', fi.mción o::-~t:rat óGico., em 01 l'lroc OSO 
(lo closarrollo, no s ó l o porque l1i.ll1i pi.ÜG. IOf; i nstl'uDontos 
rlo polit ic2. ecol1óDico.· ... filnnGior" , cOrJO ~;or ou 1'08 ponsa­
bilicln.cl 01'1 lo.. cOl:s-~rucción elo 1 ..-,. i nfl'n.cs tructuro.. econó­
Dico. y s o c io..l y 011 lo. P:co c.:'ucc ión (~e b i onos y ::lcr-vic ' ,')8 

elo qu,::; dopondo f'L'.:.lc'1.C\,[lOn1;8.L 10ni:e 01 s oc i;o r r ri-v7.'. r-'.o ll . 

El volúoc::1 do om)loo Gon quo cont:r i bü.yc 01 Se,ctor püblico P.9:. 
re. 1[". ocupo..ción · ·1 0 'i!U'ci.10 (lo çbro, el i sponibl o Dn ,l<'. l1Qción, constituyo una: 
el o l QS vnrinblos sobro c ontra l (101 ,:.;o~Jiürl1o, c õ_wo DCW1.0jO r~ cn.rr o.::. j/;p·o ful1cln.s 
roporcuoionos tn.ir:~o so1)ro 01 fi.li1.c i o 1.1;:,r:ü on-Go corricnto r1..ól siS-~~OD,--t, Cll.D .. nto 
sobro su ova l ución ê.. l o..r~o pL :. zo. 

En 01 OODOl1:GO , 1 , li:10a so:~:uiela ;)01' 01 Gobi,orilo c ontil1:L1L-::' a 
011fat:LzD..l .... 01 re:fuorzo (~O cc. ~~li t:".. l (1..e: 1[13 ;-) 2 r;r osc"s, a. trD .. 'T<3S (lo T:lo(':. i <.:'o..s f is 
c alos , clirocté1s, ost i oul2.n d.a "!:. OG:~'ü :C'C',Ti a í'lcm. t e lo. c2.:pi -co.. l .iza ciól1 do rOG 01.'­

VQS Y iJormi·;:, i ol1é!.o 1 0. forco..cióE (:Lo larcs<.n'vc ele f.1""-ntoni::üo~'l:: o ("co cc.p i tc.. l 
elo ::;iro propio, eLoCLucti b l o elo la gC'_11Ci'lCÜ'- r CC', l p~;.ri:1. ofoata ::, C; tributo.ción 
do lo.. pGrsona juríd ico.. 

E11. consocuol1c i a , camo Vi DOS 011. 01 itOD 1::.11-cc:e:l.or, solb.mon-c \) 
l as reservas c o..pito.li z2.clo..s pOIln,s s o cio rltJ!.o8 2.l1óniElt\ G éÜCé1.11:-.ío.l'on lo, cifro. 
elo nc R:::; 4.212 millonos 011 01 po:J:'Íoc"o (lc~ noro o.. julio elo 1969. EGtn.s r o-

19 

20 

:Bnr~S =L. · r.1inistério elo Pl é'..no jcLClonto o Coor,lo11o..ç5.o Gc)r,~ l. O tlosafio 
bro.si10iro o o pTO :~;l'aQ[.'. o~:trc,té{:;i co . Pio elo ~nns-i ro, . 1969 . 'p. 9. 

. '\.. . ~ :~ .. ; . " . . 

CU3TRO , L.l1tOl1.io 
e c ono nio.? 1..uJ.~: 

1967. j) . 88 * 

r 
r 

--- ---_.~--~~-~--~ 
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sorv<1S s si fuornn tribetto.elcs 011 1 2.. fuonto o.. la tas o. elo 15~, 110vc.rf2. pura · 
18. C2.jo. f:tsco.l NCR$ 631 nil10nos ,SUiJ":Cl. quo I'epro;:iodco.. oJ. 2l';~ elol to to.l elo 
1 2. r oc 2.J.lclnción doI i mpuosto el o ronta~ provisto. pa.ra. 01 corrion-Gc c.no. Si 
so c c r:ipo.ro. oso. oue.l1tL~, C011 los 114,7 millones rocC'.uclc.elos Cl1 1958, n. titu­
lo elo i mpuosto on I n fuonto sobro los :1Umo~1tos elo cc. j}i ·G ~'.l jJor c·J.·cit ::,1izo.­
CiÓi.1 elo rosorvo.8 , 0110. roprcsGl1"k. 1.111 aUDanto l:Íquiclo - elo 467~ sob;o 20. ro­
fori clo. cifro. . Esto sin c011sicl crar l ,~s i ncorpor a ciones elo rosorvo.s do las 
ompr.osns i ndi -,riclualos y :::;o cioclnclc;:; à.o porson2.s. 

Otro cto poc-t o G. cO::l8i(1.or2.r os quo 01 il1c on'~ i YO o. lo. r otol1 -
ciól1 do ci'al1o..ncio.s Cm l as OiJpro s2.S 110vo" t o.nbi ó~'l, n I n concon-Grnc i ón te -
rri-corir'.l el o 10.s roi11versionos: 01 conjunto Sc.o F2.11J o-GW.'.11 :-.b~-~r,'.. cOl1c"LU'rió 
C011 8Z~ y 44~~ , ros pocti vv.montt., on 1968 -y- 011 los pr imoros s ioto DOSOS elo 
1969, elo las incorporrwionos elo r osoI'"'.'i:'.S 0.1 cnl'i~,;~.l elo l a.s Goci oela.cl os a.nó 
nin2.8 on to(lo 01 pl'..:lO ". 

Rost8. snlJor ho..s-G2.. quó pUl1-Go c s·i;.::~ C01'lC on·:;r:::.c i 6n elo r c i nvors i o 
nos· f 2..voroco un~, ocononie quo oS'i;â f'c. l"tnl1c1.o elo n(1pl iecr 8U Dor cec.locol1S U­
niüor pnra ",bsorbor 1 ::'.. proc1ucciól1 inc1.lwtri",J. on cris is e1.o cl'ocin!i011to. 

Ln opc i ón f i u.::.l Ol1"Cl'O '~. nl~ aI Soctor Públi c:o 1.:1.11 n.:c;yor oOlürol 
s obro 10.s invorsiol1os y l o. d istr i l:lV.oión c~o l ct ronta, o l; roso(,1.lÍr on los 
ostim1..uos Cl. In. r ot onción y co.pit2..1iz'-1.ciól1 el o ln.s C';2..l1ê.no i::1.Gcrn 01 s octor 
oBprosari::l.l, os funci<.Jn d o L:: polí·i;ico. Econr5Dic~, el ol Qobio~no, tODQnclo on · 
cuonte l o. porfocta cliaGl10s is elo' nues trCl, problonQ·;; ice., 0:;C·!<.lC:3ta 011 01 Pro -
[;To..na. Es·t·rntócico c1.C;) Dosarrol1o . . 

Tocl.o ostímllo elo.cl0 ct l os l'on:ü:liontos d o cc.;' j,·;; .::,:l? t CJ run 01 
i ml)l.'.GS-Go elo ronta. fuor -CC8oEto r o:·.;:rosivo, por quo bOl1oficin clir cc-GQf.r5nto 0. . 
io.s· cn fiadas elo nl -Gf'..3 ronto..3, 01": contrn elo las quo so S it-L1.."'.l1. 011 los sccto­
r os elo baja y \:lOcU.nnn rota.. Entro l oe ol;':: ot i v-os bé.SlcoS elol Gob i orúo; . elo 
finicloros do su filosofia, ()s-G ~~ l o. clG '~U1i:-, politic::'.. soci"l y ele ~Us-(;rib-q. -
ción · elo ren·Go. CCl. ;:Q.Z elo nsoGur o.r In ;,x,rti.ci pr.ción do toclos or: l os frutos 
elel elosarrol10 oconónico • . Es lo qUO n0811tü,-'1. 01 P.E.D., 011 oI objotivo V: 

"V - Lo; ~)oJ.itic o. socL:.l y (lo cl i s tri buciól1 elo ronto. cloborn· 
aS o::;·u1'2.1' I::'.. p:crtici p[~cion do to0.()S On l os f rutos deI 

. closh:rrollo .. SOl'Ó:l'i coiytrolc.clos l os ,õbuzos elol poelor 
oconór,üco y ·ol.o:Jtwficio c:xcosivo elo clo-Gornino.clas 
01 r'.. 13 os ~ El o.s~~lCl.rinclo ·;~io1J.c 01 (lor ocl:lO elo Dojor nr 
elo vic1:,. elo 2.cuorclo oon 01 cl'oci mi onto (1.01 l'o.ís. El lu 

. ero, inJ.i8pol1f.:o.-blo 0.,1 doo2.rro~~o, cl obo Gor-..:ir, por , ;i.~ . 
gua l , "I pro ::-~:cso "social!1 . . 

ES'c0110S 11 0yn nc.roor quo ·,suporo..clns -posiblos c1ificultnclcis 
elo lc.. ostruc-Guro. o..c-Gu:-::.l, lo. llolí·c iGG.' ,fisco..l s o oriol1ta;râ G1: ol . sou'ciclo do 
a.Donü::o.r o S E'.. roc;r osivid2.el el ol i mpuc ::fto elo r 01YGo., como 111'10 el o los instru -

~lIiiiIiililliiiloo ___________ ~ __________ """"""'_~· __ ··_ 
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Por on Cl...lD,l1.tO 1 J. :-.: loC;ir:~l ,0.ciórl e161 ~.rllpuos·GQ (lo l~orr~o.. S o ori­
on'C2, .. o11 01 s Oli.-G ido (lo r ocluc'ir I " c:>.rt:~c. ;i:.I'i lm-';,.rio. so~oro los ronclioie;;n-!;os 
YG8.nc,nci<:1J':; -:lo CQl"'ii':;<J.l, pudiôl1eloEc c1 o;,tD.caL' c:'ltrc. otros b Cl1 c32:j.ci-08, on 
os::. lir~of':'.. çlo C01:lPOl.~t2.[1i cnto, 1~1 0:";':C,j11Ciór. corlcoclicln. [t 1CLf? ~~lorSO. l.1~-::' S fiai .­
cns on los cn~os de: 

n) c:'istri buciór~ (lo [leciones o::f (;1.10-1:.::0 elo c:: .. ~itc-l Pl"'o,"'o::1.icn­
tos (lo co.pi'cc. li::o,ción ele l'CSOrv(1S 'J GC- ::~ __ :-!.l':c io..s on su.spoE:. 
80 9 

C) (;11lKLnC lO, innovil i [!.1.' i o.. • 

&1. ' :::'::.ZÓ11 (lol -Gl"'n-iir:.GliorrGo pl' i-0" iloC~i :-~ C~0 (lr ~(lo ;:'., los bC110f'icir:.-­
:rios (1..0 roncliE1io11-COG (lo ,c ,:1. pi-cC'..J., lOiJ C011-;jT'ilJtl~T(;}.1""~os cu;yo..s ron:cas 'l1TOific11Cl1. 

elol trC1.be-,jo; · Qc< ... OC1. l'l pagando r:rcpoI'CiOn,ü LK:n-Go !:16:8 iQ~Juos~co elo rontL . qUo. 
l os i .l1chvlclu08 situQe1.os OI'! lo f ~ lto d o l o.. pir:1Bü1.c elo éI.is-i;ribución elo r011-
tc.·. 

El cumlro elo le- p:.'· C;ll:;c ,t6 ilustre.. 03tCL si-cu,-~.ciónj Dos-Grnnclo 
01 g L'::i1..o e1.6 rOGrosivilLé:cl elol irxpuos-co do ron-G2. On 1GS hipótosis e-lli for­
m1..l1o..:c1..ns : 

Los c ontribuyo n-i;üG ·t!LIl 9 l:3 1l Y IiC 11 tionon lo.. misrx: ronto.. bru 
to.. 01'1 01 c~no 0[100 elo 1958, (".0 FCR::'; 30,OOO~ 'JOo Poro ICe clm;L;:'ic(l,ción . (lor 
-;rendimiel1to es diferente, siendo e11 ;!-a :~.W2[~ (Y:r1:l ir.?.." tote.lme:'1te o. :'Gribuía...~ 

1 ,. b" ..: - -, l ' - ..- c n-r' p "TTt --, t.~ Ir OO·~ (iO -; ~ ,. . ,.." a lira aJo afJ3,.LaI'J_l.l.0.0 ~ on e COl1'CY.'1_.:;m.;'{ei.:·c ,,1 , 1) ' l-lv ít",? '). Li I" CL8. rGllC-I.l-lllle.= 
·tos de esa ca togarIa y : JlTCR$ 15 .. 00°:1 00 :::'o cil:li clo~_ ol1..~ aGciones ".Jl~oYenientes 
tl-e incprpo :r.acióll de ros erva::? aJ; capi tê11 ele la empr:G~;3. : (Le quo os o,lJcionistéq 
.en la person8.· "Gil el 'mol1tan'~e. de los renclimí8Tlio~ éLorh,-a eleJ. eO.p:i.tal , com­
,prendiendo 15 .'000~00 (h'-l:-o.gio en 1;;. venta de ~~JjCiOl'10S -;y-15 "COO J ll 9.'3,,: garia,g 
cia inmoviliaria. Roalizado.s--;Lo-s a~jl.1f:ltGl;;· refeL'(3!:ltes a doCLucci<?~'l88 -;;r-re-bD.;:­
ja.s:,- · é.siGomo la o:?:c1usión elo 1as pu.reGIas no tributada!?· .611 lÇ1.dºpl9-~~ción 
do_rcndimiontos dE) 1[M.~ persol1as fú,i9D.s 10. i mposición fisca1 sobl'e cada coE, 
tribuycnte, es la siguiel'J.te:-

~._-- .'----------

Impuos-Go 

---------_._------------
A 
:s 
C 

30~000900 

30~OOO,OO 

30.000,00 

3.752,00 
590 ,00 
. . _~ - . -: 

Cc~rGc:. tri-I)"L~tc:.ri~ 
romlimion'i.;o bru:co ------"_._---

~ ." ",, ' 

S o conto.:sto. (}'_lO, ol1~L::- lüpó'cosis fcrmul."'.c1.iJ, 1 1.". ccrt;e, tribu­
t2.riQ sobj~O 01 cOl1trioüyontc quo cilc2.!'lzÓ ;2.pOi'l2.S 01 .. ro~'ldimiol1-'-::J deI tr2.bo..­
jo fuo elo 12)~ , o 8 C:0. po..rc.. GL'-ú:; NCr$ L 000 elo ronc.limionGo corrcsponéLió . · 

i 
'; 

';.f 



iTCR$ 125 elo im:puostci :) pn.ro.; oi Q.ue tuvo 8 1..1. ~condimi onto COffillUOStO os 50% elo 
fUO).1·GG ' sci1áriaI c.1 o (~i Vlc:!.011dos 011 ospoc i Ó (.L'.-CC i ô n c:s . el o' incor·;?oI'v.GÍonos ··d O 
roSôrva;', 12. ' co..rGo., fuoclo ["POl1c.:S 'Zfj o~; ·cc. · os. lifcrt: 20~OO p;.,r o.cG.cluNC.1000 
elo rcúc:Lir.li<::mto brlr0o: OS, " fin[Ü E1Cl1to .,el último 7 quo . np 011['.,8 r 0l"1c'. i mionto 
dcâ&'Ío ' clo o.ccionos Y b'Li.l1.Cincia inmob i12.G.riu,niric;ú.h irripuosto PC; (~'Ó; ui Gn 
1::, füo.l'lto; ni on lc.!iorsol1.D. risico.. 

EGto trCl.t o..8ion-to c1i :':~cl~irdl1[1;·co:i.~i.:;, ent r o lo s troscon-cribuyol1 
tos quoobtuviorOl1 i~;lL'1,l r11ont o el.o r r:n::" i fJ i üll"CO bruto os lo. pruoro olocuon:­
to elo lo <luo o. :é'irmn ::108 in 01 inicio: 1 0i3 ostír.mlos · fiscc~los o. los rendi -
miol1-Gos dcr iw.rlos (101 cC'.pi"t;rtl, 0':.1 quo })oson l os fUl"lcLo.Donto3 dç :1.2. pol:rti~ 
011 ocol1ómic~1, on que so ori\;il1 r:.~!, !:)l~OYOcC'.n fnorto rochr:.zo elol :i.LlpUOS·l:;o do 
rontG., 011 contro. OXo.Cto..f.10l1JGO elo 1::-,8 01 ["',13 08 quo c.1em r,m('~ il:liGlltO:3 do trubo..- · 

jq~ ." 

REGHESIVIDLD DEL :D..fPUES':[11) DE RENTL 

R$tmnUEJ\TOSIlE PERSOl-TL PISICA - ~ER(::"~OJ;º,_!.2.E } 969 - U\tO R\§EI?,B 196tt 

( Cli. Cl~u.z'JiTOS l1uovos ) 

2.2 
.2d 

E S P E C I F I C ~ C I O N 

REl:DJD.1IEl'lTOS DEL TRLBiJO ; ·.SL.LLEILDO 
RENIlIIUEnTOS y l!TLS VI..LIL :DEL OAPE' LL 
Div:idQncl~s on Oi3poc io (r:.ccionos elo 
il1corpori1. c iôn cl o r03or-,'?"0.:3) 
J:r.;io on lo. vonto. e18 o.ccj.Qnos 
O-O.no..nc io. inmob j.lio.rio.. 

RENTIIMIElH'O BRUTO 

M E NOS: 

4. REDUOOIOlifES CEDUIJ1TIES ',r RER:'';.Jl ... S DE 
IJ;. RElH.b.. TI RUI~\ 

" 5 "." .' p.mrTA LI Q,UIDL. GLO :B!'.L 

.6,. 

. 7 ~ 

RE1!TAS }TO TRIBmA·DiI.S EIT Vi PER'30NA 
FISICL 
R8:tJTA LIQUIDA TRIBTJTABLE 

. IHPUESTO PROGTIESIYO 
Oli.l1GL T RI13UTLiUiI. EFECT TífA 
orem IJ.., RElmnn:Cl:r:r.o BHUTO 

13fT RBLll.~ 
-.;, " 

'. . ~ . . : ... . 

J.L 

3Cl"OOO 

5.000 
25 0 000 

o 
.-'----------

15 00 00 

15 ó OOO 
lt) .. OOO ---"""'-'---" -

5;.000 
25~000 

5;000 
25~OOO 

15 ~ 000 30.000 
25..:2.Q2._.-.J-0. 0Q..0:.--___ _ 

590 

" ",. 
2 }a 

! . . •• • .. . 

A p."r·Vir · clo ·'· o~:t0~ ~ífÕ'~ · -i;" .t.oJ.J.'loi1c;:i,c : .. so'ri ."d;~·; d::;m"'tnrso .10. ro-
.. \ 

:,' ;;. ,' . 

--"~-'<-. 
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grcsivie1a.el deI impuesto elo :VOl1:ta., on bns o do 1.:' .. roe1.ucción elol .impuosto 011 

líl fuol1-Go sobro l r,s 'ílccionos [Ü l!ortG.dor no iclontific'::l.do 9 d o 4°% }?nrn 257'b 
on lns', soc ioebr1.os êLO cnlji ta.1 c orro..c'1..o y elo 25% po.rn. 159; 011 10..s elo :capital 
o..biorto, ê"si CODO elo 1 .::'.. fo..cul·c.for.l conc oclid-<.'l, o, los rot oncdoroG. (lo D.ccionos 
nOElJ .. n2.tiw.s y Ol1.dosablos, elo Opto..l~ 1?o:::,' 01 -l;r('l:hr:J.ionto Zisccü (lo..elo a 10..8 

o..CCiOll0S 1:'..1 porto.clor, oxo.Di óncLoso elol i mIJUo;3to proGrosivo on 1[', cl.oclaro.­
ción elo ronc!.imiontos elo DOrSOl1a físic ,... Visto quo os-co i r.F:uoS tO v--o..rir.'.. elo 
3% o.. 50%, ' 1 0.. tributaciól1.~(l() 108 d ivicl0l1d.os pQ.8n -o.. SOl' 1):eor;rciOl:.al, y 
bié11 BÚS S1..1.r..""lVO f,o..rQ J. ~)S C·011tJ7ibtl~rO~T:.~ 0f3 (Lo ~'11 tC.LS rC11t2.S:'l 

4. C OlTC LLJS IClH 

Viüos on 01 t:'~Q.r1SC1..1I'80 do oste ostuclio las vonto,jo..s o inco,!! 
vonicl,,"L:os elo lo.. politic2. elo :Lncontivo G l o. :co-Gcnción elo QJ.nQ.l1cic'..s on l .::.s 
ODprOSC1.S y su incorpor2.ción 0..1 co..:iito..l soci.::.l ~ Pl~ O;:-:l olT:~c,mos, rosúl1lido..DGn­
t o, 01 -Grc:.tumionto fi8co .. l ·:lisl'ol1sC'..do C'.. lu:l @'::'l:/l11CÜ1.S 110 (:'.isi;ri buiclr.:.s por 
los l,,-'1ísos la tinoC'..ffiorico..nos mioübY.'os elo 1[1. LL1.,LC Y por l:::,.iG·C;i slo .. ción brQ 
silol"C":. • 

CUl'1.S tC.11Cio..s 
-p0 T .. - ~ ..... . _ lO.O . ./-,-0 r .LI, 

IJc, cloGis ("..0 osc:. -;?olí·cic0. ~l o1: o 11ovv..r an cuonto.. ciorto..s cir 
col:ctorE'olcs on 1 2: c rGo.. nizo..ción doI 2.horro, quo norocon elo Eu-
l ~ ~'l' r,u~· ·..,~+o "'"o11 .. 1o:r~~Ci()-'·121 • C" o . \:.J _ \-'.1':'\.1 , l'. __ '- _ L . _ 1 _ • 

"Lj" nojor orc;o.l1iz.icióncl..cl (chorro 110 meiGo, co.l" of'oe,tc's .. 
qUo 30 c o l o que 1..'-'.1C', co..r:lisn. eLo fuor3o. c:n 01 ODpl~osario 9 ' 
cOl';.si clornr T' OS"C,I'ic-ci·() l!.CS C' ... l~ lib ort .:',.cl. ele 3.CCiÓll cIo 10.8 
q~o o.plicnn Lnl, no 8 i!"}1.ificCl. '11.10 ::; o qui oro. , to.c.bión,. 
:LncllJir los q1..'O inviorton biolle ' 
En el con j unto elo 1m esfuc rzo c1:i.Gcil'llint'.e1or, elrooqu,i 
prLrJC11to ~1 J.1C!.sto.. 1~ ()~;;:~)['...r18 iórl eLo lo. pI'opiZu o.wpros.,:J., 011 

tm'l'í;o qUO no tomo pro j}orcionos incLCls 0[1. blos o con(l..uzc2.. · 
o .. situn.ciono3 do cOl1contra ciól1 o so..-Gl1.r.::.ción, C:L1n "0011..,. 

cl..riC'..l1. OH princi:.~io? pI·ioriJ.~",Ll sobro 01 disloco..niol1-Go elo 
1"OCurS08 1Irl.:":.."J0.. Gtrc.s c.ct:t-v-i(lc~ (lGS o rGGio110S ti c 

·V[',rios critorios ho..n siele ;;::l'Opuostos con el :í:'in eLo nlcemzar 
01 ' c1csoaolo oquilibrio (mtro 01 ostir:l'ul0 n 1c.. rotonción elo 1[1.:3 e:;o.néu:icins 
y 1 [1. ori ontnción scloctiva y soc-Gorin l elo lns il1vorsiol1os. 

S ' TO • -r f ~22 1 " . " t" "t . 1 ; ocun l'JUl'J.CO h.or ·I ? j)nr,J, q'lW Co ElJ..Cl2. lVo.. LOS "l11.o..e o.. a 
r..porfoccionc..r 1 .:-;. CODlJOs ición ele 1",, · 'Lnvorsión no closo,nioo por . 10.. ['.. b o rtv.I'8. 
elo obstnculos 0..1 consumo, 80 imi)ono Ul1<.1. c;cic.clüo .. c ión elo lo.. , prosión fiscC'..l 
que., elir:lii1::1.l1.c1o 1t'.. o guipc..r"ción fisc c:., l ontre ]~['..s Gcmc .. l1.ci[',d elo clost i no in­
conveniento" elomuostro (Jc1.pc~ciclC'.. é'L -::1.0 é1jus-Gn mio.nto, noon 1<:,:.8 (~os, sino ou 
lC'..s tros si"cuac ioncs diforontos. 

21 KO fu'i'F , Eurico« 
~ , . . ... . r. ' . • ••. • _ 

. .. . ;~, '..: ,:. . '. ' \; . 

o invo.sti T:lOntos. 1. edo rüo do Jnnoi 

:ro, 1965 o 
22 

KORFF, Eurico, op. ci t. 

) 

I. 

\,: . . 



~- 55-

ê1) gnno..11cio..s roto11id.D.S, .C1.~O~Li c l.~(lo.. s· S lTI oboG.i oIlcir ... o.. 1[.1... 0-
rion"to.ción elol pOllor püb lioo 9 0 11 l a pro r i ; .... ODp:r OSD.. o 
ou ac-civü1c.clo3 o80!;.cin.l o3:} 

b) go..noxwio.s oficLJ.lLlonto no éU .. stribu:Lcl[l,s , c~pJ.icc"cl. <.'..s on 
closo.cuo:rdo C011 1:. ol'iont'1.ción elol poel.or ]!'íblico? 

IJC1; tri buto.ción @'c~c"'uc:.~l[l, :::n.lGoriéta po:r 01 r:.u-Gor cO':ni)rondo lo. 
- i ·ncicloncin do la tQ.SLl. 110rr121 ['~ lt:.s g:'111n.n0icts f!bj.C ll~' OI".1]!lor'..cL2.S 9 0 11 l[~ p 'GJ?­

sono. j'ux'Ldica ; lo. imp08ición o. las gr:.l1d.nci.é.<.s lirnn.l ,; . o:nploc"cb.s" UXH1 80 0broto. 
'sa do 14%, o.domÓ:s do la to.so. complom.,::cL·\:1.I ·J.a do 2CJfoo El' cr:i.+ei'lo· de gT.l,­

yar las gananéias distTi.bu:í:das rr.a>:j f'uc::'·::;Oil2o:o.:.tiI].:éio quo los il;nal: 1 or:lpl()ado~: 

$r 'éstos. óOn tasa complementar en rels.c:dn o. l as gananc ias 'bion r:.plicry.das ; 
tieno aos objotivos ~ 

0.) dosos-iJinuJ. ::'..r L. clistribución (10 , ~:'::'~l~r~Clo.s, y 

o) impoclir qUO lt:1.s Cf.lliT. OSt:1.S prOrrll.lOV'C'.l1 roinvors ión :: u;" 
C' iscriDil1o.da. 

" .J.~. l" ~ .l. '" c "'-' i -. (1, T ,, ·o,v,,-,,·· 1 ~ TIr"" .... 0 23 . , ünuofJ_oyocuo LcU (l ... c_;'-,O ·.dJ _. !..LJ l.,.V,:"iJO c ,'; I."'Hv~. !!lCl.l1·GlOnO El 
01 estímulo o. 1~ ]""~'~="~,,,,,." ..'J o -1'""'C'! ,-:, .: .,' """\ """\~""' ~ ':'<"'1r:' '";""\~.,... '":"jl;. '"'I -i .~ """ ".:'I ' . , ...-' Jif'Y1 .cu\JLl.·.....Ilon l...L L .. ~ b L .. : . .lL .. l!. ~-,_I_L ... j·> .9 .LJ í...,.,_ O t:.'- ....... v,_ .. _E11.J ...... U .. Jl,O ,-LO -rVjO o. 
lD..S pOrSOl1tl.S juríclicD..8 quo pr')cocl.ioron Q lo.. o.cur::ulo.ció~;. ir·j.1)J3 ~:ific2..cl2.. 
Go.nc.ncio., conforEló o..no.lis0.80s em 01 svJütom 3",32. (lo os.JGO os t·LLC1io. 

do 

Er: lo qUO corl'os)onc1o o. I" ü~.corpo:[' ;!.CiÓl1 0..1 cn.pi to.l (10 ro 
sorvas o c;a.l1c.ncio..s t:1.cumu[tclCts, 01 CÓ cL iG:o OXCOl1t1X~ elol inpuos-Go 011 lo. por­
so:1.."1 físico. elo los bOl1cftcio.rios 7 lo. clist J.:'ilJ1.'.ci::ín elo o.ccionos no !::1Íl1r1.t i vr:.'3 
o cuoto.s elo co.pi tc..l prOVOlÜOl1-C OG elo Cf; c, c 0.1) i tnlizc.ción, r;ns tri outo. 011 l o. 
fUOIYGO, COl"'.. Gu.nu.l!Gio. elo cc~pit.::.l, ,'., la tC .. sa elol 20fG, o vC.lor'l1oE1innl elo 
l n,s GCCiOl'10S [tI pOl~t[l(lor (1..istl"i-btlíclcl.s sobro 01 rnismo ti ·~;1...11o~ 

Do l1l.1ostro. ]?o.rto, OE.: t n.oos con,vonciclos eln (J.uo., 0..1 tórrül10 
do1 pln. zo concodido por los Docro';;os-IJc;y-os Nos ~ 401/68 3' 519/69} p2.l'n. C2.­

pito.lizo.ción ele reservas 'Jr Go..n.;.· l"lGic.s en Slwponso, oxcon t o. do impuos-co do 
ron"G.J, poclrínffios po.rtir paro. l.Ln nuovo t r o.to.ffiicnto fisc~'.J. c .. lc.8 C}J.l1:J.l1cins 
no clistribuíclns, quo so rosur:lirio. on las sitsuientes o.ccliclo.s: 

23 

0.) ostnblocioieU-Go elo critorios elo soloctiviclciL po.rr:. lu. 
nl)licQ.ció11 E..l0 l~s c~nl1Cl.ncin.s no clistrib"LLÍc.lo..s 9 

b) fi;ié1.ción elo p1nzos pnl'n. 1:1 co.pi-'Go.liso.ciól1 ele lo.s cu.-
11,::tncii:l.S reG oT'vC'..clns 7 

c) oxtonsiól1o. 1<",8 omproso.s inclivit1uo.los y n. 1(1.8 socie--... . 
ele.elos elo porson:is elo lJoi to cloforoc.c iôn elo ro::wrvL' .. s 
bo.sta 01 r.l01"l"GO elo cc,p:Lt2..1 socinl, -vicou'co pO.ro. 1n.8 

PEIlREIRL, Josô Luis Bulhõos, op. cito 

... _ ...... _--------------.,----~-~------_._------,,--.....,.-. 
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·sociorl.J.Cl..üs lJo r (leciones. 

d) pcroitir 1::. c::-,pi -'co..li ztJ.ción elo res orvn.s ;" CQ.l'l(1l'lOias 
OH S1..wpcnso SÜl cuo..J. quj.oJ:' IiO i."2.l,1J3" l='Grc~ 1c'. )/craona 
j,UríC!.:j.Co.. 9 

0) co ns iclGrc~r ln.s U'·11C'..!1C i O.3 y: eli vicl0l1l103 roci b idos en 
os poc io, sobro 12> ' ?:':I'rx.\ elo c uotc.s elo c,c·"pi-co..l y 0..­

CCi0110G o ric;·il1.Q. clo.,s 01:1 lo.. co.pi tt"/lj z[J.c iór~ (1..0 r OSOI" OLW 

vas, CO E10 r c ,1climio:'lT();3 elo lQ por SOl1n. físic c. , b '::>11O-
·fici~~riQ. Q.o :r011::Limj.C:l'l-G0 9 

t) . perDi til' i:. l~~porsOTlQ. físico.. ' :L'0bC'.. jo..r do 1", . rcnto. i 
,- ' .L 3 (",<1 , 1 1 - 1 . . iJ rUlJU V/O CLO ~.TíJ. or a.o _:'.8 cucHC'..S y o.. ccio-,'.os proY~ 

11iol'ltOS elo ll.:' cC'.) i.t[:,li ~l1Qi611 (lo 2.' os oI'v-o.a, 11.~ pucli0.!l 
l"lO VC.'1_~_"~_ "r ·..,8 · .... "· ~-l~ ·' · 1-1o c. ~. ---,- -,,~ ,1, .... ".-". .. ,.., ,.;fO '" Q. (,-lo" s) rl- . _ _ .... \..; '-" I .J J.J lJ I : .... .. :J (. . .. ll ·JuO 1... :-_ 2-b . ... ~.;;._I" ..... I;,) '- ~:~ c .. 

nos.do :::lU roc i:~!o7 sobro 1r.:. iXn'!.o.. (10 inclusión elo lo.. · 
r .ob n, jo.. on lo.. .cô(lulo. )III;: elo 1<-:. clo:C l~~ro.ción eL; r ondi 
miontos d.o l c,i:o [) i :~;-uionto c~l elo 1c. c.linoo.ció11. 

Con. OfJ to.s mo:liclns , r'. 1 c~n. zc.,i.'i ~-:, woG los s i C-,1..licrrc os olJj cti vos: 

0.) .sOl~í :'.m2,ntonü.lo.. lo. político. elo os tímulo o. lo.. r otonción 
elo Q'2.nc,ncias, 110 d.e j anclo 8in enlJo.r50j indefin i c1o.nontc · 
Gn r os O::"\YQ, ~ 

b) 1[;,8 :c oinvors ionos elo gD,21~ncii1s 2,,:quLcirírm UXl'" bo.se 
(l e sol oc -l;i-;Ti : ~iJ.(:' bO~'lófi.cll. Cl.. L .. ocol1oLlio.. n::,-ciol1::~l; 

c) J. '1 t r::.DFt.::wión 01: 1 0.. poroon::,- fís ico.. ele lc.s o.. cciol1GG y 
cuot.o..s· l~ os1..l1 ·~l'..11"GCE~ ,-=to e.l.l.E10n-GOG el o cnpito..l COl'! i11COr r)O 

r c}" c i ()11 ele l"' OGO~:'\T(~S ~r ~TI..rlr'..11c iQ.s 01.1 3USpC~1.S0 1."'I CCl t.1G i:elZl.-
01 GT~l f"I.() elc rCC)T(;si\!~ (:"c~r1.. doI i~:11}Uos to (1..0 r011tD.. ; 

cl) 01 ]}OrOiclO ele rc1)~:. jc~r elo l o.. I'cntll. bruto.. 30% el01 vc:.lor 
elo 1 2.f3 [':.ccior:oG 3r u i •. .lotL1.S l"'c:lc.-G i-v'L'tlS t1 10.. c:· ~ , ~!j_ tnliz(:.. oión 

(lQ rosorVD.S S orio. un oS'címul o c":.irec-co o. 108 bOl1oficio.­
l'ios elo OS ,'J.S C~['.:.11o..i1Ci2.s "Ji'" cli ,ri clol1clo3 lJc./:~;C~ (los O!1 OSl10cic; 

o) 01 bloquoo elo lo.. 2'lecoc i noiliclo,çl do los ti-cuIas por dos 
o...nos s c~cc .. ríC':. 01 C.:l.l. .... õ.:o-Gor oGpccu1nti-v-o elo 10.r:; tli.s tril)1..i..,. .. ... 
cionos elo 1I1üjos li do o.ccionüs , COl'lQuciondo' 0..1 nhorro 
incli viclu~'ü p:tr<'. la. [:.cLouis icón elo, o..ccim10s do l1UCnlD.S. e m 

~ . -
pT'osas, o (lo 2.1J.DCiTt08 elo cnlJi t~l nocliQ.1T'cC suscri pc ión 
on clinoJ;'o, - COll roC'..l ~)rovocho para lo.. clis-~r:L buc.ión de 
1 · . 1 " ~ as. lnverS loaos OH _ i.ê. OCOnOffiH1 • 

. , .. 

...... 

j 
1. 
1 

I 
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