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A pergunta que nao quer calar...

"Porque energia € tao cara
no Brasil?”

Pode-se pensar que tal pergunta nao cabe mais apos o
desfecho (parcial) da renovacao das concessoes € 0
anuncio de substanciais reducoes de tarifas.

No entanto, essa “solucao” é:
Temporaria e Parcial — ndo houve uma clara definicao de como
serao tratadas concessoes futuras
causa inseguranca em investimentos
Nao vai a causa do problema — a pergunta continua nao
respondida



-
Algumas observacoes

- Aumento da importancia e frequéncia de

guestionamentos juridicos

- Sucesso das empresas depende mais de influéncia

politica do que eficiéncia administrativa

- Socializacao de ganhos e perdas

- Isso leva a uma caracteristica de bens publicos
- Apropriacao de ganhos de eficiéncia

- Diluicao de incentivos a busca de melhoria



A questao dos incentivos € sutil

Se vocé pode comandar por resolucoes, decretos, MPs e
leis, por que dar incentivos?

Se alguem nao obedece, basta aplicar “o rigor da lei”

Na pratica, ndo € bem assim

Regras sao questionadas juridicamente — vantagem para os
melhores advogados

Justica demora muito tempo e causa incertezas

Disputas pendentes levam a atraso em tomada de novas decisdes
E melhor dar incentivos do que dar ordens a cada
momento

Sistema funciona de forma mais autbnoma, sem necessidade de
intervengao constante

Papel mais restrito para governo — menor inseguranga em
iInvestimentos



O que fazer?

Criar um arcabouco para a decentralizacdo de acoes,
atraves de incentivos corretos

A reducao da conta de energia vira através do aumento
da competicao e decorrentes inovacoes que a
competicao tras
Para isso, é fundamental que incentivos estejam presentes e
barreiras de entrada sejam eliminadas

Note-se bem a conexao estabelecida aqui:
Modicidade tarifaria €= Competicao



Modicidade tarifaria nao pode ocorrer por

decreto

- Sempre ha o risco de errar na mao
- Empresas buscarao compensacoes
- Solucao € apenas temporaria — precos voltam a subir

- Precos sao sempre relativos

- Ha inovacao em varias partes do mundo, continuamente

- Sem inovagao, mesmo que preco seja baixo em
determinado momento, no futuro podera nao ser



ry

E preciso promover competicao

- White paper da CCEE prop6s uma modificacao do mercado de
contratos
- Ambiente de Contratacao Livre

- Objetivos: liquidez, transparéncia, reducao de assimetria de
informacoes, etc.

- Este € o caminho a seguir!
- No entanto, é preciso cuidado
- Liquidez é dificil de atingir
- Se ndo realizar, pode haver percepcao de fracasso

- Agentes nao vao querer contratagcao de forma transparente

- Verdadeira razao para buscar isso: reducao das barreiras de entrada
- Aumento da competicao



Como um mercado transparente promove
competicao?
- Reduz discriminacao em precos

- Reduz custos de transacao — particularmente para
pequenas empresas

- Reduz risco das posicoes tomadas (relacionado a
liquidez)

- Permite descoberta de precos

- Permite realocacao de ativos

- Protege ganhos

- Promove os incentivos corretos para a inovagao



O Que a CCEE consequira realizar?

- Sozinha / com seus pareceiros internacionais
- limitacao da adesao de agentes

- Com um grupo de empresas

- definicao de contratos
- Limitada ambicado - reduzir foco em liquidez
- Plano de longo prazo; lento desenvolvimento

- Com o governo

- Mudanca regulatoria que promova mercado — competicao
- Prioridades do governo — foco no curto praz

- Com opiniao publica
- Dificuldade em comunicar temas econdmicos mais técnicos
- Visao anti-neo-liberal



