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recente  valorizacio
cambial ¢ da Bolsa de
Valores, na esteira da
divulgacio de pesqui-
sas de opinido que identificaram
uma queda da avaliacao favori-
vel ao govemo Dilma, constitui
um exemplointeressante da con-
tribuicio dos mercados inancei-
ros para o bom funcionamento
da demaocracia. Longe de agirem
mancomunadamente contra
uma candidatura que hi trés
anos lhes impoe grandes perdas,
a atuagio dos “especuladores”,
assim como em certo sentido
ocorreu em 2002, favorece o PT.
Em 2002, quando o entio can-
didato Lula comecou a despontar
nas pesquisas eleitorais, investi-
dores temerosos de que a chega-
da do PT i Presidéncia da Repii-
blica traria um repidio da divida
piblica comecaram a retirar seus
recursos do pais. A crescente fuga
de capitais provocou uma gra-

dual desvalorizacin cambial. A
cotacio do dilar, que havia co-
mecado aquele ano em RS 2,30,
alcangou RS 3,70 logo apés o pri-
meiro turno no inicio de outubro
e RS 3,95 s vésperas do segundo
turno. No rastro da desvaloriza-
¢iocambial, sobreveio uma gran-
de pressiao inflacioniria, Ten-
do-se situado em torno de 0,5%
a0 més durante o primeiro se-
mestre, a inflagio atingiu 3% ao
més (42% ao ano) no momento
em qué os eleitores depositavam
SEUS VOLOS NAS UIas.

O faro politico de Lula levou-o
a apresentar aquela acelerada
elevacio dos precos como evi-
déncia da md gestio do governo
FHC em final de mandato. Na ta-
refa de convencimento, Lula con-
tou com a traumdtica lembranca
dos incomodos gerados pelo
apagio do ano anterior. Para
muitos a argumentagio do can-
didato mostrou-se convincente.
Dispondo de inigualivel capaci-
dade de comunicagio, Lula foi
beneficiado pela crise de con-
fianca por ele proprio gerada
{embora uma guinada para o
centro ao longo da campanha,
com a divulgacio da Carta aos
Brasileiros, por exemplo, tenha
sido também importante). As-
sim, sua eleigio contou com a pa-
radoxal colaboracio dos “espe-
culadores capitalistas” que deve-
riam lutar por sua derrota,

Meste ano de 2012, mais uma
vez, os “especuladores” estdo au-
xiliando o partido que lhes € ad-
verso, Como bem registrado em
10 de abril neste espago por Ma-
rio Mesquita, muitos fatores co-
mo a elevacio da tasa Selic pelo
Banco Central, acompanhada da
perspectiva de lenta retirada dos
estimulos monetirios quantitati-
vos nos EUA, ¢ a fugs de capitais
da Riissia apos a crisena Uerdnia,
para citar apenas alguns, contri-
buiram para a melhoria do mer-
cado brasileiro. Mas & inegivel o
impacto da queda ca avaliagio
favorivel ao atual governo, iden-
tificada por recentes pesquisas de
opinido piblica. Logo apos a di-
vulgacio das novas pesquisas,
houve significativa ertrada de ca-
pitais, a ponto de derrubar a cota-
caododdlarda faixade RS 2.4 pa-
ra R$ 2.2. Também os pregos das
acoes de estatais abaladas pela te-
meriria gestio petista, como Pe-
trobras e Eletrobras, tiveram no-
tivel recuperacio,

A valorizagio cambial ajudard
no combate 3 inflacio, beneli-
ciando a candidatura Dilma. A
recuperacao do valor de merca-
do da Petrobras, por sua vez, difi-
cultard a tarefa da oposicio ao
tentar demonstrar para os eleito-
res o quio deletéria foi a mani-
pulagdo politica da empresa, Co-
mo explicar essa atitude contra-
ditdria do “mercado financeira”
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que, em vex de trabalhar em fa-
vor da eleicio de candidatos da
oposicao, ajuda a reeleger uma
candidata que se lhe mostrou
hostil em virias ocasioes?

0 resultado da soma

de pequenas
racionalidades
individuais é uma grande
irracionalidade coletiva

O fendmeno é um exemplo ti-
pico daguilo que a literatura es-
pecializada denomina de Proble-
ma da A¢io Coletiva. Diante de
uma eventual derrota da atual
presidente, os investidores pre-
veem uma mudanca da politica
econdmica que, depois de im-
plantada, levaria a uma valoriza-
¢do das acdes, Para o mercado fi-
nanceiro, portanto, seria uma
béngio a mudanga de governo.
Iss0 deveria estimuld-lo a ajudar
os partidos que lhe fossem favo-
riveis, € no o contririo,

Ocorre que o mercado finan-
ceiro — isto €, o conjunto dos in-
vestidores que atuam descoorde-
nadamente — ndo age em unis-
S0ONG COMmo Preveem as mais va-
riadas teorias conspiratdrias es-
querdistas e populistas, Cada in-
vestidor, ao constatar que a pro-
bahilidade de reeleigio da atual
presidente diminui, identifica

uma possibilidade de lucro na
elevacio futura das cotacdes, o
que o leva a antecipar para ja
suas ordens de compra. A soma
das acoes individuais provoca a
imediata valorizacido das acdes e
do cimbio que, como descrito
acima, beneficiam a campanha
de reelei¢io do PT. Por esse meca-
nismo, cada especulador, movi-
do por sua ganincia, contribui
para a perda coletiva que resulta-
ria da continuidade do governo
que todos eles gostariam de ver
fora do poder. O resultado da so-
ma de pequenas racionalidades
individuais ¢ uma grande irra-
cionalidade coletiva.

A experiéncia de 2002 e 2014
deveria inspirar a esquerda brasi-
leira, tal como ocorrido na Ingla-
terra de Tony Blair e na Espanha
de Felipe Gonzilez, a rever seus
empoeirados conceitos. Mas é
provivel que ela identifique nes-
ses episddios apenas mais um
exemplo daquilo que a literatura
marxista grandiloguentemente
denomina contradigdes do capi-
talismo, embora, claro, a contra-
dicio mor — o inexorivel fim do
capitalismo— pareca tiodistante
quanto na época que foi prevista
por Marx, hi mais de 150 anos.
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