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Do ponito de vista dos seus proprios objeti-
vios ¢ metas, 0 atual experimento desenvol-
vimentista € um retumbante fracasso. A13
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m nenhum momento do

passado recente houve

tanta unanimidade

ideologica entre os for-
muladores da politica economi-
ca comao no atual governo. A pro-
pria presidente, os ministros da
Fazenda e do Desenvolvimento, o
presidente do BNDES, o secretd-
rio do Tesouro, o ministro da
Educacio e seus principais asses-
sores, sa0 todos desenvolvimen-
tistas assumidos, com passagem
pelas principais escolas desta
corrente. Somente no Banco Cen-
tral se encontram economistas
mais ortodoxos, mas estes tém ti-
do pouca influéncia sobre o resto
do governo.

Os desenvolvimentistas vém
diligentemente implantando as
politicas econdmicas que sua cor-
rente sempre defendeu, Mas, pa-
ra surpresa dos proprios desen-
volvimentistas, embora nio para
economistas com outra forma-
¢do, a experiéncia nio deu certo.
As politicas em vigor baseiam-se

em quatro pilares. O primeiro é
uma politica cambial destinada a
manter o cimbio desvalorizado,
de forma a aumentar a competiti-
vidade das empresas nacionais,
na esperanca de que isso as esti-
mule a adotar tecnologias de
ponta. O segundo consiste numa
politica monetiria que mantém
05 juros reais baixos de forma a
estimular o investimento. O ter-
ceiro pilar € a atuacio direta do
governo via aumento dos gastos
para estimular a demanda, ou in-
diretamente por meio das em-
presas estatais, ou ainda pela co-
ordenacio de investimentos pri-
vados por meio de bancos pabli-
cos. Finalmente, a politica indus-
trial trataria de estimular setores
“estratégicos”, incentivar a ado-
cao de novas teenologias e prote-
ger da concorréncia externa —
talvez temporariamente — aque-
las empresas e setores com poten-
cial de crescimento.

Esses pilares dido continuidade
as medidas adotaclas (mais timi-
damente} durante os dois gover-
nos Lula. Desde a posse da atual
presidente, a desvalorizacio no-
minal do cimbio foi de 40%, e a
real de 20%. A taxa de juros Selic
foi agressivamente reduzida, a
partir de setembro de 2011, até
atingir sua minima historica de
7.25%. Embora hoje esteja em pa-
tamar mais elevado, seu nivel en-
contra-se bastante baixo em ter-
mos historicos.

Em relacio b atwacio do gover-
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no, o 56 os gastos piblicos tém
aumentado continuamente, co-
mo o ativismo ¢ a maior interven-
¢do na esfera produtiva torna-
ram-se marcos da atual adminis-
tragio. A despesa do governo fe-
deral aumentou RS 79 bilhoes —
uma expansio de 13% — somente
em 2013, O superdvit primdrio
deve cair & metade durante o
atual governo, enquanto o déficit
nominal atinge 3% do PIB, Os sub-
sidios, beneficios financeiros e
crediticios atingirdo R§ 72 bi-
lhies no ano, e o crédito dos ban-
cos pablicos, que se expandiu for-
temente apds a crise de 2008,

continuara em patamar elevado.

E verdade que os investimentos
piblicos estio estagnados, mas
para quem até hoje considera
que cavar e tapar buracos € uma
eficiente politica de demanda, is-
tondo deveria ser um problema.
Finalmente, desde 2004, trés
ambiciosos programas de politi-
ca industrial foram implantados:
em 2004, a Politica Industrial,
Tecnologica e de Comércio Exte-
rior; em 2008, o Programa de De-
senvolvimentoda Produgio; e no
atual governo, o Plano Brasil
Maior. Esses programas busca-
vam, por meio de diferentes ins-
trumentos, estimular a inovacio,
a modernizacio industrial, a in-
Sercao externa e exportacocs,
bem como o aumento da taxa de
investimento. Ainda no campo
de politicas setoriais, acrescen-
tem-se o progressivo fechamen-
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to da economia, as ambiciosas
metas para componentes nacio-
nais, bem como a agressiva atua-
¢io do BNDES no subsidio ao in-
vestimento e consolidacio de
grandes grupos nacionais.

MNao faltou nada do receitudrio
heterodoxo. O resultado, entre-
tanto, mostrou-se um fasco, O
crescimento médio do PIB, ao
longo dos quatro anos do atual
governo, caminha para miseros
2% ao ano e a taxa de investimen-
to permanece estagnada em
18,5% do PIB. Além de baixo, o
pouco crescimento alcangado foi
puxado pela agricultura ¢ servi-
¢os, jJustamente os setores consi-
derados menos nobres pelos de-
senvolvimentistas,

Pratica foi um fracasso:
crescimento baixo, alta
inflacdo, estagnacdo da

indiistria e exportacides
em queda.

O desempenho ndo é melhor
na drea externa. Um dos objeti-
vos das politicas industriais ofi-
ciais era a expansao das exporta-
coes, mas estas vem caindo desde
2011, passando de USS 256 bi-
lhées para proviveis 55 240 bi-
lhaes em 2013, E isto em um pe-
riodo de recorde de produgio e
exportacio de commodities
agricolas. O déficit em conta cor-
rente deve ficar em 3,6% do PIB,
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mais um recorde. Com a inflacio
dos pregos livres acima de 7%, a
inflacio oficial 56 nio superou o
teto da meta devido ao controle
dos precos administrados. Con-
trole este que vem prejudicando
fortemente a Petrobras, mais um
contrassenso em um governo de-
senvolvimentista.

Finalmente, apesar das politicas
industriais, das inimeras medidas
de micro gerenciamento, dos cré-
ditos subsidiados e da prote¢io co-
mercial, o crescimento da indds-
tria mostrou-se desapontador, as-
sim como a inovagio ¢ adocio de
novas tecnologias. Como bem re-
gistrou neste espago hi duas se-
manas David Kupfer, um insuspei-
to defensor de politicas setoriais,
“hi uma desagradivel sensacio de
gue o hiato da inddstria brasileira
frente i fronteira tecnoldgica in-
ternacional estd novamente au-
mentando”, A inddstria ndo cresce
e ndo inova.

Em suma, do ponto de vista dos
seus proprios objetivos e metas,
bem como de suas métricas de ava-
liacdo, o atual experimento desen-
volvimentista se configura um re-
tumbante fracasso: baixo cresci-
mento, alta inflagio, estagnagio
da indistria, atraso tecnologico e
exportacoes em queda.
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