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£ uma mentira repetida

mil vez pode se trans-

formar em uma verda-

de, uma verdade repeti-
da mil vezes deveria se rransfor-
mar em uma obviedade, Essaver-
dade & que o Brasil tem wim sério
problema de {in)eficiéneia. A efi-
cigneia — ou produtividade toral
dos fatores, no jargio economes
— & determinante para o cresci-
mento, Como pouco se avancou
nessa dimensio, dificilmente o
pails crescerd a taxas aceleradas
em um futuro proximo,

O diagndstico do governo pa-
rece ser que o lento crescimento
do Brasil decorre de uma insufi-
ciéncia na demanda, Assim, o ar-
senal de politicas ntilizadas nos
Oltimos tempos busca incentivar
O Ivestimento, o consume ¢ a
exportacio. Associado a essa vi-
san de crescimento puxado pela
demanda hi a crenca no papel
central da indiistria, seja pela sua

dinimica de inovacio, seja pela
sua capacidade de induzir ativi-
dade em outros ramos da econo-
mia. Tem-se agui a oulra perna
das politicas de crescimento
atual que se revelam, por exem-
plo, no crescente protecionisme
¢ fechamento da economia con-
tra a concorréncia internacional.

Virias medidas vem sendo to-
madas para incentivar o investi-
mento. O gradual fechamento da
economia  busca, teoricamente,
aumentar a lucratividade da in-
diistria e induzir gastos de capital.
A taxa de juros estd em seu mais
baixo patamar na historia recente
dopais, e as transferéncias vultosas
do Tesouro para o BNDES permi-
fem que esie CIpreste, Juase Sem
limites, a taxas subsidias ao setor
privado. Ainda assim, a taxa de in-
vestimento da cconomia ndo di si-
nais de responder,

A interferéneia no mercado de
cimbio seria outra medida de in-
dugdo do crescimento via deman-
da. O dolar, que hi pouco tempo
era compraco a menos de RS 1,60,
sofrew uma significativa desvalori-
zacdao de 30E. Isso deveria provo-
Car um aumento das exportacoes
contracan das importaghes, Entre-
tanto, seja devido & crise na Furo-
pa, ouuma clara hostilidade s im-
pﬂ]'tﬂ(ﬁﬁﬂﬁ-. que cNCcarecem custos
de produgan dos bens exportados,
ofatoé que as exportaches nio res-
ponderam & mudanca no cimbio.
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Cuanto ans gastos do governo,
observa-se uma decidida expan-
sao e medidas pontuais de deso-
neracio tributina (reducio do
Pl dos automdveis), De acordo
com of tradicionais manuais de
cursos de graduacio em Econo-
mia, o aumento dos gastos do go-
verno — ou reduciio dos tributos
— deveria ter um efeito mulopli-
cador sobre a economia e um sig-
nificativo impacto sobre a de-
manda privada e crescimento.
Entretanto, talvez por que os gas-
tos sejam de “ma qualidade” — os
investimentos pablicos teimam
€M N0 ANMENLar —, 01 porgue o
diagnostico esteja errado, o fato €
que o acelerado crescimento dos
gastos plblicos até o momento
nio teve gualguer impacto signi-
ficativo sobre o crescimento da
economia. A menos, &claro, que a
expansio das compras de auto-
méaveis no més de agosto possa
ser classiticada comao “crescimen-
to sustentivel de longo prazo”,

Os sinais de que o problema
nio é insuficiéncia de demanda
san claros, A taxa de desempre-
wo brasileira Brasil estid em nivel
historicamente haixo, indicando
gue o pais encontra-se proximo
do pleno emprego. Se houvesse
fraca demanda, os precos deve-
riam apresentar tendéncia de
queda, mas o que se observa £ a
inflagio acima da meta. Se nido
fossem por desoneragoes e con-
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troles de precos administrados
— como o dos combustiveis—, a
inflagio ja teria estourado seu li-
Mite Superior.

Paises pouco eficientes
Crescem polico, e 0S
paises com regras
instaveis crescem
menos ainda.

Conmer ji se repetin infimeras
vezes neste espaco, a eficiéncia
produtiva brasileira & baixa e a
evidéncia recente & de gque esteja
caindo. A partir de uma dada
guantidade de fatores de produo-
g0 — maguinas, estruturas, ca-
pital humano e trabalho —, pro-
duz-se no Brasil cerca de metade
do que seria produzido nos Esta-
dos Unidos ¢ demais economias
lideres. Enfrentar o problema da
[in)eficiéncia requer politicas to-
talmente diversas das que vém
sendo implementadas no pais.
Sdo necessirias instituicoes esta-
vels, maior garantia de contratos,
regras claras, regulacio bem de-
senhada, maior abertura comer-
cial € uma estrutura tributiria
menos distorciva e burocritica,

Ao errar o diagnostico, mes-
mao medidas gue visariam au-
mentar a “competitividade” aca-
bam reduzinde a eficiéncia no
longo prazo. E fato que as tarifas

de eletricidade no Brasil sao al-
tas. Entretanto, a forima como se
busea reduzi-las, de forma unila-
teral e utilizando wma contabili-
dade algo nebulosa gue impoe
significativas perdas s empre-
sas do setor, tende a afastar os
investidores. O preco da energia
serd reduzido, mas i custa de
menor eficiéncia e comprome-
tendo a expansio do setor, Na
mesma linha, o controle de cim-
bio, a inflacio acima da meta e o
superavit  primdrio  declinante
vém solapando a credibilidade
da politica macroecondmica, o
gque desestimula investimentos
de longa maturacio,

Paises pouco eficientes crescem
poUCH, PAlses Com Tegras instaveis
menos ainda, A crescente inter-
vencao do governao na economia, o
virtual abandeno ou “flexibiliza-
cio” do regime de metas de infla-
cio, 0 malor profecionismoe oo-
mercial, a interrupeao dos leiloes
de petrdleo, a instabilidade no se-
tor clétrico ¢ aincapacidade dogo-
verno em levar a cabo seus investi-
mentos planejados sao fatores que
apontam para um pais menos pro-
dutive e eficiente. Um pais que,
provavelmente, crescerd a taxas
mediocres no fumirn,
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