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Professor
da FGV
defende
ajuste fiscal

ADRIANA CHIARINI
DA AGENCIA ESTADO

O ajuste fiscal pode ser uma
forma eficiente de evitar a valo-
rizacao do real, Isso jé foi feito
nos Estados Unidos em 1985,
enfatizou o professor da Funda-
¢io Getilio Vargas (FGV) Ru-
biens Penha Cysne, durante o
langamento, nesta quinta-feira,
do livro "Ajustes fiscais - expe-
riéncias recentes de paises sele-
cionados”, que coordenou jun-
to com Rogério Sobreira, tam-
bém da FGV.

"Com ajuste fiscal, os juros
nao precisam ser tao altos, en-
tdo a moeda ndo se valoriza tan-
to porque os juros mais baixos
nao atraem tantos investimen-
tos estrangeiros em ttulos da-
quela moeda”, afirmou Cysne.
Ele enfatizou que o modelo é
vilido para paises com cimbio
flutuante ¢ mobilidade de capi-
tal. E o caso do Brasil, onde o
governo estad tentando enfren-
tar o problema de valorizagao
do real de outras formas.

Para Cysne, o exemplo mos-
tra que o orgamento pode e de-
ve ser usado como instrumento
de gestao. Ele defendeu que o
Brasil, em algum momento, de-
veria passar por uma reforma

orgamentdria, que aumente a
parcela de recursos ndo vincu-
lados a despesas especificas.

"0s EUA e os paises da OC-
DE, com poucas excecies como
a Itdlia, tem entre 30% e 35% de
despesas discriclonarias (ndo
vinculadas) em seus orgamen-
tos, o Brasil s6 tem entre 3% ¢
5%", afirmou Cysne. Os EUA fa-
zem parte do livio, que enfoca
as experiéncias de ajuste fiscal
na ltdlia, na Russia, no México,
na Nova Zelindia, na [ndia, na
Turquia e na Irfanda. No entan-
to, a publicacio é parte de um
trabalho maior e que abrange
mais paises,

Para os autores do livro, o
Brasil tem muito a aprender
com as experiéncias de ajuste
fiscal de outros paises. Uma li-
¢do que vem da reforma da Ir-
landa em 1987 e 1988 ¢ de que ¢
possivel fazer uma reforma or-
camentaria e reduzir as despe-
sas primdrias do governo sem
dar nenhum calote. A chave pa-
ra isso € ndo deixar que os rea-
justes reais acompanhem o
crescimento do PIB, "E estamos
crescendo 5,4% ao ano”, disse
Cysne, referindo-se & expansio
do PIB no ano passado.
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