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0s bancos comerciais re-
gistraram perdas brutas de
receita inflaciondria equiva-
lentes a US$ 9 bilhdes/ano
com a queda da inflagdo,
ap6s o Plano Real, segundo
caleulos do economista Ru-

bens Penha Cysne, da Fun-

dagdo  Getulio Var%as
(FGV) em seu estudo sobre
“0 sistema financeiro ofi-
cial e a queda das transfe-
réncias inflaciondrias”, Se
a este valor se somarem os
US$ 16 bilhdes/ano que o
Banco Central (BC) deixou
de ganhar com o fim do im-
posto inflaciondrio, o siste-
ma financeiro foi o mais pe-
nalizado com a estabilidade
econdmica, ao ndo contar
mais com uma receita total
de US$ 25 bilhdes/ano, deri-
vada da superinflacdo, ava-
liou Cysne, Na sua dtica, os
bancos terdo de sofrer seve-
ros ajustes, principalmente
0s oficiais, para se adapta-
rem a um ambinte de infla-
cdobaixa,

Cysne considera que o sis-
tema bancdrio, principal-
mente 0 grivado, ainda ndo
sentiu a dimenso da perda
da receita inflaciondria, Is-
80, porque parte dessa que-
da toi passivel de acomoda-
¢do no segundo semestre de
1994, deviﬁo ao fato de o cré-
dito ter se elevado muito e 0
spread ter sido alto, 0 que de
certa forma aumentou o ga-
nho dos bancos na carteira
de empréstimos, compen-
sando momentaneamente o
rombo das transferéncias
inflaciondrias.

Houve também um au-
mento de aliquotas nos ser-
vigos banedrios que ajudou
a neutralizar esse impacto
negativo sobre as receitas,
que terd efeitos de mais lon-
go prazo, Tais fatos exgli-
cam porque 0s lucros dos
bancos privados ndo cafram
nia mesma propor¢ao que a
queda do “floating" infla-
clondrio.

A perda do “floating” in-
flaciondrio pelos bancos, na
andlise do cconomista da

FGY, representa um alivio
para o setor produtivo da
economia e para o cidaddo
comum, pois, como costuma
ironizar Cysne, “no Brasil
ndo existia apenas o servico
militar obrigatério mas
também o servio bancario
obrigatério, & medida que a
cada ano de inflagdo alta o
cidaddo comum perdia
4,20% de sua renda para os
bancos, incluindo o Banco
Central”,

Participagdo do
sistema financeiro
no PIB é uma das

maiores do mundo

Para o economista da
PGV, “isso significa que in-
dividuos e empresas tém
transferido para o setor
bancério da economia, em
decorréncia da inflado, al-

0 em torno de 4,20% do

IB, que avaliados com ba-
se no PIB de 1994 (de US$
450 bilhdes), se situa em
torno de US$ 18,6 bi-
lhdes/ano,

A receita inflaciondria do
sistema financeiro corres-
ponde a ganhos dos bancos
comerciais com transferén-
cias inflaciondrias decor-
rentes de lucros negativos
sobre depdsitos a vista me-

nos encaixes e mais.o im-

posto inflacionério pago pa-
ra o Banco Central, explica
Cysne. A dimensdo desses
ganhos - somente nos pri-
meiros cinco meses do ano
passado, 0s bancos comer-
clais colheram US$ 966,6 mi-
Ihdes/més com este “float-
ing” - revela, em parte, por-
que a participagdo do siste-
ma financeiro no PIB bras-
leiro ﬁlra em torno de 10,5%,
uma das mais altas do mun-
do, sendo que em paises de-
senvolvidos, como a Alema-
nha e os Estados Unidos, es-
se percentual fica ao redor
de2,5%.

Em estudo conjunto ante-
rior, elaborado com o pro-
fessor Mdrio Henrique Si-
monsen, Rubens Penha
Cysne avaliou que a infla-
¢ao média de 86% ocorrida
entre 1947 e 1992, que favo-
receu um acumulo de re-
cursos para o sistema fi-
nanceiro, tenha gerado
uma perda de bem-estar
média/ano a0 redor de
3,3% do PIB para a socie-
dade brasileira,

Em seu dltimo trabalho,
Cysne diagnostica um qua-
dro de desequilibrio estrutu-
ral do setor bancdrio comer-
cial, com énfase nos bancos

estaduais ¢ federais, manti--

da a atual conjuntura de es-
tabilidade, com a redugdo
da inflagio e a diminuicdo
ou mesmo o fim dos ganhos
inflaciondrios. “0s Eancos
viveram durante anos &
sombra da inflagdo e agora
terdo de se ajustar aos no-

vos tempos, supondo que a .

inflacdo permanega nesse
patamar”, pressagiou o eco-
nomista da FGV, -

Do seu ponto de vista e
como demonstra em seu es-
tudo que diagnosticou as
perdas brutas dos bancos
comerciais, mas ndo en-
trou no mérido das perdas
liquidas, que a seu ver séo
maiores para os bancos es-
taduais e oficiais, a rees-
truturagdo do sistema ban-
cdrio gassaré por um pro-
cesso de fusdo e incorpora-
Sao de bancos, fechamento

¢ agéncias, demisséo de
pessoal de baixa qualifica-
?30 e/ou retreinamento de
uncdes mais técnicas para
esse contingente de funcio-
ndrios.

0 estudo de Cysne sobre
“0 sistema financeiro ofi-
cial e a perda das transfe-
réncias inflaciondrias” pre-
vé que 0s bancos estaduais
terdo de fazer um ajuste
bem mais severo que oS pri-
vados, que, por sinal, j4 ini-
claram sua reestruturacdo,

A recente intervencdo do

BC no Banerj e no Banesga
dd a idéia de um procedi-
mento a ser empregado pela
autoridade monetaria junto

US$ 9 bilhdesamenos com queda da mflacio
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ESTIMATIVA DE PERDAS DAS TRANSFERENCIAS INFLACIONARIAS
APOS O PLANO REAL
Bancos Privados (TIP), Bancos Estaduais (TIE) e Bancocs Federais (TIF)
Dados em milhdes de-délares
Periodo ®| % AT T % ; n‘r]
ola
1994 .
MédiuMensaf} 08425 | 4122 | 298285 | 3086:| 269981 | 793 | 966671
{Janeiro e Maio
Mélﬁiu Mensqig’(bsl-ﬂeol_ 87700 | 4123 | 65700 | 30,89 | 59300 | 2788 | 212,700
(Julho a Setembro
Perda da “floating” Mensal 307257 41,21 | 232,585 | 30,85 | 21066} | 794 | 753971
(Média-]u\hoagefembm}
Perda de “Hoatng” Anval 3728700 | 4121 (2791000 | 3085 | 2527932 | 2794 | 9.047 652
(Extronolacdo dos Resultados '
de Ju|!13§o Selembro)
Fonle: FGY
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