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Este artigo objetiva quantificar,
para o leitor, os custos nos quais a
sociedade brasileira incorre por
necessitar manter em seu poder
meios de pagamentos (cédulas de
cruzeiros reais e depdsitos a vista

nos bancos comerciais) que nada

rendem, enquanto a inflacdo €
cada vez mais elevada. Quando
estes ganhos sdo apropriados pelo
Banco Central, dd-se a eles o
nome de imposto inflaciondrio
(ID). Quando apropriadas pelos
bancos comerciais, recebem estes
a denominagdc ‘‘transferéncia in-
flaciondria” (TI). Ao total “dado
pelo imposto inflaciondrio mais as
transferéncias da-se o nome de
transferéncias inflaciondrias totais
(TIT = I +.TI).

- Tecnicamente, imposto infla-
ciondrio, transferéncias inflacio-
narias e transferéncias inflaciond-
rias totais representam oS juros
reais negativos pagos, respecti-
vamente, pela base monetdria, pe-
Jla diferenca entre os meios de

pagamento e a base monetdria

(que € igual ao total de depésitos a
vista no sistema bancdrio menos
0s encaixes totais) € pelo total dos
meios de pagamento. Para o res-
tante da economia, exceto o setor
bancdrio, o que interessa efetiva-
mente sdo as transferéncias infla-
ciondrias totais ficando em segun-
do plano para o cidadao comum se

esta sua perda serd apropriada

pelo Banco Central ou pelos ban-
COs comerciais. :

. Os bancos comerciais contam
com dois importantes desagravos
neste processo. Em primeiro lu-
gar, eles sdo sécios apenas passi-
vos mestas arbitrdrias transferén-

cias de renda. Somente o Banco
Central, elevando continuamente

1 base monetdria, tem o poder de
gerar a desvalorizacdo continuada
de nossa moeda que mantém este
processo. Em segundo, os ganhos
inflaciondrios dos bancos comer-
ciais, cuja quantificacdo apresen-
taremos em seguida, sdo brutos e
ndo liquidos. Os ganhos liquidos
sdo bem inferiores, devido ao fato
de as aliquotas de servigos bancd-
rios no Brasil, ao jd levarem em
consideracdo os ganhos decorren-
tes da inflacdo, serem bastante
reduzidas.

Dados recentemente levantados,
a serem publicados na segunda
edicao do livro ““Macroecono-
mia’’, escrito em co-autoria por
Mario Henrique Simonsen ¢ pelo
signatdrio deste artigo, apresen-
tam os valores de II, TI e TIT,
respectivamente, como percenta-
gem do PIB e em délares constan-
tes de 1987 (veja quadro).

Os dados constantes do quadro
nos permitem observar o seguinte:

a) Entre 1947 e 1992, os brasi-
leiros transferiram para o Banco
Central (leia-se governo) e bancos
comerciais, de forma totalmente
arbitdria e camuflada, algo em

torno de 4,20% de sua produgdo

final de bens e servicos. Em
média, isto equivale a US$ 7,89
bilhdes por ano (ou a US$ 13,3
bilhdes, tomando-se como base o
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PIB atual). Conclui-se dai que, a

" cada 24 anos, os brasileiros resi-

dentes no pais tém dedicado um
ano de suas vidas para trabalbar
de graga para o setor bancdrio da
economia. Deste total, algo em
torno de 54% foi transferido ao
Banco Central (leia-se governo), o
restante cabendo aos bancos co-
merciais;

b) No perfodo 1964-85, caracte-
rizado pelo governo militar, este
valor cai como percentual do PIB
(a 4,03%), mas se eleva quando
medido em dolares constantes de
1987 (US$ 8,91 bilhdes por ano);

¢) No governo Sarney
(1985-89) o slogan mais correto
néo teria sido ‘‘tudo pelo social’’,
mas sim ‘‘tudo pelo sistema ban-
cdrio’’. De fato as transferéncias

‘totais para o sistema bancdrio,
" nestes cinco anos, que penalizam
mais exatamente as classes de

menor condicdo social, alcanca-
ram algo em torno de US$ 82
bilhdes; no governo Sarney, a
cada 19 dias trabalhava-se um dia
de graca para o conjunto dado
pelo Banco Central e bancos co-
merciais;

d) Nos anos de suposta protecao

aos descamisados (1990,
1992) novamente vestia-
misa do sistema bancdrio
respectivamente, US$

lhoes, US$ 16,52 bilhoe
14,54 bilhdes™ compuls
pagos ao Banco Central
comerciais pelo uso for
tes meios de pagamentos

¢) Finalmente, estima
liminares, mostram que
de 1993 teremos compul
te transferido ao- sistema
algo em torno de 2,2
fuscas (ou US$ 16 bilho
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