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Analise do Mercado Acionario Brasileiro

*Baixo numero de empresas listadas em
comparagao com outros paises

Empresas Listadas Volume Médio Diario — ADTV (RS bilhdes)

Empresas listadas em dez/12

6.856

india EUA  hina/ Canadd Japdo Espanha Relno Austrdlia Coréla  Brasil
HK Unido

Fonte: ABRAPP, WFE and BM&FBOVESPA. 2004 2005 2006 2007 2008 2000 2010 2041 2042 2043+

Segmento Bovespa - Evolucio do volume médio dldrio por grupo de Investidores (RS bllhbes)
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Analise do Mercado Acionario Brasileiro

. Volume RS milhées
Quantidadede Ofertas e Volume | s
2.004 8.803
80 - £5.475 - 160000 | .. .2.'.U.E.I.E ..................... :_I._E_._:I.E_E__
134607 2.006 28.558
70 A F 140000 | 0 seeeeeeeeeeeeemeeeeeeeeeeeeee
2.007 65.475
50 - L 120000 | =00 seeeeeseeeeeeeeseeeeeeeeeeeeeeeieee
2.008 31.765
50 - - 100.000 | 0 TTTTTTTTTTITTTmTmmmmommomoemoemosmoeoe
28958 2.009 42,431
40 - - 80.000
2.010 134607
30 60.000 2.011 17.175
20 40.000 2.012 5.528
10 20.000 2.013 1.35%
- - 355.596
2.004 2.005 2.006 2.007 2.008 2.009 2010 2011 2012 2013
BN FOs N Total Ofertas Volume RS milhdes
Quantidade de Ofertas por Setor
Bancos Commodities Construcdo Consumo  Energia Eletrica Industria Infra Telecom Outros Total
2.004 1 2 - 4 2 4 2 - - 15
2.005 3 3 1 E 3 1 2 3 - 22
2.006 4 4 10 10 5 3 1 4 1 42
2.007 15 5 24 15 B 4 3 2 74
2.008 2 3 3 1 2 - - - 11
2.009 4 - 10 7 2 - 1 1 - 25
2.010 2 2 10 5 - - 2 - - 21
2.011 - 1 B 2 1 B - 1 1 24
2.012 1 1 3 5 2 3 15
2.013 - - - 1 - - - 3 - 1
32 21 64 64 16 25 12 15 4 253
12,6% 8.3% 25,3% 25,3% 6,3% 9.9% A4,7% 5.9% 1,6% -

4 Fonte : BM&FBovespa Elaboragdo : VAM I ¥/ VotorantimAsset \




Analise do Mercado Acionario Brasileiro

Média anual da capitalizacdo bursétil (RS trilhdes)

Turnover Velocity** (anualizado)

233 2,37 242 351
1,58 2,03 183

1,31

0,72

2004 2005 2008 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

*Atualizado até 28/02,/2013.

Quebra Setorial por niumero de empresas

E Construgdo

W Bancos

M Energia Elétrica
ETelecom

B Consuma
Minfraestrutura
M Industria

B Commodities

5 Fonte : BM&FBovespa Elaboragdo : VAM

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 20102011 2012 2013+
**Relacdo entre o volume negociado no mercado a vista
€ a capitalizacdo de mercado da Bolsa.

Quebra Setorial por Valor de Mercado

B Construcdo

W Bancos

M Energia Elétrica
ETelecom

W Consuma

W infraestrutura
M Industria

E Commaodities
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Analise do Ibovespa

* Importante indicador de desempenho do mercado de a¢des
» Retrata o comportamento dos principais papéis negociados na Bovespa
* Série integra : sua histérica nao sofre modificacbes metodoldgicas

* Implementado em 1968

Finalidade

A finalidade basica do Ibovespa e a de servir como indicador medio do comportamento do
mercado. Para tanto, sua composicao procura aproximar-se 0 mais possivel da real
configuracao das negociac¢des a vista (lote-padrao) na BOVESPA.

Representatividade do Ibovespa

e Em termos de liquidez:
As acdes integrantes da carteira tedrica do Indice Bovespa respondem por mais
de 80% do numero de negocios e do volume financeiro verificados no mercado a

vista (lote-padrao) da BOVESPA.
¢ Em termos de capitalizacido bursatil:

As empresas emissoras das acdes integrantes da carteira teoérica do indice
Bovespa sao responsaveis, em média, por aproximadamente 70% do somatério
da capitalizacdo bursatil de todas as empresas com acdes negociaveis na
BOVESPA.

6 Fonte : Bovespa Elaboragdo : VAM / ¥ VotorantimAsset \




Analise do Ibovespa

Valor de Mercado Ibovespa
Proporcional RS 58,2 bi
Total RS 1,954 tri

Quebra Setorial por Valor de Mercado

Quebra Setorial por numero de empresas

B Construcdo

W Bancos

W Energia Elétrica
B Telecom

E Consumo

W infrasstrutura
H Industria

B Commodities

B Construcdo

W Bancos

W Energia Elétrica

B Telecam

B Consumo

W Infraestrutura

M Industria

W Commodities

Participacao Setorial

7 Fonte : Economatica Elaboragdo : VAM

Setor 2000 2005 2010 2013
Bancos 9,9% 7,.5% 19,3% 19,6%
Commodities 18,6% 40,3% 49,294 41,3%
Construgdo 0,0% 0,0% 5,8% 11,6%
Consumo 1,3% 3,1% 8,4% 12,2%
Industria 0,1% 0,0% 0,0% 0,0%
Energia Elétrica 18,8% 13,6% 7.3% 6,6%
Infraestrutura 2,5% 2,1% 5,3% 4,9%
Telecom 48,8% 33,3% 4. 8% 3,8%

/ ¥ votorantimAsset \




Andalise dos Mercado e indices

mercado Ibov Ibx
#emp VMercado (RS$bi) #emp VMercado (R$bi) #emp VMercado (R$bi)
Construgao 37 99 8 43 14 69
Bancos 38 621 8 443 11 591
Energia Elétrica 37 199 10 89 14 149
Telecom 12 128 3 92 4 99
Consumo 75 637 13 468 20 534
Infraestrutura 17 90 5 54 7 71
Industria 28 62 1 13 5 26
Commodities 55 625 16 573 19 596
Total 299 2.462 64 1.776 94 2.136
Construgao 12% 4% 13% 2% 15% 3%
Bancos 13% 25% 13% 25% 12% 28%
Energia Elétrica 12% 8% 16% 5% 15% 7%
Telecom 4% 5% 5% 5% 4% 5%
Consumo 25% 26% 20% 26% 21% 25%
Infraestrutura 6% 4% 8% 3% 7% 3%
Industria 9% 3% 2% 1% 5% 1%
Commodities 18% 25% 25% 32% 20% 28%

8 Fonte : Economdtica  Elaboragdo : VAM / ¥ VotorantimAsset \




Analise do Mercado Acionario Brasileiro

IEX Index 98 Actions - ) Edit -~ Spread Analysis
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PIB x Ibovespa

Varia¢cdo acumulada em 4 trimestres (%) e média trimestral do Ibovespa
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Analise do Mercado Acionario Brasileiro

Composigdo Setorial

IBOVESPA Small Cap

______________________________________________________________________________ 2013 2013
Bancos 60% 7,006 Bancos 19,6% Bancos 12,3%
Commodities — 31% 9,5% Commaodities 41,1% Commaodities 5, 7%
Construgdo 1.,8% 13,9% Construgdo 11,0% Construcao 20,2%
Consumo 38,3%  451% Consumo 12,7% Consumao 34,9%
Energia Elétrica 2,6%  3,1% Energia Elétrica 6,6% Energia Elétrica 14,3%
Infraestrutura ~45% 53k Infraestrutura 5,2% Infraestrutura 7.5%
Industria Transformagdo 11,3%  133% Industria 5,:2%
Telecom 24% . 29% Telecom 3,8%

Sub Total 85,0% 100,0% Fonte: BM&F Fonte: BM&F

Impostos 15,03%

Total : 100,00%

11 Fonte : IBGE, BM&F  Elaboragdo : VAM / ¥ votorantimAsset \




Ibovespa X Fundo Valor
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Bovespa x Preco de Commodities

(periodo: 02 anos; regressao: 1 ano)

HN_

8/3/13 6:33 PM
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Y = 533,82647x + 4721,46398 (R* = 0,6601)

67.000,00
>
o
a
62.000,00
57.000,00
52.000,00
47.000,00
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CMDTY Bolsa Elaborag&o: Analise Ecandmica Vi
Bov | PRE3so | PrE720 | P 720360 | = Embi | cos@a)| cosa|  cosiom)| NeB2015| NTNE 2045
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39524 Inicio Fim
Inicio 17/3/2008 3/3/20_Fim
ci 1942008 3/3p20_Fim
Meméria
CDS X Thov
DS X USD Periodo da Correlaggo (Grafico)
. 63 252
CD§ X PRE360 curta longa
Pre360 X USD
0,92
Thov X USD
Thov X Pre360
Escala Siiltimos Pregdes
Ajuste ¥
min 10,50 Ibov
oo 12,00 58.432,750
Ajuste X 58 846,810
min 20,00 57.940,140
max 2200,00 55.950,730
Ao X 56.499,170
Auto ¥
WWRF x Dljanl2
CMDTY X USD AAARFxDljanl2
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EMequity X ihov EMRF5Y x Dljanl7
S&P X IBOV SA-RF x Dljanl2
VIX X &P TY-RF x Dljanl2
HighYield X S&P p——
x EMRF
T01-G01 X Euro
61.586,08 (+2 dp) 6,0% 3481,97
59.845,09 (+1 dp) 3,0% 1740,98
-0,6% 0,0% 0
56.363,13 (-1dp_ -3,0% -1740,98
54.622,15 (- 2 dp; -6,0% -3481.,97




Bovespa x Preco de Commodities

(periodo: 02 anos)
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Bovespa x CDS 5 anos

(periodo: 02 anos; regressao: 1 ano)

EM Bonds & anos | EM Swigps 5 anos |
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i’ Regresséo | _2m | | 4m | ém | (a)| 2a | 5a | dias 39524 Tnicio Fim
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=-101,97961x + 71296,39135 (R? = 0,3844) CD§ XThov
DS X USD Periodo da Correlagio (Grafico)
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—I —I Escala S nliimos Pregdes
G05 usD 4
T05-G05 | P 720-360 = Ajuste ¥
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- . 12,00 68.432,750
crem | PREa8D 62.000,00 Ajuste X o
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En Eauy| 20| méx 230000 5 0,70
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EMequity X ibov EMRF5Y x DIjanl7
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Closing 52.000,00 S&F X IBOV SA-RF x Dljanl2
EM Bonds 2 Anos VIXX S&P TY_RF x Dljanl2
EM Bonds 5 anos HighYield X S&P il x EMRF
_EM Siaps 2 Anos | T01-G01 X Euro
EM Swaps 5 anos
47.000,00
94,00 114,00 134,00 154,00 174,00 194,00 214,00
CDS (5a) Elaboracdo Andlise Econdmica YW 63.557,35 (+2 dp) 8,0% 4685,95
Bov | Presso | PrET20 | P720-350 | usp_ | Embi | cos@ey| cosgse)|  cos(i0s)| NTN-B2015| NTNE 2045 61.214,37 (+1 dp) 4.0% 234297
seP | cmrBm |  Tos | cos | T05605 | Ewe | wix | EMEwiy | uscas | PETR4 | vALES
. 0,8% 0,0% 0
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- ] — B —
ENM Bonds 2 Anos | EM Swaps 2 Aﬂos| CDS TUR | T01-G01 | S&P MTL Closing Dljan14 Dljan10 54.185.45 -2dp 8.0% 4685,95



Bovespa x CDS 5 anos

(periodo: 02 anos)
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Vendas no Varejo x Ibovespa Consumo

Variagdo acumulada em 12 meses (%) e média mensal do Ibovespa ICON - Consumo
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Bovespa x CDS 5 anos

(periodo: 02 anos)
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Bovespa x SWAP Pré — DI 360 dias

(periodo: 02 anos; regressao: 1 ano)
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Elaboracéo: Analise Econdmica Vi
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Bovespa x SWAP Pré — DI 360 dias

(periodo: 02 anos)

Auto
¥l

- Auto |
—— lbow —— Pre3e&i T2 n
12,56
£7.000,00
11,56
£2.000,00 10,56
fFAR43275  y1ev2
57.000,00 AT
Yle ¥2
sE6 TWVE T

8,03
52.000,00

T.56

47.000,00

6,56

S-abr-11
B-Jul-11
S-out-11
5-jan-12
S-abr-12
5-jul-12
5-out-12
8-jan-13

Awbo j
Y le2




Vendas no Varejo x Ibovespa

Variacdo acumulada em 12 meses (%) e média mensal do Ibovespa
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