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Poupanca

CDBs

Fundos de
Investimento

Imoveis

* Pool de investidores que reunem seus

recursos e delegam a gestao para um
profissional de mercado;

Dao a oportunidade para investidores
individuais acessarem mercados nao
disponiveis no dia-a-dia para os
mesmos (Derivativos Financeiros,
Commodities, Moedas, etc.)

Considerando a grande variedade de
instrumentos que utiliza, € uma
forma de diversificacao.

Diferentemente de CDBs, por
exemplo, investimentos nao tem
como contraparte o Gestor do fundo
(risco de crédito).
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Fundos de Investimento maua sekular

CVM 409,
476 e 522

Signatarios

Taxa de do Cddigo
Administra- de Melhores
cao praticas da

ANBIMA
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— tributacao
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Diversos Ad m(;glrstra-
Prazos para .’
Resgate Custodiante

e
Distribuidor
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Fundos de Investimento - Gestao maua sekular

COMITE MACRO
Almocos na 2° feira

» Participantes: Gestores Macro,
Renda Variavel, Crédito e Macro
Global , Economistas, Risco e
Distribuicao.

Fundo 1

(mandato conservador)

« Discussao de fatores macro
economicos e politicos.
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= Definicdo das teses Macro Diariamente as 8:30hs
Econ6micas

Fundo 2

(mandato moderado)

« Avaliacao de dados
econdmicos diarios.

COMITE DE INVESTIMENTOS . Validacéo das decisoes do
32 feira as 17hs Comité de Investimento.

(Operacionalizacao)

» Participantes: Gestores Macro e
Renda Variavel, Economistas,
Risco e Distribuicao.

Fundo 3

(mandato agressivo)

 Identificacao de oportunidades de
investimento (teses macro
economicas versus price action).

= Recomendacao de Portfolio

N « Participantes: Gestores Seniors, Risk Manager e Risk Officers.
COMITE DE RISCO o o . ) _
Mensal » Aprovacao de limites, controles, definicao de cenarios de stress e apresentacao de novas metodologias de
riscos.
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Area de Risco
Comités Mensais

« Area independente da equipe
de gestao

« Representa a visao do cliente
dentro da gestora. Assegura
que os riscos incorridos em
cada fundo estao em acordo
com o mandato do mesmo.

Relacionamento com o

> - : cliente
Area Comercial e Business

Development . Realizacdo de calls e
Comites Hensals visitas periodicos com
clientes para
acompanhamento de
resultados dos produtos

» Participantes: Gestores Macro e
Renda Variavel, Economistas,
Risco e Distribuicao.

« Identificacao de oportunidades » Desenvolvimento de

de investimento (teses macro novos produtos
eCO.nomlcaS versus price . Contr]bu]cao para o
action). processo de

investimento do cliente,
através de calls
macroeconomicos ou de
bolsa
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de acordo com o perfil de risco)

ao

Alocacg
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Fundo 1

(mandato conservador)

Fundo 2

(mandato moderado)

Fundo 3

(mandato agressivo)
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Fundos de Investimento - Tipos maua sekular

Curto Prazo

Referenciado DI

Previdéncia

Multimercados

Fundos em que o prazo médio € menor que 1 ano. Em geral
utilizados para gestao de caixa e com prazo de resgate em D+0,1;

Em geral também utilizados para gestao de caixa e tem prazo de
resgate em D+0,1. Sao atrelados ao Benchmark CDI e sao
considerados como “substitutos” para CDBs;

Foram criados como alternativa para a previdéncia social. Utilizam os mais
diversos tipos de ativos, como renda fixa e acoes. Apresentam um beneficio
tributario para quem investe. Os mais conhecidos sao os PGBLs e VGBLs;

Sao os veiculos de investimento mais flexiveis entre os fundos, podendo
operar, inclusive, ativos nos exterior. Sao os “Hedge Funds” brasileiros.
Existem em varios tipos, como “Long and Short”, “Macro”, “Arbitragem”,
etc;
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Fundos de Investimento - Tipos maua sekular

Imobiliario

Direitos
Creditorios

Private Equity

~
E)

Sao fundos de investimento dedicados a acées. Exemplos sao,
fundos “Passivos” (busca replicar um indice) e fundos “Ativos”,
situacao em que o gestor realiza a selecao das acoes;

Sua principal funcao esta relacionada ao fomento do
desenvolvimento imobiliario do pais. Em geral sao usados para a
incorporacao residencial e comercial;

Este € um veiculo caracterizado por securitizacao de recebiveis. Em geral sao
vendidos por nivel de senioridade, sendo esta relacionada ao risco do
recebivel;

Caracterizados por investimentos de longo prazo. Em geral envolvem
“ativismo” nas companhias investidas, sendo que o fundo investidor
comumente toma parte na gestao da empresa.
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Industria de Fundos
em Numeros - Jul/12

MERCADO DOMESTICO

R$ 2.073,7 bidePL

0,7% Varia¢do % do PL (Més)
Captacdo Liquida

R$ 225,5 bi de Aplicagbes

R$ 230,2 bi de Resgates

R$ -4,7 bi de Captaco Liquida
-0,2% Captacdo % do PL (Més)
N° de Fundos

12.030

7.046 Fl's

4984 FC's

111 fundos abertos no més

18 fundos encerrados no més
N° de Contas

10,6 milhdes de contas (FI + FC)
OFF-SHORE

R$ 54,8 bi de PL

100 fundos

TOTAL GERAL

R% 2.128,5 bi de PL

N° DE IN STI'IUH;"JES

95 Administradores

457 Gestores

Fonte: ANBIMA e MSK

Espectro da Industria de fundos
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Outros

m Fundos de
Participacoes

m Renda Fixa
Referenciado DI

= Previdéncia
Multimercados

Curto Prazo

Acoes

m Renda Fixa e
Quasi-Renda Fixa

Investimentos de
Longo Prazo

Multimercados

“Quasi-Renda Fixa”
- Curto Prazo,

- Previdéncia

- Referenciado DI
-Multimercados com
vol abaixo de 2%
a.a.

- Cambial

“Investimentos de
Longo Prazo”

- Acoes

- FIPs

- FIDCs

- Fll

- Divida Externa

- |[Ex

- Exclusivos Fechados
- Offshore
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Perspectiva de Mudancas na Industria de Fundos maua sekular

A industria de Fundos no Brasil devera passar por profundas mudancas com a queda da taxa SELIC.

Atualmente, ainda existe uma elevada concentracao em ativos de baixo risco e alta liquidez, conforme
abaixo:

v

A NN

81% da industria de fundos esta concentrada em um horizonte de liquidez entre D+0 e D+7.

70% da indUstria de fundos esta concentrada em produtos com volatilidade menor ou igual a 2% a.a..
Mesmo na industria de fundos Multimercados, a volatilidade média estimada* é de ~3% a.a.

Os fundos de Participacoes, Imobiliario e Acoes representam somente 13% da indUstria de fundos.

Apesar da recente queda da taxa de juros real, os fundos de renda fixa e quasi-renda fixa continuam
sendo os principais recebedores de recursos.

Captacao Liquida (RS bilhdes)
por Categoria no Ano até Julho
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10,0

-20,0

-30,0
* Considera todos os fundos -40,0
Multimercados, retirando as caudas 2011 2012
superior e inferior de 0.5% da
amostra. B CwurtoPrazo W Referendado Dl M Renda Fixa W Multimerados

Ages Previdéncia B Estruturados* Cutros** Fonte: ANBIMA e MSK
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Perfil de Risco x Concentracao de Investidores maua sekular

40

35

30 -

Parte significativa da industria

. e . ... 0 ’ e
de fundos esta concentrada na wm % da IndUstria

parte mais conservadora do —=\olatilidade Ponderada (12M)

espectro de risco A

Acoes Multimercados Previdéncia Renda Fixa Ref DI Curto Prazo

*As classes de fundos “Participacbes”, “Imobiliario”, “FIDC”, “Cambial”, “Divida Externa”, “Exclusivos Fechados” e “Off-Shore” representam em conjunto 10,5% da indUstria de
fundos e nao foram considerados para o estudo. 10
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Qual é o futuro mais provavel da nossa industria
de fundos de investimento?
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Industria de Fundos Americana maua sekular

Em Dezembro de 2011 a indUstria de fundos americana era de USS 14,75 trilhdes.

30%
49% - i ~ i
25% 1 o - Fundos americanos de acoes ou 39% - Fundos americanos de titulos
com retorno ligado a acoes pablicos ou money market
A A
20% 1 |

12% - Industria de Hedge

15% Funds.
Volatilidade média de 8% a.a.

10%
5%
0% — —
Domestic | World Equity | Domestic | International | Hybrid Funds ETFs Hedge Funds |[Money Market| Bond Funds | International | Domestic Domestic
Equity Funds Funds Equity Equity Funds Bonds Taxable Bonds| Municipal
Bonds
EQUITIES HEDGE FUNDS MONEY BONDS

MARKET

Fonte: Investment Company Institute, EurekaHedge e MSK
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Mudancas maua sekular

v Alongamento de prazos, corroborando o alongamento de horizonte de investimentos no Brasil;

v" Com a queda da taxa de juros real, espera-se um aumento no patamar de volatilidade dos fundos, que
precisarao incorrer em mais risco para manter o padrao de retornos;

v Os fundos de Participacoes, Imobiliario e Acoes devem passar a ser parte mais significativa do
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Fontes: Banco Central do Brasil; Ministério da Fazenda ; BMF&Bovespa;. Elaboracao :Maua Sekular Investimentos

mercado.
Taxa Selic (%) e Mudancas Institucionais
Divida Publica Liquida / PIB (%):
B 2003: 54,8%
42 2011: 37,5%
i 19?9: Adocao do 2005: Melhoria do sistema Dos quais, a Divida externa liquida:
regime de metas de juridico - Lei de faléncias 2003: 11,9%
) inflacdo e de cambio 2011: - 13%
flutuante.
i 6,5 2010: Ampliacao dos
| instrumentos de politica
monetaria - Medidas
| 9,75 macroprudenciais
] 3,75
2000: Criacdo da Lei \\_/_ #ff%
| da Responsabilidade 2003-2011: Queda da divida e melhora
fiscal. significativa em seu perfil
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

13



-
-
4

P
maua sekular

DUVIDAS ? COMENTARIOS ?
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