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A Industria de Fundos de
Investimento no Brasil




1. Evolucao do Patrimonio Liquido
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v AlIndustria de Fundos registra R$ 2,1 tri de PL sob gestéo, o que
representa US$ 1,0 trilh&o.

v/ O PL da industria apresentou variacdo de 9,1% no ano até Jun/12
e 125,0% de dez/2006 até Jun/2012.



2. Evolucgao da Participacao do Brasil no Mundo
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De Dez/06 até Mar/12.
O crescimento médio
v" O crescimento de 121,3% de dez/2006 até Mar/2012, faz com que S
. . .. - de fundos do mundo é
Brasil venha aumentando consistentemente sua participacao 99,4%. O Brasil cresceu
relativa (4,3%), consolidando o Brasil como a 62 maior inddstria de 121,3%.

fundos.




3. Distribuicao do PL por Categoria no Mundo
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Fonte: |IFA. * Others no Brasil: FIDC, FIP

, Imobiliario e Exclusivo Fechado.
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4. Industria de Fundos no Mundo - 1° Tri 2012
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4.1 Industria de Fundos no Mundo

Ordem |Pais AuM - (USS Million)
1 United States 12.456.983
2 Luxembourg 2.489.170
3 Australia 1.526.808
4 France 1.512.396
5 Ireland 1.162.938
6 Brazil 1.110.912
7 United Kingdom 902.865
8 Canada 814.088
9 Japan 750.512
10 China 336.108
11 Germany 318.856
12 Switzerland 301.256
13 Korea, Rep. of 243.157
14 Spain 204.754
15 |Sweden 198.752

Fonte: lIFA _




5. Evolugao da Captacao Liquida X PL

Industria de Fundos - Mercado Doméstico
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2006 2007 2008 2009 2010 2011 Jun/12
Evolugdo - Mercado Doméstico (RS Milhdes)
2006 2007 2008 2009 2010 2011 junf12
Patrimonio Liquido 914.211 1.123.138 1.102.265 1.352.514 1.612.372 1.582.662 2.059.245
Captacdo Liguida 63.595 46.309 -65.469 B86.676 113.520 97.613 74.435

A industria de Fundos registrou suas maiores captacoes liquidas nos ultimos 3 anos
O 1° semestre de 2012 apresenta uma captacao liquida robusta (R$ 74,4 bi)




6. Captacao Liquida no 1° Semestre

Captacdo Liquida (RS Milhdes)

74,43
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Comparando com o mesmo periodo nos anos anteriores, a captacao liquida de R$ 74,43 bi
€ a maior ja registrada para o periodo.




7. Captacao Liquida por Categoria
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Obs 1: Reclassificagéo de recursos entre 0s tipos M ultimercados Macro e Renda Fixa no valor R$ 28 hie m fevereiro de 2011.
Obs 2: Um fundo do tipo Referenciado DI captou cerca de R$ 20 bilhdes ao longo do més de marco/12.

v As categorias Renda Fixa e Previdéncia apresentaram as melhores captacdes liquidas da
indUstria com R$ 24,1 e R$ 15,4 bilhdes, respectivamente.

v" O Tipo Referenciado DI captou R$ 18,7 bilhdes (cerca de R$ 20 bilhdes concentrado em apenas
um fundo).

v" Mesmo diante de um cenario adverso a captacao liquida da categoria A¢cdes se manteve positiva.




8. Destaque de Captacao Liquida — Previdéncia

Evolucdo dos Fundos de Previdéncia Aberta

Captacdo Liquida [RS BilhGes)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Até Junho

EVOLUCAO DOS FUNDOS DE PREVIDENCIA - RS BILHOES

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2011 Até Junheo 2012 Até Junho
Patrimdnio Liguido 74.536 92.560 111.380 143.969 184.073 230.892 205.595 258.315
Captacdo Liquida 10.342 8.387 9.954 18.862 19.217 25.427 12.635 15.438

* N&o inclui R$ 5,0 bilhdes em 2006 e R$ 4,6 bilh6es em 2009, por motivo de reclassificacao.

A categoria Previdéncia apresenta crescimento consistente e positivo nos ultimos anos, com
variacao de 246,6% de dez/2006 até Jun/2012, neste mesmo periodo a categoria saiu de 7,9%
para 12,2% de participacao relativa na industria de fundos.




9. Evolucao do PL por Tipo de Investidor — R$ Bilhoes

Evolugéo % de Dez/06 até Jun/12
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Evolugdo do PL por Investidor - RS Bilhdes

Fundos de Pensdo EAPC Outros Inst. Corporate Private Varejo Poder Pablico Outros Total

dez/06 223,77 96,93 54,94 142,16 98,94 269,06 72,19 958,00

dez/07 276,02 123,98 68,91 178,48 152,51 293,10 108,67 1.201,67
dez/08 255,99 141,37 83,65 139,85 148,40 247,00 77,42 97,94 1.191,62
dez/09 282,43 180,83 106,50 208,15 190,81 282,10 97,91 105,35 1.454.47
dez/10 350,84 223,25 110,50 256,44 225,19 292,44 108,66 131,61 1.698,92
dez/11 383,86 258,78 120,55 307,80 261,92 318,65 152,70 120,98 1.925,25
mai /12 366,81 300,76 126,01 344,85 289,47 316,46 203,57 132,62 2.080,55

* O segmento Poder Publico teve inicio na base de dados da ANBIMA em Mar/2008.




9.1 Evolucao Distribuicao por Tipo de investidor
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Fonte: Ranking Global

Em 2012 destacam-se os crescimentos de participagao nos segmentos Poder Publico (normalmente apresenta altos fluxos de
captacao no inicio do ano) e Corporate (concentrado em um fundo da categoria Referenciado DI).

O Segmento EAPC apresentou crescimento da sua participagdo relativa em 4.4 p.p. de Dez/06 até Mai/2012, sendo que parte
desses recursos foram provenientes do varejo. O segmento Private também apresentou aumento da sua participagcao
relativa de Dez/06 até Mai/12 (3.6 p.p).

O Poder Publico passou a ser informado a partir de 2008 com market share de 6,5%. A aloca¢ao do poder publico antes de 2008 era
de Corporate (5,5%), Outros (0,4%), Varejo (0,4%) e Fundos de Pensao (0,2%).




10. Captacao Liquida por Segmento e Categoria

Captacéo Liquida Acumulada no Ano (R$ Milhdes) — Até

Categ(;r:laacll,: :nndos Emp.EFflfl};:licas EFPC Emp. Privadas| Seguradora EAPC Capitalizagdo | Corporate :::drﬂ:: Private | Varejo Alta Renda Varejo ;:::g Inll?]ﬁ;nio Estrangeiros QOutros Total
Curto Prazo =209 1.079.7 -396,5 03 02 @2& -167,3 -338,2 -1141 -9339 (J 574 J 1330 150,68 -3 714146
Referenciado DI 159.0 3506 2222 -1154 18 "\53__728,9_ -888.5 -170,3 -48723 -1.529.3 B 133050 - -170,8 106,68 -3889 | 178019
Renda Fixa 805,9 1.731,3 -1.600,5 243 -8486 -785,2 1514 | 52145 6.638,7 1.047,7 (4-D.E15_E .’ 3510 1267 1304 | 243198
Multimercados -172,0 -16451 -584,0 -1881 16,6 RTINS -108 | 75666 -276.8 2022 466,3 1876 -886,7 34413 6.399 4
Cambial - -154 2,1 -124 19,0 28 =205 -154 13 01 -01 -43.4
Divida Externa -1,0 - - - - - - 0,0 14 - 92 - 0,0 96
Agbes 2437 -1.3041 -449 e 1208 12 -452 59,3 17,0 -567,2 -3205 2134 7398 170 4851 -358,6
Previdéncia 29 38,0 rs1 167234 4 02 1,1 413 - 52 46 1,1 00 | 137495
Exclusivo Fechado = - - - - | -1.095.2 455 224 - - - - | -1.027.2
FIDC 1433 23 16 - -608,8 -38.0 675 433 -3123 456,3 936 378 -154 -3825
Participagies 302,7 90,1 21 434 596,1 59 6352 50,9 108,8 454 2676 5524 648 28317
Total - R$ Milhdes 1.460,8 -2.368,9 13.773,9 -8292 21.7584 -870,1 20.809,0 1.160,2

1 O Poder Publico é o destaque da captacéo liquida com R$ 20,8 bilhdes, concentrando seus
aporte nas categorias Curto Prazo (R$ 7,8 bi) e Renda Fixa (R$ 10,5 bi).

2 O Corporate apresenta captacéo liquida de R$ 21,8 bilhdes, concentrado, entretanto, em um

fundo Referenciado DI que captou cerca de R$ 20 bilhdes.

3 Com fluxo mensal sempre acima de R$ 2 bilhdes, o Segmento EAPC apresenta boa captacéo
liguida no ano com R$ 13,8 bilhdes até maio.




11. Evolugdo do PL por Ativos - R$ Bilhdes . . .. .
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Evolugdo do PL por Ativos - RS Bilhdes
Operagdes Compromissadas Titulos Pablicos Federais Titulos Privados Renda Variavel Total

dez/06 108,69 525,41 175,05 148,85 958,00
dez/07 163,44 565,24 205,20 263,80 1.201,67
dez/08 227,62 494,03 292,45 177,52 1.191,62
dez/09 288,77 591,57 311,47 261,67 1.454.47
dez/10 348,20 678,05 362,50 310,17 1.698,92
dez/11 377,43 776,17 487,35 284,87 1.925,81
mai/12 441,18 835,10 512,51 291,76 2.080,55

~ Obs: Dados do Ranking Global de Administragdo de Recursos de Terceiros. Inclui carteiras administradas e clubes de investimento.




11.1 Evolucao Distribuicao por Ativos(%)
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Fonte: Ranking Global

Os titulos privados ganham espaco no portfolio dos fundos, com aumento da participacdo relativa de 18,3% em Dez/06,
ante 24,6% em Mai/12.

As operacdes compromissadas se mantiveram no patamar atingido em Dez/08, quando o cenario econdmico mais
instavel exigiu maior liquidez.




12. Destaque de Rentabilidade - Renda Fixa indices
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O tipo iniciou em Dez/10 e hoje é uma das principais referéncias da industria.

No 12 semestre o tipo apresenta 10,43% de rentabilidade e em 12 meses apresenta a maior rentabilidade da
industria com 20,84%.

Vale observar que as rentabilidades do tipo Renda Fixa Indices se destacam a partir de Agosto/2011, apds
inicio da trajetdria de queda na taxa de juros.




Pontos relevantes da industria

Captacao liquida recorde de R$ 74,4 bi no semestre leva PL da industria a crescer 9,1%,
chegando a R$ 2,1 tri ao final de junho de 2012. Market share da industria brasileira, hoje a
sexta maior do mundo, chegou a 4,3% no primeiro trimestre do ano;

Destaques de captacéo liquida no ano:
v" Renda Fixa, com captacao liquida de R$ 24,1 bi, concentrada nos segmentos poder
publico (R$ 10,5 bi) e varejo (R$ 7,7 bi);
v Previdéncia, com captacao liquida de R$ 15,4 bi;
v Fundos DI, com captacéo liquida de R$ 18,7 bilhdes, concentrada em apenas um
fundo;

Distribuicdo do PL por categoria tem caminhado na direcdo de uma distribuicdo mais proxima de
padrbes internacionais, com reducéo da participacao de renda fixa e crescimento do market
share de produtos de maior valor agregado/risco (multimercados, ac¢odes, estruturados);

Aumento da participacao dos titulos privados na carteira dos fundos (24,6% em maio/2012 ante
18,3% em dez/2006), tendéncia que pode se fortalecer com a continuidade do movimento de
convergéncia da taxa juros interna para os padrdes internacionais;

Crescimento robusto da categoria previdéncia nos ultimos anos, que reflete novos padrdes de
renda e poupanca da populacao e a crescente preocupacao com aposentadoria.

‘



Conceitos , Modelos e Tendéncias
da Autorregulacao




Conceitos relevantes para a Autorregulacao

> Atividades:
* Elaboracao das regras (rule making)
* Supervisao
* “Fazer cumprir” (enforcement)

» Vantagens

Expertise e proximidade com o Mercado
Disponibilidade de recursos e velocidade
Economia de custos e de (re)trabalho

Velocidade para tratar fronteiras/vazios regulatorios

» Requisitos para efetividade

Administracédo de conflitos de interesse
Mandato formal

Tamanho e desenvolvimento do mercado
Coordenagao com o regulador




FiNnra ¥

Financial Industry Regulatory Authority é
0 maior regulador independente

P> Autorregulagao

Tipos de Autorregulacao

americano
LEGAL/OBRIGATORIA . ) o BM&FBOVESPA
Decorre de expressa determinacéao/permissao A Nove Bolea
legal.
g (CETIP

Exemplo: Bolsas de Valores , Bolsas de Mercadorias
e Futuros, FINRA, IIROC IIROC

Investment Industry Regulatory Organization

of Canada
VOLUNTARIA X\

Advem de iniciativas extralegais (mas jamais contra F/7\\
a legislacao), para estabelecer padrdes de conduta e sancdes ANBIMA

agueles que a ela aderirem por ato de vontade. pssoiacio il das Entidades
B
%,
Exemplo: CONAR, ANBIMA, Bovespa (novo mercado) f/&
/// NOVO

o
MErcapo  C( < NAR

—



P> Modelos de Autorregulagéo

» Governamental

» Regulagdo exercida por autoridade publica; Bolsas responsaveis por fungdes bem limitadas em seus mercados,
sem status de SRO. Ex. Franca (AMF), Reino Unido (FSA) e maioria dos paises da Unido Européia.

» De SRO Bolsa limitado

> Autoridade publica tem fungdo de principal regulador; conta com o exercicio pela Bolsa de algumas fungdes de
regulacdo (monitoramento de mercado e listagem) ligadas as operacdes de mercado. Ex. Hong Kong (HKEX),
Singapura (SGX), Suécia (Nasdag OMX Stockholm)

» De SRO Bolsa forte

> Autoridade publica tem fungao de principal regulador; conta com o exercicio pela Bolsa de diversas atividades de
regulacdo que véo além das operagdes de mercado, incluindo a regulagdo da conduta de seus membros.
Ex.Japdo (TSE e OSE), Malasia (Bursa Malasia), Brasil (BM&FBovespa/BSM)

> De SRO Independente

> Autoridade publica tem fungdo de principal regulador. Conta extensivamente com SRO independente para o
exercicio de diversas atividades de regulacdo. Ex. Canada (IIROC), EU (FINRA e NFA); Coréia do Sul (Kofia);
Japao (JSDA); Coldmbia (AMV).

> Fonte: Carson, John — Working Paper for World Bank Financial Sector Policy Group —Aug. 2010

—



P> Autorregulagao Voluntaria
Estrutura de Governanga- ANBIMA

Representagao

—  Conselho de Etica Supervisio
de Mercados

Assembléia . . Comités Comités
—— Diretoria — !
Geral de Apoio Internos

Produtos e

Servigos « Compliance * Produtos e
B Conselho Fiscal * Assuntos Juridicos Servigos .
*Representagao

¢ Assuntos Fiscais e

o Relacdo
: = Contdbeis *
Comunicagao Institucional
Institucional * Gestdo Interna

(1) Além dos organismos de apoio a Diretoria, as atividades de Regulacao e Melhores
Praticas contam com organismos independentes, as Comissdes de Acompanhamento
e 0s Conselhos de Regulacdo e Melhores Praticas.




P> Autorregulagao

Linha do Tempo
Inicio da Cadigos de Private . Cadigos de
discussao Cadigo Banking e de Assinatura de Mercado
sobreotema  de Fundos de Codigo de Servigos convénios com  Aberto, FIP e
na Associagdo Investimento Custodia Qualificados (*) aCVM FIEE
Dégada 1990 2000 2004 2006 2008 2010

e-———-—-‘

1998 2002 2005 2007 2009 2011
Inicio como Codigode  Passa a integrar o Caodigo de Criagdo da Caodigos de
reguladora Certificagao Comité de Processos  ANBIMA - Fusao Gestores de
voluntaria privada, Continuada Autorreguladores das entidades Patrimoénio e
com a publicagao do dal0SCO ANBID e ANDIMA Novo Mercado
Cadigo de Ofertas International Renda Fixa
Publicas para Organization
e Securities
Distribui¢éo e Comissions ou
Aquisicao de Valores oicv
Mobiliarios (*) O Codigo de Servigos Qualificados incorporou o Codigo

de Custodia e incluiu o capitulo de Controladoria. -



D> Autorregulagao

Modelo ANBIMA

REGULAGAO E MELHORES
PRATICAS
(LEGISLATIVO)

« Comités de Representagéo
propdem normas

« A Diretoria da ANBIMA aprova
e propde alteragdes

« Audiéncia publica

« Aprovacao pela Assembléia
Geral

SUPERVISAO DE MERCADOS

CONSELHO DE REGULAGAO
(EXECUTIVO)

(JUDICIARIO)

« A Supervisdo de Mercado

Ny : - Responsavel pela instauracéo
analisa e investiga

e julgamento de Processos
Administrativos

« Recebe e apura denuncias

- Responsavel pela celebragéo
de Termos de Compromissos e
aplicagéo de penalidades

- Comissao de
Acompanhamento orienta a
supervisao e as investigacoes

26



»> Autorregulagao

Objetivos e Atribuicoes da Supervisao de Mercados

OBJETIVO Assegurar a adequacéo das instituicdes aderentes aos principios e regras contidos

nos Cddigos de Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA, estabelecidos pelos proprios

agentes do mercado de forma voluntaria

RESPONSABILIDADES

 Monitorar, supervisionar e analisar de forma direta e indireta as atividades das Instituicdes
Participantes dos Codigos;

* Investigar eventuais indicios de descumprimento das regras dos Cadigos pelas Instituicdes
Participantes;

 Proporcionar suporte operacional aos Organismos responsaveis pelos processos
sancionadores da atividade de Regulacéo e Melhores Praticas.

—



»> Autorregulagao ( formas de atuagéo)

Supervisao Baseada em Riscos

SUPERVISAO INDIRETA: Monitoramento e verificagdo do cumprimento das regras
estabelecidas nos Cadigos por meio de filtros e analises das informacdes fornecidas
pelas instituicdes participantes.

SUPERVISAO TEMATICA: sdo selecionados temas ou assuntos relevantes no escopo
dos Cadigos. Sao realizadas conforme orientagdo da Comissdo de Acompanhamento,
noticias divulgadas na impressa e/ou monitoramento/estudos da equipe de Supervisao.

SUPERVISAO DIRETA: Visitas as Instituicdes com foco na verificagdo da gestdo
efetiva de processos e do controle dos riscos existentes.

—



}Superviséo e as exigéncias dos codigos de fundos

Novos participantes do Codigo (associados e aderentes)

120
100

2007 2008 2009 2010 2011 2012

*até jul/12
666 Instituicoes Participantes (Associados + Aderentes)

(ndo é admitida a adesdo de Pessoa Fisica)

79 Administradores (com fundos ativos na base da ANBIMA)
527 Gestores (com fundos ativos na base da ANBIMA)

PL total da Industria: RS 1,987 tri (ICVM 409 e FIDC) ou 2,133 tri (total)

Qtde de Fundos: 11.560 (ICVM 409 e FIDC) ou 12.141 (total)
Fonte: ANBIMA - jul/12

e ——



P> Autorregulagao

Fundos de Investimento - Atividades supervisionadas / exigéncias do Cédigo

» Processo de Adesao ao Cadigo de Fundo de Investimento;
» Registro e Alteragéo de Fundos ICVM N° 409 e FIDC;

» Envio de Informacdes a Base de Dados da ANBIMA conforme as Diretrizes para Envio de
Informacdes de Fundos de Investimento;

» Prospecto de Fundos 409 e FIDC;

» Publicidade e Divulgacao de Material Técnico dos Fundos de Investimento de acordo com as
Diretrizes para Publicidade e Divulgacao de Material Técnico para Fundos de Investimento;

e Marcagdo a Mercado conforme as Diretrizes de Marcagcdo a Mercado; Politica de Voto em
consonancia com as Diretrizes de Politica de Exercicio de Direito de Voto em Assembléias;

o Gerenciamento de Liquidez das Carteiras de acordo com as Diretrizes de Liquidez das
Carteiras dos Fundos de Investimento;

—



P> Autorregulagao

Fundos de Investimento - Atividades supervisionadas / exigéncias

» Suitability de acordo com as regras estabelecidas no Codigo de Fundos e documentos tais
como Comunicado 019/2010 e 007/2011;

» Supervisdo in loco em conformidade com as regras dispostas no Cddigo de Fundos e demais
normas estabelecidas pela ANBIMA;

» Elaboracao de Filtros (Tematico, Esporadico, MaM, Rentabilidade, Referenciado DI, ...) com o
objetivo de monitorar a Industria de Fundos;

» Declaracdo sobre Risco e Compliance;
» Obtencéo da Certificacdo de Gestores ANBIMA “CGA” (Art. 29 § 2°);
* Questionario Due Diligence (Art. 27-§2°);

» Distribuicdo de Fundos.

—



P> 0 Cédigo de fundos - Adesdo

poood O

o000

U

19 fase:

Envio da documentagdo necessaria** a Area de Relacionamento da ANBIMA (ex: Ficha Cadastral,
Estatuto Social, cartas de indicacdo de Instituicdes Associadas e Termo de Adeséo).

Analise do Juridico da ANBIMA e informe/consulta as Instituicdes Participantes (“pedra”);

Visita da area de Supervisdo de Fundos;

Analise e aprovacdo do Conselho de Etica e da Diretoria da ANBIMA;

Inclusdo do nome da instituicdo no website da ANBIMA (em caso de aprovacao).

2% fase (documentos que devem ser enviados):

Politica formal de decisdo de investimentos e de selecao e alocagéo de ativos;

Metodologia de gestéo de riscos;

Plano de continuidade de negdcios;

Politica de seguranca da informacéo;

Declaracao atestando que as areas internas de compliance, gestao de risco e MaM ndo podem estar
subordinadas a area de gestao de recursos ou a qualquer area comercial;

Além dos demais manuais e politicas exigidas pelo Codigo e que seréo apresentados na sequéncia.

*Administradores s6 podem contratar Gestores que, no minimo, sejam aderentes ao Codigo. (Art. 25-§3°)
**Em caso de necessidade, podera ser celebrado um Termo de Adequacao (Art. 2°)
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} Registro de Fundos /Prospecto (Cap.lll e V)

Os Fundos de Investimento disciplinados pela ICVM 409 devem ser registrados na ANBIMA, pelo
Administrador do Fundo, no prazo maximo de 10 (dez) dias, contatos da data de:

U Inicio de captacao;

[ Associacgéo da instituicdo administradora do Fundo de Investimento a ANBIMA,;

() Adeséo da instituicdo administradora do Fundo de Investimento ao Codigo de Fundos.

O Administrador deve tomar providéncias para que, quando houver, o prospecto, atualizado e compativel
com 0 Regulamento do Fundo de Investimento, seja disponibilizado aos investidores e encaminhados para
a ANBIMA em até 10 (dez) dias apds o registro na CVM.

O Prospecto de Fundos ICVM 409 devem possuir:
O Informagdes do Fundo

0 Obietivo de investimento Q Politica de Distribuicdo de Resultados (se aplicavel)
Q Politica de investimento JTaxas N

0 Fatores de Risco 1 Breve Hlstorlgo do ,f\dmlnlstrador e do Gestor

Q Gerenciamento de Riscos J Regras de Tributagao do Fundo

0 Pablico-Alvo Q Ateijlmento ao (}qtlsta o

0 Regras de Movimentaco [ Politica de Exercicio de Direito de Voto

O Prospecto deve conter o selo da ANBIMA (na capa) e os avisos obrigatorios existentes no Codigo.
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P Base de Dados da Anbima (Cap. IV)

O registro de Fundo de Investimento na ANBIMA implica a necessidade de envio, por parte do
Administrador do Fundo, das informagbes que compdem a Base de Dados, conforme as
Diretrizes para Envio de Informagdes de Fundos de Investimento a ANBIMA. O envio e
atualizacao de informacdes a Base de Dados deve observar os seguintes principios:

1 Exatidao — As informacOes devem estar corretas;

[ Pontualidade — As informacgdes devem ser enviadas dentro dos prazos estipulados;

[ Regularidade — As informagdes devem ser enviadas na periodicidade devida;

O Integridade — Todas as informagdes requeridas devem ser enviadas, ndo havendo lacunas na
Base de Dados.




P Publicidade e Material Tecnico(Cap.VI)

A divulgacao de publicidade ou material técnico pelas Instituicbes Participantes deve
obedecer as disposicoes trazidas pela legislacédo e regulamentacao vigente aplicavel,
bem como as Diretrizes para Publicidade e Divulgacdo de Material Teécnico,
elaborada pelo Conselho de Regulacao e Melhores Praticas.

Todo o0 material publicitario ou técnico dos Fundos de Investimento é de
responsabilidade de quem o divulga. Caso a divulgacéo seja feita por um prestador
de servico, este deve obter, antes da divulgacdo, aprovacao expressa do
administrador do Fundo de Investimento.

Os materiais publicitarios ou tecnicos divulgados pelos Fundos de Investimento
podem ser analisados pela ANBIMA a partir de denuncias formuladas por Instituicbes
Participantes, devendo tais denuncias atender ao disposto no Codigo ANBIMA dos
Processos de Regulacdo e Melhores Praticas.
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P> Marcacio a Mercado(Cap.VII)

A Instituicao Administradora deve registrar Manual de Marcacéo a Mercado (“MaM”)
na ANBIMA conforme as Diretrizes de Marcacao a Mercado, elaborada pelo
Conselho de Regulacédo e Melhores Praticas.

Caso o administrador do fundo terceirize essa atividade, deve fazer referéncia a
essa contratacao seja no prospecto, no regulamento, ou no site do administrador (e
informar a ANBIMA).

O Manual de MAM, em sua versao completa e mais atualizada, deve ser registrado
na ANBIMA, sendo novamente registrado sempre que houver alteracdes e ficara
disponivel para consulta por parte das Instituicbes Participantes junto a ANBIMA,
mediante controle de acesso.

E obrigatéria a divulgacdo do Manual de MaM no website do administrador -
admitindo-se a publicacao da verséo simplificada - com conteido minimo suficiente

para refletir fielmente as praticas adotadas pela instituic&o.




P> Proxy Voting(Cap.VIIl )

A politica de Exercicio de direito de Voto em Assembléias trazidas pelo Codigo de Fundos e
pelas Diretrizes de Politica de Exercicio de Direito de Voto em Asse mbléias , elaborada
pelo Conselho de Regulacao e Melhores Praticas, estabelecem que o Gestor deve registrar
sua versao da politica (atualizada) na ANBIMA e disponibiliza-la em seu website.

Ficara a critério exclusivo do GESTOR, quando:

O A assembléia ocorrer em cidade que néo seja capital de Estado e nao seja possivel o voto
a distancia;

O O custo relacionado com o exercicio do voto nédo for compativel com a participacao do
ativo financeiro no Fundo;

O A participacéao total dos Fundos sob Gestéo (sujeito a politica de voto) for inferior a 5% e
nenhum Fundo possuir mais de 10% do seu PL no ativo financeiro em questao;

0 Quando houver situacao de conflito de interesse ou se as informacdes prestadas pela
empresa nao forem suficientes para a tomada de deciséo.

Caso nao caracterize nenhuma dessas excecoes, 0 Gestor tera que cumprir o0 exercicio da
politica em relacao as Matérias Relevantes Obrigatorias (acOes; ativos financeiros de renda
fixa ou mista; cotas de fundos de investimentos).
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> Proxy Voting(Cap.VIII)

A Politica de Voto deve definir;

O Seu objeto;

O Os principios gerais do gestor para analise das Matérias Relevantes
Obrigatorias;

O Procedimento adotado em caso de conflito de interesse;

O Processo decisoério de voto, como sera formalizado e quem sera o
responsavel pelo controle e execucao da Politica de Voto;

O Se aplicavel, regra de funcionamento dos Comités ou Conselhos

envolvidos.

Os votos proferidos pelos gestores deverdo ser comunicados aos cotistas dos
fundos de investimento na forma estabelecida na politica de voto.

—



P> suitability (Cap. XII)

Os Administradores de Fundos de Investimento deverdo adotar procedimentos
formais, estabelecidos de acordo com critérios proprios, que possibilitem verificar que
as instituicbes responsaveis pela distribuicdo de Fundos de Investimento tenham
procedimentos que verifiguem a adequacdo dos investimentos pretendidos pelo
investidor com o seu perfil de investimentos.

Quando se tratar da distribuicao de Fundos de Investimento via agéncias, no varejo,
deverao ser adotados os procedimentos apenas para o0s cotistas dos Fundos de
Investimento pertencentes as categorias Acdes, Multimercados e Renda Fixa com o
atributo Credito Privado.

Os Administradores deverdo registrar anualmente (até 31 de marco do ano
subsequente) laudo descritivo de avaliacdo, que devera demonstrar a posicao até 31
de dezembro.

Obs: A ANBIMA vem discutindo a possibilidade de mudanca desta responsabilidade
para os distribuidores, além da ampliacdo das categorias de fundos.




P> Outras Exigéncias do C6digo

0 Gerenciamento do Risco de Liquidez (Art. 29-8§ 3°):

As InstituicOes Gestoras devem registrar um Manual na ANBIMA contendo as politicas
internas adotadas, estabelecidas de acordo com critérios proprios, que possibilitem gerenciar
a liquidez dos ativos componentes das carteiras dos Fundos por eles geridos, de acordo com
as Diretrizes estabelecidas pelo Conselho de Regulacao e Melhores Praticas.

O Obtencao da CGA (Art. 29-8§ 2°):
Profissionais ligados a gestdo dos fundos devem estar certificados pela Certificacdo de
Gestores ANBIMA (“CGA”) .

O Questionario Due Diligence (Art. 27-82°):

Na contratacdo de prestador de servico para a atividade de gestdao, o Administrador deve
utilizar o “Questionario Due Diligence para gestores”, conforme modelo disponibilizado no
website da ANBIMA, cabendo a possibilidade da instituicdo adicionar outras questdes que
julgar relevantes.

O Declaracéo sobre gestéo de risco e compliance (Arts. 44 e 70)

As Instituicbes Participantes devem protocolar na ANBIMA declaracdo assinada pelo
representante legal atestando o cumprimento da exigéncia de manter area ou profissional,
com isencgao necessaria, para as atividades de gestao de risco e compliance.
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»> Autorregulagao

Processo Sancionador e Penalidades Aplicaveis

Procedimentos:

» Multa por atraso a qualquer prazo estipulado no Cédigo;
* Instauracéo de Procedimento para Apuracao de Irregularidades (Investigagéo);
* Instauracdo de Processo Administrativo;

» Termo de Compromisso - tem o objetivo de cessar ou corrigir 0s atos que possam caracterizar
descumprimento. N&o ha confissédo, nem reconhecimento de ilicitude na celebragéo do Termo.

Penalidades:

L
ANBIMA

o (Carta de Recomendacao;

e Adverténcia;

» Aplicagdo de multa;

* Proibicdo Temporaria de Uso do Selo;

» Desligamento da Associagéo.

As penalidades e as estatisticas do trabalho da Supervisiao, apesar de privada, sao

divulgadas periodicamente no site da Associagao (www.anbima.com.brl -




P> Autorregulagao

Fundos de Investimento

Superviséo Direta e Visitas*

Atividade 2010 2011 2012
Superviséo in Loco 3 20 33**
Due Dilligence 97 60 40

Investigacdes Realizadas (Supervisdes Indireta e Tema  tica)*

2010 2011 2012
Pedido de Esclarecimentos 126 434 94
Procedimento Averiguacao de Irregularidades (PAl) 14 3 7
Processos Administrativos Instaurados 3 9 1

* Até junho/2012
**Em andamento — 5 administradores e 10 gestores




P> Autorregulagao

FIP E FIEE (ANBIMA / ABVCAP - Associagao Brasileira Venture Capital e Private Equity )

ih?-'r- | h'lll‘l-:lli ESCOpO

Estabelece parametros pelos quais as atividades das instituicdes
participantes relacionadas a constituicdo e funcionamento de Fundos
de Investimento em Participacdo (FIP), Fundos de Investimento em

Empresas Emergentes (FIEE), bem como de Fundos de Investimento

em Cotas de FIP e/ou FIEE devem se orientar.

\

Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de

.“‘ Regelacsa = Melhores Posfices. pars. o Punds, e T /\ Este compromisso d; investi:nento foi elala:orado de acordo com o Cétiigo :a
: e : i ABVCAP/ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para os Fundos de

Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em quiag p
abV Ca p ANBIMA B BipRaeiss g a bV(a P ANBIMA  investimento em Participagdes e Fundos de Investimento em Empresas Emergentes.

4___



IOSCO




P 10SCO

» Organizacgao Internacional das Comissdes de Valores Mobiliarios — criada em 1983.
 Mais de 200 membros, representando mais de 100 jurisdi¢oes
* Membros Ordinarios - CVM
» Membros Associados — outros regulador / internacionais
» Membros Afiliados — Autorreguladores (SROCC)

» Promover, através da cooperacao, padroes de regulacdo, mantendo os mercados
seguros , eficientes e equitativos.

» Intercambiar informacdes e experiéncias para o desenvolvimento de mercados
domésticos.

» Estabelecer padrdes internacionais de contabilidade e auditoria e eficaz sistema de
supervisao.

» Assisténcia reciproca em investigagdes garantindo a rigorosa aplicacao das leis e
punicdo dos infratores. A IOSCO esta estruturada em Comités:

—



P 10SCO

> Recente — maior relevancia:
* Integra conjunto de entidades de apoio ao FSB - Financial Stability Board
» Standard Setter internacional — Elaborag&o de Principios comuns
 Importante papel na coordenacao e harmonizacgéo de reformas regulatoérias

> Fortalecimento principais iniciativas
 Principios da I0SCO (Aprox. 30 principios da Regulagdo de Valores Mobiliarios com 3
objetivos:

 Protecao dos investidores,

 Assegurar mercados justos, eficientes e transparentes,

* Reducéo do risco sistémico
> Inicio de avaliagéo da adog&o pelos membros nas respectivas jurisdigdes
» Incluséo de Superviséo Prudencial e fronteira regulatoria

» Mol - acordo padréo para troca de informacdes entre jurisdi¢coes
» Ferramenta crescentemente importante para fiscalizagdo trans fronteiriga
» Ades&o integral dos membros até 2013

* Mandatos do FSB
» Levantamento e estabelecimento de Principios comuns para importantes temas pos-
crise, para adogéo pelo G-20

» Ex. Infraestrutura de Mercado; Securitizagao; Suitability; HFT; non-bank SIF ‘l.



> SROCC - Self Regulatory Organization Consultative Committee

> Comité Consultivo de Autorreguladores da I0SCO
* Membros Afiliados a I0SCO
* SROs e entidades internacionais com especial interesse em regulagéo
70 integrantes de mais de 30 jurisdigdes
 Reunides semestrais

» Organizagéo
* Presidéncia: ANBIMA
» José Carlos Doherty — Superintendente de Supervisdo de Mercados

> Principais Atividades
* Discussao dos temas em pauta nos Comités da |IOSCO
* Participacdo nos Comités 2,3 e 5
 Grupo de Trabalho “Ahead of the Curve”
* ldentificacdo e discussdo de temas de “fronteira” regulatoria / novos
produtos
« Treinamentos Internacionais de Reguladores/Autorreguladores
* Edi¢bes anuais com até 100 atendentes de distintas jurisdi¢oes




Regulacao




P> Regulagao no Brasil

Normativo Ano  Responsabilidade Matéria
Leid.728 1965 | Bacen Administracao de Sociedades de Investimento
Res.CMN 131 1970 Bacen Regulamentagao Fundos Mutuos Investimento
Res.CMN 145 1970 | Bacen Regulamenta cao Fundos Mutuos Investimento
Res.CMN 1.280 1987 | CVM Regulamenta os Fundos MUtuos de Agoes e atribui
aCVMaresponsabilidade .

Instrucao CVM 215 Regula s/ FMIA. FMIA-Carteira Livre e FIQ-FMIA

| 1994
IWI% Bacen [Fundos de Investimento Financeiro("RendaFixa”) |
Lei13.303 2001 BACEN /CVM Atribuiu a CVMa responsabilidade pela Regulagaoe

Fiscalizagaodos FIQs, FAQs e FIEXs

Instrucao CVM 409 |[ 2004 CVM Marco Regulatorio - Consolidagao das regras de Fundos
InstrugaoCVM 438 || 2006 CVM Regras contabeis e de precificacac a valor de mercado
[instrugcao CVM 450 |[ 2006 || CVM ||[Melhorias na IN 409 |
InstrucaoCVM 465 || 2008 CVM Internacionalizagao da industria de Fundos local
[instrucaoCVM 522 |[ 2012 || CVM |[Mais transparéncia para os investidores |

—
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