O futuro daindustria de
fundos no Brasil:

“ uma mudanca de
paradigma’ ?
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A poupanca nacional vem crescendo, o que € fundamental para o investimento

25.0%
20.0%
15.0%
10.0%0
5.0%
0.0%0

-5.0%0

4,0
3,0
2,0
1,0
0,0
-1,0
-2,0
-3,0

Decomposicdo da Taxa de Poupanca Brasileira
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A poupanca externa deve continuar importante no Brasil

Investimento e Fontes de Financiamento (%6 PIB) Contas Externas Brasil e Australia (%o PIB)
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A normalizacdo da economia deve muito a politica econémica

Crédito e Divida Publica no Brasil (26 PIB)
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O resultado sao bases robustas para a queda de juros

14.0 - Taxas de Juros no Brasil Juro Real - 1 Ano (Swap-360 / Expectativa IPCA)
’ 0,
12.89 1272 12, 7%
13,0 12,0% 10 1% 9,8%
12.0 - 10,0% ’
’ 8,0% - 6,5% 7,1%
11,0 6,0% A
10.0 - =—Jan 2017 4,0% -
| —Jan 2014 9,46 2,0% 2,0%
9,0 0,0% +———r+—7+—F——"—F————T——"—7—
60— B LL 8885588232999 d- Y
| | SSSSSSSSSSSS88888E8E
5599333393999 Se33355985¢885835¢98
—_ > —_ — > —_
s 2 § 2 &8 8 8 3 § 5 & 8 =® G333 383sS3s33333333
= n oz - =2 s n oz - =2 s — — — —
i Juro Real noBrasil -2045 30 - Taxa de Juros real (26)
7,0
6,4 25 7
6,5 1 ’ 50 - Médiaantes dacrise: 4,93%
6,0 - 5.9 15 -
5,5 10 -
55 A
5,0 - 0 )
4,5 - 4,3 ©
' Fonte: CEIC
40 | Brasil Emergentes™ (excl Brasil) ¢<<<-- Estados Unidos

ago-10 jun-11 dez-11 mai-12



Evolucao da industria de
fundos
nos ultimos 10 anos



A industria de fundos do Brasil € a 42 no Mundo*

AUM in US($) mio*
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M ercado de | nvestimentos
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M ercado de Fundos

Evolucdo do Estoque de Aplicacdes Pessoas Fisicas
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Mercado de Fundos
Market Sharepor Investidor
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Em 10 anos o market share do segmento de varejo na Industria de Fundos caiu de 37% para apenas 16%. Por outro lado
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M ercado de Previdéncia

Estogue em Carteira de I nvetimentos em Previdéncia Fechada e

Aberta
Fonte de dados. Previdéncia Social, Abrapp e Fenapr evi
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M ercado de Fundos

[Umer o de cotistas de Fundos de i nvestimento por ciasse de fundo
Fonte: CVM e ANBIMA
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Quem da liquidez ao mercado de acoes
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M ercado de Fundos: Brasil x Mundo

Comparativo de % por tipo de fundo - Brasil x Mundo
Fonte: ANBID e ICI (fact book 2011)
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O gue esperar dagui para
frente?



O prazo vai virar fator determinante de rendimento

Depositos (avista ,prazo e poupanca) e Aplicacoes
em Fundos de Investimento(%6 PIB)
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Baixos juros aumentam a demanda por ativos de crédito

v' Em 2012, aalocacdo em Titulos Privados aumentou em R$ 21,5 bilhdes para

um aumento total do PL do fundos de investimentos de R$ 121,2 bilhdes no PL
dos fundos de I nvestimentos

Renda Fixa - Mai/12 (R$ bilhoes)
240

Estoque de Titulos Privados
Mai/12 (R$ bilhdes)

197

Total = R$ 3.534 bilhces

I Titulos Pablicos Federais
[l Titulos de Crédito

Total = R$ 1.596 bilhdes I <DB
. . . itulos d 2 di B Debéntures
M Bancario Corporativo M Titulos de Credito B Outros Titulos Privados
Fonte: Cetip.
Fontes: Banco Central, Tesouro Nacional e Cetip.
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A oferta tem reagido ao aumento da demanda

Renda fixa predomina no mercado domestico
Ofertas Domésticas de Renda Fixaea Vardvel (RS bil hdeas)
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Os fundos tém ajudado a alongar o passivo bancario
v Crescimento das Letras financeiras
v' Aumento em 2012 de R$ 19,5 hilhdes (versus aumento de R$ 21,4 bilhdes no
total de ativos de Crédito Privado)

v' Estoque de Letras financeiras: R$ 195 bilhdes

v Novas Regras de Depdsito Compul sorio — Empréstimos a bancos
médios/ financiamento de veiculos

TiTULOS DA DIVIDA DE BANCOS

Evolugdo do estoque de letras financeiras, £00.000.000.000.00 -
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Os fundos também aumentaram as alocacdes de outros instrumentos
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Evolucao da Rentabilidade Liquida em % CDI
Fundo Bradesco “Rating 90”
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O aumento dos fundos de crédito suscita a questao de
Liquidez

Evolucéo do PL do Fundo Bradesco “Rating 90"
com postergacao de resgate de D+90

900.000.000,00

800.000.000,00

700.000.000,00

600.000.000,00

500.000.000,00

400.000.000,00

300.000.000,00

200.000.000,00

100.000.000,00

0,00 -

o o
& M

N N
&y &y
Q Q

& &
'»\ '\’\Qq \\'\r QC)
Q Q Q

C
& \ &
N} N}

N
B Patriménio Liquido

s Bradesco BRAM — Bradesco Asset Management
Il Asset Management




Devera haver demanda por novos indexadores

Estoque de Titulos Privados por Indexador - Mai/12

Prefixado
1.9%

Retorno Acumulado desde 2009
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A diversificacao implicara escolhas

fundos passivos com taxas de administracado menores
X
fundos ativos com taxas maiores

curto prazo e curta duracao
X
maior prazo

A combinacao de longo prazo e procura de retorno
maiores ira incentivar novas estruturas

Se as taxas de juros continuarem baixas a Bolsa vai se
beneficiar, induzindo uma mudanca na estrutura dos
ativos dos fundos
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Fundos Estruturados

Gestao: R$ 10,7 Bilhdes distribuidosem 26 FIDC's, 1 Fll e 1 FIP.
PL Bram R$ Ots PL Mercado Ots %PL % Otd
FIDC 10.533.836.000 26 87.760.436.000 320 12,0% 8,1%
=1 87.206.400 1 12.699.773.158 129 0,7% 0,8%
FIP 71.520.000 1 74.384.683.630 382 0,1% 0,3%
10.692.562.400 28 174.844.892.788 831
° (@)
@)

Malor Gestor de FIDCs
do Mercado
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Ranking de Gestores de FIDC por Montante de PL em 2011

1/1/2011 - 31./12/2011 1/1/2010 - 31/12/2010

Participacao
(%)

Montante . = Participagao
Gestor
(R$) (%)

Bram Bradesco Asset

E——— 5.149.440.279 | 28,5 5 10,0
BTG Pactual 3678090111 2 203 6 63
E:;E";:f?w 3392579285 3 188 1 17.0
Integral Investimentos 1.252733.028 4 69 7 42
BRL Trust 742419315 5 41 9 36
Intrag DTVM 681692943 6 38 2 15,0
Concérdia Corretora 437259566 7 24 10 27
Mercantil do Brasil DTVM 415516539 8 23 - :

Pine DTVM 333506294 9 12 - :

Oliveira Trust DTVM 293980991 10 16 8 39

16.377.168.351 10.632.855.159




A renda variavel também vem mudando

Mkt Cap _
Country Index US$ b PE Vol O setor de infra-estrutura
USA S&P500 12.130 | 11,1 21,1 4
0K S op >317| 88| 201 é bem representado na
Japan NIKKE 2071 | 11,7| 222 bolsa, com uma
Canada TXEQ 1.434 10,8 17,3 i i x i
Hong Kong JHANG SENG 1.408 8,8 23,9 Capltallzagap maior que O
France CAC 987 | 81| 271 total da maior parte dos
BRAZIL IBOVESPA 721 8,0 24,1
Russia RTS 619 4.8 31,5 Mkt Cap
India SENSEX 505 | 11,6 20,2
China SHANGAI SE 2.466 8,6 18,7 : (US$ b)
Mexico 311
Infra-Estrutura - Performance ** Chile 228
250,0 - Colombia 228

Lula 215.7 .
‘ Indonesia 388
200,0 - A o m o™ 2057 -

o W Peru o2
150,0 - 158,5 Brazil 1.199

Infra in Brazil 286

100,0 Dilma

* O market cap da Pol6nia e Turquia
50,0 1 =—FIA Infra-estrutura também é da ordem de US$ 200 Bi

——Ibovespa Index
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A bolsa tem variedade de setores

Minerals

Infrastructure and Oil

Financials

Consumption

Machin.

Breakdown by GICS
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O setor de infra é representado por 70 cias na Bovespa

A variedade de setores dentro da infra-estrutura é bastante significativa, com algum
overlap no small caps. Ambos setores sdo menos sensiveis a choques externos

NUMBER OF COMPANIES

INDUSTRY IBOVESPA MSCIBRAFTL INVESTABLE INFRA FUND
Heousshold Durables: & g 7 -
T ion Infrastrudune 2 2 5 5
Metaks & Mining 9 | & 5
Independert Power Producers & 1 3 3 3
Elecric Ltilites a | & 2
Rl Estate Management & Davel 1 2 7 4
175635 Viater Liilides 1 1 2 2
{199,108 : il, Gas B Consumable Fudls 5 [ 2 z
Machinery 0 0 7 2
Wiraless Telecommunication Ser 1 1 1 1
Energy iprment & Services i} o 1 i
Diwsﬁlzjfll:dacmrnuimi:n 5 5 4 2
Food Moducts 4 3 1 i
Fioad & Rail 2 2 3 i
Trading Companies & Distibuto 0 o 1 1
Acrospace & Defense 1 1 1 1
Air Freight & Logistes 0 0 1 i
Capital Markats ] 1 [1] o
Diversified Consumer Savices a 1 1] 1]
Insurance i} 2 L] o
Software a 1 1] 1]
206403 Internet & Catalog Retail 1 0 0 0
Hszalth Care Providers & Servic 1 3 o o
Containers & Packaging 1 1 0 0
Tobaro 1 1 0 0
Chamicals 1 1 [1] o
Specialty Retail 1 1 0 o
INFRA INVESTABLE MSC1 BRAZIL Food & Staples Retailing 1 2 0 0
firdnes 2 2 [1] o
Paper & Forest Produds 2 3 1] 0
B=verages 1 i o o
Mukiline Retad 2 2 [1] o
IT Services 2 2 1] Q
Personal Producs 2 2 [1] o
Diversiied Fnandal Services 1 1 [1] o
Commiercizl Barks 5 [ 0 0

As at: Feb 29%, 2012 (Bloomberg)
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O investidor também comecara a olhar para o exterior

Fundos de Acdes BDR Nivel 1 abrem novas oportunidades
de complementar/contrastar setores em relacao a uma

carteira tradicional

Consumer
Discretionary;

10 Consumer
_\ Stapies; 9

Information
Technology; 15,

Telecomm; 2 Energy; 5

#

Industries in I.T. Stocks
Comm. Equip 2
Comput & Periph 3
Internet Softw. & Services 3
IT Services 3
Office Electronics 1
Semiconductors 1
Software 2
Industries in #

Health Care Stocks

Biotechnology 1
Pharmaceuticals 6

'y Bradesco
Il Asset Management




Efeito de diversificacao — Inclusao de BDRs Nivel 1

Portfolios analisados:
- Ativos do Indice IBrX 50
. IBrX 50 + 40 BDRs IBrX 50 em BRL

0,25
o,z — =
- —
0,15
=]
=
=
(=]
E
=
0,1 l = == |brx 50
I
|
| Tick
0,05 ICKer
S& P Index
0
0,5 0,7 0,9 1,1 1,3 1,5 1,7 1,9 2,1 2
’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ * |BX 50 Index

RISCO [34)

BRL Currency

Todos o= BDRs =f Hedge

Retorno (BRL)

Fev 11 —Fev 12

+ 6,60 %

+ 0,38 %

+2,16%



Ampliacao do Universo de Investimentos em RV

Liquidez e capitalizacao dos BDRs

Bradesco
Il Asset Management

Setor Volume Marketcap

T&I 19.158,32 1.659.656,49
Financeiro 6.341,91 489.032,56
Energia 4.813,44 770.467,78
Cons. Discre. 4.538,78 472.380,10
Cons. Basico 4.051,72 866.478,55
Saude 3.825,89 644.514,68
Industriais 3.793,50 474.160,98
Commodities 2.443,96 174.450,78
Telecom 1.424,71 268.859,30
Media 5.599,14 646.666,80
Total 50.392,23 5.820.001,21

\/O fundo de BDR vai poder se
beneficiar da liguidez do
mercado original (US$ 5+ tri)*.

VA regulamentacdo dos fundos
permitira que se exerca a disciplina
proporcionada pela arbitragem entre
precos locais e internacionais, i.e.,
quando houver dificuldade no
mercado secundario, o fundo podera
contar com a capacidade de criacao e
destruicdo de BDRs, que € uma das
ancoras do programa.

v Essa compatibilidade €& favorecida
pelos prazos de liquidacdo/resgate
previstos para o fundo, dando
seguranca adicional ao investidor.

* Market cap do S&P 500 é de US$ 12 tri
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Por que FUNDO DE ACOES BDR NIVEL 1 ?

O Fundo de investimento € uma forma prudente de investir em novos setores

Fundos de Investimento

Expertise, Governanca na Tomada de Decisao,
Gestao Ativa e Profissional — experiéncia em
outras carteiras do investidor institucional
(Regulacdo CVM e Autoregulacao ANBIMA)

Nivel de
BDR Nivel 1 Conforto

Seguranca do instrumento
(CVM/Bovespa)

Bradesco
Il Asset Management




Os juros mais baixos afetarao a distribuicao de fundos

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Numero de Cotistas 4.597.056 4,982.398 5.130.714 4.759.457 4.710.291 4.523.145 4.529.312
Total de Agéncias 15.560 15.948 15.998 16.757 18.244 17.961 18.478
Cotistas/Agéncias 295 312 321 284 258 252 245

5.400.000 340

5 900,000 5.130.714

. 4.982.398 4.759.457 - 320

5.000.000

4.800.000 - 2.710.291 - 300

4.523.145 4.529.312

4.600.000 L 580

4.400.000 1557 Ot

4.200.000 [ 260

4.000.000 252 - 240

245
3.800.000
- 220
3.600.000
3.400.000 . . . . . T . 200
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
==@==Nimero de Cotistas === Cotistas/Agéncias

® Ao observarmos 0 nimero de cotistas em Fundos de Varejo dos 7 maiores Bancos de Varejo observamos gque nos ultimos
10 anos a quantidade ndo cresceu, embora 0 nimero de agéncias bancérias tenha crescido quase 20% nos Ultimos 5 anos.
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Saldo médio é um fator importante nosfundos de RF

4,00%
3,50%
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%

Taxa de Administracdo como funcéo do saldo médio

saldo medio R$

L 4
* L 4 L 4 4
L 4 L 4
— .
L 4
0 20.000 40.000 60.000 80.000 100.000
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A tecnologia sera uma aliada ainda maior dos fundos

e Ouso de plataformas eletrénicas é
cada vez maior

 Resposta aos juros mais baixos
Inclui a ampliacao dos e-funds

« O Bradesco lancou
recentemente a familia net de
e-funds de renda fixa e
variavel em que se pode
Investir via internet ou nas
ATM

 Além do Brasil jater mais de um celular por habitante, a proporcéo
de Androides e outros celulares “inteligentes” aumenta cada vez

* Internet + ATM + Celulares vao dar mais flexibilidade ao
Investidor, aumentando os atrativos especiais dos fundos de
Investimento



Como escolher fundos daqui para frente

» Foco no Cliente: suitability e acesso (e.g. saldo)
» Adequacéao a capacidade de suportar risco

» Foco nos Fundos e Estratégias Vencedoras
» Menor quantidade de classes de fundo

» Exemplo: consolidacdo de todos os “creditos privados”
» Olhar mais no longo prazo (1-3 anos)

» Capacidade de comparabilidade
» Meétricas adequadas para cada classe de fundo, com isonomia na
medicao de risco de mercado e risco de credito (MTM, etc.)

BRAM — Bradesco Asset Management



Conclusoes

Diversificagio

Liquidez Limitagy

s Bradesco BRAM — Bradesco Asset Management
Il Asset Management




Prontos paraa

novaeral !l

Obrigado!

s Bradesco BRAM — Bradesco Asset Management
Il Asset Management




