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Desalinhamento Cambial — Credit Suisse

Deviation of December 2010 and 12 January 2011 REERs from the fair value estimates of REERs
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Mote: For Argenting, lsra=l and Penu, the latest available data are for Nowember 2010.
Source: Credit Suisse



Desalinhamento Cambial da China

Existem varias estimativas da desvalorizacdo da moeda chinesa. Algumas
dessas estimativas estao resumidas no Report for Congress, do CRS, dos
EUA de outubro de 2010:

12% - H. Reisen, OEDC, 12/2009.

25% - D. Rodrick, Harvard University, 12/20009.

30% - A. Subramanian, Petersen Institute, 4/2010.
40% (1/2010), 24% (6/2010) - W.Cline e J. Williamson,
Peterson Institute.

50% - N. Fergunson, Harvard University, 10/2009.

22% - Peterson Institute, 05/2011.



Desalinhamento Cambial do Brasil

Grafico 1: Taxa de Cambio Real, Fundamentos e Desalinhamento Cambial estimado
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Elaboracao: CEMAP



Desalinhamento Cambial dos EUA

Grafico 2: Taxa de Cambio Real, Fundamentos e Desalinhamento Cambial estimado
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Impactos do Cambio nas Tarifas

Impactos do cambio nas tarifas de paises selecionados

Desalinhamentos cambiais: Brasil - valorizagio de 30%; China - desvalorizacdo de 20%; EUA - desvalorizacdo de 10%

Tarifas Brasil China EUA

Meédia simples consolidada (2009) 31.4% 10% 3.5%

Meédia simples aplicada (2009) 13,6% 9.6% 3.5%

Meédia ponderada aplicada (2008) 8.8% 4,3% 2.0%

Meédia simples consolidada ajustada pelo cambio - 8,0% 32% 13.9%

Meédia simples aplicada ajustada pelo cdmbio -20.5% 31.5% 13.9%
-23,8% 25.2% 12,2%

Meédia ponderada aplicada ajustada pelo cambio

Fonte: Tariff Profiles — WTO, elaboracdo CCGI




60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

Tarifas do Brasil - Consolidadas e Aplicadas

Médias simples a HS 2 digitos - fonte OMC (2010)
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Tarifas Consolidadas do Brasil - Efeito Valorizagao Cambial do Brasil

Médias simples a HS 2 digitos - fonta OMC (2010)

Al =
Farmaceuticas AlFUULU Aeronaves

N 0

A f“% uﬂ ‘\m m

llw

\%5-28-31-34-37-40-43 46 49-52-55-58-61-64-67-70-73-76- 79 82-85-88-91-94-97-

g

=4=Tarifas Consolidadas

==Tarifas Aplicadas

====Tarifa consolidada
ajustada: BR +30%

=®=—Tarifa aplicada ajustada:
BR+30%

\"’ FGV

Centro do Comércio Global
e Investimento




Tarifas do Brasil - Efeito Desvalorizagao Cambial dos EUA

Médias simples a HS 2 digitos - fonte OMC (2010)
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Tarifas do Brasil - Efeito Desvalorizacao Cambial da China

Meédias simples a HS 2 digitos - fonte OMC (2010)
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Tarifas do Brasil - Efeito Do Desalinhamento Cambial Brasil + China
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Tarifas dos EUA - Efeitos da desvalorizagdao cambial dos EUA

Média simples a HS 2 digitos - fonte: OMC (2010)

Tabaco ¢ 165%

Vestudrio

L. Cal¢ados
Laticinios

2

Vegetais

Algodao
Cour |5{

Locomotiv:

1
|

el

—

160%

140%

120%

== Tarifas Aplicadas
100%

=—4—Tarifa aplicada
ajustada: EUA -

80% 10%
® Tarifas
Consolidadas
60%
A0%
20%

0% g
1- 4- 7- 10-13-16-19-22-25-28-31-34-37-40-43-46-49-52-55-58-61-64-67-70-73-76-79-82-85-88-91-94-97- \ FGV

Centro do Comércio Global
e Investimento




60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

Tarifas da China - Efeitos Desvalorizagao Cambial da China - 20%
Médias simples a HS 2 digitos - fonte (2010)
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Tarifas da China - Efeitos Desvalorizagao Cambial da China - 30%

Médias simples a HS 2 digitos - fonte OMC (2010)
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i Tarificacao da Taxa de Cambio
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