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INFLAGAO E DESEMPREGO COMO DETERMINANTES DO NIVEL
E DA DISTRIBUICAO DA RENDA DO TRABALHO
NO BRASIL METROPOLITANO; 1982-1992%

Versdo Preliminar
Margo de 1993

André Urani®**

1. INTRODUGAO

O debate sobre distribuigdo de renda no Brasil se
reintensificou nos Gltimos anos. Apesar da magnitude dos
desequilibrios de curto prazo que a economia brasileira tem
enfrentado e da viruléncia das politicas adotadas para combaté-
los, a énfase tem s8ido dada, na literatura recente, aos
determinantes estruturais da desigualdade de renda e da pobreza.
Por outro lado, a maior parte das andlises da evolugdo da
distribuigdo de renda limitam-se a descrig¢des das trajetbSrias dos
indices de desigualdade e a timidas proposi¢gdes sobre a natureza
eventual de seus determinantes. A associag3o explicita entre
performance macroeconfmica e as bruscas oscilagdes da desigualdade
de renda ocorridas nos anos oitenta foi realizada apenas muito
recentemente, por Bonelli e Ramos (1993) e Barros, Cardoso e Urani
{(1993), entre outros. Os resultados destas pesquisas sugerem que,
durante a GGltima dé&cada, aumentos do nivel de atividade estiveram
ligados a diminui¢Ses da desigualdade de renda, ao passo que
aceleragdes inflaciondrias se mostraram associadas a aumentos da
concentragdo. Por outro lado, Barros, Cardoso e Urani mostram

também que:
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. o impacto de aceleragdes inflacionirias sobre a renda real
do trabalho tem um formato de U invertido em relagdo ao nivel de
escolaridade; em outras palavras, os niveis que mais perdem com a
inflag3o sdo os intermedidrios;

. o efeito de variagdes do nivel de atividade sobre a renda
real do trabalho & t3ao maior quanto menor for a escolaridade.

Em outro trabalho recente, Urani e Winograd (1992) mostram
que assalariados e autdnomos tem capacidades distintas de
preservar seus rendimentos reais face 3 inflagdo e ao desemprego.
O argumento dos autores pode ser resumido da sequinte forma:

. 08 assalariados (em particular os com carteira assinada)
vendem trabalho através de contratos com duragdo relativamente
longa, em que as cliusulas de indexagdo dos rendimentos nominais
em relagdo 3 inflag3o (passada ou esperada) sdo pré-determinadas.
O nivel de emprego & determinado pela demanda. Se forem capazes de
manter seu emprego, seus rendimentos sdo portanto pouco sensiveis
a variagdes das condigdes de mercado, mas particularmente
vulneriveis a mudangas da taxa de inflagdo;

. 08 trabalhadores por conta-prépria n3o vendem trabalho,
mas bens e mercadorias que s3o substitutos imperfeitos dos que sd3o
produzidos pelo segmento formal da economia. O mercado em que
operam funciona em regime de concorréncia perfeita. Dado que o
nimero de conta-préprias & determinado, residualmente, pela
oferta,1 os rendimentos reais destes trabalhadores diminui quando
aumenta o desemprego. Em compensagdo, eles se mostram mais

resistentes frente a inflagdo.

Neste trabalho, procuro estudar o papel da inflagdo e
desemprego (tomado como uma proxy do hiato entre produto potencial
e efetivo) como determinantes da desigualdade de renda sob uma

outra perspectiva. Com base em dados mensais resultantes da

1p jgeia & que participam deste segmento o8 que n3o conseguem
acesso ao trabalho assalariado. Estima-se que a cada ponto
percentual de desemprego a mais, a participagdo dos conta-prépria
na ocupagd3o total tenha aumentado de 0,58 pontos percentuais
durante o periodo 1982-1992.



%\
Pesquisa Mensal de Emprego (PME) do IBGE, mostro, entre outras
coisas, que:

. a inflagdo (via indexagdoc imperfeita) tem um efeito
negativo sobre a renda real de todos os agentes, que no entanto
demonstram capacidades de indexa¢do diferenciadas; os impactos do
desemprego (via demanda) tampouco sdo homogéneos para o conjunto
da PEA;

. inflag3o e desemprego, portanto, ndo s3do neutras do ponto
de vista distributivo;

. as maiores ©perdas s3o registradas pelas camadas

intermedidrias da distribuigdo; e

Na préxima segdo, fago uma descrigdc sumiria da base de
dados utilizada e da metodologia adotada. Na terceira, sdo
apresentadas as trajetdérias estilizadas da taxa de inflagdo, da
taxa de desemprego aberto, do nivel médio e da distribuigdo da
renda ao longo da {ltima década. Na quarta, s3o analisados os
efeitos da inflagdo e do desemprego sobre a renda real e na quinta
os impactos destas duas variiveis sobre a desigualdade. As

conclusdes, enfim, estdo na sétima e Gltima segio.
2. METODOLOGIA E BASE DE DADOS

Os dados utilisados neste trabalho resultam de tabulagdes
especiais da PME, uma pesquisa domiciliar realizada pelo IBGE
desde 1980 nas 6 principais regides metropolitanas do pais (Porto
Alegre, S3o Paulo, Rio de Janeiro, Belo Horizonte, Salvador e
Recife). .

A andlise realizada aqui, contudo, comega em 1982, dado que
naquele ano a PME foi revista, 1levando a wuma s8série de
modificagées.2 As fGltimas informagées disponiveis se referem a
novembro de 1992.

2gm particular a inclus3do de questdes relativas ao nivel de
escolaridade dos entrevistados.



A PME entrevista todos os meses individuos de 10 ou mais
anos de idade, submetendo-lhes um questiondrio de 19 itens sobre
suas caracteristicas individuais, a natureza de sua insergdo no
mercado de trabalho e seus rendimentos.

A amostra selecionada para este trabalho se limita a membros
da PEA com rendimentos.3 Foram guardadas as informag¢des referentes
34 regiido metropolitana, a idade, ao nivel de escolaridade, ao
género e a posigdo na ocupagéio. \

Para a amostra como um todo, e sem nenhum tipo de controle,
calculei, num primeiro momento, a renda média do trabalho (Y), as
curvas de Lorenz e os indices de Gini para cada més.

Uma curva de Lorenz [L(p)], como se sabe, mostra a
participagdo da renda total que & apropriada pelos p % mais pobres
da populagdo, sendo portanto definida como:

P

L(p)=(1/,u)J.F'(t)dt, para 0< p<1 (1),

1]

onde F & a distribuigdo cumulativa da varidvel aleatéria Y e p & a
média de Y. Baseando-se nas curvas de Lorenz, & possivel definir
viarias medidas de desigualdade, entre as quais o indice de Gini,

que é dado por:

G=](1—2L(p))dp (2).4

A taxa de desemprego utilizada aqui & a taxa de desemprego
aberto calculada pela prépria PME.

0 Indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC) do IBGE,
enfim, foli escolhido para deflacionar os rendimentos nominais e

para gerar nossa série de inflagdo.

30 que significa um nfimero préximo a 10.000 pessoas entrevistadas
em cada regido metropolitana no inicio do periodo, e a 7.000 no
final.

4para maiores detalhes sobre medidas de desigualdade e suas
propriedades, veja-se Barros e Ramos (1991).



3. PATOS ESTILIZADOS

3.1, Inflagdo

O gréfico 1 abaixo reproduz a evolugdo da taxa de inflagd3o
entre 1982 e 1992. Pode-se distinguir 5 etapas:

. 1982~-1985: a inflagdo anual dobra de nivel em consequéncia
da maxi-desvalorizagdo do cruzeiro de 1983;

. 1986: forte desacelerag¢do produzida pelo Plano Cruzado;

. 1987-1989: novo aumento, induzido pelo fracasso do Cruzado
e dos planos de estabilizagdo que se seguiram;

. 1990-1991: queda pronunciada em relagdo a 1989, mas a
inflagdo se mantém em niveis muito elevados, ainda que
relativamente estiveis; e

. 1992, em que se registra uma nova aceleragdo

inflacionéaria.

3.2. Desemprego

A taxa de desemprego aberto no Brasil & tida como muito
baixa, em fungdo da precariedade do sistema de seguridade social e
do grau elevado de informalizag3o da PEA. No entanto, ela oscilou
sensivelmente ao longo da dltima década. Sua trajetédria pode ser
decomposta em 4 fases (gré&fico 2):

. 1982-1984: forte aumento, de quase 2 pontos percentuais,
em consequéncia da recessdo;

. 1985-1986: queda acentuada provocada pela retomada do
crescimento, levando a taxa de desemprego a niveis inferiores aos
de 1982;

. 1986-1989: apesar do estancamento do nivel de atividade, a
taxa de desemprego se mantém relativamente estdvel em niveis muito
baixos; e

. 1990-1992, onde ela volta a crescer, a ponto de atingir

niveis parecidos com os de 1984 no final do periodo.
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GRAFICO 1

Taxa de inflacao anual - INPC
1980 - 1992; Fonte: IBGE
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3.3. Renda real média

A trajetéria da renda real média do conjunto da PEA é
ilustrada no gréfico 3. Percebem-se 5 momentos distintos:

. queda pronunciada (mais de 25%) entre 1982 e 1984;

. aumento significativo em 1985 e 1986, que a leva de volta
a um patamar préximo ao de 1982;

. nova queda, de cerca de 16%, em 1987;

. relativa estabilidade em 1988 e 1989; e

. importante diminuig3o no final do periodo, que leva a
renda real média de 1992 a representar menos de 60% do que

representava em 1982.
3.4. Desigualdade

A evolugdo da desigualdade de renda medida pelo indice de
Gini no periodo 1982-1992 & retratada no gréfico 4.5 Ela se
decompde em 4 etapas nitidamente distintas entre si, como pode
também ser visto nos grafiéos 5.a a 5.e:6

. 1982-1984, marcada por uma relativa estabilidade, com o
Gini oscilando em torno de 0,58. Entre estes dois anos, os 6
primeiros decis registram diminuig¢des de suas participagdes na
renda total, assim como o Gltimo, ao passo que os demais registram
aumentos. Em outras palavras, as curvas de Lorenz relativas aos
dois anos se cruzam, dificultando a comparagdo;

. 1984-1987, onde ocorreu uma continua e significativa
queda, com o Gini passando de 0,588 em 1984 para 0,565 em 1987.
Os 4 primeiros decis da distribuigdo aumentam sua participagdo na
renda total enquanto os demais perdem, fazendo com que a curva de
Lorenz relativa a 1987 se encontre totalmente 3 esquerda da de

1984: a redugdo da desigualdade & portanto inequivoca;

50 indice de Gini que aparece neste grifico & a média aritmética
da média anual deste indice nas 6 regides metropolitanas.

6aAs curvas de Lorenz que aparecem nestes grificos foram tragadas
com base na média anual da participagdo de cada decil na renda,
que por sua vez & uma média aritmética das participagdes nas 6
regides metropolitanas.
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GRAFICO 4

Indice de Gini - Medias Anuais
1980 - 1992; Fonte: PME
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% acumulada da renda

GRAFICO 5.a

Curvas de Lorenz
1982 e 1984
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% acumulada da renda

GRAFICO 5.b

Curvas de Lorenz
1984 e 1987
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% acumulada da renda

GRAFICO 5.c

Curvas de Lorenz
1987 e 1990
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% acumulada da renda

GRAFICO 5.d

Curvas de Lorenz
1990 e 1992
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. 1987-1990, em que ocorre um forte aumento, levando o Gini
a atingir um nivel-record em 1990 (0.595). Apenas o décimo e
Gltimo decil da distribuigdo aumenta sua participagdo na renda
total, fazendo com que a curva de Lorenz se desloque para a
direita; e

. 1990-1992, em que ocorre praticamente o oposto que no
periodo imediatamente anterior: os 8 primeiros decis aumentam e os
dois Gltimos diminuem suas participagdes na renda total. A curva
de Lorenz se desloca mais uma vez para a esquerda e o indice de
Gini atinge, em 1992, seu nivel mais baixo do periodo 1982-1992
como um todo: 0,56.

A desigualdade de renda em 1992 é portanto
significativamente menor que em 1982, como demonstra também o
griafico 5.e, onde se véem as curvas de Lorenz relativas aos dois

anos.

4. INFLAGAO E DESEMPREGO COMO DETERMINANTES DA RENDA REAL

O objetivo desta secdo é o de procurar estimar
econometricamente os efeitos das flutuagdes macroecondmicas de
curto prazo sobre a evolugdo da renda real média. A equagdo

estimada é&:

Y=a+B. n+y.U (3),

onde ® representa a taxa de inflag3o, U a de desemprego, o & uma
constante e os sinais esperados de B e y s3o negativos.

Em outras palavras, espera-se que:

. a inflag3do tenha um efeito corrosivo sobre a renda real
dos agentes porque estes s3o incapazes de s8se indexarem
perfeitamente;7 e

. um aumento da taxa de desemprego provoca uma diminuigio da

renda real via demanda.

Teste argumento & tratado formalmente por Urani e Winograd (1992).

16



As regressdes foram realizadas com o método dos minimos
quadrados ordindrios. Todos os dados sdo mensais e nd3o foi levada
em conta nenhuma defasagem. Em outras palavras, estas regressdes
procuram estimar os efeitos da taxa de inflagdo e da taxa de

desemprego do mé&s sobre a renda real média daquele mesmo més,

Os resultados da regressdo para a renda média da PEA em seu
conjunto, reproduzidos na tabela 1, indicam que inflagdo e
desemprego sdo capazes de explicar 38% de suas oscilagdes. Ambos

os coeficientes s3o significativos e, como esperado, negativos.

Repare também, nesta mesma tabela, que o impacto destas duas
variidveis sobre a renda real n3o & homogéneo. Os gr&ficos 6 e 7
ilustram, respectivamente, as elasticidades inflagdo e desemprego
da renda real de cada decil da distribuigio.

Os dois primeiros decis da distribuigdo, surpreendentemente,
sdo os Gnicos que parecem ndo estarem sujeitos a perdas provocadas
pela inflagdo. A renda real média do primeiro decil resulta
inclusive aumentar com a taxa de inflag3o, enquanto a do segundo
registra um coeficiente negativo, mas n3o significativo. Observe
que isto ndo significa que a inflagdo contribua a diminuir a
pobreza: os resultados sugefem que ela diminui a intensidade da
pobreza das camadas inferiores da distribuigdo, mas aumenta a
propor¢do de pobres. Todos os decis restantes registram, de fato,
diminuigdes significativas de suas rendas reais médias quando h&
uma aceleragdo inflacioniria. Este impacto & crescente até o
quarto decil e decrescente a partir de ent3o. Os decis que sofrem

as perdas mais pesadas, portanto, sdo os intermediédrios.

No que diz respeito ao desemprego, seu impacto & negativo
para todos os decis, mas com intensidades distintas. Os decis de
baixo sdo o8 que registram, proporcionalmente, as perdas mais
fortes. A renda real do Gltimo decil chega a diminuir quase 14% a
cada ponto percentual de desemprego a mais. Estas perdas decrescem
até o quarto decil; para o restante da distribuigdo, elas se

mostram relativamente estiveis, entre 6 e 7%.

17



apenas

distribuig3o. Esta questdo seri destrinchada na préxima segdo.

Em outras palavras,

sobre o nivel

inflag3do e desemprego nido tem efeitos

da

renda,

Tabela 18

mas também

sobre a

Regressdes de inflagdo e desemprego contra renda real

Dependente Constante
YRPEA 1943,57
YRD1 91,83
YRD2 392,81
YRD3 584,73
YRD4 739,52
YRDS 922,71
YRD6 1182,62
YRD? 1517,06
YRDS 2079,94
YRD9 3178,04
YRD10 8622,609

Inflagéo
-4,28
(-3,44)

0,51
(4,16)

-0,09
(-0,38)

-1,55
(-4,50)

-2'71
(-4,46)

-3'10
(-4,01)

-3,84
(-2,22)

-4,94
(-5,13)

-6,41
(-4,94)

-8,46
(-4,19)

-17,22
(-2,79)

Desemprego
-13,06

-12,52
(-8,26)

-36,84
(-12,03)

-44,09

-47,24
(-6,10)

-58,61
(~5,96)

-81,74
(-3,72)

-98,16
(-8,03)

-137,28
(-8,32)

-212,16
(-8,26)

-570,11

R2

0,38

0,42

0,54

0,49

0,31

0,29

0,13

0,41

0,42

0,40

0,32

sua

80s ntmeros que aparecem entre parénteses sdo, como de costume, as
estatisticas T.

18
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GRAFICO 7

Elasticidade-desemprego da renda real
de cada decil

d1 d2 d3 d4 ds dé d7 ds d9 dio
decil

20




5. INFLACAO E DESEMPREGO COMO DETERMINANTES DA DESIGUALDADE

Continuamos com uma regressdo do mesmo tipo da estimada na
seg3o anterior, mas a varidvel dependente passa a ser a variagido
da desigualdade medida pelo Gini (AG) e as independentes s3o a
aceleragdo inflaciondria (Am) e a variagdo do desemprego (AU).

Estas duas varidveis se mostram capazes de explicar,
conjuntamente, cerca dos dois tergos das oscilagdes da

desigualdade de renda.® 0 resultado da regressdo & o seguinte:

AG = -1,60 + 0,66.A% - 0,65.AU, R2 = 0,66,
(3,54) (-0,33)

Note que o coeficiente estimado de An & positivo e
significativo, enquanto o de AU & negativo e n3o significativo.
Em outras palavras, o resultado desta regressdo sugere que o
desemprego ndo tem um papel relevante na determinagio da
desigualdade de renda (dos que n3o estdo desempregados), ao passo
que a aceleragdo inflacionéria registrada na Gltima década parece
ter freado uma redugdo da desigualdade que, sem ela, seria ainda
mais significativa.

O griafico 8 compara as evolugdes do Gini efetivo com a do
estimado. Note-se que a aderéncia destas estimagdes &
particularmente significativa a partir de meados da década
passada, periodo em que se deram as flutuag¢des mais importantes da
inflagdo e da desigualdade.

Me parece todavia importante assinalar que a regressdo ndo &
capaz de prever o ocorrido em 1992. Apesar da aceleragdo
inflacioniria ocorrida no ano passado, de fato, a desigualdade de
renda continuou caindo. Uma possivel explicagdo, a ser confirmada,

esti no empobrecimento generalizado da PEA.

9% regressdo, mais uma vez, ndo leva em conta nenhum tipo de
defasagem. Lembro ainda que o indice de Gini utilizado & a média
aritmética das 6 regides metropolitanas.
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Estimei, em seguida, regressdes da participagd3o de cada
decil contra inflag3do e desemprego. Os resultados destas
regressdes estd3o na tabela 2. Os graficos 9 e 10 retratam as
elasticidades inflagdo e desemprego da participagdo de cada decil
na renda.

Percebe-se que:

. 08 dois primeiros ‘decis, assim como o dltimo, aumentam
suas participagdes na renda total quando h& uma aceleragio
inflacionaria.l0 as participagdes de todos os outros decis diminui
com a inflagao.ll O impacto sobre o conjunto da distribuijigéao,
portanto, n3o & claro, pois se & verdade que variagdes da taxa de
inflagdo mudam a curva de Lorenz de posigdo, a nova curva cruzari
a primeira. O impacto positivo de aceleragdes inflacionirias sobre
o indice de Gini sugere, entretanto, que as perdas dos decis
intermedidrios sdo mais do que suficientes para compensar os
ganhos das extremidades. Em outras palavras, a &rea B serd maior
que a A no gréifico 11;

. aumentos da taxa de desemprego tendem a diminuir as
participagdes dos trés decis inferiores da distribuigdo. Para os
demais, o coeficiente raramente & significativo mas & sempre
positivo, como mostra o grifico 11. Este resultado sugere que o
desemprego também tenha um efeito positivo sobre a desigualdade de
renda. E importante lembrar, contudo, que variagdes da taxa de
desemprego ndo tem um efeito nitido sobre a variagdo do indice de

Gini.

10note que os coeficientes, além de positivos, sdo significativos.
1lainda que os coeficientes por vézes ndo sejam significativos, os
sinais s3o sempre negativos.
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Tabela 2

Efeitos da inflagdo e do desemprego sobre
a participacido de cada decil na renda total

Dependente Constante Inflagido Desemprego
Dl 0,49 0,005 -0,048
(4,60) (-3,49)
D2 2,07 0,006 -0,082
(2,89) (-3,17)
D3 3,06 -0,001 -0,041
(-0,68) (-2,08)
D4 3,84 -0,007 0,013
DS 4,78 -0,006 0,022
(-1,44) (0,45)
D6 5,71 -0,007 0,050
(-4,63) (2,60)
‘D7 7,84 -0,008 0,028
(-4,87) (1,26)
D8 10,79 -0,009 0,010
(-4,44) (0,38)
D9 16,49 -0,005 -0,001
(-1,50) (=0,02)
D10 44,49 0,030 0,09
(2,29) (0,47)

R2

0,14

0,02

0,04
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GRAFICO 9

Elasticidade-inflacao da participacao
de cada decil na renda total

d1 d2 d3 d4 d5 dé d7 ds do
decil
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GRAFICO 10-

Elasticidade-desemprego da particip.
de cada decil na renda total
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GRAFICO 11

Impacto de uma aceleracao inflacionaria
sobre Curvas de Lorenz estilizadas

di d2 d3 d4 d5 d6 d7 d8 d9 dio
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6. CONCLUSAO

Os resultados deste trabalho sugerem que:

. aumentos das taxas de inflagdo e de desemprego tendem a
diminuir a renda real média do conjunto da PEA;

. 08 impactos das duas varidveis nd3o sdo contudo os mesmos
para todos os membros da PEA; a inflagdo parece ter um efeito
positivo (surpreendentemente) apenas para o decil inferior da
distribuig¢do, enquanto o desemprego diminui a renda real de todos
os decis;

. O impacto da inflag3do sobre a pobreza absoluta n3o &
portanto totalmente claro: ela diminui a intensidade da pobreza
dos mais pobres mas aumenta o niimero de pobres;

. a inflagdo parece contudo estar de fato positivamente
correlacionada com a desigualdade de renda, dadas as perdas
vultuosas das camadas intermedidrias da distribuigdo. O efeito do
desemprego sobre a desigualdade & menos claro.

Estes resultados sugerem que uma politica anti-inflacionédria
eficaz nao &, per se, uma boa politica social. Eles indicam, de
fato, que, caeteris paribus, uma queda da inflagdo provocaria
perdas para o8 mais pobres.

Por outro lado, se a estabilizagdo se der as custas de um
forte aumento da taxa de desemprego, ela poderd até diminuir a
desigualdade de renda, mas correr& o risco de causar um
empobrecimento generalizado da PEA.
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