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Retomada sem emprego

PIB, sozinho, nao sera suficiente para garantir um crescimento estavel e duradouro

Cecilia Machado

Econgmista-chefe do Banco BOCOM BBM e professora da EPGE (Escola Brasileia de Economia e Financas) da FGY

Na coluna passada, argumen-
tei que o panorama externo
favordvel trouxe folga para o
cendrio fiscal, jd que as coisas
gue produzimos e exporta-
mos —commodities em sua
maiorig— tormaram-se mais
demandadas, especialmente
agora que vdrias economias
avangam na vacinagao, rea-
brem suas economias e estabe-
lecem planos de investimentos
em infraestrutura para uma
retomada sustentdvel, além
de mais verde e tecnolégica.
Mas, ainda que o pais pos-
sa ter ficado mais rico, os ga-
nhos nao foram distribui-
dos para a populagio. Hd,
sem dividas, ganhadores e
perdedores, e um dos prin-
cipais sinais de uma fragil
recuperagdo vem do merca-
do de trabalho, que, apesar
de dar sinais de melhora, o
faz de forma lenta e desigual.
A taxa de desocupagdo, mé-
trica tradicional de desempe-
nho do mercado de trabalho,
estd em 14,7%. Apesar de ser
um recorde histérico desde o
inicio da série, em 2012, 0 nu-
Mero representaum aumen-
to de apenas 2,5 pontos per-
centuais em comparagdo a
igual trimestre do ano ante-
rior Em niimeros absolutos,
sao em torno de 2 milhoes
de pessoas desocupadas a
mais (14,8 milhdes no total).
Entretanto, durante a pan-
demia, a taxa de desocupa-
¢ho passou a ser estatistica
pouco informativa sobre os
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efeitos devastadores da crise
econdmica na vida das pes-
soas, ji que muitos trabalha-
dores ficaram forada forca de
trabalho da economia, ape-
sar de serem forga de traba-
lho em potencial. Sao pesso-
as que gostariam de trabalhar,
mas que ficaram impedidas de
procurar ou de assumir postos
de trabalho, seja porque ndao
existe empreqo, seja porque o
retorno ainda ndo € seguro,
seja porque as escolas ainda
nao estio totalmente abertas.

Nesta crise, a for¢a de tra-
balhoem potencial aumentou
muito mais que a populagio
desempregada, passando de
8,3 milhoes para 11,3 milhoes.
Assim, somando os desempre-
gados a forca de trabalho em
potencial, temos 26 milhoes
de trabalhadores subutiliza-
dos. Considerando, alternati-
vamente, a populagdo ocupa-
da, passamos de 92,2 milhdes
para 85,6 milhies de empregos
entre 0s primeiros trimestres
dezo20€2021, uma perdade 7
milhdes de postos de trabalho.

0 baixo desempenho do mer:
cado de trabalho é evidente e
levanta muitas dividas sobre
uma recuperagio mais robus-
tada economia. Pela massa de
rendimentos reais, houve que-
da de quase 7% entre os pri-
meiros trimestres de 2020 e
2021, apesar de o PIB real ter
crescido 1% em igual periodo.

E a relativa estabilidade do
rendimento real do trabalho,
em torno de R§2.500, diz pou-

co sobre a escassez de mao de
obra, ji que mudangas na com-
posigio dafora de trabalho fa-
vorecem, justamente, os traba-
lhadores de maiores saldrios.
0Os setores que mais cresce-
ram no periodo —indiistria e
agricultura— ndo sao os mais
intensivos em mao de obra, eo
setor de servigos continua sem
muitas perspectivas enquanto
avacinacdo ndo avangar.

Na abertura do emprego
por setor, os ganhadores e
perdedores se revelam: en-
quanto a ocupagao emagri-
cultura e pecudria aumen-
tou em 329 mil postos, o co-
mércio perdeu 1,6 milhdo de
trabalhadores, as atividades
de alojamento e alimentacio,
mais 1,4 milhdo, e a popula-
¢io de trabalhadores domés-
ticos encolheu outro 1 milhao.

A recuperagdo econdmi-
casem empregos —“jobless
recovery', quando a econo-
mia cresce, mas o mercado
de trabalho ndo responde—
acontece quando realoca-
¢oes setoriais geram desca-
samentos entre qucm hu.‘:‘[‘ﬂ
¢ quem oferece trabalho.

Emalgunssetores, ademan-
da pode nao voltar aos niveis
pré-pandemia, resultado dire-
to das mudangas nos padroes
de consumo que permanecem
mesmo depois da vacinagao e
da reabertura. E reestrutura-
¢des organizacionaiseliminam
permanentemente trabalho
desnecessdrio, especialmen-
te em firmas pequenas, crian-
do mudancgas estruturais nas
oportunidades de emprego.

Pode até ser que o avango da
vacinagdo traga alguma espe-
ranga para a recuperacdao do
mercado de trabalho. Os pré-
ximos meses dirdo. Mas tam-
bém ndo hd nenhuma garantia
de que tudo voltard aser como
antes. Se, de um lado, a traje-
toria fiscal se tornou mais sus-
tentdvel, de outro, asociedade
ficoumais desigual e com pio-
res perspectivas de emprego.

0 PIB é certamente um dos
indicadoresda retomada, mas
ele, sozinho, ndo serd sufici-
ente para garantir um cres-
cimento estdvel ¢ duradou-
ro da nossa economia, espe-
cialmente quando os ganhos
deixam tanta gente para trads.



