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Série de Bstudos Especiais

O presente trabalho é pnrte de uma série de publicagdes con-
tinuns da BEscola Interamericana de fLdministraglio Pdblica da Fundac¢fo Getd~
lio Vargas, ¢ claboradas polos membros permanentes ou tempordrios de seou
corpo docente, bom como pclos pariicipantes de scus cursos ¢ aprescntados
como trobalhos do ostdgio., Estas publicagdes tem tros objetivos princi-
pais:j(a) servir como informac¢io didftica complementor parn scus cursos bd
sicosy (b) pars utilizagfo por partc de organizagdes o contros de estudo
o/ou pesquisc com intordsse ncsitos dreas, © (c) para cnvio aog cx-~alunos
de scus cursos,; como leitura de atuanlizagfio ou complemontacio do curso.

Os cstudos prondem~sc o guatro drcas principaiss Administra--
goo para o Descnvolvimonto, Politica ¢ Ldministragio Tributdriz, Politica
¢ Administragdio Aduancira ¢ Administragio de Projctos, que constituem  os
curses bdsicos ministrados pele Escola. FE importante notar que nio sc tra
ta de trabalho definitivo, salvo cxcogdes, Sao primeirns cbordagens do *s
ma, muitas vézes em cardcter preliminar, como um cstdgio que antccede umn
eventunl empliacgo para fins de publicag¢do como monografia ou livro.-

, Os trabalhos sao reproduzidos na lingun original em gque- foil
escrito, scjam cspanhol ou portuguds, ¢ constitucm csforgos origincis. Sua
reprodugio = a nfio seor pequenos trectcs parc citagio em trabalhos academi~
cos - & vetada, sem o prévia autorizagio da Direghio da Escola. Por outro
lado, os conceitvos cmitidos nesta séric nio refletem necessariamente o po-
sigdo do Escoln com relagdo co problema tratado, ¢ sim a do autor ou auto-
reSe

Excmplares destae séric, ou numeros adicionnis do presente

trabalho, poderfo ser obtidos atravds de solicitagio cscrita 4 Diregdo da
Bscecla Interamericana de Administracgio Pdblica.

TItulos ja Publicados

1 BEstudo dos reginmens de tromsito aduanciro, cdmissfo tom-
pordria ¢ oxportagio tempordria.

2 Consideraciones sobre el impuecsto al patrimonios

macidn; control y eva

3 El empleo sistemitico, dc®la programa
11lizacidne .

O
luacidn cn los scrvicios de fiscal

a
)

4 LA integragho do Lnezonia ¢ o ALALC
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El asunto que vamos a desarrollar, ratamiento Fiscal . de
las Ganancias no Distribuidas y Capitalizacidn de Reservas', -en la condi-
%
de

E
e
¢idn de becarios del IIT Curs de Polivice y Administrocion Tributaria de
la Bscuela Interamericana de Adm1n1“tr301on Publlcn la Tundacidn Getid~
lio Var~as, mereceria un estudio mas minucioso.y wr enfoque original. Mas,

la premura del +tiempo no nos pernitid mayor investhis gacidn, ni pudimos modL
tar profundamente sobre los aspectos econdmicos y fiscales relacioncdos al
ahorro y formacidn de capital de las empresas, a fin de que el contexto de
ati

la politica econdmica latinoamericana se¢ afone en los ideales de la inte—
gracidn.

g Es necesario aclarar también que buscamos focalizar el tra-
$o fiscal comunmente dados a los lucros no distribuidos y a la capitaliza-—
cidén de reserves de las empresas individunles y sociedades en general, sin
tomar en cuenta los casos especiales que tiecnen un travo especifico en la
legislacidn de cada pais. De esta forma, ignorcmos las restricciones o be
beficios aislados, en el capitulo de la Tormocidn y capitealieaeidn de re-
servas, que GOLGGnDlan ingtitucionss de orcdlto, companias de seguro y ca-
pitalizacidn, empresas s situcdas en dreas favorecidas por estimulos fisca-—
les, lo que, por fuerza de ley, tienen trato diverso del dado o las demds
sociedades, '

I}

C
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1 - CONCEFTO DE FONDQ, T OVISIONES ¥ RESERVA

Un trabajo como éste, que se propone, sin pretender agotar
el asunto, examinqr el trato Tiscel dado o las g?::n01 no distribuidas y

a la capitalizZacidn de reservas, exige dar &nfagis sobre ¢l aspecto juridi
CO“COHT[ble de los conceptos de fo ndo, provisidn y reserva, para que el cn
foque del aspecto fiscal sc rcalice con precisidn y cn forma clara.

23

: La moteric no es pacifica, por lo cunl eoxisitc acentuade dai
vergencia entre los cspecialistas. Recientemente, .BC-FISCAL (Wo. 282 de
opero/69 publlco un inmboresonte cstudio.cloborado per un grupo de téeni-
cos decl Instituto de Contoadores Publicos del Brosil, cen el cunl las provi-
sioncs y rescorves son cexaminadas sobre un punto de vista estrictamentc doz
trinnrio, en desacucrdo con lo que tratan ernn “*v“01ro y otros thO?CS,
qﬁefbuscan‘establooor.unn ?erfoota'distincidn 1uro los Ioados propiamente
dichos ¥ las provisiones y las reservag, tomaido on cucnta tombidn los as-
pectos financicros de cs08 elgmgnﬁos.. Qs

-

Sin monospréeiar 1o valiosn contribucidn contenida en  ese

'




trabajo del Iunstitutoc de Contandercs 3! 3 I

los concentos de la scgundn corricn por su afinidod coa 1n materic £
i J =

cal objecto de nucstro cstudio,

1,1 - Fondos

hoqaul, cn cada

) 3 03
cjercicio o 1lrs & ionecs ¥ amortiziciloncs de Hens

ione

-

c
del activo.  Cuando log s ¢ refieren nmds
o
e

de : o
sﬁe de 10: % ones corporales, las amortizacioncs
3 0 Picnes no corpoinles. :

esv°ci”icam ente-al d
recacn sobre 100 der

Las cuentics llevadas o los fondos on referoncis, son compu
tadas -como cosios y su coninbilizacidn es indewendicnte del rﬂsul do f1~
nal (lucro o periuicio) del ejercicio. ' k

‘ 5 1 P - ) :
ymd Carneciro se monificsto asi sobhre 1o finalidad de . o=
' Erymd s Se m fies a8 b finali d 1 d
sos ‘fondos $ ' :

as deprecincioncs, desvalorizaciones o anortizaciones
icncon por fin doterminer lo cuotn de costo que anuil
mente sc dcobe integrar cn lo administracidn o ‘en 1z
produccidén. Ellas son fijadas sobrc valorces plurianua
les, csto os, sobro bicnes gque ticnen une utilidede qie
repercuteon on @l sisuicnte c¢jercicio, ol contrario de.
Wl el . otros bicnes o valores guc dcscp;rooon con 1lag opera =

J

Lo

ciones gue :ontran, como las moterics primas'.

¢ién de los fondos de amortizacidn (inclufdo gen éricomente cn esa catego =
ria tombidn los de deprociicidn y desvalorizacidn) ‘Yex-vi'" de que dispone
cl articulo 129, en su yard inico, letras ”a” ¥ YdY, ¥ ol articulo
136, inciso II, lotras Me® y Wg", "in vorbis's

La Loy de Socicdndos por Acciones hace -oblig atoric 12 Torma.

Articulo 129

".0".“‘ll“‘l....l.l,O.‘.."‘.'l.'l'..l.'l.."‘....'.

"Perdgrafo dnico™$ Hecko ol inventario de activo y pasivo,
la ostimicidn del activo obedecord o las ulgulonuos reglag?

"ﬁ) -~ los biecnes, destinados a 1o xplor:oldg del + .objeto
socinl, se valor. por el cosig de lg adqulsﬂc1on. En
leo valorccidn de los que sc desgastan.o depreocicn.

con ¢l uso o por la accidn del ticmpa o ouToQ factd
: ) res, sc atiendo o la db5v~10LluwCloﬂ rospect 1vn, dc«
L biendo- sor c‘r'w,cLof* fondos .ds amortizacidn pora 28080

e rorles la’ Qunuliugldn o 1u.cqnserva01dn.dol Falox,

N

"d) - entre los wvalore
ztos do 1ast01‘d

del ocriv podrsn. Llﬂuvar los gos

0’ do 1A ‘gocicdad, siompre que no ox

cs
P
31%6]

CARNEIRO, Erymdi. Aspectos contdbeis de bolonge. 6. cd. Rio de Janciro,
Hd e Plnnnc01rug, 1965, Pe 2264
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¢edan del 106 (dicz por cienbo) dol capiinl social

¥y scon amortizodos anualment

-\_;I

.

"rticulo 136¢ Ia demostracidn dc ghnancios
N

3 ¥y perdidas,
acompanars ol balance y de cllo constordns

GOPBPOSIVA VD IO OIOIOSIPAIITIOIBBOROIIIQIACIOOPOOODDOEIQRTDIPDOODN

"IT - a débito

aoonoo-cp"n'o-4r-r.ocooa9--o;ouav0ooua.c:caaoooooaaccuoa

"e) - cmortizacionos del activos
tono.tic.oil.‘l.ccaca;Q'Otc‘nl\=oooll.oaocotanoovn.o'lOQ

"z) - constitucidn de rescrvas y fonlos cenccinles,

Por su wveoz, ¢l 20., del arts. 130 de 1o tada Ley,limita los

W cit
fondos -dc gmortizacidn y depreciacidn al valor de 1os bicnos amortizados o
dODTGuleOS, como sigucs

"Si las impertancics de los fondos de cmortizacidn o de de
preciacidn, sobrepasaren cl activo parn amoriizccidn, ol oxceso a distribulr
? 2

sc por los accionistosM. (Grifamos)

Lo lcgislocidon del Impuesto de Hento admite como costos, los
oncargos de denrecincidn, cmortizocidn v cxauscidn (disminucidn del valor de
recursos nincrales y forestales )QJV'MO. 4,506 dc 3C do noviembre de 1964,

reglamentada por el Decreto Ho. 58.400, de 10 de mayo de 1966 (Reglamento
de Impucsto do Renta), atrovés de los articulos 161, 136, y 188, rcspectiva
mente, cuyo andlisis no wvmmos a haccr, para no alejoarncs del objetivo de
este ostudios ‘
1.2 - Provisioncs
- _~‘2 -3 " = el ot o ALy + 2
Lépez 5S4~ define 1: provisida comos

"Acomulecidn de un valor pors atender las inversioncs inme~
diatnss rosorva de un valor pora atondor los gastos que se
csperany roucneidn de fondos para cubrir los pagos que sc’

esperong vnlor destinndo o suplir nccesidades de inversi n¥

Hérculcs Bou
da sus "Conceptos y Caote
contable de previsidn,

h or, cn lag observaciones al bervete "Reserva®
a8 do Derccho. Tributario’; destacn el concepto

2
SE, A. Lopes dos lelOﬂuIlO de contabilidade.: - 330 Paulo, ‘Atlasy 1957




w1 O

“que pucde SuT dofinida ;como. un fondo espccial obligntoria
mente atri¥uido al ‘resultado.ccondmico éo las emprosas,pa

ra el '1n especial de soporiar un ricsgo, o ntonder un
o,,,s*c;o, ‘euy ronligocidn uﬁzelqu_uro 8¢ considera sogura
vy determirada™,. , o ’ 2 T

S it

" Sc* tomprucha. que los autorgs arriba citados, sin embargo de
gue explican el scntido tdéenicso dé Is nrov1816n, no'ui61eron uso dc 1las ox=-
presiones "resorva'" y "fondo!" como clementos componantes de la definicidne
Frente @ -csto, Erymd Cnrn01ro3, profloro seguir lo forma doscriptivas

% a o~ ‘ & i
’~r"-f|>xs~n-.

“Prov1S1op cg la cuento qﬂc registra wan cuota que las cm
prosas establecon on sus balances, »ra atender a w  fin
.especial, tnles como la liquidacidn de cuentas o recibir,

s+3 1«0 .. Pago -do IDOUOuTOw, ctce! S e
Son caractoristicns dc las provisiones:

a) corrosponden o importancias atribufdas ol resultedo e-
-condmico del cjercicio parns garantizar situacioncs:pasg
das o cveontuclidades futuras, inciertas, pero.previsi—.

blese

e o b) hocen p-ric del Pasivo no oxigible, mns %icnon  dostino
propio, no-constituyendo, como las rescrvas, rofuerzo
dc capitals

¢) ‘pertcnecon a la omprosa y no a los rotcenedores del capi
t2l, motivo por cl.que sdlo se reparteon cnire déstos,; en
1o hipstesis de su conversidn on roscrve libre o de 1i
guidacidn de la sociedad,

La Ley de Socicdades por Acciones, sc ocupa de la prov1,16n,
en cl pardgrofo 3o0. del Art. 1303

. r'

"La Asomblea podrd deliberar la cre 1 de fondos do prov1-
sidén destinados & anmparar situaciones indccisas o p 1i cnte, que pasen de
un cjercicio a otro's

Los previsionos son considerandns, pors cfecto de Impuesto de

‘Renta, costos o gnstos operacionnlon, sicmpre que scan observedos los  1imi

tes y las proescripciones dol reglamento

Disponc el Rbﬂlumnnuo on vigory que Dodr.h sor ref1stradws
como costos o gnstos operccionaless

3 B I LT g menl _ % G
CARHEIRO, Erymi, op» City, p. 220,-

4 BRASTL, Leis, decrcios, STH Lcl e A 506 do’ 30 do POVpﬂbrO do i§64i.'
Didrio Oficial, Brasilia, 30 nove. 1964. art. 60,




'.ill”

nceesarias o 1o formacidn do provisio=

i ias
nes pora créditos de ligquidacidn dudosa (art. 165)3

,b) log importa n01us'uccesar in3 o la formacidn de provisio-

& necs ‘en basc de las responscbilidodes por 1o ovcntu;l

: dospodida de omplondos see (Ars. 167).

£ } Hsa provis i 1, que corresponde 2l Fondo de Indeminizacidn

d Trabajiste creado por cl ardiculo 20, de Loy no. 4.357, de 16 de julio de
1964, fuc sustitufda por ul Fondo do Grroantia de Micmne de Scrvicio insti-

—- tufdo por la loy no. 5.107, de 1966,

i c) las importancias nccesorias o lo formacidn de provisio=
5% nos para ol ajuste do cesto de activos al volor de mor-
; cado, cn los cnsos zn quo osto cjusto os dobterminndo
i por Loy (Art. 169).

Citasc como cjomplo, la estimncidn del inventario de bicnes

de venta por cl precio dc norcafo, curndo dste fuere infc-
rior 2l d¢ ndquisicidn, ccmo determine el &rt., 129, nardsre
fo tnico, lotra "b", docl Docroto-Loy Ho. 24627/40).
: Cualquesquiora otros tipos de provieidn, gque si no sc ampa-
ran cn norm- logsnl o entondimiente jurisprudencinl, pors c¢fecte do deducir
como cosve ¢ gesto, scron agregedos a la ganancia rool, o fin de tomer on
cuente o la tributacidn cn 1o persona jJ

a juridice ¥ cuzlqu T gue soa su deno
minncidn, considerrndosc resorvhs dczde ol punto de viste fiscol,

1,3 =~ Recservas

' =
Las resorvas, sogin Viconro Masi”, cuentas de cani%al 1fqud
do, pera fines diversos: normnimente derivansce de cucntas de ganancias 1i-
quides alcanzados por las sccicdados.

R

.

Esc concelbo, do scntide juridicow-contable, parte del pre-
supucsto que la resorva no os mAS gque una ghnancin no distribulda.

PSR S

s g PR

En nuestro ostudio, sord cse, tambidn, cl tratamicnto que da
3 remos o las reservas. s preciso convenir, OnurOuhﬁbO, que oxisten rescr-
: vas orieundas dc mfs valor o acturcidn moncitnria, dc valores de activo, for
; modas COHPUlSOTld o freultativomente, por las cmpresas 'y que, por tento, no
rosultan de gonnncias rotenidas,

Ejemplos de rescorvas de cosa cospeecic podemos rocogor de 1la lc
gislacidn del Impu s3to de chu“, cn guc dedtocames las sisuicntoss

5
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"--La-‘-“

a ) roserva ospooificr constitui
- montos rocibidos do ¢os;$us

‘ ' ch la cnisidn de occioncs,
dos rondinicentor fributable
Mo, 4,362, arts. 493 Dccr, 50
grafo tnico)§-.-". :
b) rescrva provenientc deol resultado de 1o corrceccidn mone=
i taric del "cuwvo inmebilizado (Loy Ho. 40357, Ari. 3 30.3
o iy Loy Yo. 4.728. ort, 58 y ne. 23 R.I.R. = Docr. 53,400/
66, articulo 2¢k)y - W e < - ' .
c)* ssorvn provenicnbe do 1o variccida de 1o corrcceidn mo-
netarin del costo do adguisicidn o de plantfo do los pro
ductos forosteles oxploicdns por 1as cmprosas (Loy Jilfe?
4.862, ars. 40, 20.%
d) Toscrvas Tormedas con les reaultades de lo acuunlizacidn
monctaris dev lor nominnl wnitorio de 1las Obligacionces
:* . . Reajusteobles dol Tosorg NHocionel y de los saldos de prés
- - tamos dc %Itulos y depdsitos, provisio on Leyes 4. 357/64,

4,380 / 4 7 4, 7¢n/’ 5, reglomentados por cl articulo 500
dol Rerlamento de Tupucsto o lo Renta (Decr. )8.400/60

tro aspecto o considornr os que, eon nuestro Deracho Comtn,
1 ta comtablc, los genancios no dis LTlHL&..u, sng

difiriendo del punio do vis
mente se censideraron '
fuerze de ley, norme cstrtuitaric o doecizicn’'de los socios o accionistas.En
cste caso, estdn las gonancias on suspenso, gque Hors los ofcctos contable y
fiscrl son tomados on cuemtbn como roscrvas. - ‘

cuando +vvicron CRO iosL'-c cspecifico. pom

: Eryms Carnciro, apoyado cn las o1iniones do Trejano Miranda
Valverde ("50010Q¢d por A cwoﬂﬂs“) Geoipes kel (raite Elementeire - de

Droit Commercial") y Mi~ucl Sussini ("Log Diyid&rtos do Los Socioededes And-

nimas", asi sc expresa o cerca de oso asunto” en su rocicnte obra " Impuos-

L9

to de Renta para 1969'".

.

"En principio hay que distinguir cuando las
tornan roseorvas, cen los ehpreses. '

"En contabilidod cualesquicra de los gonancics realiszadas
por lag cmnresas y no distribuidos c quicra que sca la
cucnta on que cllcs aparczcan, son ceonsiderados roservas.

'“cciOncs, sclamente
wccioncs gque lo asamblea
sc. Los roscrvas son

"Segtir 1o ley de
: ‘sordn consi a
’ les hubicra dado un
constituidas por 1ns ompr
-3

(@] ,J
2

o) i _~'.
2

Q |’"

@] O
L

'
2 . 3 a1 2,3
~ -‘-,_ -
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CARVEIRO, Erymf. -Imposio de rond péfa 1969. Rio Jde Janciro, PTOOPO“
Pl 1958 Pe 50,

S a por fuerza do IQJ, GO~
mo leg Tosorvas 1:mles, sca por fLoer ‘dc 1as. oY mos co—,;




tablecidas en estatutos.

"En principio no pueden la

8 : iones crear
reservas gue no esién previsthas
3 cias

d o} ci

enlo Tey 'y en sus esta-
¢ 80bra: ser distribui
s ‘ das, o quedar exn suspenso o a la disposicidn de la asam-
blea,  pare d'%"rWLwoion pogtierior, .

Realizades csins distinciones, pasamos o considerar las Te
v servas como parcelos de gxﬂwnoia liguida no distribuide, mantenidas en
B cuentas de Pasivo no Exigible de la cmpresa, por fuorza de ley (reserva
& legal), convencidén social (roserva del ostatuto) o deliberacidn de la asam

blea general de los accionistas.

Estamos asi en condieiones de cstableca i
damontales entre fondos, provisionos y rescrvas, impresindibles al trata-
niocnto fiscal dado a cstas dltims,.

H
1
2
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¥ ls4: - Difercncias centrc Tondos, Provisioncs y Reservaos

a4 el

Son puntos distintivos dc cosas caterorins potrimonicles:?

a) Fondos

Represontan costos provenicntes do dezmaste, dov:lup idn,
agovamicento de bicnes del rccetivo; destinndos o una reinte
gracidn do vnlorces.

Sc forn ndependientementc de la oxistencis de ganancia

¥, sin cmbarso. de gue fizuron en ol Pasivo Mo cxigibley
por conveniacncin contnble, consiituyen on la ronlidade
cucnitas de rectificacidn dcl activos

1) Provisionocs

- 5,%,'; e g AR BERG R
>

Corresponden o partos © no, de los gononcins socinles,
- gue mantenidas on 1o cwmpresa para atonder o ricsgos espe-
rados, vicnon de situnciones posadas o de fondos coveniua-~

los, -

Sin embarso de que son contabilizadas cn FPasivo no Exigi~

ble, tienen aigpnificacidn propiz, dluu_ﬂﬂu¢bndOoC de los

fondos, porgue o on toman nparte vrop amonte de un costo

¢ , ' . cfoctivo, y de lns rosorvas, "porgue no son dlSDOHlbl cs,ni
. represcentan (unun 8 linu;cos:ﬁvl o zrlmonlo. :

Se destinon a lp rectificacidn deol acﬁivo (Provisidn parc

Deudoros Dudodsos ) cubricnda. “eséOnsabili&:dos potchnciales,

(Provisidn nora Indemnizacidn b‘g lista, Provisidn para’
L osust

impucsto o paso ) o a 1o i ucidn de bicnes de activo

C
i3




r':}-4-

(Provisidn »~re renovecidn de mecantSnos,

c) Roscrvas

i . 7 'Sc orisinon de los gnn0“01mo no distribuidas, wmontenidas
i ST - en 1=z emprosa. pora refuerzo del coapidnl.,

Se o:ructorlz“a por su dloDOllLilldad, 0 soa sc encuen-

: tran libres de oncarrow‘aol ciercicio y 1sﬁituyc, do

ook hecho, aumchdgs 1fguidos dol Daur;ﬂOLloa :So diferencia:

de los fondos,sin ombnrzo dc gue pucdan impropiamente
.8scr donomluado como t?lOS'(“UO°*Tﬂ'L0y de Sociedndos.por
Acciones, usa 1o cxpresidn "lfondo do rescrva cn el Ard.
130), porguc no representan cosios do reposicidn por ol
"desgnste de bicnes del activo y, de la provisiones, por-
que dstas sc destinan a4 lo cobertura de riesgoes -futuros -
y previsibloes., ' oy

L

El Antcproycecio de Cédigo de Impucsto de Rentn, conformo os.
tablece José Luiz Bulhles Pcdrc1rﬂ9 buscd mantoner unn sisbomotizmoidn
gque facilite el intcndimicnto de 1o leoy, empleando los cxproesiones provi-

sidn, rescrva y fondo, como ¢cn lo sisuicntod

'C.:

+

istro dc obligacioncs

-~ 3

ni mismo de modo con

a) Los provisioncs corresipenden o

H
Do

i
que aun no existecn para lo omproesa,
w o s .dicion~l, quo posiblementc comenzardn o apnrecer. Bs ol
‘ rezistre de ricsgo y no de obligocidn oxistontes
b) In cxprosidn "reserve! ¢s emplends mors designnr gananci

as g0twuwudiu por 1o omprosa, con o 8in destino cspeciale.

¢) Lo oxpresidn "Ffondo!, es aplicablc cn los cogos de provi
n 0 TOSCTVLS gue ho Teprescntan apenns registros con-
les do cuentos pesivas, mas cuyo volor es  represcenta
do on ¢l zctivo por bienos cepecificos, do dispenibili -~
d limitade, utilizoblos cexclusivamente para los fincs
¢ 1a provisidn ¢ Toacrva rosSpechivas.

o
p

o]

Este cuidnde de 1o Comisidn clabora dor’ dcl APuODTOVCCuO, de
buscar ¢l concepte de "roscrval parn £

o

@

i 7 CARNFIRO, Eryms, oD o1t. “eina noto 1, o 3

it “ BOUCEER, "Eérculos. Concoit
Jnnuwro, Liv. Frcitos Io

S ins de- dl“OluO ﬁrloutw¢1o.Rlo de
P 19655"P9 255-

; ? PEREIRA, ‘José LLlS Bulhde /.Imvoﬂto do-Rcﬂda. - Rio du ,Lnulro, APEC.,
| . 1969, iten 6.36. '. oy it B 0 e W e v
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ra de las ambigliedades, sc consideran como talecs, aﬁn cuando impropiamen-
te dcno%éndews "fondos" o "PLov151oncs”, encontromos %o mb_‘ﬁ, en HEérculcs
Boucher—

"RESERVA (fondo do) =~ Poriec no distribuids y disponible dol
resultade liguido de los cnpreses, gue la ley somcte siem-
pro a2l tributo, cunlguiora que sco el titule o designacidn
contable con que vengn & fl‘urﬁr cn el phu:Vo do los res =

.

pectivos bolances: potrimonisles?’,

Por csto mismo

¢ dc Impucsto de
Renta, on ol Decroto To. ‘

t08 0 £osStos opera
oncs 1‘,¢,1mvn.v pormitidos y hnsto los 1fmi~
racion o jurwsprLlcucwu, tributando los oxce
ciones, o3l como los wrovisionos..cxageras
ng do "romorvas scerobas!

®
clonnics los fondos o prov1s
tcs nceptados por lo Adminis
308 dec deprecincivnes y o orﬁiz&
das, quc¢ sc incluyen entr ns diforontos
(Art. 243, letrn "LM),

|
m
PaPs
K

Aun por csc razdn, cl citndo Reglemente aclarn on su Articu

lo. 2433

"Art., 243 =~ Sorin sumndos 1o gnnanci
cidn, cn cndce cjercicio finoncicros

....I.‘..l‘."l"...'Ol."".l"'.‘.'..l."".'.‘."..l.l...‘

c) las cuotes Acstinades o fondos do reservas, cu;lou
quicra gue scan lws designaciones qu ©
clusive gononeins susponsas, rosalvalos las scf
vas tdenicns constituiins por los compniics de seo-
guro ¥y do capitnlizncidn, cn la fc“"ﬂ de la legis=—
lelvn csnccial o ellas aplicable, wnra gorontisc
obligntoria de sus oporrciones;

f) los: cu.nci 8 retirados de cualosquicrs de los fon-
dos atn nco tributadoes, pwr aunenso del capital so
Ci:";l;

..'.".l...n'""".l".“...‘l.ll.0.'...“..,’IOIOJl'.é.".
h) laz curnifos relatives a las cccionos nucvas o intere-
sos disiribuidos con rcecursos revirados de cualguiera

de 1los fondos avn no tributoados;

i) las cvaniias correspondiontes al avmonto de las roser-
vas libres nmediante la cdnversion de fondos no tributa

e BOUCHER, Hdérculcs, oD, cit.s % D58 gt it !
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Cyomrsl 0 L sbles en los Términes. Fo oste. rn,l mon'p3 ] .
. . ; B
j) las cummti la cuentn do roservas ¢ ,QEOVl
“1opps, consvtit ara hacer face o lo deswvaloriza
el 0 gidn-de osbﬁqucs Go met rios primesy,: produetos acaba-
i : § seneral, resclvando lo dispucsio

dos « nerenderins on
on el nrti *

02200030000 00d00000090000

= . 1) 1oz cunntios qgque hayan sido deducidas de

brusn
csto replomentos

1.5.+ Espccics dc Rescrvas

Dentro dol sentido anpli

cor 1o no chbsorveneic de 1og disnos

Q'.‘O”lﬂ.’l.lﬂ""l"..ll.""'.'

la ganancia
B d iciongcs de

o ¢uc venimos dondo

puceden cllas agrup-rsc gendricamcntc cn tres catogorinss

S ’] Is) ".‘~‘|lﬂs c
3 (,u )OC_.L..lC” §
S .L'L-Uzjlrh ;(\.g.w L

. ) Reacoeva
TV
c) 'Roscrvh

. En la primor: catogoria
72l quo-la logislacidns brasilors v,
prises, hocen ooll; toria y ncecesorio
capito 1 500111 ¢ las socicdades por o

t

. i cunnte cztuvicre
ley, no pueden seor incorporalas
ccionistas,

Los rescrwves eospecieles,
tan de norm” o 1a,.iu11 o viencn de 1
ral. Tie

non estipulancidn propin, de 2
Nane
Yo, las rescrvesg inuominnd

1) "ropori-d-nouveau!, g

1 cow
al cani

(gnnoncia) de la cuenta

eatd llamndo "fnpﬂo do regerve lo=
dc modo gor ﬂor 1, 1o de los otros
parz garantizor Jﬁ 1uuc'fidnd del

tenidos on los limites dades por la
tnl, ni distribuidos cntre los a-

considoer-das regservny 1lidb
a deliberacidn de 1o _asamb
ciuecrdo con ol fin o uc s

idns, se prescenicn scbro dos formass

~ . By

-

ue corresponde ol gnlido P
Genancivs y Perdidas,

ositivo
Transpor

tondo dirccitamento pnr¥a el cicrcéicic siguicnte; no es

préchiva nornalmont.

aplicada on el PBrasil,

2) CGonencias on susSpenso, quo 1A af a do los accionig
- tas no distribuyo, ni dostind I 37 bg as,
nantenidos en cuen

Pe

= HERMANN JUNIOR; Tredoricoe. Contabili
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dnde superior. S3o Paulo, Atla
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a) Resorvas do Scouridad

So destinen o defender el capital sceicl rtra las
cveniunlidndes de porjuicies o mstog quo xucdon
poncr on riczgo su intesgridad.

()

b) Resorvas nora meliacionos

ge al aunento de las ingtalaciones oo
o‘n del royo de a~ccidn de la empresa,
liales o sucursales; guc requiercn
nds capital de movimicnto.

3

Q
~
fare)

Heservas pnor Insuficicnein de Disponitilidodes

Bstdn destinndns o hacer 1o inmovilizaocidn temporarin

de vrnlores activos ¢ o obligreiones urzentes delante

de tercer s que, si distribuides los lucros, tendrion
; que ser otondides por présiomos o ligquidoaciones forzma
I das de clcmentos del nctivos

d) Regerve nnro cstebilizacidn de Dividendos

Se destinnn o cnrantiser la cstebilided. de los divi-

dendos. Son ncumulrdns on los cjercicios foverables

parn aBesurar la distribucidn do dividendos normnlcs

cn los cjercicios de crisis. Sc procede de estc modoy
le nivolocidn de les lucros en los afles de conjuntu
alte o bajeo,

1,541 =~ Resecrvas dec las socicdndes andnimass Lersislocidn comparndo

Pora encerrar cstoes considernciones sobre las rescrvas, pPre
sontamos, a seguir, ol trato que les os dndo por 1l logislacidn de las sg
cicdades andnimnis de log poaiscs lotinoamericanos micmbros do 1o ALATC ,con
forme los detos recogzides en el trobajo de THLL - Institute zora lao Into
gracidn de Américn Latinn, intitulcode "ESUUDIO COMPLR!IDC SOBRE EL REGIMEN
DE LAS SOCIED/DES AXNOFTILLS EN LOS TATISES MIEMBROS DT LA JL"LC” Capivulo

i

B s e
v

é VII: Rescrvas,

g 1.5.2 = Reserve Legel

{

3 ARGEIEIFA

: 2

é- Es obligmtorio el fondo do roscrva lernl, constitufdo en ba
1 se minina do 26 s b ¢ lzs ganancias 1¥quidas, hasta que al-

o
cance 100 del capit 1 sociale(.Come, Lirts 363).

s

(')

> fondo deberd sor reinfegrado, sichirc ‘que sc roduzce

+
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por cualquicr coust, 2

P‘OLIVLNL . B ) : ‘.'. . . e & .\ _., v

Lo loy estable . qué habrd on .lns socicdades endnimns un
fondo do reser o foreado con in cucntc de ganancias de
e

c
codo aloy maz ni cso rosorve ni os
dron scr retirndos c¢n tcdo o en pirt\,

%) ®

ticro la compniioa (D.S. 3/3/1560, mrt"Tlﬁl).
BRASTIL
Es compulsoris Ian ién de un fondo de rescrva u
correspond 1oato al 5% dc las gononcios liquidas verifil
cadns on ¢l ejorcicio - dcw%in dn o asesurar lainto -
Deoroto-loy o, 2.627/40,

s
gridnd del capitnl social (De
. 130),

sa doducecidn dojard do sor bllb“uo 1h, lucro que el
fondo de reservn alennes ol 204 dol capitnl socinl vol
1& d } csc 1linite.

‘_J-

Lrg

Las Socicd
or a2l 5% d¢ lrhg =nnoue
nora fornor
izunl 2l ncnos, o 2%,
100.

COLOMBIA

vl
10% de las gonancias 1
alcanzar por lo ncno
zando osc 1inmite, desapar
vancnte sc impondr:s cuand
do mils abnjo de aguel 1imit

5]

.
S

ECULDOR : . o

El fondo d¢ roscrva de cardeiyer comﬁul O;lO, corrcspon
deo al 5% de las sZonancios liguidaos dercade cjorcicio,
hoste gue plcance por lo.menos el_)O% del capital soci

ale. .7 & ey AL .
De la misme forma, dcbe sor roi
roserva si dsto, despuds de ‘edng
cualquicr motivoe. ,

de




. -

Sc dceberd separar anunlmente, parc cénstitucidn del fon-
2 &

vy on ol minimo del 5% de los gonnncias 1i-

quidas, hasta quo alcance la guinta parte dol ecapital so

Tl fondo do rwoscrva doherd sor rceonstis iﬂo dc la wmismo
muncrw, curndo se rodujere por cunlauicr notivo,(L.G.S,.
Arbts 20}

PLRAGUAY

s obligbgorio ¢l fondo dec resorve lcsal, constitufde ¢
la base ninimc de &) sobre las n-neics liguides, hasta
v aleance 106 del capitel socinl,

Esc fonio scorn rointvogrnde, gicmnre gque so roluzed por
cunlguicr causa.

7

PERU

El fondo de rescrvoe es formads o lo ragon de 1
los gonnneics liguidns doducidos Tos inpucstos
son superiorcs ol T. del copital inverrolizadn
alcanzar lo guinte prric del capltal socinl,
Este fondo de roescrva sol-uente podr? ser utilizado para
cubrir ¢l salde deudor de 1o cuente de pérdidas y gonan—
cias, y decberd sor resussto cuando baje del nivel indico
do e

Las cuantins recibidog pod lo omisidn de n
&oio no podrin scr distribuidas S

gal hayo llegndo ﬂl 1inite mds al

dividendos prescritos ineronentardn la rescorva lc
(LSH, art. 252, dltine pardgrafo)

cuando

.
G sobre
9

38 y dcbexrd

U)
f—
e

URUGUAY

crnein de reserve logppl, szlvo o los BancosSe.

VENEZUELA

Lo roser uwl es de on up minimo 55 sobre lasz genamelas
quidas anuﬁlo hasta nlecanzar ol 1linpitc¢ prescrito on

los s’¢1utos, gque no podrain ser inforior ol 104 decl ca-
.-)

08 ©
pitol socicl (C. Coms Arbe. 262, low parta).

I
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1.5+3 ~ Rescrvas osnecinlos (libros)

A TR,
.:..\.-t\.G N, L:s_... .

> |

o cxisto rozln leanl on curnbo o 1 formngidn de otrn
9 2
rescrvas. Lo costumbre, la docirina 3 1~ Jrwisarudon ~
ia admiton rescr ¢s--0n ¢l estntuto, auvltorimndas tor las

b
gsanklecas, no hibicndo on cstas dliinng w iaod do

utiliznn Holes reserves, on pricticr, sobrc todo con
iy ¢ inflnecidn y .tambidn de auto

i et i ]
| To cxiste disposicidn leog mla Se ndriten tnntc rescrvas
en los cgb-tutos como 1lrng por ascmbleons.

Lo croncidn csorvas libres cst? disciplinndn con los
2
o 4

a r
. dincisos 1 y 2 del Zxb. 130 del Decrotvo-Ley Fo. 2.627,de
i 4553 ' cn/’)/llO deo 1 sisuicnte formns

i - Ine. - Cuondo leos cstntubtos creorcen fondos dc rescrva
ospcc1alon, cotoblecerdn trmbidn 1o orden porn 1o redu-
ceidn dcl porcoutnie de las sonrneins 1iquidos, las cun
A les no podrin cn ningin ticnpo scr votnlmontce atribui--

! dos o rgucllos fondos.

i 2 Inc. 2. Los cunnifos de les fondos de roserva croados

| por los estotutos no podrin, on ningin coso, sobroposar .
la cifra dcl capitnl socicl rerlimoado. Llconzado cse '

total, la csomblea goneral deliberard sobre lo aplica-
cidn do ~rrie de aguellas cuwentias, son en la integrali 3 -

gacidn dcl capitnl si fuorc dsl coso; ©dd on su ounento,
condigtribucidn de 1o ciones correspondicntes por

. los ccwoﬁlp*r', o &L acion. 3i las cunn

tios de fonlos do amortizncicn o de denreciccidn sobro-

r anortizar, ¢l exogo sc-Gistribul-

[0}
P
Q

=@

Es Dorml'“*cl“a o formacidn
il podrd esperar ol linito
das, distribuidndosc ol s
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-gedas por las asan

R s L
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porcionalnentec a sus oc .
cstatuto dispusicre de otri forma (DFL, Ar%. 108), Sc ad-
nite rtscfx“ on cl estatuio ¥y son autorizadas por la a-
aEMayuuuyY%:ﬁdhwﬁnn&aﬂwuhm@sfmuom4%

vontualidedes, déficit dtransitoric de caja, inversiones
futuras, ctc. :

accionistos Jro
us

COLOMETA

Los estatutos pucden nroveer la formocidn y destino delas
otras roscrvas, diferentos de la legnl,

Si las necesidades o 1o convenicncin de lo emproesa lo
exigiere, 1lo asamblen general de accionistns, antes de
cunlquiecr distribucidn de dividendos, poa_“ constituir re
scrvas, adends de 1as nrovisites por los estatubos

(. 2521, 195C, Art. 175).
ECUADCR

El cstatubo o 1 ascmblea podrdn adwmitir
una rescrve ¢specialy parn prever s
pendicntes, gue pasxn de un cjercici
cicndo el porcentaje de gononcios d
cidne

Los porcentajes porn fondo de resorvo no podrdn, cn "nin--
Zun caso, absorber ol toital de las gonmncias anunles.

MEJ ICO

Con base en cl Art., 6o. do 1o 1.G3, sc entiende que tanto
log estatusos como los asanblcas puceden disponer sobre ks
o

reservas do 1os cesitntutos fac u¢u.clvas 0 voluntarias res-
pectivamnente

PARAGUAY

No existe rosla lepmal on cuanto & la formacidn de otros
TeSCrvasS. . La'costumbro, lo doctrine y la. jurisprudencia
admiton roservns do los catatutos y tambidh son autori-
bleas, no habicndc cn cstas ultimas
unaninidad de opinidn.

Sc utilizan tales roserves,.en prdctice, “obretcdo ~con
el fin evitar cfecics de 11 inflacidn y tambidn para auto

financiamicnto.

.




“,Cﬁnﬁdr 1afounwnvla l1rvjna, CuﬁuU"”ﬂ s 163 impuesios ¥
g rCillu&qO, no
i 0 s8¢ dejo co
de los misnos,
csontan no nonos
1, Art, 260).
én de reservas,
disponen sobre

o uw;.nn1w. s*w dist;ibuir
contro ¢l voto e accionisd
del un qu_zco del eapitel r
Log cstetw sucden ordonn
¥y cabs a 1n Lf@uolu# qkdvr“
las mismos en los limitoes
No existe mfxivo lemil jar* reserve s9 sin embarso,cunn
lo exceden del 100% del capital renliznlo, cl GXCeso
- es tributedo como gonancic distridbuide, para los fines

del impuocsio o la renta.

URUGULY

Mo existe disposicidn lesnl sobre roscrvas ospociales.
Sce acostumbrn croarlss por asanbleas o eztnt

- : : VENE ZUELL

i No existoe disnosicidn Jogal sobro trnled roscrvass e
establecen usunlneniec por asambleas.

"

2 ~ GANANCIAS MO DISTRIBULD.S

2e¢1 - Polftica de cstimulo o la rotencidn de gonancias

Le Uolftica lu cstimulo o 1» retencidn de gonancias cen  los
cnpresas, npars o i G s actividades e inccrporacidn ol
capital, he sido 2dopnz : : misgs desarrollcdos, cunnto ‘por
los subdesarrcllados, o fin (¢ ost 1 gliorro el stecter privado,

-
(8¢

mular ¢

Eso orientocidn sc fundnnoents en ol hecho do qua los 1nd171
duos, a quicnes tales grnancins scrion distribuidas, nodrion desviarlas
para ¢l comsuno, on cusnto que las on*rouuu, copscrvindolos con su poder,
ahorra, con lo que podrd financiar lo formacidn de ,un capital de lo ceuu-
nidad, ’

En algunos poises desarrollados, esa pridctica os confrentada
por la lecgislacidn fiseal, scbre cl fuadﬂmonuo de gue lo retencidn de ga-
nancias provoca ¢l cngrandecimiento de las ondresas, ‘conecede o sus admi -
nistradores poderes cxcesivos Drovonlowton del:’ com:ro1 dc.grbnﬂos capita-
les, disminuyendo los hidbitos de zhorro de Tos individuos ¥y sc constviituye;
cn puerta abierta nara 1o cvesidn del impuesto o lo renta por parte de los
beneficiarios de cesos lucross

=
#
4

a
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El criterio predominante con- todo, .cs ¢l del cstimulo a la
reteneidn de,las zenancias, pudidndosoc tomar como ojemploy lo gque afirma
Louls Reboud "cl Mercado Comin Europeo, exceptunndo flemania, on  todos
los demds paises gxistce la formacidn de reservas, que gueda totalmente ex
centa de inpuestos y sufre tributacidn mds suvave de los que sc dan A las
genzncias distribufdes. ’ ' '

En lo Lndrica Lotina, como vercmos nds adolonte, cunndo oxa
minaremos la legislocidn especifica de los pafscs nmicmbros de la ALATLC,
predomina también ¢l incentivo o la rotencidn de gonancios y o lo capita-
lizacidn de roeservas, habiondo, on lo meyoriz de cllos, total oxconsidn
de impuestos a los aumentos de capital mediante incorporacidn de TCS TS,
a8l como a las accionos distribuidas o los accionistos vor causa de. 1los
aumentos. '

Sc trota de unn politica cohorcnbe con nucsitra condicidn de
palscs subdosarrollados, donde la escasdz de capitnl constituye wma . de
las dificultades para ¢l »roceso de desarrollo ccondmico,

En el Brasil, lao 1:zislacidn de impucsto o lo ronta, ademds
de estimular o las empresas o no distribuirse sus gononcias, llege a tri-
bubarlos con una alfcuote ospecial de 5% sobre las ganoncias distribuldas
2 cualquier tItulo,. ‘

La primera loy o regular la meteric fuc lo Mo, 1.474 do 26/

'11/1959, cuyo Art. lo., lfnca '"a", catipuld que los "aumentos dc capital

de las sociedades comerciales on meneral con recursos nrovenicntes de re-
sorvas acumuladas hasta ol 31 de diciewbre de 1951, realizados hasta el
31 de diciembre de 1952, sufrirdn, cxcepeionalmente, ancnns uno tributo-—

cidn dc 15%, nodiante ¢l recogimient de impuesto cn la fuente, por 1a
persona juridicn sin ningin otro "eonus"™ porc los rospoctives socios. Ias
ventajos concedidas por ccoe diplomn lepgnl fucron prorrogadas hasto el 30

.de junio de 1953, por la loy Ho. 1,772, dc 18/12/1952.

13 Esc favor fizcnl sufrid roaccidn violentc de Lliomar Baleci
TO que lo considerd" es.. un jubileo general para todas las firmns que
durante anos fecilitaron la cvasidn del impuesto pro-rosivo o log socios
¥ & los accionistas,

Ne ohstante lo opinidn del presticioso trotadista, otra ley
surgid tambidén de caracter transitorio, concedicndo ¢l mismo beneficio a
las incorporaciones dec regorva renlizadas cen -el pericdo de 5 dec scepticm=-
bre a 31 de octubre de 1956 (loy No. 2362, de 4/9/56, irt. 504)a

3

b N ‘ g g ' :
REBOUD,; Louis, - Os sistonas fiscais e-o Morcado Copums Bucnos iAires,
Instituto pora o Intogragio do América Lating  [s. de] Do 35T

1 e . ~ ) . i
3 BALEETRO, Aliomar. Ume introducio & cidnecia das Ffinancos. Rio de Ja-
neiro, forensc, 1955. e 440, i
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A ,“1aalnchto,7f4;1eyfﬁo.ﬂ31*70“ 16vicnbre de 1958 %or
nd perunne 1st01u de lnc””"ﬁ”ﬁ‘ '“ *vLVaﬂ%3w CULQiClAS;'OQta=»~
b]GClCﬁQL' n su-Ars. 83, que *los aun 5 d¢ "erpital de 18s socicdados.
on genernl, con rocursos - provenic:n de ro i '#ﬁﬁﬁncia:‘ﬂn'“ Uuspenso,
quedcron sujetos ol inpuecsiode rénts Er -k T 5 ZFopon &g: 15% (quineo
plokal 01on:o) como "onus" de lo nersons juridicot, E roco simiento del ime-
pussto- por la persona juridico, cxiw de cunlguicr otro impucsio
SO“TO los mistos. rondinionios, los o «¢¢civs do log zccicdades

' ).

QU”' o8 b y:n dlotr10u1ﬂo conforme 21 indise fo. il citodlo ﬁrzloulo;

.«&;

)

] c:o8timuleé o la capitalisn teR!
.Vigﬁr;”dponas*GOL-la sus»ensidn del impuo ~ - de enero de 1970,co
o veremos 6n ¢l itewn si-uwiodnte, y se encucnira consolidndo on cl- "IL.986
del Reglomento de Impucsio do Rente dnlc ol Decroto Io. 554400, de 19/5/ ..

19f6

Tvas y contiadn eén

D,2.= ”r“u nicn o Fiscal cn la Leg:

2.2.1 m_Estiuulc a 1o retcncidn de gnunonclos

’

en ¢l sentido
dividuales y

Y g * . 3

‘_ . ‘Lo %tributacidn on 1o fuente y en la declorancidn de rondimien
tos de le persona. £isica de log titularecs de firmos: 1111V1dd’les,7d ios™
socios y accionistos de las scciocdns ] sreve cpones los thun
cias y dividendos que leos fue cfochivanentie pagedos o acroditados.

1‘ LS

.L;.al, 1 : o
~001cd1do*, sobre 1l formn de rescrw libroés,
cuan’o permaneciocren cn esa condiceidn,
del 30% a que ostd sujets 1o 7
de renta, incidiende sobre lao nonein

unlquier reflejo on 1o mersona fisica do

tase

idica on 1o rosnécitiva decloracion
resultrnte del. balnnce, 8in :
os situlares, soclos y accionis

- .

J

>

Constituyen excepcidn o esta reilwn, considerdndose totalumen
te dist rlbu{mOu’ aungue permanczenn oplicodos en 1o omgrgggg

I

o a) Irf'“n el prosumida, cleulndo en hase de 13’ sobro 01

6" ingreso brutos (L,f,no. 4J)7/ 34, sk 254 incigo, 7¢s ¥
30.3 Loy Hos 154/47t: loes Dectés 50,400/66 TR.:irt. 51,
letra a), ¥ ~rt. 194)3

el

I - do l“o u001uah¢us oq “onbro 00100u1vo conr-capbial hagta
S NCRS n.9Jo oo (11m1mcs

e

A S

vif‘;;

T ritvrie

=
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cxclusivanonto o notividndes ogricolos y '1n.aow
con insreso bruto (on 19863) do hosta, CEH: lg.vo_,OO.

b) Le gonencio arbitradn por ol fisco, scgin 1o Ley No.
2.3)7/3”, Art. 20, ¥ Loy Moo 3.‘70/4/, L5, 29 (u
198 dc R.I.R. = Drec. 58. 400/65) on rclacidn o las
ocmpresas siszuicnios, qu? no 8¢ annstuviercen rejulr-
nentcs

I ~ coprosos iﬂn.viﬂ”“]Cu con ingreso  brubo cuperior.
(cn 1968) ~ T08 13.751,00 {Léy no. 4,506, trt. 29,
inciso lo. RIR ~ Oroce. 53400 /oo, Lrte 16, inciso Boe,
lotra ™" y "e", Lrt. 19).

idnd limito~

oS, SuUCUTrEQ~

pals, de la

e n’gro, cu;los
bruto (ley noe

70, irt. 76, RIR,

l—'(‘b

30 rcﬂ‘cschix

qulCI'. C]'L" i aOn Su Cch '\"
2.354/154, Art. 30« y Loy no. 3.
hrte. 194).

2:2,2 — Monteninicnto de conitinl de ~iro propio

Otra formm de ostlnclo n la reotencicn de gﬂzuac o5, institul
da por la logislocidn brisilefin, os lo 11uﬂ1fr nonteonimicrio del  eapitol

de 7iro propio.

" Crondn origsinclmente »or el Axt, 27 de 1o Loy no. 4.357, de
_10/7/64, con ol fin dec corregir ¢l cxeceso apenns infleocionorio de las go-
nancies dc¢ las empresas, consistia en sermitir que los personas juridicas

.disminuyqn de la gononcia ‘excedente tributable, porn o;ccuo de pngo del

impuesto adicionnl de rontn ¢sitablecide hor ¢l Lrte los de la Loy noe.

2;862, de 4/9/56, la cantidad corrcspondiente o 1?_.:Ab0ﬂ1nlcn del capi
tel de giro propio durcnte el afio hasc de su decloracidne, No era deducti

ble, con todo, de la ganancia real sujeta-al iopuesto » la renta.

Con la Loy no. 4.663, de 3,n/ 5, fuc permitide su deduccidn
de 1o genoncia opera01o",1, pjr los empresas gque obcdecieren, cn tratdndo

sc do sociedades andninns, su incorporacidn 2l cavitcl sin cunlquier ime-
pucsto en lnas personas juridicas o fisicas o en la fuonte.” (txrs. 30. in-
cizo IT y Toe)s '

Eﬁnnlmonto, l1c Loy nos 4,862, de 29/11/6;, permitis cn  su
arte 42, que 1a bosorv" de nantenimicnto de capital de miro propio fuesec
aplicada en la cobeibtura do. porjuicios onor ¢cionalcs o 1ncorpor vda al ca
pital de las firmas o sociedndcs, cn los itérminos del fri, 83 de la 1oy
no. 3.470, de 23 de nuv1omb¢c ‘de 1958 o seca, -mediante cl paﬁo Unicemente

de inpuesto en la fuento 15», comc 'omus" de lo personc Juridica.

—

Extinto cl impuesto widicicnal 60 ronrz v cesados los benefi
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cios de la Ley Nos 4.663, la institucion de’la reserva de mantenimiento del
capital de giro, perdid finalidad e 1nteres.

Con ol Decreto-ley no.’ 401, de 30/70/03; el mantenimiento del
capl"al de elro volvid = significar ostlmulo a la retencidn de ganancias,
ahora con el nuevo tratamiento fiscal, '

Por el Art, 19 del citado DocreuOnLeJ, con las sucesivas mo=
dificaciones, introducidas por los Decretos-Loyes 433, dec 23/1/69 (Art.lo.
¥ 40e)5 545, de 18/4/69 (“rt. los y lo roglamentacidn expedida por el Mi-
nisterio'de Hacicnda o través del Decreto No. 253, de 11/7/6 ;3 Item 4, 1la
formacidn de'la rescrva dol mantenlmlento del caplthl de giro propioy ob=
gserva las siguicntes reglass

a) a partir del cjercicio de 1969, aho basc de 1968, cs Fa-

cultado a las porsonas juridicas disminuyan de lo ganan -

: A cia tributablc la cantidad corrcspondionte a mantonlmlen—

" 5 # to del capital de giro propio, durantc ol periodo-basec de¢
' la declaracidng

b) el monto decl mantenimicnto decl copital de giro serd detqg
minado por lo aplicacidn, sobre cl oapitul de giro propio
de lo ompresa, en ¢l inicio del cjorcicio, de los coefici
entes dc corrcccidn, que debordn traducir cl aumento del
nivel geoneral de precios, cn cl periodo corrcspondicnte
2l aho-base, cxpresados cn el Decreto del Ministerio de
Plancamicnto ¥y Coordinacidn Generals '

¢) la corrcccidn sord proccdida por ocasidn en cierre del ba
lance dc cada cjercicio y los lanzomicntos consccucntcs,
resistrados cn ol propio cjercicio social a que sc¢ refie—
re, on cucnta propia del pasivo no exigible y o débito de
12 cucnto de gonancios y pérdides pora incorporacidn al
apitel social on ol plazo dec 180 (cicnto ochenta) dirs.

d) cl montonimiento del capital do siro propio no podrd, on
ninguna hipstesis, reproscntor reduccign superior al 20%
‘(veinte por ciento) del impuesio que serfa debltado sin
la rcobaja de la reservw cn cucstidng

e)no serd adnitida. su -cometitucidn, cumndo el balance de la
emprcesa fuere cerrado con perjuicies . .

f) cn los cjorcicios financicros de 1969 .y 1970, las perso-
nas urialoas hdqulrl*un, ObllGPuOFl"““ntO, Oblignciones
'RQOJuptublos del Tesoro Nacional, 1nsrr nsfurlblen por
dos ahlos, en el-monto cquivaleonto al 15% % (quince por ci-
cnto), on oadt JvTClClO decl ftotal do: 1 rCSOQVQ'qontah;
lizadoe q ¥ gk - . Pt

En resumens:

-
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1) ol kecho .de haber instituido ol monbenimionto del capi-
tel de giro, recac on ¢l cstinmule a la retencidn de go-
nancios cn la cmproza, ¢n el montante cquivalontc a la
rescrva contabilizada a ose titulos

2)‘rcnru304"“ beneficio concrotc o la persona juridico,quec
podrd rchajar la- respectiva sume do gononcia tributeble
dejondo de poger sobre la mismy ¢l impucsto de 3053

3) este tenoficioc no s2 anula con lo Su scripecidn compulso-
ria, cn los c¢jercicios dc 1269 ¥ 19,0, de Obligaciones
Reojustables del Tosoro Facional en suma equivelente al
15% de aquella roserva, porque, on casoy, sc trata de in

versidon y no de justog

cr

4) pore los +it ares, Socios o accilonis czulta voptu
joso rccibir cl 1uo r0 0 gontoncioc intoe

tas,
aang grol o gque corres-—
ponde 1o citada roserve, cuando dol asumento de capitel, -
en forma de cuotas o acciones de la cmpresna sin cunl-
quier "onus" tributario, ni mismo lo que, indircctamcn-—
tc rosultnsc del impucsio-del 307 sobre las gonancias

de laos porsonns juridic as.

2.2.3 - Roinvestimento de las ganancics de las cmpresas cxtrangceras

" Ias gonencins de Tas ilinles de firuns o socicdades domici=—
lindas o con sode en cl cextorior. que fuoren rotenidns on la empresc para
scr reinves rldas cn cl Prosil, em lo anpliacidn de su parque indusitrial,

gin embargo de que ne gqueden incluidos, gozan de uwn roduccidn de 25% para

15p, del impucsto, dcbldo cn la fueante, cr los térnines del Arte 4o., inci
s0°1cs3 de 1la Ley n? 4. 7“4/62 v arte 29 del Reglamcuto del Impuesto de Fen

-bla. ‘

29204 = Tributacidn de los lucros distridbuidos

Adends de cstinmular la no distribucidn de las gonanclas, nu
eotra legislacidn va al cxiremc deo oustlb . o las socicdades con capital
¥y reserves de CR$ 220,027,00, -(1inite par el cjercicio de 1969), que
vengn o distribuirlos,.

En cfecto, de acuerdo con ol ‘Art. 30 de la Ley Nob 4.506 de
30/11/64, altorado por ¢l ‘rt. 11 del Decrcto-Loy Nos 94, de 30/_2/66,
(Art. 249 do RIR), ostdin sujotos a2l impuesio del 5 do ganancies s distri -
buld“s_sobro cualquicr tftulo ¢ iorrt (inclusive oxcesos dc honorarios ¥y
rotiradas de dircchores y socios), excento los siguicntes casos; que cstdn
cxcentos de impucstos E

a) distribucidn de sanoncias por s001ouudcw’COn capital




i
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¥ Toservos hasta Ze Grf "220,027,003

b)‘bgnﬂ 1cing oaribu“ins'al situler do 1o caprosa individu
als - R ' £

c) l;str1“W016D o doles civiles
gue presta ios 3 ofoDAOLHTOQ, con capitael haste
de Cré 1. 7)2’00 (valbr.pa*a ol C“u_C7C’D feo 1969);

d) listribucidn de 1ucr s (do sbcicdnd do carital abliorto.
El inpuesto sobre gencncing distribuidas os pﬁdudo on 1 o=

clq;acidn'de rentas de 1o sociodaa,p

262, 5 - lelte a lo retencidn de ganancias

‘. Tingun 1 mitacidn sobre la retencidn de ganancias por  las
empresas in ividuales v sociedades de personass

. En lo que se refiere o 1o sociedad andnima, el Decreto  Ley
No. 2,627, dec 26 dc septiembre de 1S40, imponc co: alolonns a la formacidn
de reservas crcadas por los eotutufou al limite del copital realiszado, con
forme disponec el inciso 20, del Ar%, 130, "in vorbis's L

"Art- 130" 0-_...5.-6:0.00-.:»0%coob«aoa:coco---oo'o:-a'ooooooo

fondos do reservas crcados por- les

) Ios importancias de loz
satutos no podrdn, cn ningin cauo, gsobrepasar la  cifra
del canital social realizado. Alcanzondo csc total la asam
blea general deliberard sobre la aplicacidn de parte  de
aqucllas importancies,; sca on la integra cidn del copital, |
8i fucrc el caso, sca on 3u aumento, con distribucidén de
las accidnos corresnondicntes por los accionismes (Ar+4,113),
soa en la distribucidn, cn dinero, a los accionistos o ti-

tulo dc bonificacidn',.
Si las imporinncics de los Tondos de amortizacidn o de de

=]

preciacidn sobrepasaren al activo por dmortizar, cl cxceso
sc distribuird cnitre los acclonistas, |

El dispositivo supra, como sc ve, no forza la distribucidn
cn dincro, &« los accionisias, de loe parcelas: de roserves (lucros roteni -
dos) ex ceduvt0° al capitcle. iwq, impone unt ¢pcidns si la asamblea gone-
ral no la cfectuf, deberd promover ln integracidn dol, capital o su acumento
(v consecucntc distribucidn de acciones ) on 1n cucntia corvomﬂon icnte al

mencionado CxXcoso. : IR TIN.
L : ;
Validndosc de 1o norme restrictive on rhferongia, 1la Loy Moo
1.474/56, on su Art. 20.'con la modificoecidn del Axts bos dola Loy Mo,
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2.852/65-(roduccidn de la alfcuota de 30% vpara .15%) instituyendo ol impues
to cn 1n Ffuente do 15% sobrc ol monito do - lng rescrvas ¥ sononcios =uspon -
sos gque ultraposcren ¢l capitl socinl renlizado, cuya retoncidn sc  hard

1 1o fechna quo la asnmblca geoncorzol hubicroe ~probade ol 'Umcnto do las ro-
svrvua, pars recoger, cn cl plazo de 30 dias, o COuu r de 1la fecha on que
sc ronlizg la asambleas Lo leoy cxcluye del cdmputeo de las roscrvas, para
cfecto de la deitcrminncidn del cxeeso dributcble, el fondo de roscrve lo=-
gal lasta ol 1limite de 20% del capital socicl y las rescrves provenlcntos
de le reavaliacidn del activo inmcvilizado R de 1o correccidn nonctoria
del capital de giro y de titulos y valores moviliarios.

-

Excepeionalmente, cn ¢l periodo cntre 4 do marzo y 30 de ju-
nio, de 1969, por causa dcl Art. So. dsl Decrcto-Loy No. 484. do 3/3/69,
€uo suspensa la exigencia de impucsto sobre oxceso do roservas, o la socig

dadc andninns que, hasta aquella fechx (3)/ /’0) cuncntoron su capitel
con incorporacisdn de rescrvas, on los tdeminos del fri. 12 dol Decrcto-Ley
No, 401, de JO/12/68. ste modificacidn toermind ofectivancnte cl 30/6/69,
no boneficidndosc de la prorrosncidn de nlazo nhrn cl 11/1/{0 conccdida a
la capitalizacidn de rescrvas incluidas on ¢l iwmpuesto por ¢l Art. 4o. dol
Decrcto-Loy Ho. 614, de 6/6/69.

~

203 = Trato fiscal cn 1la legislacidn de loz Pafscs Letinoamericanocs

El trato fisczl de laos gononcias no distribuidas, con los poi
ses de la América La%ina, varia nucho, de conformidrd con las rospecivivas
) iendo de

b
de cxconsidn total, son on la persona jurfidica, sco cn la I
tributacidn dc dichas gonancias cn lo omprose y cn le persona
larcs, socios o accionistas.

ces
legislaciones sobre ol impucato de rentc ¥ gononcia de coapital, siond
ie

“J u’l

En seguida preuonuumou lo guec disponon .al roswecto, las lgyes

tributorias cen algunos paises latinoancricanos, conformo toxtos distribui-~
dos por la EIAP o los participanses dcl IIT Curso de Politica y Administra
cidn Tributaria -~ 1969 =~ y cousulindc o los reproscntantes de los wospecti
vos ‘paiscs, que componian ¢l cursos

A RGEIT TITA

Dc conformidnd con ¢l iri. 495 de la Ley noe. 11.632, son
considerades integralnenie distribuldas o los respocti-
vos titularecs o socios, losg gaLan01as dwdgu cn ol balan
cc do los cmpresas individunlos, sccicdndes y asocicdos
(oxccpto socicdades nonlmas)g nismo gue no hayan sido
acroditados on sus cuentas particularcs.

El nismo tratemionto oz dado ¢ 8 gonancias corrcspon-
dicntes a los socioz’solidarios de las sociocdadoes on cg
nondite por accioncse ' '
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Esos lucros, aunque porndnczcan cn ig-
‘mo resorves, son tribute :
“+titularcs y socios, Dor ol impuesic al pProgs
visto on cl Art. 84 do le Loy Ho. 11 682, con la redo=
| - ceidn dada por 1o Loy o, 18.032/68.
I Yo con respecto o los Sccicdndes andnimas (7 socicdedes

3
‘ . ' en comandita por accioncs cucndo los lucros pertenccen
' o los sociocs co“‘aa¢t“rﬁos), los lucros rctenidos on = 1la
fil " socicdad, sobre la formy de reserv: no sufroen brlttﬁooldn,

por csa circunstauc_h, nn

T de adcnas ol inpucstc de  33%

gt o qno est 'n sujetas las gononcias dc las socie LMOOS de
capital (Art. 54 de 1i. Loy Ho. 11.632, con la rcdaccidn
dada por la Loy Fo. 18.032, irt. lo., punto 19). -
na'Loy e los mOCi dodes andnimes, on la Argentinc,. osti-"
nula la formncidn de la resorva lemal, on la basc dol 2%

a
sobre el lucro o ganancic liquida hasta alconzar 108, del
e capital sceial, poro ninruna restriccidn sc hizo en cucn~
i . ' ~ta 2l monto global de las resorvos cstatutarics y de las
' 2 asanbleas. , o

' Lo mismo oricniecidn ca sesuidn por la ley de inpuesto de

a8 roscrvas pucden cxcoeder al capitel so-

al, 8in ﬁingun gravanen. : < i

ff1' : Lo legislocidn: sobre socicdades andnimas no estipula 11 -
it e ) . nitc parc la formacidn do rascrvas. : '

En cuanto ol gravancn fiserl sobro los 1ucros no'diss1;1'1131-3.‘:_1_‘_'j
MQ; dos, disponc el "Toxto Rcordenado de la Loyos y Docrctos
| Suprcnos scbre Inpuostes o las Distintes ?ontas dol Copi -
' t2l y dol Trobajo's ' o

; 1) Los ginancins no distribufdas do las socicdades andéni -
i nas, solamente scrdn tributcdas por cl impucstd o 25h

‘ io G
il cuando fucron capitolizades y distribufdes o los accio=-
it nistas en forma de occidng

i 2) Las gononcias de las sociedados, compnnfas v asocicclones
il cuyo capital no esté dividido on nccionoes, asi cono los
I ’ & .de negocios particularss, inclusive cmpresas consitructo
LQ ras, ostin sujetas al nencionndo’ tributo, pisno cuando
i pcrraacc;oron on rescrve on 1 te 69)e

o -emprosa. (Arte.

El mismo diplomn leqil incluye del: impuesto global conmple-
g nentar, que es cobrado indeponiicntemcente del entorior

(25 ), 10o dividcndogs cCo nnc10hcs ¥ Ans participaciones de

capital no. éistribuldgs, de onpresas: concrcialos, industrig
les, bancarias, min .rrnlcs y de scervicio, cunlquiera que sca
la fornn de su constitucidn, siempre que reinvestidos on ol

|1
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curso del cho siguicnte aquel a que correspondon, cn acti
vos fijos, capital de opcracidn o coun e¢siablecinicento de
industrins nuevas quce pronucven ol desarrollo ccondmico
del pafs,  (Arts.. 176 y 177). .

In ol caso del comercio, los dividendos de acciones y los
participaciones de capital no distribuido, para quc gocen
de la oxconcidn del impucsto global complemcntar
scr rcinvestidos cxeclusivanonte con la construceci

A

nucbles ¥ on ¢l catobleciniento do industrias (L

i)

s dchen
dn de in-
TTa 18) °

Gt

.E

< e CHILE
s (S —y
3
4
- Ie logislacidn chilenn, sobre ol impucsto de ronta no tri
buta cspecialnente las gontneins reteonidos on la cmpresa
cn forma de roservas, ni linitn su toxto.
Con todo, do acuordo con 1~ loy que rige 1o vida de las
- socicdades andninns, ol wontante de las rosorvas (oxclusi
'5 ve ¢l fondo deo rosorva lejppl), no pucdc sobreposar cn ca-
- L 9 & &
; . . . 7 . - .
: de. cjercicio el limite dol 30% de las ganancics liquidas,
% distribuydndose cl salde como dividondo, cntrc los accio-
% nistas. Io loy pornite que los cztatubos dispongen de
: otra manera (DEL. irt. 106 y 108),
i ) .
i
i COLOMBIA
: L ci Dro-

{

Son distribuidos eon 1o persona fisica de los s
i porcionalnente a ) )
£ nancias liguidos

¢ oclosy

o cuotas de capitel, las go-
iedades colectivas, on comondi
‘ i linitade y ordin-rics de
E flos (Loy Orgfinica de Impucsto
de Ronte, Loy o, 81, do 1960, frs, 26). _

% 5 o on.connndita por ccciones,

% los monancios rotenidns pernonccon oxcentos de tributa -—

;g. cidn, en curnto son montenidos en rescrvn, cxceptudindose

4 apenas lo hipdtesiszs del accionista, personc fisica, de
3 que posca nds del 75% de las acciones, caso on que sc con
= e . 8idere como dividendo para ofceto de tributacidn la  por-
;. z i tc proporcional que le correosnhondée cen el lucro o gencncia
g ey T 1fquide do lo sociodnd, mismo gque no sco distribufdo.(ley
£ - o cit, Art. 26, inciso 20.). :

Para las sucursalces, ogencins ¥ establecimicntos de socle
bl [ o ——
dades coxtrangeras, no scrd. txibutada lo parte de las  go-
; . nancias reinvertidas on Colonbia (Art. 58).
La ley prewvee, por otro lndo, los siguicntes incentiveos a
la formacidn dc rescrvoss. . ’ ¥

a) socicdades andnindis o Qtfas sociedadés. que sc sometan
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a.la: fiscelizacidn de la Superinte
des: Andninas:” puecden formar wnn ro
.rin de' fomonte econdmico ha
‘1fquides comecreiazles, cxc i o

con c¢l"fin de increc 'quu¢ 14 produecidn de mrierias
. Primes y nercadcrins que "wuil+uyaa a lasg: importoci
“(4rt. 109, 110 ¥ 114)3

Porsonas naturnles: cun nno ovorow o“ lﬂ ﬁroduccién de

nrterias sl Wi co atc!

tacioncs ¢ i

guide cos que reinviertan dicha inpor=

tancin g (inciso 20. del Art. 110).
ECUADOR
~Ie loy de inmpuostc de romt:, consider. como si hubioscn
sido 1Sur1bv110. tosclaonte entﬂo los ros“cculvou300ios
(Lixt. 29) los gononcics de 1os socicdades, que no tonzar
cl cepitel dividido on accilonoes. usv, sord suwnda o la
renta peoreibidn por ol socio, pora decto de tributocidn,

rtcla de mononcia

oL-

proporcionalnontc a
no distribuido.

"]
]

capital, 1

En lo quo concicrne a las socicdades de copital, las o
o

nancias no distribuidns seon sributadas &u.con¢or11dco
con los giruicntcs critorios:

o) Socicindos do eapitel constitufdos on ol pafs (ondni-
S mos ¥ 11miuﬁﬂﬁs) ¥ 3ocicdndes ooasgluuL.L' cn cl oxte
. riory mosardn ol impuocsio del 20% on le fuente, scbre
© las  pgononcias wnantenidns con rescrva, para reinver
sidn, end »lazo fdc foo OJorol sios, cn mquineria ¥
cquipnnentos de Droios -GnPresa o “nllouc1on on
accioncs nueveo lustricles, indicadas por la Loy

1.
i.

b) cmpresas petroleras nncionales o cxtranjeras:
las gonancios unntow1dun on rescrva (pzra aplica
cn.cl<plazo‘do dog cjorcicics on aéHivos fijo
Dropit CRRress o on oxs‘or301on poetrelifeora scrd co
brado el inpuestc e remin, o través de alicuchS do
¢rocicntes, que van do 11,;03 cuendo la r‘fﬁlia (con
tribucidn nonmin~l.rirnda por lﬂs enpresas a1 DEstado
por ol dercecho 4¢ cxpleoracidn dc las min&s) corrospon
de ol 5%, hrsta ol 13%, cuondo:la regalie cs de 12%j0
sca, el impucsto sobré g’ Teservas os inversancnte
proporcionsl o 14’ uhsa “de” ro"nlla, L czW .aunento de
1% on la roiplia cory oonlo deerdeimo de 0,60% en
cl impucsto. (Lrth f9) ) ~
Wdétesc sin ombarso que Tribuu,u“S 1la gaﬁanci S 1o

ndencia de Socicdo-~
serva’ ' oxtraording
bl ,

4
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distribufdas gozan ite favor Ffiscal, wie voz ouo, on la
hipdtesis de la lotra "a!, ¢l ‘impucsto sobre las gonon
cias distribufdes soria de 304 para las cmprosas nacio
nalcs y de. 35# vora las oxtranjerassi cn ¢l caso de 1z
glotrﬁ."b" (onnvo as de netrolﬂo), cl inpuesto wvnriaria
‘de 30,10% (rogelic de 5%) a 22,75% (rc.ul*h do 129%).
Artss 65 y € ~95
El ecstatuto lezel de los sociodndes andnimes, tor su
'vez, provée la feormacidn del fondo de regscrva lesnlide
% sobr¢ as ganancins 1icu1uwu, hos to 1ohnzar )qa
ﬂol cmplthl ‘social, mas con resnecto 2 las dends re-
serva Sy no. cotlﬂnﬂb taxto Dora su formacidne

METICO

Constituido el fondo de roscrva lesel hasta la quinte par
to del eapital social, ningune otra reostriccidn cs dada
por la loy cn cuanto o los demis reservas,

1 lo que sge reficre 2l impucsto de renta, 1o legislaci
de regoncia, no tribute las pgononcias manteonidas on la qg
presa, cuando csta Iuera mojicana, ;
Paro las sucursales o ajcncics de cmpresos cxtranacras,
que operan cm Méjico, los gonancios, Sscan o no distribui-
das, pagan cl impuesto cn lo fucnitc sobrc productos y xon
dimicntos do capital, rccojiendo dontro de tres mescs si-
guiontes o la focha de cnciocrro del respectivo balance,se:
cin los tasas siguiontess (Ley de Impuesto o la Renta,Arts
T4y "Capit. V “”r“f'OLO 30).

- s

Jl

5

De $ 270.000,01 en 7‘-5101{‘..1'1\;0 oonhau-.a-o.npo-iooo.o 20 0'/7)

Hay, por otro lado, cxconcidn de impuesto sobre productos ¥

rendinientos de capital, en cuanto & las gonancios y dividen

dos dis trlbui‘os, gicmpre gque ¢l heneficiario los aplique

dentro de 30 dics, cn la suscripcidn e intcgracidn del dumen

to de capital de lo nisnme socicdad (I@y citada, Lrt. T4, pa~—
nfo 20s, inciso I), :

PARAGUAY

Por-cl Docroto Loy Nos 9. 240 ‘de 29 de alclenbrc de 1949,
Lrte 51, letra "f", con las modlxlc_olonos nostoriores,; las
rnnhpclas retenldas cono ‘rosorvas, tiéne dos tratamicntos
distintost
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. 3

2 1) la parte de lag gonancias, destinac, Lla forma
TR O fondo de roserin legel do, lag soolodo por a

" -7 7 on los térnminos dcT firt. 363 dcl Cédip Comorc

considerado gosto deductible, no.oufrwonﬂ 1a

, . cidn progresiva a que cstd sujeta la ronto anual
’ " cnpresas (o fondd oorros“onic al’ 2% de las genoancias I

s

, quldns, hasta ulCunZﬁ“ ol 10% doT Gapitel socinl);

e " . 2) las ganancias dol ejerdicio qa& sc dostinon al auncnto
' del capital o roscrvas, cxcepto la reserva legel, no

. 8c deducen-de la rento cnucl para efecto de tributccidn
¢ - - progresiva, ‘ ‘

Ningin impuesto exonerq, especiclnente los ganancias no dis-
tribuidas por 1o socicdad, we & HN
' Cuando las sumas libercdas del impuecsto on la condicidn
Do+ iur- de Minimo o tritutable. (Ge. 12,000 Doce mil gunranios)
= 0o do remuncracidn de titularcs o socios de une activi -
dad "econdmica tributada fucren, en cualquicr momento,di
ST rocta o indircctamente incorporcndos al patrironio o ro-
' scrvas de cunlquicr exploracidn productora-de rentos
grovadas, quedardn sujotas al ftributo (D.L. 01tado,urt.

P TR 62)5

PP PERU

El trntomiento fiscal a las goncncics no distribuidas,

dado por 1la ley peruana (Toxto Unico dcl Impucsio a 1
; Rentoy, nls Valoxr dg da Propicdad Prodinl y 2l Patrino -
nlo Acc1oqar;o") o8 o] sizuicntoes Avuo. 59,60 y 61)

v

Cow o
= & ' v

~:m:33;socipdados_pgcionalcs - gatisfecha ¢l inpucsto so=-
bre la goancncia socicl, ninmin otro es cxigido o la
cuenta de retencidn de gananciass

M. o ) socicdades no domiciliandas®cn ol pafs ~ Sobre las
ganancias roinvortidns cn:scctores de 1o ccononin

A declarados de interds.nacional, cl impucsto os do

) 30%, cn cuanto gquc 16 relativo o los dividondcs ro-—

nmitidos al exterior corresponden al 40%.

En las ompresas individunlos y socicdades do perso-

nas o cn comendita por acciones, cstas-cn-ko  parte
relativa a los socios comanditados - las ganancias

- sc consideran totalmente dlerlbuI&as a los titula-

N Teos .y soclos parn guersienn. trlbuta&os por ‘el inpuecs

. to global, wro~r051wo, un'quu no 10 scén Pagndos o

acroditades (Loy ¢it,m Srt. 28). Q'.._}

i
&
4
¢
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o) Rendimicntos de pers

&) Rend tos de 1
cias dc titulnros o
des de porooqas)s

.n61U31ve los mnoan~

sicas (1
53 ddunlcs y socicda =

Ios ganoncios ohtoniaas por les cmprosas individucles, so-
cicdados de porsonas y cn comandita .por ncciones, ostas dl
tinns on 1o pearte relative o los sccios. ilimitadancntc rog
001sabl?s, son considerados interralmonte peércihidos por
"los rospoctivos titulercs y socics, mismo quo pernonczcan
cn reoserve con la sociedads Es lo que sc concluye de lao ro
1o conteonida eon ol Art. 17, pardsrafo tnico de 1z Loy nos
12,804, dc 30 de novionmbre de 1960, Cucndo sin oﬁb“r;o,
las gonancias ge destinan o la instalacidn, cmplincidn o
renovacidn de bicnes muchbles, o de cquipancnio dndistrial »-
directanente limcdo al ciclo prod uculvo, guedan cxocenvos |
de impuesto hos tg un néxino de 50% de las gononcios | i
dos del cjercicio, Eso porcentoic bajerd para 204 cu
1o inversidn sc orienta para 1a construccidn de codificios
(Art. 23, de la citads Ley, con 1o rodaceidn dadn cn  la
"Iy noe 13.319, Art,. 29),

Ies gononcies cexcentas de inpuwesto no Dodrdn ser distribuil
das, pasando a formar une rescrvae nsﬁc01u1. cuyo Unico-des
tino ulterior consistc cn la capitalizacida. ‘

Fl plazo pora las inversioncs con ese bun01¢uio'fiscal,
cuanfo no son reclizates on ol propioc ano, scrd hasits el
vencimiente del sesunde ejercicio aquel motivo de cxcen —
cidn.

(@)
L

t

b) Ganancias de scocicdades de capital

Los rpnancios rotenides on las sociecdades. de. chn4th1,1wc1o
nales o cxtrangeras, no sufrer cualguier tributacidn., Se
trate de un incentivo ponderable, considerandosc que sobre

‘las mmnnncias distribuides rceece la retoncidn cn 1o fuente

"
del 2:"}”

Lo formceidn de resorves os libre de cualoSqulcr 1imita ~—
cioncs por lo loy de las socicdedes andnimas, que ulloncia

“inclusive cn cuanto ¢ la reserva legal.

VENEZUBLA

Do un modo general, los lucros gravades cn la poersona juri
dica no sufren otrn *ributucidﬁgipoo-el hecho de permanc—-
cer cen la emprdoa comec reservas, Yo los lucros distribui-
dos sc sujetan al impucsto del 30% en 1, fuento (acciones

2l portador) o impuesio flobal prosr pSlVO, on el cago de

las acciones nomlnhulv,so'(ﬁru. 19 do 1o Loy.de Inpuoato
de Ront&). t




Entrétanto, de fas sociedades o commidadss “constituidas
v domiciliadas cn el terior o constituidas en el exte-
rior y domiciliadas en Venezuela, que tengdn en el pals
agencias, sucursales o cualquier otra unidad  econdmica
similar, permanente o temporaria, que se dediquen a rea-
lizar actividades ccoudmicas (excepto xploracidn de mi
nas, de hidrocarburos o de nchividades conexms), son tri
‘butados con el impucsio de 15ﬂ, por cuenta de los respec
Gives accionistas, soclos o co-proprictorios,; las ganan-—
cias liguidos totales, dezpuds do ser deducido el impues
.to de renta de la-persona. juridica, misme cuando no se
hayon distribuido.

3 -.AUMENTO DE CAPITAL MEDIAWTE CAPITALIZLCION DE RESELVAS

3s1 - Tratamicnto fiscal en la legislacidn brasilera

3elal .- Personas juridicas nociomnles

Bn principio, el auncnto de eapital por medio do reservas y
lucros en susponso realizado por las ompresas individuales y sociedades,es
e sujeto al impuesto on lo fuentoe de 159 cono- omus" de Ia porscna Jjuridi
cay-cn conformidad com el art. 83 de la. Loy N2. 3.470/58 (irt, 286 dol
R.I,R.) no sufricndo cualquier incidcencia proporcional, progresiva o on la
fuentc, cl walor de las acciones nucvas y cuotas dc capital distribuidas
cn consccucncia decl aumcnto cn rofercncias

Ins rescorvas objcto do capitaligacidn compronden no apenas
aquellas ya tributadas en lo declaracidn de rondimicntos de la persona Ju~
ridica, mas tambidn los objeto de lanzmamicnto, formadas con cl dltimo balan
cey, pasibles de tributacidn o ol cjorcieio cn que sce diecrc ¢l aumento de
capitale Bste os ol cntondimionto de las autoridades fiscalos, cn rolacidn
con lo altcracioncs introducidas on la redaccidn originnl del artfculo 83
de lo Loy n9.3.470/58, por diplomms leogrles posteriorces.

Yo obstante 1 cxistencia del impuecsio de 15%, su aplica =
cidn sc encucntra tomperariamente suspeonse hasta ¢l 31 de cncro de 1970,
teniondo on vista quo €L Art., 12 dol Decreto-Ley no. 401, de 30/12/68, con
le nueva reédaccidn dada per el Decrclto~Ley no. 519, de 7/4/69 ¥ la altera-
cidén del Decreto-Ley no. 614, de 6/6/69, excontd de cunlguicr impuesto on
la fuénte y en las declaraciones do rendimicntos de personas juridicas: ¥y
personas fisicas de los accionistas, soclos o titulares de las ompresas in
dividimdadey, los aumentos de capitol de las personas juridicas-con general,
con recursos provenicntes de roserves: o gondncias en SUSPCNSO.

e )

% _ El favor Tiscel se avlica tambidn al aumento de capital de
las personns juridicas, medicnte la wutilizoacidn del aunecnto de su activo,
cuandc provienc del aumento de cnnitnl realizado por por$onaé Jjuridicas de
las cucles scan accionistas o socias, bién como o las acciones nuevas dis-
tribufdas on virtud de cquellos acumentos, y v '
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, En bosc de la nusve redaccidn dutu al moncionado articulo,
dol DecreueuLoy M2, 401/68 vor ol uruloulo los del Decreto~Loy 12 519, de
/é/69, lo excencidn no bencficiard: - _
2) a las personcs Juridicas que cstuvieren cn débito con
el impucsto de rcnte on lo fecho de 1o realizacidn del
aumsnto do prlbﬂlg

ninufdo su capital

1) las poroonz jurfdicas que Inynn diss
ic d de 1968, inclusives

a pa*m¢v d 3C do dicicmlwre

¢c) las personns juridicos que sc extinguicren o redujoren
su capital antos do'5 (cinco) ailcs, contodos dosde la-
focha on gue hoya sido renligado ol owmento de capital,

Por cl articulo 20, decl Decreto=Ley no.zrl9, o inob =

sorvancia Ge cunlesquicrn de csas condiciones, sc cobra
rd ol impucsic de rounbn do las personns juridicas y fi-
sicas o cn la fucnto, 2 las toscs normales.

3,1,2 = Filinles de Ffirmog o qooﬂﬂdw¢ &Oﬂlojlluﬁum cn ¢l cexteorior:

Ias gononcins de las filiclos de Tirmas o socicdades domi-
'8

oc

ciliadas o con sode on cl oxterior, que hayan sido contabilizadas on cuen-—
ta ospeciel para scr reinvertides on el Brasil en 1o ampliacidn de su par=
que industrial y, on esa condicidn, fueran tribuiados cn la fuente a la‘ra
zfn-de 15%, no cstordn sujotos ol L»t. 83 de la Loy no. 3.470/58 (RsTeRs
Arte 286)0 -

_; 2 no aplicacidn cfectiva de las gananciog on ¢l fin & gque
sc destinan, hasto la fecha del cncerramicnto del cjercicio u_gvlolto, de~

torminard la cobranza del impuesto por los tasas normalces; oxigidndosc Ia
diferencia con el cumento de mulitas y interds moratorios (Ley no. 4. 154/023
Art.. 4o. inciso lo., Decreto 58.400/66, irt. 296).

. .

3ela 3 - Capitalizacidn de la rescrva de manuteoncidn de capital de giro

pIOElO

-

) Do hcuordo_ccﬂ cl item 4 del Decrcto Ministerial Fo. 253,de
11/6/69, que reglomenta ol Art. 12 del Decreto-Ley no. 401/00, con lad ul“
teraciones povtorlorcs do los Decreotos No. 433/C9, la resorva de manuten -
cidn de caplital de giro provio deberd scor incornorsda al canitol soclal on

el plazo de 160 dins contados desde la fecha en encorramicnio dol haloncc,

Dice el subitcom 4.1 de la citada Loys

.

"411. - Ningin impuesto serd exig

gido dec 1'1 Dov“ona juridica,
en la fuentc o de lag personas Tigi

icas de los acclonistas,




a8
edl
%
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% =383 %
socios o titulares de firmos individuales, cuando la in-
orporacidn de la reserve nara montenimicnto del capital
de giro propio, recnlizndes cn. la lovmﬂ oc cs to 1t01"
De donde so concluye guo:
2) la cxcencidn os pch:murto, 5in terminar el 31/1/70,
como la gue sc reficrc para las reservas libres y go
noncias on suspensos
b) sdlo provalece on la hinostesis e sor la incorporo -
cidn roalizada dentre de los 180 dics &ec la feocha de © .

¢) bencficiard tanbo las worsonns juridicas
: brasileras, ‘cunndo las demicili~das o residont
= 2
el ecxterior.

3,2 - Tratoemicnto fiscal on lo logislacidn de los pafscs de la América
Lotina '

ARCENTINA

o los y socicdades dec personas,
ital i ~ceorvas no sufre cualquier tribu
fe1s) al, toniondo cen vistn quc los 'ﬁnwd01us'_
oras de 1 yweorvas yo fueren btotalmente tribu—~
on la persona fisica de los titularcs o socios,

s gue han sido LlsfrlDuldOo o
82, Arte. 48).

s
-

mpresas indivis

o~

=4
D
n

)
O D
|—l-

5]

2 6
b B

Q
e O

)

H oo = E
]
e Q

S
J
Oy

¢

8
ind bp crndicntemonte de lo
rescrvados (Ley nce. 11

i En leos socicdades de capitel de nacionalidad argentina,. la
i distribucidn dc acciones provenicentes de lo capitalizacidn de reoservas ob-
5 sorve la scguionto reglatd :

i ) acciones dist r1bu“&uu o nccionistos residontes cn cl
i prise estdn cexcentas de impuosto d, rontn, wes los
beneficiarios quedan obligndos o incluirlas on su de
ctaracidn do bicpos (loy cit. Art.. 19, lotra "v"' ¥
i Art. 56, con los modlflyu01oncs de 1o Loy Woe 10.032,
H Art,. lo. inc..19 )

.. .

e b) acoignoa_iisuzi bufdas ; ~cg*on1@ tas residentos on cl

‘ - oxtorior: sc sujoicn ﬂl impuesto cn la fuentc del

i 12% adomds dél impussso’del 33% guc grove la gonancia

it e dc la persone juridice (183'01t‘ art. 54, combinado \
i e con los artfculos 56.y 57, con la nueva rcdaccidn da ’
i de. por la Loy nos 18,032, Art. lo. inciso 19).




Cpor lag socio dudos andnimas o sus o
P

BOLIVIA

3

"La capitalimacidn. dc re

S OTVe )
incllo cn el pogo del impucsto de 2505 bre las cantidades
corrcspondiontes o los aceciones distribuidos, cuya roten-
cidn y respeciivo cobro guedan o cargo. de la porsona juri-

dica (Loy cite arie 69 ¥y 92),

Ademds de cso, son consideraios dividendos distribuldos cn
pceic y, or csa condicidn, sujotosi 2l impuesto global
complementario (Ley cit,. art, 107)°

Tomando en cuento que on las “ooloda des de personcs las ga=-
nancins son consideradas totolmente distribuidas, nare fines de tributa -
cidn cn la fuentc y por ¢l impuosto global complemeontnrio, el aumento do
cup1u“_ con las reservas formadas por taleos gonancias no cos clcanzado por

nucevo impucsto. Loy cit. arte o)).

Son exscutas dc impuesto globel coman ontar lag  distribu~
cionocs de acciones ¥y p“rtich"01 nes por cuntnto de capitnl querresulton
de las inversiones con capital fijo, capitnl de Oﬂ“”1010ﬂAO cn ol ootabloci'
miento de industrias nucvas que promuchan cl desnrrollo ccondmico del pais,

C H__J I

; Doclara 1o Ley de Impuestio de Renta on su articulo 17, inci
so 60s que la distribucidn do gonancics o do fondos acumulodos rcealizada

Q e istos eon forma de acciones total o
porcislmnente liberadas o medianio ol 1conto del velor nominal de las accio
nes , reproscnt:ntlv de uno Vun|mblizac15n cguivolonte, 1o constituye rcn-—

ta pora cfecto de tributociodnd

En cuando glas cmprosas individuales y socicdades de porso-
nosy las gnnancias son considorcdos cutondticamente distribuidas y tribu-
» & 3
tadas, cn consccucncin, nor cl impuestc zlobal conpleoncnitars
9 “9
Dosde luczo, on cunlquier caso, les cuuentos de capital
por ncdio de la incorporncidn do rogcrvas cstdén ,oxccntos de “innucsto de

renta.

El auncnto doc ca ult" nedionte 1o incorperacidn do la roser
va -do sociocdades andninas implico ‘on la tributacidn de los accionistas, cn
la persona fisica, como cn.los dividendos distribufdos cn cspecic (BEstatu~ |
to Orgdnico del TImpucsto sobre la Renta ~ Loy no. 81, de 1960, art. 27 vy By
inciso 2.).




.40,

Exceptudnsce los siguientos casos, on que la capitalizacidn
de rcscrvas no crce impucsto on la porsona fisicn, tomondo on cucnta que
las geonancias retenidas on la socicdodr ya sc cncucntran tributados como
automdticamente distribufdeos: Loy cit. art. 26, letra "b" y inciso 20, Ye

2) auncntos de canital de “ocioiadrs do p-rsonas (colccti-
vas, on conandite 11p] s, de responsabilidad delimita-
das y otras scndjantos)s

il corresponaicnto o las ~cciones “istribul
ta como persona anntural, gue posca nds del T75% de  sus
it acclones,

b) sumento de ca Ii‘ nl de socicdad andnima,.
&

[ : ' ECUADOR

il En principio, lo capitalizacidn de rosorvas no ocasionn cunl
‘ quicr impuecsto, on virtud de la ley que tributa dichos roscrvas on el mo

nento de la .rotencidn de la ganencia, o por considerarla a)iuutomaﬁicamcnte
i istribuida, ’cowo sdlo acontece c¢n lag sociedades de personas, o b) por—
il que yo fue pagado sobre la gonancic no distribuide -1 inpuesto del 205 (sg

\

i .oicdades de capital on geoneral) o proporcionar a la regalia (oupresas pe =
i troloras nacioncloes y oxtrangeras ). 4rt. 29, 65 ¥ 69)

Hobicndo, con tolo, incorporacidn de reservas que no fueron
grovadas por ol impuesto cn refercuciz, ¢l valor de las acciones distribul
das os,sumado a la renta del beneficiario parn sufrir ¢l grovemen del im -

. pucsto progresivo sobre la rente personnl global. (Lrt. 25).

MIT ICO

;
i Mo sc tributon los auncntos de capiital por capitalizacidn de g
i rosorvas. Dispone cl Art. 73, inciso I, letre "b", pardgeefo tnico, a pro 5
;f; pésito dol impucsto sobre rendimicntes de copital o que estdn sujetas las 2
ﬁj socicdades mejicanas, que las cntresas do acciones o auncntos de partes &
i sociales ‘a favor de los =ocios, per motivo de capitalizacidn de roscrvas o
ek pazo de ganoncias no Sc consideron dlﬁldondos en oespccic, ni so sujetan 2l

impuesto- previsto on la roferida leoy, oxcepto cn los casces dc¢ rccombolsgo de
accionos o copital, por motivo de roduccidn dec dstc o liguidacidn de.la sp
cicdad,

Para las socicdados extrongeras, con sucursal o agencia on
I el pais, jambién no hay impucsto orn cl aumcntc de capiital, on vista dc que
i las gononcias son consideradas autondticamento distribuides y asi; yo fue-
‘ ron vr;huu“du antos deo la capitolizccidn. (Art. T4, pardgrafo 3o.

| |
f A
‘1“ -a.—-LJ _"_ ’ 1~

Los rescrvas pucden ser llevodas o auwmombo de capitel sin |
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cualquier Monus" para la socloedad; swus

R

socios: o -accionistas,

El fondo dc reseorvn legal, pora sor capitalizado, sufrird
tributacidn como ganancia de la persona jurfdica, por tratorse de cuota
que lo logislacidn de impucsto de ronta cousidern domo zus¥o- dedudsible pa
ra ofccto de la fijocidn de la renta anucl.de la cmprosas (D‘L, 9.240/59;_
Art. 51, letra "f"g

PERU

Son tributados como dividenlos cn especic, por ¢l inpuosto
global progresivo, lrs accioncs distribuidas por motivo-de auncontos de ca=
pital como incorporacidn de resorvas (Ley cite. art, 23). :

.

Para los titularcs do cr y
darios de socicdades de peorsonas o cn connnd
tributario cn el aunento de capital, ista do que ya pagoren cl.impues-—~
to progrosivo sobrc las gnnauncias resultantes que permancceiran on- roserva
cn los respoctivas cnpresas (Loy cite ot 28).

g individucles, ¥y socios -soli~
ito por accioncs, no hay  onus

URUGUAY

La capitalizacidn de rcsecrvas ostd libre de impucsto, tanto
en las cmpresas individuales y sceciodades de personas; cono cn las socicda
des de capital. En cstas vltimes, la distribucidn dec acciones resultantes
de tales aumcnios c¢s expresanentc execontasen las primeras,. las rescrvas-
por vonitura cxistontes y capitolisadas, o sc constituyon como ganancias ya
tributadas en las personas fisicom, o con cuotas destinndas o reinversiones
vy favorccidas con excencidn, como indica cl articulo 23 de la Loy de Impues

to do Ronta,

En tratdndosc de socicedad de capitel, habrd ¢l impucsio on
la fuente del 25%, si. la cmpresa nromovid rcogcale de acciones on los W ti-
nos dos ollos,

VENEZUELA

Dol oxamen de 1o Ley de Impucsto de Ronta (Art. 44, inciso

500 'y arte. 47,) se concluye quc solamentc la capitalizacidn de reservas en
las” sociedadces andninas que distribuyen, on consecucencia, acciones nomina-
tivas, esid cxceonta del impucsto global sob?e personas fisicas,

. S8i ¢l aumento sc traduce on distribucidn de acciones el por
tador, ¢l velor de estas scrd btributado on la fuonte, .a.la razdn de 30%,
pudicndo ¢l boneficiario {persena fisicn), optar por lo inclusidn de rendi
micnto correspondicnte on su docloracidn, o fin do sufrir.cpenas la tribus




dacidén del impuecsto global. progresivo. g : -
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3.3 - R011030o ccondnicos—financicros
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3¢3s1 ~ Estimulo al meorcado de capitales

To pi
renta, conoedida por e
yese en fuerte estinulo de

acidn de rescrvas, con exconcidn del impuesto de
Tculo 12, del Decreto-Loy Ho, 401/0u, constitd-
la cmisioncs de capitel,

.

taliz
1 i

A
L-L

e Segun datos de lo "Conjuntura Econdmica', nos. T, Oy 9 de'
1969, lao cmisidén de capital de las sociedades andnimos, en'los periodes de
cnero a julio del corriente afio, fuec de TR 11,963 millones, contra NCEHES.
2,898 nillonecs del afio pasa ¢o, represcniondo en aponas mqsos,'93% de las
emigioncs de los 12 nescs de 1968. De cstas cnisiones, RS 11,335 nillo=
nes (94%) correspondicron a aurcnios de cepital, fisurcndo anonss HCRE...s
628 milloncs (5,3%) con origen on nuovna uOClOd&dOS. S

Los aumentos de capital, segfn la forme do integracidn, so
presenvan conforme el sisuicnie cuadrosd

) i Lo de 1969 criero a
ESPECTPICAC ION f o de 1968 oo o ;]ula julio
Vﬁlor %  Valor (68/09)
TOT/LE DEL AUMENTO vseeeseeeesssss 12,097 100,0 11,335 1o<>;-o 942
Sllbsoon dincro .00.000..00’.‘-.‘0;‘.’0’ 3.9:‘11 32’5 25976 26 76,0
Inéorp. de rescrvas cvocesv09se0se 1031d 10,9 40212 37’1 319,6
Incorps dc C/corricmtos esesseecss 543 4,6 241 2,1 44,5 \
Rova 11 1cidn del BOLIiVO sesessssise 5-129 42’6 30623 31;9 7095 .
Otras OPCraCiONCS eeessnceesrssss 1;126 9,4 283 2,7 2@,0
'FUiﬂTEz.Ccaguntura Tcondmica, Rio de Janciro, FGV, nos. 2, T, 8 ¥y 9, 1969

. En 196 8 le incorporacidn de reservasg rcnrosonﬁo 10 9% del
aumonﬁo'{b capitel, on 1,318 millones, cn duanto, on siete ncses dc 1969,_
particisd con 3(,1@, alcanzando 1a suma de NORE 4,212 millones. Si aten—-
demos para la dltima columna del cuadro,.que establece la relacidn porcen

tunl cntre los valores .de dos afios computados, gés damos cuénta gve la in - \
corporncidn. de reservas de cnero o julio de Qstc u“o, tuve une crovacidn
1fquide de 319,6% sobre ol monto de 1968, on cuanto que cl total del au~
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mento - de capital, en el mismo Derlouo, en rela idn a aquel aho, fue.. -de
94} 2:/(_’,. : ’

servas es aun mds sig

Elincremento de la incerporacidn de re
lias mensuzles, como siguel

nificativo, cuando se foman por base las ‘med

£ UMENTOS DE CAPITAL T _HCOLL ORACTON DI RDSEPVQS

CMR%

ESPECIFICACICN
e:%ﬁ
humentos de capital sssss, 1,002 100 1.709 171
Incorporacidn de reservase. 110 100 602 : _548

FUEHTE' Conaupturu Economica, op. cite

La media mensual del dumento de capital, €2 este allc, sSupe-
ré a la de 1968 en Tl%, en cuanto que la de incorporacidn de reserva,tuvo

un incremento de 448% sobre la de aguel afio.

Podemos llevar atdn mds adelante nucstra comparacidne Con
datos obtenidos en el fnuario Estadistico del Brasil, de 1968 y en la "Con
Juntura Econdmica®; wverificamos que los aumentos de capital cn el pals,en
los siete meses de este Lﬂo, correspondid o 36% d&l quc sc verificd en
los-dltimos cuatro ahos (1965 a 1068), cuya sume fue de NCR$ 33.174 millo
nes., Pues bien, la incorporacidn de rescrvas, on ese cuatrienio, totali-
z6 NCRY 3.678 millones, contra los MNCRE 4,212 m1llono de cnero a julio

de 1969, significando quc csta cifrc superd en 157 las rescorvas capitali-~
zadag de 1965 1968,

En tdérminos de distribucidn regional dc las incorporaciones
de reservas, la tabla o scguir demuestra la fucrte concentracidn en  Sdo
Poulo y Guanabaraz

INCORPORAC ION DE RESERVAS: SAC PAULO Y GUNARARA
(en milloncs de cruzmeciros novos)

e
ST FRNFYINY
eS| AR

T8¢ . 1585 (onero-37110)
| N 9 on acid - % on relocid
ESPEC TFICACION Valop » ci Jﬂjgcl;;i ;_L n Valor Sf Emﬂon _
SZo Paulo ssssessseees 589 44,6 - le2 27,0
Guanabara 2228530000623 493 ) 37’4 637 15’1
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conte
1)68 1969 (cncro-julio)
ESPECIFICACION 4 on rolacidn . - . -~ % en rolacidn
valor : T Valor :
al Brasil. ot s T ol Frasil
Sdbﬁotél 000000.0.:.-11-082 82,0 1:860 44;1
Demdls BstadoS eeeaeses 236 . 18,0 2:352 , 55,9
Total del BraSil sess01.3108 10C,0 - 4212 100,0
i Dc las rcscrvas Cwylt”IIZﬂﬂwS, bZ@ reforzaron cn 1968 capi—
‘ tales. do cmpresaes. situadas on ¢l poerimetro Sio Pma_o/Gu~Juburw ~.-cgyoendo i
la partic ipuclon rclativa de los des Estados, on 1969, para 44p0 {
s Cronos gque la mayor participacicdn de los deomds Estades on 1

las incorporaciones do rescrvas ofcctundas on este afio og~o"311c dumﬁmpor
une acumilacidn de. gonancins on verios cjerciclos, sin preocupacidn de

las socicdades anénlmﬁs que promevicron los aumentes deo copitel, on virtud
de no scor accionistas motivados por la distribucidn de acciones, dada a
la fragilidad de mercades de capitolos de los dends Estodos. Dste hecho
no 6¢uirrid ch la Girnabora y S83o Paulo, donde cxisten Bolsas de Valores
bion activas y socicdados do gsran tamanc, habituades a I=cor aumentos jsic}
riddicos de capital. : :

ot

: Wétese que los voloros y porcentajes aqui prosc LudUu, Se

refi:ron a las sociedades andnimas, no computdndesc por falta de divulga=

! cidén de los respectivos actos, los aumcntes do capital y consccuentos in-
il i ¢ lc 1og enpresas individualcs y socicdades de

corporaciones dc rescrvas do
personas, :

: Las rescrvos akora incorporadas por las enprosas, cn res -
i pucsta al ostinulo dado por el Gob o ”dor .1, resultan de gonancias a-=
i - cunvladas on ahos sucesivos, y, tanh én, de la roscrva para montenimicnto
il ' de canital de giro propio, quec el Decrcto~Loy No. 401 permitid fusse for-
i nade, o partir del cjercicio de 1969, como instrumento de corrccidn moneta
ria del capital de giro mantonide por las personas juridicos, deductible

del lucro o ganoncin tributablo parn cfccio de PQQO e impuesto o la ren \

ta.,

! Sc confirma que, recibicendo otros ostinulos, comc reo ﬁlllta
b cidn de-bicnes innuceblos arriba de los coceficicntes oficialces y rooulilog
cibén dec los stocks sin ningin inmpucsto para las porsonas figicas de los
titulores, socios o accioristas, las empresas fueron con todo, mds sensi-
bilizedas por GTC“nCldﬁ del 1ngcuuo de renta (15% on la fuente como Hges:
nus'"" do- lm person JUIldloa) scbre 1o capitalizaeidn do Teservass o

Tl nercado de caritales rocibid. los rcflejos po;i iv c

1nnod19+05 de lo mosd de QCQlQnéa distr 1bu1das.baxos:acoioni tos bcnof{~ ™
ciarios dec las r0u10ntos incorporaciones de TOSCTVRSe » 808 tEtutos suma \
dos o los de las omisiones de capiisl. son consceucncin sdossuscriy aciones § i8

cn dinero,. 1noorpor vcilonas, do Chvnt« corrlcnmoo,'roa valiccione s,dgluw03yv
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~tivoy formacidn dec nuevas socicdades y otras onora01on“", hebicndo contri
buido porc la cuforia reinante cn las Bolsas do Va]gros, domos' rondo' que,
cn ¢l lo. scmestre de 1959, cl mercado de acciones tuve groande firmeza,cx
rresada on la media S¥ de las ootmo¢oncs, que ublo 1205 y cn voluncn
quintupllc wndo las. negocilaeioncs 14

ARSI

1 ' AsT sc monifesto la "unnjunb‘*a nconaﬂlc““IB sobrc el fond -
meno cn-.andlis 19, cn su retrospectio do lo, scuestre de 1959¢ -
"En ¢l inicio decl gho fueron divulgados olcluﬁtou de
. — - grande inmportancia para ¢l mercado de acciones, ~de
£ - . centre los cunles destacanos: cxcencidn provisoria .
£ : de lo tributacidn sobro lo incorporacidn de reser =
vasi mejor tratomicnto fiscal pore los dividendoss
liberacidn de perice de los recursos de los Fondos
157, nara adquisicidn de Hitulcs on Bolsasy defini-
cidn del futuro de los incentivos fiscalcs instit
. dos por Decrcto-Loy 157, mediantc la olovacidn de
- la contribucidn de la porsona fisica de 105 para. 125
‘ do’ su impucsto ¥y lo prorrogacidn nor n's dos aios
del cstimulo o la persona juridica, peroc on las pro
porcioncs que fubron rcducidas do.5% para 3p cn
1959y 1% on 1970, '

o SR A

A RS

Sin duda csta lezislacidn fue le principel cousa do

las subidas obmsorvadas on cl periodo con cuostidn

. Sobre cse puwto de vista, 1~ politica fubernrmentoel alcanzd
Plenamente su objetivo.

Sk
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Uno de logs aspeehos o ccusiderar cen el estinulo o 1o reton-
cidn de ganancins y comsccucntc incoerporacidn de rescrvas con cxcencidn o
reduccidn-de impuestos, es lo gue sc refiore o la selectivided de las in-
vorsiones.

A1 contrario de lo gue ocurrc en otros pafscs, on que  los
estfmulos fiscales a las genancias no distribuidas y rescorvas capitaliza-
das sorcondicionan a inversioncs obligntorias, scleccionadas y cn plazos
prefijados, on cl Brasil cl cetinulo a la manubtoncidn de ganancias con cuen
tas oSp001u10° de reserva o simpleomertc con suspenso es general para to-
das los cmpresas (individ‘zlou o socﬂc:naco),‘sln ninguna rostriccidn on

2

? 44 CONJUNTURA ECONOMICA, Rio de Joneiro, Fundagao Getilic Vargas (7):75,
jul. 1969 .
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wanto al ramo de actividad, distino. de inversidn y plazo do capitalizacidn

-

. L nuestro .criterio, sc picerde asi un valioso instrumento de
oricntacidn de los aliorros ompresaricles pora las actividados y sccitores
ccondmicos de mayor intords al dosarrollo GOﬂﬁﬁlu del nais

Coniformc demostramos on cl itcem anterior, alaxominor la
distribucidén rogioncl de las incorporacioncs de resorvas, Soo Paulo y Gug
nabara absorbicron 82% on 1968, y on 447 on 1969 (hesta Julio), do es

capitalizacidn do ganancias, a troves de un proceso sicmpre crecicnte do

“concentvracidn de capitales de las enuresas yao existentes, que ¢l sector

privado, a trawvés de la 1a101at1v* individual, deja dec llovar parc cmpren

dinientos nucvos o compeititivos de los Va cxistontes, Es bion significa-

tivo, o nropdsito del hecho de que los cmisiones de capital on ol PBrasil,

apenas 7 coerrespondicron on 1968 a nuovas socicdades, cayen’lo ‘estc por =
~

g . - - - En .
.contunl Dera 5% on el 7 meses iniciales de 1L09. En Sao Paoulo ol fendme-
; 8

E’.‘
Q
o}
Q
hat
Q
o
%)
o
[0}

no cs atn nds OfldCﬁJU, ocupando las nueva
de capital, T,5% on 1968 y 2,66 on 1969,

, en lag emisiones

Scn oportunas on cgste scentido, las considoerociones del Prof.
Octavio Gouven de BulhJeslO:

"Wadie contesta o lo vontaja do la roetencidn de gononcias
en las empresas: asogura la rencvecidn de los cquipos ¥y
de lag insitalscioncss contribuyce parao cl sistemdtico per
feccionamicnto de 1o cnica de producirs facilita la in

vestigoeidn cicentif

n

Yo
> M O EJ

icaj favorcce lao ﬂpllcacidn de las in
novacioncs. Sobro.asanﬁn cicrto limite, sin cmbargo, la

acunulacion de T dclas eupresas conduce al gigan~
tismo, o sen.2l mongionamicnto superior al uoooablo.
Surze entonces, como huida o la hipertrofia de csita escé
la, lo adgquisicion de otras socicdades, no pocas veces
de roamo indusirinal o comercial conpletcmente diforente
de lo actividad eswpesificn de la cmprosa,

Al pafz lo intcroesa nucho 1o diversificocidn de la  pro=-
duccidn. l!g, lo multiplicidod productiva térnasce pre-

o
b o
)4’
cl
9
0

cioso Indice de progreso ccondmico y sociel, si resulta-
ra .lo nultiplicidad de iniciativase. . diversificecidn
de la produccidn con la unidad de la capresa no ofrece la

- vontajo de la. descontralizacidn’ de inicictiva. -Pucde,
por lao cxporicncin ndministrative y poder financiero,
traer grondes venu“jws 2 la cconomia, si la diversifica-
cidn fuese dirigide para cnprendimicntos .pioneross 81
al contraric, hubicre simple transfercacic de diversifi-
cacloncs ya KlSﬁonuOu, so Soluclon“ cl problena.de  la. .
hipertrofia do cscala, mds LCTJu&lCunQOoO a lo descentra

16

BULHOES, Octavio Gouvein de, Dois conccoitos de lucro. - Rico de Janciro,

LPEC, 1969.
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izacidn de inicia% us, wucmte prCqu de la ronovacidn
empresarial y de 1&@ innovaciones . téenicaz',

E1l Antenroyecto de CSJluo ¢el Impucsto de. Henta, claborado
por la Comisidn de Reformn del Ministorio de Haciend 1(,‘procur6 discipli
nar la materia, creanio ma sistemn de tributacidn de acunulacidn injusti-
ficada de ganancins, por el cunl, la rente de los contribuyentos personns
juridicas acunuloda 1n3u~31¢1cad nente, sufre la incidencia dol inpuesto
de rente on la tasa de 405, :

wonlh
..... o El Lnteproyecto congidera injustificnda lo acunulneidi  de
L gonanciase
a) Si la persona Juridico concedce prdstanos o sus socilos
g o de cualguicr modo usSn sus recursos on beneficio de
sus socios;
o
}? : ) Si la porsona jur'“ion aplice wmao partc sustnncial de
% sus gananc1as cunulndas cn inversicncs, on bicncs,de
: rechos o crdéditos no relacionados con el objeto de
¢ R ; sus actividades, on crdéditos a otras socicdades que
¥ no cstdn sobrec su contrel, o on acciones, cuotas o}
: partos de capital de sccicdades deo la cunl posca no-
g nos do 25% decl capital socialj
;3 :
§ c) Si le porsona juridica amortiza o rceducc su capital
_§i, gsoclal, o rescate acciones,
gs
'% Por otro lado, sc justifica la acumnulecidn de genancias cuan
£ do cs destinada o ctendor o los nocesidndes razonables de las actividadoes

o .

de la persoma juridica, y cspocialmente cn los casos dos
a) Formacidn de rosorves destincdas o Pagar obligaciones
de la persdnu Jur idic tonando on cuenia ¢l nonto de
coas obligaciones y la "cohn do su vencimientos

b) Fﬁnbrulhnlolco ie la rcpo 81010ﬂ, nodernizocidn o au -
mento de la productividad de las inmobilizaciones de
o persona 3U‘1.10Q;

c) Mnanciamicnto dc la oxpansidn de las inmovilizacioncs
fle- 1o porsons Juridica, sogﬁn planc - ya definidoss

d) Inversidn cn omg:c»“ d¢ lo cunl lo persona Jjuridica
posca mds del 25% del capitel social, durante la fose
de Jcouoﬂon dol UrOJcc o“@o inversidn o. pre-opcracio

% 2 K
T PEDREIRLA, José Luis Bulhoou. Aﬂrcﬂro1oto do cddizo de imposto de ren~
dae. Rio dc Janeiro, Iﬁn“avao Cetdlio Var 5mu]Lun1oufo de Reforma do
Ministério da Tazenda, 1965..




1o persons juridica, si ¢l monto de

peracidn, s cmoro aquc la
2

nal, y una vez iniciada 1o -opors

rOLPa/lfquiCa de lo ompresa son constitnil,, cn s
7 - TR ] - -

de 8% ,de mondinm sificados como ganancia o=
H .

") Man:e1im10nuo del enpitnl circulante on el nivel ade
‘cuado a lac actividades dc la cmpresd, ¥y & su oxpan-
2idn, ' :
Son cxcluidas de la incidencic dcl impucsto las personas Jju
ridicas?

) que tengom por obj c
actividades agronesusriass

b) que tengan por objcto cxcluzivo le prostacidn de
trabejo autdnomo o profesionals

c) trlouJ.d conio socicdades porsonales do gestidng

d) sociedndes andninns do capital abieric, asi consi
deradas las gque tongan ccclones efectivamentc co-
tadas cn la Bolsa dc Valores, y cuyo -ceapital con
derccho a voso pertenczea, en un nininc de 306k, a
nds de 500 accionistas que no poscen, cada uno,
nds de 1/2% dol canitnl de la socicdad.

La incidencia del impucesto, por la fLnteproyccto, tondrd por

base cl aumento, on el pericdo, de las rcsorvas y gononcias ccunulodas de
sas rescorvas ¥y gonancias ya sobrepa-

”Qﬁ del capital dec la porsona juri

fatc
1..

saba-al final del poriodo antcerior,
dicoe

Il Reglamonto del Inpucsto de Reatn o vigor, disciplinando

la dizposicicn de 1o loy Ho -DOp/Cf, adoepta criterio diversos do los
sugeridos por ¢l Proicsor Bu hdes 3 vor ¢l LAn ntoproyeccto de Cédigo de Im =

o ¢ 1ada

pucsio de Ronta, unn vez que osiimula la reteneidn indiseriminada de  ga-
noncias.

sobre rescrvas oxcedentos 2l capitel de
las socicdades anoplnqu, 1~s cmpresas estdn libres para acumulor sus  go-
nancias y aplicarlas como bien guisicrcn, no sujctdndose, al mesmo a cior
to plazo para canitaliszarlos

: Considerando que csa ‘oricntacidn cstd hasada cn los objeti-
vos de la.politica ccondmica del CGobiecrno, ‘de csvlmulur 1 mdxinmo la for-
macidn de capital de la cconomic, csperamos que, on el dobido tienpo,scan

pucstos en funcionamicnto mecanismos de correccidn de 1no'~1ut03010ﬂoo, =
fin deo que la cxcosivwva. concenivracidn. dcel poder. decisorio sobre la masa do’

ganoncias no distribuidas, oen las manos do Docos, ompresarios, .no vepge o
constituirse cn scrio obstdculo a la canalizacidn dcel ahorro privado para

T ——

&
&




sectorcs piloneros o dec mayor sigmificacidn para nuestro dosarrollo ccond=

34343 =~ El Sector Pdblico y la reinversidn dc gononcias on las onprosas

ey al T o 50
= " , El cstinmulo a la roinversidn do genancins cn las onp ;Omau,
: en cuanto la cconomin de los palses subdesarrollades sc oz?“wﬁﬂ o través
% el modelo de sustitucidn o 1m,~'u wciones, os plencnentc justif cabTO,
JL_ Pprgug }a oqn&icidn fundamontal del proceso de crceiniento’ sce sitda on la
o coam insuficicnecic de ahorro. En czte circunsdancia, gc dobe motivar ¢l sce-
o tor cnprosarial a no distribuir sus zonancing, rotonidndolos on ol scetor
- productivo, como clomonto indisnensable al incremento o la.formecidn del
& capital, ' '
i ‘ .
: 4 pertir del momento on gue ¢l modelo susiitutivo de. importa
b cioncs comicnza a perdcr su coficicncia, lo ostrategina del desarrollo camn-
i 4 bia de lado, pasandoc o derender del crecimicnto de la dﬂnm“:ﬁ ~lobal., En
- g esta fase, sc impenc un reexamen de lo politica de estinulo o la formacidn
i do reservas, no sélec para acumcntar lo renta personal disponible, como tanm
i ke

bidn para coviiar sorias distorciones on la cco:

¥ 31 dobdo cl apa
rceeciniento de-capiteles ociosos o gubutilizalos

y haste lo aplicacidn  do
tecnologia modorns, disminuidorn de cupleos on las droas urbomns de nayor

%V. densidad demogrw_loa.

& s " .

i Haciondo un diagndsiico de lo cconomia brasilern, ¢l Progra
o na Estratdgico de Desarrollol® pondera lo nocosidad do sobropusar ol moﬂe
§ lo de’ sustitucidn do importaciones, responsable por la coido del ritmo de

desa arrollo; a partir de 1962, Para esto, sugicrc el P,E.D., al tratar do.
1la Estraiégia Sectorial del Desarrollos '

", eee Parn continuar roproscntando factor dindmico, ol cre-
cimiento industrinl teondrd que diversificor sus fuentes de
oxpansidn, pasando o apoyersc no apcnas cn lo sustitucicn

de importacioncs, on cuanto ¢s raclonalmentce posiblce, como
tambidn ¢n 1@.“"73P~10n del necrcado intoerne y cn la promo-—

cidn dc cxportacionos™,

-t

'%. Reconocid ¢l P.E.D., 2l buscor las caruses de la pérdida del
51 dinamismo de nucstra ccononin cn los Wdliinos cinco-aloz, "ol crccimiento
%‘ 1ndusur1u1 estaba doponlicendo, no mis de la dimensidn absoluta del merca-
'Q, do 1nuorro, cn la tasa de cxpansidn del mercado interno y cxtcrno. Es que
- la dimonsidn.del mercado inierno cestaba linitada*por ¢l hecho de que 90%
L S de lo poblacidn ccondmicamentc activa sc cncontraba en los scctores de

BRASTL, Ministério de Flancgjouento o Coordenagio Gé;gl. ‘Eirmetrizes
do governo o progranss ostratdsicos, Rlo de Janoci TO, 1909. Ds 9¢
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nds baja productividad,”

Si 1o insuficiencin dc la de Prﬂ“ slobal prsd a constituir-
sc on ¢l punitc critico del croecimicnio .egonduico, ¢l sactor privado no og'
cuenitra ecstimulo para nueves inversionos, Las inversiohos prsan o depon-
dor on grande partc del comporieomionto del scoior plblice, yuc, no siocndo
llevada pars la cconomic dcl :orchdo, pucde conalizmarlas pari. aguellas -
rcas y Actividades do moyor intords pora la cconomin nacioncl, y crear con
diciones de cxpoansidn de la demrnda global, -

. En este nucvo cuadro, hey que volver. o ver 1a propia’ politi
ct. de rotencidn de ganancios on las cmpresas. Mo olvidemos quo cl Sco—~
tor Publlro, al incromentor la formacidn y capitelizacidn de rcscrvas,oon
favores fiscales, dcja de llevar consideorable cuota deo rocursos que, S0 =

bre su comando, recactivaria les puntos de debilidad ccondnica. Por otro
lado, ronuncia cn favor del scctor Drivaio al contrel sobrc uno porcidn

.|

cada vez naycr de- las inversioncs ronl izadas cn ol pa1~

. . - 20
S VAR Como acentdz ol P,E.D. .

"1 Gobierno cabe una fumeidn estratdézica.en ol proceso

de desarrollo, no sdlo vorquc nanipule los instrumentos

de politica ccondmica-~finnn o:or?, como por Su responsa-

bilidad on la cona¥ruccidn de lo infracstructura econd=

nica y sccial ¥ en 1o produccidn de biocnes y gorvic .os
&

&
do quc depende fundonontalmente ol sector vrivado'.

El voldnen de cnpleo con gue coniribuye cl Scetor Pé ~1lco Da,

ra la ocupacidn d¢ mano do chbre dispenible on. lo nacidn, constituye - unal
de las variables sobre contrel del sjobicerno, cuye monejo ncarren profunda
roepercusiones tanto sobre ol funcionamicnto corricnte fdel sistenn, cuanto
sobre su cvolucidn a largo plazo. -

En el “Oﬂonvo, 1¢ 1fnca soguida por ol Gobierno continda a
onfatizar ol refucrzo d ita prosas, a través de medidas Fis
cales dircctas, cstinmule nﬂ temrororiancinite la capitnlizacidn de reser—
vas y pormitiocndo 1n foruwacidn de la rosorvo de nnntoninicnto de czp 5ol
de ziro propio, deductible deo la genancia rcal para cfcclo (e tributacidn
de la persona juridico. ‘

de oo
(SRS (&7t

Bn consecucncia, ccmo vimes on cl iton anterilor, solamente
.las rescrvas capitelizadas poilas socicdades endnimos alconszaron lo cifra
de ITCRS 4.212 millones on ol porfodo dec znecro & julio de 1969. Estas ro-

1 S the B . .
9 RLSIL, Ministdrio do Plancjamento ¢ Coordenagio Gerol, O desafio
br 3ileiro ¢ o prosrama ogtratdzico. Rio de J01¢1 zOy . 1969. De 9.

20 - : e § 0 7 5
C/STRO, intonio Barros 60 o,LuJoA, Chrl o Troncisco,. ! miroducao &

eccononiaj umn abordagen cstiruburaliste.’”Rio de Jan01ro, roronuo,

1967. p. 88.
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.53,

fueran trlbut@ en la fuente o la tasa de

servas, si 1,,, llovarfa para
la caja fiscal NCRE 631 mllloncs, suma quo reprosenta cl 2194 dol total de
1a rocauda oo, Si

caudacidn del impucsto de renta, provista para ¢l corricnte
1 {1
o

sc cecmpara csa cucntis con los 114,7 milloncs rccaudados cn 1958, a titu-
lo de inpucesto en la fucnte sobrc los aumcntos de copital por caritaliza-

cidn de rescrvas, ella roprescnte un aunonto liquido de 467% sobro la ro-
ferida cifrc. IEsto sin conoldorar las incorpcraciones de rescrvas de las
capresas individuales y socicdades de personas,

LQ

: Otro “ﬂ*ooﬁo a considerer es que cl inconiivo a la roton =
cidn de ganoncias on las cnpresas llove, tﬁﬂbiéw, a la concentracidn te -
¢ ol conjunto Sco Faulo~Guon-bare concurrid

1

ers

rritorinl de las rcinversiouncs ¢}
7 7 .
con 825 y 44%, rcspectivanenti, on 908 ¥ en los primeros sictc nezses de
e 28 ol capitnl de las sociedades and

1969, de las incorporaciones de
nines on vodo ¢l pais

3

‘_c

Resta saber hasta qué punio csie concentricidn de reinversio

nes favorcce un: ccononia que cstd foltanlie de ampliar su nercads consu~
idn industrial on crisis do crccimiocnio.

nidor para absorber la producc

La opciodn *1hal cnsre 4ar al Scetor Piblico wun meyor control
sobrec las inversiones y la distribucidn de la ronta, o ﬂrosoruir cn los
cstimulos o la rctcencidn y capitelizacidn de las gonancias on ¢l scctor
capresarial, cs funcion de la politica Econdnicn del Goblorno, tomando en

cucnta la perfecta diagnosis de ' nusstra problemndiica, cxnucsta cn cl Pro-
gromo Estratdégico de Desarrolloe. '

He k-

-

343e4 ~ Regresividad del Impucosito de Renta

Todo ecstimulo dadc o los renlinientes de copitsl, torna cl
1m3veovo de renta fuortemente rerxresivo, porque beneficia dlroouun,nuo a.
las camadas de altas rontas, cn contrn de 1as que sc sitdon en los sccto—
ros de baja y mediana reda. DEntre los obietivos b53100g del Gobicrne, de
finidores do su filosoffa, o8t la de wna politica social y de distribu -
cidn de renta canaz do ascgurcr la narticipocidn de todos on los fruios |
del desarrollo ccondnmico.. Bs lo gque acentda ¢l P.E.D., cn ¢l objetivo Vs .

M7 = La volitico socinl y de dl tribucidn de renta deberd
: asciurar le pariticipacion de toldos cn los frutos del
ik ‘dosarrollo. Scrdn contr ol*ﬂo los nbusos del podoer
. ccondnico y el bencficio cxcesivo do doverminadas
clasos. Bl asclariado ticnc ¢l derecho de mejorar
" de wido de acuordo con ¢l crocimiento del pais. El 1u
-cro, indispensable al do JurrolloQVbeu servir, por,. i-
gwal, 2l prorreso o001h1. '

: . Esto nos lleva o .creor qu05 superadas posibles dificultades
de la estructura actual, la politica:fiscalisc oricnbard en cl. scniido de
anenizar esa regrosividad del impuosto de ronte, como wno de los instru -
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D) agzio cen la vento de accionoss : , _ ;

¢) gononcin inmoviliarias ; o c

En roazén del dratoni
rios do rondimicntos ﬂoAcapltal, ;
del trabojo, acabon pagando rrcnorcﬁonﬁlﬁcnto in'afs 3 .
log individuos sgituados cn lo olbe de lo pirdmide de digtribucidn do ron-
to, -

El cundro de la piginn 46 ilustra cato situncidén, mostrando
1 grodo de rogresividad del impuosto de renta on las hipdtesis alli for-
. .

e

@]

o

riladas

H

Los contribuyentocs MLV, MBW y HOM ticnen lao mismn ronta bru
ta en ¢l afio base do 1958, de HCR 30,000,00, Foro le clasifioncidn .del
rendimiento es diferente, siendo en la- ma VA" fotelmente atribuldgT
al trabajo asalaricdos on el combribuyemte YE¥ HOR$ 15.000,00 de rendimien
+tos de esa ca tegoria y:NCRE 15,000,000 recibidos_en. avcloqes@_;“ven"entes
dé incorporacidén de reservas al capital de la empresz:de gue ¢s accionistas
en la persona  "C" el-montante de los rendimientog dorive del capital, com=
prendiendo 15»000,00 &Girdglo en la venta de agciones y 15.C000,11 de.ganan
¢ia inmoviliaria., HRealizados-los ajustes  refercnites a deducciones y rebar
jos, asi como la exzclusidn de las parcelas no tributadas - en 1la. deolgra01on &
de_rendlmlentos de las personas fisicas la imposicidn fis cal sobre cada con \

tribuyente, es la sigulenpe:

C‘

B

'

Contribuyente Rendimicnio Bruto Impuesto Carra tribusaria SZ
' reondimicnto brubo

'S

L 30,000,00 3.752,00 , 12,5%
B 30,000,00 590,00 - oﬂ
g 3G,000,00 ) 3 L 0,0h

Sc contaste que, en;la hipdtesis formulnda, lo coargn tribu-—- ; i
ibuyente que alcanzd:aponas el rendimicnto del traba- ¥
soa para cado NCr$ 1,000 de rendimicento correspondid




Y~
vCRﬁ 125 de 1mnuosto, para ol que tuvo su rendimiento compuostc os 504 de
eyonte salarial de divide WOS cn espeein (uoc;dn"s de incor poracionés ae
rogerva), la cargn fuc de apones 2% osto cs, He: a

crd 20,00 pora cada NC,.1000
de rendimiento bruio: osy- Flnﬁllcjto, ¢l dWliimoy; que. apenns fcad;mlonto'
de dgio-de acciounes v gonanciao 1nmob1111r13 nirngih impucsto pagd; ni en
1a fucnte, ni on la parsona fisico. C e

i

Este trotomiento di: inatoric ontro los tres contribuyen
tos que obtuvicron igusl monto de cnto bruto es la prucha clocucon=
to deo lo gque atirmamos in cl inicio: los cstinulos fiscoles o los rondi -
micntos deriwades dol capitnl, on gue poesen los fundamentos de la politi-

e, ccondmicn on quo o Urlglﬁun, nrovocan fuerte rechnzo del impucste do
onta, cn contra cxactamente do laos closes que dan rondimicentes de traba=-

Q.q

H Q-

.

REGRESTVIDAD DEL IMPUESTO DE RENTL

RENDIMIENTOS DE PERSONA FISICA - IJERCICIO DE 19(9 ANO BASE DE 196 8

(M Cruzoiros nuUcCvos )

CIFICLCION

ESPE
A B C
1s RENDIMIENTOS DX TRABATO ~ASALARTIATO 30,000 15,000 -
2 RENDIMIERTOS ¥ MIS VALIA DEL CAPITLL - '
2,1 Dividendos cn especic (ncciones  de ’ 15,000 -
e incorporncidn do resorvas
2,2 £Lzio en la veantoa de acciones - - 15,000
2:3 Ganoncia inmobiliaria - - 15,000
3e RENDTMIENTO ERUTO 30.000 30,000 30,000
, MEKXOS:
4, REDUCCIONES CEDULLRES Y RERAJAS DB - v
.Lzl RENTA ERUTL 5,000 5,000 53000
S5a -~ RENTA LLQHTDL CLOBLL 250000 25,000 25,000
M E WO S: |
G, RENTAS NO TRIBUPADAS BF L& ! PERSONA o ’ 2 e
: FISICA - - 15,000 30,000
o | 'RENTA LIQUIDA TRIBUTAELE : : . 25.000 10.0C0 -
8: TIPUESTO PROGRESIVO . '«, 3.7152. 590 - - =
9. °~ CARGA TRIBUTLRIA EFECTIVA EN RELA 7 O L B
CIOK AL RENDIMIENTO BRUTO T 12,5% = o7

§
v

A poriir do osLo nno, 1“. tondongio scrd d¢ dgravarsc la ro-
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ST A

gresividad del impuesto de renita, on basc de la roduccidn del impuesto on
la fucnte sobre 1“"ucoiop°s al portador no identificado, de 404 para 25%
cn las sociocdades de capital corrado y de 25% para 154 en las de lcapitel ?
ablcrto, asi como dec la facul tad concedida a los retoncdorcs de accioncs
noninativas y ondosablos, de optar por cl tratanicnto fiscal dado a las
acciones al portodor, oxamidndose del impuosto progresivo cn la declara—
cidn de rendimiontos de porsowa fisica. Visto guc cste impuesto vario de
3% o 50%, 1o tributacidn do los dividendos pasa a sor proporcional, v
bidn mds suave para lus contribuyenios de nlias rentas.
4, COICLUSION : ;
Vimos on el transcurzo de ositc cstudio las ventajas e incon S
venicntos de la politica de incentive a 1o retencidn de ganancins en  los
empresas ¥y su incorporccidn ol canital socinl. Prescniamos, resumidanen-—
te, cl trotamicnto fiscal disponsado o las gonincias no distribuidas por
los paiscs latinoamericanos micmbros de la ALALC y por lo 1u 31a010n5bpg
sileora,
Io dosis de esa politica dcbe llevar on cuenta cicrtas cir
cunstencias colatorales on lo crgonizacidn del ahorro, que merccon do Bu—
rico Forff, la siguicntc ponderccidn<l.
S e o ... M4 nejor organizacidn del shorro no cxige, con cfeetos -
que sc cologue unn camisn de fuerza cn el cmpr sarlo,,
considerar restricciones o lo liberted do accidn de los
guc aplican unl, no s;fnlllﬁ nuo =xe) qu icro, “tombidn,
cluir los guec invierten biecne.
En cl conjunto de un csfuerzo disciplinador, cl rcequi :
pancnto 7 hasta la w'j"nsidn de la propié empresa, en '
tanto que no tome proporcioncs indescables o conduzca i
o situncionoes dc concontracidn o saturacidn, atn  ton- g
dr ien on principio, prioridnd sobre el dislocamicnto de :
rocursos para otres actividades o regionos™ 1
‘Varios critorios hon side nropucstos con el fin dc alcanzar - x‘

el doscable cquilibrio cntre ¢l ecstimule a la retencidn de los gonarcias
¥ lo oricntacidn scloctiva y sc ctorlzl de las inversionocse.

5 ; o .22 5w .

Segin Burico Korff™ , para que la iniciativa destinada a
aperfeccionar 1z composicidn de la - inversidn no desanine por. la aboertura ;
de obstdculos al consumd, se imponce una graduncida de la.prosidn fisonl ;
que, eliminondo la cquiperacidn fiscal entre las ganancicg de dosting in- -
convenicnto, domuootrc capaeidad de ajustamionto, no con las dos, sina on i
logs tres situacioncs difcrentcs. : “leo ‘ : i . i
2 e geiine 2y g e 1 j ;

KORFF, Euricoa TInpdsto de ronda o inves ontos. 1. Qd. Rio dec Janci
ro, 1965, : : i
22 .

KORTF, Eurico, oPe cit.




a) ganancia s, apiicadas sin obediencia a lo o=
ricntacidn dol podor pudblicoj cn la propin cnprosa o
en actividadeos csconcinlces;g '

b) ganoncias oficialnentc no distribuidas, aplicadas on
desacucrdo con 1o oricntacidn del poder piblicos

¢) ponancias distrituidos,
Lo tributacida groduadn sugorida por el autor coaprende la
incidencia de la tasa normal a 1: npleadas, on ia per-
gona juridicas la imbposicidn a las gandrcia' Jdimal i onplog

de 14%, ademds dec la tasa complomeneria do 20%, - EL ¢
wvar las ganancias distribuidas mis £ eneaisrde que los mal' ompleadog:
¥ dstos. con tasalcomplemenﬁar en relacidn o las ganancias Dbien aplicadas;
tiene dos objetivess -

a) Jcb stinular 1. distribucidn de uencilas, y

@]

Ll

Las gnnoanclas Ybhicn' en

b) impedir que las cmpresas promucvan roinversidn in-
Ciscriminada.

El Anteproyocto do Cddigo de Impuecsto deo DNen
cl cstinulo a 1z rcotoncidn do las ganconcios, pero grava imp;ogto de 4C% a
(= i 3 &

las personas juridicas que procodierch o lo acumulacidn irjustificada  do
gonancia, conforme analisamos en ol subitenm 3.32. de cste estudio.

In lo gue corressonde a lo incorporacidn ol capital
servas o gjanoncios acumnuladas, ¢l C8digo oxcontun del impuesto on
sona fisica de los benceficiarios, la distribucidn de acciones no

o cuotas de capital provenientes de cse capitalizocidn, mas tribute on la
fuente, con garancia de copital, o la tosa del 20k, o velor nomina

las accioncs al portader digitribuidas sobre cl mismo titulo.

‘De nvestra parte, cstamos convencidos de que, 2 término
del plozo concedido por los Decretos-Loyes Nos. 401/68 3 iO/fQ, para ca-
pita 1iza016n de reservas y gancnclas en suspensoc, exceuto de impuesto de
ronta podriamnos portir para Ln nuevo trotomicnto fiscol o las ganancias
no distribuldas, que sc resumiria en las siguientes medidess

»
7

a) stablecimiento de critcrios de sclectivid:
vplicacion de las ganancilas no ¢istribuid

s para la capitalizacidn de las ga~

b) fijocidn de plaz
s ot

c) extensidn a los cmpresas indiv ridunles y o los socie-
dedes de personds de limite de forma01on dc rescrvas
hasta el monto de capital social, vigente para la

PEDREIRL, Josdé Lufs Bulhoos, op. cite
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ficinria do Pondimicntos

socicdades por accioncs.

pernitir 1z cap**aliynoién de rescrvas ¥ gonanclas

cn sugspenso sin cunlgulcer "onus!" para lo persona
juridicas

considerar las gononcias y dividendos rocibidos en
espocio, sobre lo furma de cuotas de capital y a-
ccioncs ori;inadas cn la capitelizacidn de roscr -

L imac
vas, como rcndimicntoa de la persona

permitir ~ la persona fisica rchajar de la rrenta®
; 4

bruta 30k del wvalor dc las cuotas y acciones prove

nicntes de lo ¢ telizacidn 4

pasados 2 (dos) a-
de inclusidn de la:
declaracidn do rondi

é
i 1
do vendeor csos titulos anbos
fos.de su reciho, scb

G
yv
lc resorvas, no pudien
LC
na
rebaja on la cc“ulz g d

micntos del ailo sisuicnte &l de le alinocacidun.

Con cstas modida rlecanzorinmos los siguicntozs ohjetivoss
scric mantenida la pelitica de cstimulo o la retencidn
de genancias, no dejando sin cmbargo, inde flﬂldumcﬂ te-
en rescrvas
les roinvorsionocs de gonancilas adguiririan una bas
e seolectividad bendfica o le ccononia nncionals
la tribubtacidn on 1a porsonn fisica de los acclones y
cuotas ﬂoﬂﬂlJnLtos de ounentos de capital con incorpo

PVoas ¥ ogonancias on suspenso reduciria
g =

%o de rontas

el perniso dc rchajer de la renta bruta JGf ﬂol valor

de las accionros y CUOTOE Te lotivas & la ernitalizacidn
de rosorvas scria unm csvimulo dirccto o los boncficio~-
rios dec osas gonancics y divideondos poyndos cn cespeciocs

1

cl bloqueo dc la nogociabilided de los titulos por dos
afics sacoaria ol oa"ic*or cspeculativo de las distribu~
os' dc acciones, conducicnde a2l ahorro

L ©
ciones de Mhij
individunl pare la adquisicdn de acciones de nucvas.cn
presas, o dc cumentos do capital mediante suscripcidn
en dinero,-con roal provecko para la distribucidn de
las . inversiones on 1o ocongmia.
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